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Vedskuldabréfasjédurinn Virbing

Skyrsla og aritun stjornar og framkvaemdastjéra

Vedskuldabréfasjédurinn Virding er fagfjdrfestasjédur sem starfar skv. lagum nr. 128/2011 um verdbréfasjédi, flarfestingasjédi og fagfidrfestasjédi.
Sjédurinn er lokadur sjédur og eingéngu aetladur fagfjarfestum. Rekstur sjédsins er { héndum Jupiters rekstrarfélags hf.
Enginn starfsmadur er hjé sj6dnum 4 arinu.

Arsreikningur sjo8sins er hiuti af B-hluta drsreiknings Jupiters rekstrarfélags hf. sem inniheldur &rsreikninga verdbréfa-, fjarfestinga-, og
fagfjérfestasjéda. Arsreikningurinn er gerdur { samraemi vid log um drsreikninga og reglur um 4rsreikninga verdbréfasjéda og fjarfestingasjéa.

Hagnadur vard af rekstri sj6dsins 4 drinu 2018 ad fjarha4d 53,3 m.kr. Hrein eign hlutdeildarskirteinishafa nam 168,2 m.kr. { arslok 2018.
Yiirlysing stjérnar og framkvaemdastjéra

Samkvaemt bestu vitneskju stjérnar og framkvamdastjéra er arsreikningur félagsins | samraemi vid 16g um drsreikninga og er bad 4lit stjornar og
framkvaemdastjéra ad drsreikningurinn gefi glsgga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsstddu pess pann 31. desember 2018 og rekstrarafkomu pess og
breytingum 4 handbaeru fé 4 timabilinu 1. jantar tif 31. desember 2018.

Stjorn og framkvaemdastjori hafa [ dag raett drsreikning sj6dsins fyrir 4rid 2018 og stadfesta hann me8 undirritun sinni.

Reykjavik, 20. febriar 2019,

Stjérn Framkveemdastjéri
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Vedskuldabréfasjé8urinn Vir8ing

Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa [ Vedskuldabréfasjédsins Virdingar.

Aritun um endurskodun drsreikningsins

Alit
Vi hofum endurskodad drsreikning Vedskuldabréfasjédsins Virdingar (,sjo8urinn®) fyrir arié 2018, Arsretkningurinn hefur a8 geyma rekstrarreikning,
efnahagsreikning, yfirlit um fjarfestingar, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadfergir og adrar skyringar.

pad er alit okkar ad drsreikningurinn gefi glégga mynd af fjarhagsstadu sjédsins 31. desember 2018 og afkomu hans og breytingu 8 handbeeru fé & arinu
2018, { samraemi vid 16g um drsreikninga og vidbotarkrdfur sem koma fram i islenskum 16gum og reglum um érsreikninga skré6ra félaga.

Grundvdéliur dlits

Vid endurskodudum | samremi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvamt stddlunum er lyst frekar [ kaflanum Abyrgd
endurskodanda & endurskodun drsreikningsins § drituninni, VI8 erum 6had sjodnum i samraemi vid alpjédlegar sidareglur fyrir endurskodendur,
international Fthics Standards Board for Accountants Code of Ethics for Professional Accountants (IESBA Code) og sidareglur fyrir endurskodendur &
{standi og hafum uppfylit adrar sibferdisskyldur okkar { samrami vid paer reglur og [ESBA Code. Vi teljum ad vid hofum aflad naegilegra og videigandi
endurskodunargagna til ad byggja 4lit okkar 4.

Arsreikningur félagsins 31. desember 2017 var endurskodadur af 68rum endurskodanda. Aritunin er dagsett 14. febrdar 2018 og er 4n fyrirvara.

Abyrad stjérnar og framkvamdastjéra & drsreikningnum
Stjérn og framkveemdastjori eru abyrg fyrir gerd og glogari framsetningu drsreikningsins f samraemi vig 1og um érsreikninga og fyrir pvi innra eftirliti sem
bau telja naudsynlegt til ad gera peim kleift ad setja fram arsreikning sem er &n verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd 4rsreikningsins ber stjérn og framkvaemdastjéra ad leggja mat 3 rekstarhaefi sj6dsins og upplysa, eftir pvi sem vid 4, um baetti er varda
rekstrarhaefi og mida grundvéll reikningsskilanna vig dframhaldandi rekstrarhaefi, nema bau zetii annad hvort a6 leysa sjé8inn upp eda haetta starfsemi
hans, eda hafa engan annan raunhafan kost en ad gera pad.

Stjérn og framkveemdastjéri skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.

Abyrgd endurskodanda & endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar eru a8 6dlast heefilega vissu um hvort drsreikningurinn { heild sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka, og ad
gefa tit aritun endurskodanda sem inniheldur alit okkar. { heefilegri vissu felst dreiBanleiki en ekki trygging fyrir pvi ad endurskodun [ samraemi vid
alpjédlega endurskodunarstadla muni alltaf leida i (j6s verulega annmarka ef beir eru fyrir hendi. Annmarkar geta komid fram vegna sviksemi eda
mistaka og eru taldir verulegir ef beir einir og sér eda samanlagt geetu haft ahrif 4 efnahagslegar dkvar@anir sem notendur drsreikningsins taka 4
grundvelli hans.

Vid endurskodun | samraemi vid alpjé8lega endurskodunarstadla beitum vid dvallt faglegri ddmgreind og vidhofum faglega gagnryni. A8 auki:

e Greinum vid og metum heettu 4 verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka, skipuleggjum og framkvamum
endurskodunaradgerdir til a8 breg8ast vid beirri haettu og 8flum endurskodunargagna sem eru naegjanleg og videigandi til a8 byggja lit okkar 4.
Hzettan 4 ad uppgotva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en a8 uppg6tva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid { sér
samsaeri, félsun, ad einhverju sé viljandi sleppt, villandi framsetningu eda ad farid sé framhjé innra eftirliti.

e Oflum vid skilnings 8 innra eftirliti, sem vardar endurskodunina, til ad skipufeggja vibeigandi endurskoSunaradgerdir, en ekki til ad veita alit &
virkni innra eftirlits sjé8sins.
s Metum vid hvort retkningsskilaadfer8ir og reikningshaldslegt mat stjérnenda og tengdar skyringar séu videigandi.
s Alyktum vid um hvort notkun stjérnar og framkveamdastjéra & forsendu reikningsskilanna um rekstrarhzefi sé videigandi og metum, 4 grundvelli
endurskodunarinnar, hvort adistadur séu til stadar sem valdié geetu verulegum vafa um rekstrarhaefi sjodsins. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki
4 rekstrarhaefi ber okkur, i &ritun okkar, a8 vekja sérstaka athygli 4 videigandi skyringum arsreikningsins eda, ef slikar skyringar eru éfullnaegjandi,
a8 vikja fra fyrirvaralausri aritun, Nidurstada okkar byggir 8 endurskodunargégnum sem aflad er fram ad dagsetningu dritunar okkar, Samt sem
48ur geta atburdir eda adstaedur i framtidinni gert sj6dinn drekstrarhaefan.
s Metum vid framsetningu, uppbyggingu og innihald érsreikningsins i heild, ad medtéldum skyringum, og hvort arsreikningurinn gefi glégga mynd
af undirliggjandi vidskiptum og atburfum.
Vid upplysum stjérn medal annars um azetlad umfang og timasetningar endurskodunarinnar og veruleg atridi sem upp kunna ad koma i endurskodun
okkar, par 4 medal verulega annmarka & innra eftirliti.
Vid lysum bvi einnig yfir vid stjérn ad vid hofum uppfylit skyldur siaregina um 6haedi og upplysum um tengsl eda dnnur atridi sem gaetu mdgulega talist
hafa ahrif 4 6haedi okkar og begar vid &, til hvada varnaradgerda vid hofum gripid.
Af beim atridum sem vid htfum upplyst stjérn um, leggjum vid mat & hvada pzettir hdféu mesta byBingu vi6 endurskodun drsreikningsins og eru pvi
Iykilbaettir endurskodunarinnar. Vig lysum pessum pdttum { aritun okkar nema log og reglur dtiloki a8 upplyst sé um pd eda, vid einstakar mjog
sjaldgaefar kringumstaedur, pegar vid metum ad ekki skuli upplysa um lykilbatt bar sem neikvaedar afleidingar pess eru taldar vega byngra en almennir
hagsmunir af birtingu slikra upplysinga.
Stadfesting vegna annarra dkveeda laga
{ samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um Arsreikninga stadfestum vi6 samkvamt okkar bestu vitund ad i skyrslu stjérnar sem fylgir
bessum érsreikningi eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 1og um arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Reynir Stefén Gylfason, endursko8andi, ber 4byrgd 8 endurskodun drsreikningsins og pessari ritun.

Reykjavik, 20. febriar 2019.
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Vedskuldabréfasjédurinn Virding Fjarhaedir eru i pusundum

Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
2018

Skyringar 2018 2017
N AXEATEKJUL ctvieeeecieee ettt ettt eete e ettt e e et e e e e e tbeeeeestbeeeeeaasaeeeeetsaeeeeasaeeeaasaeeeassbaeeeeaseaeeesssaesastaeeesasraeeessreeas 3 405.778 429.666
LV G- Lo ] o RSP RRRO 3 (341.185) (367.637)
Virdisbreyting SKUIdABréfa ..........o ittt e s te e e be e e sate e enreeennes 4 14.211 0
Hreinar fjarmunatekjur 78.804 62.029
UMSYSIUPOKNUN L.ttt ettt ettt e bt e et e e e bt e e teeesateeeseeesaseeeasee e sseaeaseeensseeasseeensaseasseesnseseseean 12 (9.822) (11.868)
VAT 1 ST o1 =] oo g =Y L OSSR (6) 0
NTOUITERISIa SKUIADIETA . .veieeeeceeee ettt et e et e et e e e ar e e e beeesaseeeaseeentreenaseeenseeensneas 0 (3.200)
ANNAT TEKSTIATKOSTNAGUL ....vviiieiivie ettt ettt eetr et e et e e e e tr e e e e ebaeeeeeatbeeeeeabaeeeeasbaeeeeasbaeeseanbaseesasseseeensseeeeans (15.649) (18.961)
Rekstrargjold alls (25.477) (34.029)
Hagnadur arsins 53.328 28.000
Yfirlit um breytingu & hreinni eign sjédsins
HIEIN @GN T DYIJUN GIS oottt et et e e st e e st e e e bt eesatee e baeesateesbeeessaeesateseabeeesnseeeseeessaeenas 114.848 86.848
Fjarmoégnunarhreyfingar
=1 Lo a1 LUE o L= 1 o Y o 4] =1 oL OSSPSR 0 0
FaT a1 EN S Al o1 [W e [=Y] o o ] T =Y 1 T SRS 0 0
Hakkun a fjarmoégnunarhreyfingum 0 0
Hrein eign arsins 168.175 114.848
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Vedskuldabréfasjédurinn Virding

Fjarhaedir eru i pusundum

Efnahagsreikningur 31. desember 2018

Eignir 31.12.2018 31.12.2017
Verdbréf Meod fOSTUM TEKJUM ..o et e e be e e sab e e e beeesseessseeesseessseesnseean 4.434.732 5.345.528
HIUE@IIAQISKITERINI .ottt sttt et e b e s bt e sht e satesatesabeeabeenbe e beesbaesbeesssesatesasean 388.720 157.009
Fjarfestingar samtals 4.823.452 5.502.537
[ T e | o X1 A =TS UPUPRUSR 22.914 57.512
LaT g E=N S =T =Y = o Y PSPPSR 137.939 137.939
Adrar eignir samtals 160.853 195.451
Eignir samtals 4.984.306 5.697.988
Skuldir

Y 1o oIl [V ¥=t | - [ RSP 4.815.225 5.540.906
Langtimaskuldir samtals 4.815.225 5.540.906
AV AT 1 T oL €= 1 [0 1L L1 USSP 906 0
ABrar SKAMMEIMASKUITIF ..eeuvieieiieieese ettt et e s be e s bt e s bt e sat e satesatesateenteenbeebeenbeenseenees 0 42.235
Adrar skuldir samtals 906 42.235
Skuldir samtals 4.816.130 5.583.141
Hlutdeildarskirteini 168.175 114.848
Eigio fé og skuldir samtals 4.984.306 5.697.988
Fioldi eininga 31. deSember 2018 /2017 .....ooue ettt ettt et e eete et e ereeeaeeeaeeeaeeeteenreenteenteeareens 600 600
Gengi sjodshréfa 31. desember 2018 / 2017 ...ccvovecieiieeieie ettt ettt sttt s be et be s re b e ste s beer e beeaaenne s 2,79 2,54
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Vedskuldabréfasjédurinn Virding

Fjarhaedir eru i pusundum

Yfirlit yfir fjarfestingar 31. desember 2018

Eignir Skyringar 31.12.2018 31.12.2017
ONNUE SKUIAADIET ..ottt ettt et et e e e et et e e e e e et et e e eaees et eeease st et eseeseeseaseneeresssnseseeseeseeseneeneanes 4.434.732 5.345.528
Verdbréf med fostum tekjum 4.434.732 5.345.528
HIUTAEIIAAISKITTRINT 1oeeieieirieiie ettt ee e e et et e e e eeeabbe e e e e eeenatbeeeeeeeeessaaseeeeeasstareeeeesanntareeaeeas 388.720 157.009
Verdbréf med breytilegum tekjum og afleidur 388.720 157.009
Skradar fjarfestingar samtals 4.823.452 5.502.537
Fjarfestingar samtals 4.823.452 5.502.537
Hlutfallsleg skipting

ONNUL SKUITADIET ettt ettt e e et et et e e eeeea e e et et e e eeeeue et e s eeaeeeeeueenseeeeeeeeeeeneeneeneeareereenes 91,9% 97,1%
Verdbréf med fostum tekjum 91,9% 97,1%
[ LR e [T Lo Yo T =YL Y 8,1% 2,9%
Verdbréf med breytilegum tekjum og afleidur 8,1% 2,9%
Skradar fjarfestingar samtals 100,0% 100,0%
Fjarfestingar samtals 100,0% 100,0%
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Vedskuldabréfasjédurinn Virding Fjarhaedir eru i pusundum

Skyringar

Almennar upplysingar

1. Grundvéllur reikningsskilanna

Arsreikningur Vedskuldabréfasjédsins Virdingar, er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum, ad
bvi undanskildu ad verdbréf eru almennt feerd @ markadsverdi og er gerdur i islenskum krénum.

Sjédurinn er i umsja Jupiters rekstrarfélags hf. sem er détturfélag Kviku banka hf. og hluti af samstaedureikningi médurfélagsins og eru upplysingar

um afkomu og fjarhagsstédu samstaedunnar par. Arsreikningur sjédsins er ekki hluti af samstaedureikningi bankans vegna edlis starfseminnar.

Vedskuldabréfasjédurinn Virding er lokadur sjodur og eingdngu aetladur fyrir fagfjarfesta og er pvi lokadur fyrir vidskiptum almennings.

2. Skattamal

Sjédurinn greidir ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar
greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra
tekna eda gjalda hja félogum 6had innlausn.

Sjédurinn er undanpegninn fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim 16ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra adila
og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og viskomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

Reikningsskilaadferdir

3. Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid adferd virkra vaxta.
4, Verdbréf

a. Bokfaert virdi
Skuldabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsvirdi. Oskrad skuldabréf eru metin med hlidsjon af peirri
avoxtunarkrofu sem pau eru keypt 4 eda azetludu gangvirdi ef pad er talid leegra. Vid mat a pessum eignum er reiknud nidurfaersla sem tekur mid

Hlutdeildarskirteini i ver8bréfasjédum eru faerd 4 gengi i arslok

b. Gengismunur
Gengismunur vegna breytinga 4 matsverdi verdbréfa er feerdur i rekstrarreikning.

5. Handbaert fé

Handbeert fé inniheldur bankainnstaedur hja lanastofnunum med afélinum voxtum.

6. Innleystar eignir

Sjédurinn hefur yfirtekid eina fasteign. Stefnt er ad pvi ad huan verdi seld fljotlega.

7. Skuldabréfautgafa

Langtimaskuldir eru metnar & nafnverdi ad fradregnum greiddum afborgunum og eru eftirstédvar nafnverds reiknadar upp midad vid gildandi
gengi eda visitdlu i lok timabilsins eftir pvi sem vid 3. Vaxtagjold vegna langtimaldna eru feerd til gjalda & pvi timabili sem pau tilheyra.
Lantokukostnadur vegna nyrra lana er feerdur til laekkunar langtimaskulda i arsreikningi og er innleystur i rekstrarreikning midad vid virka vexti.
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Vedskuldabréfasjédurinn Virding

Fjarhaedir eru i pusundum

Skyringar - framhald

Fjarfestingar

8. Fjarfestingastefna og hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Fjarfestingar Fjarfestingastefna
31.12.2018 31.12.2017 Breyting Lagmark Hamark
Skuldabréf sem tryggd eru med vedi i atvinnu- og
1o TUTo =] aTVT o F= <o E USSP 91,9% 97,1% -5,2% 0,0% 100,0%
Hlutdeildarskirteini i lausafjarsjodum ........cccceeeeeviieeeeciieeeecieeeen, 8,1% 2,9% 5,2% 0,0% 100,0%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ..o, 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
=T 0] 2 1L 100,0% 100,0%
9. Sundurlidun fjarfestinga
Utg. af eda
med abyrgd Hlutdeildar-
rikis eda svf. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Hlutdeildarskirt@ini ........cceeeeieeeiieecieecee e 388.720 388.720
ABrir fJArmalagerningar ......ccveee e 4.434.732 4.434.732
Samtals 0 388.720 0 4,434,732 4.823.452
Hlutdeildarskirt@ini .......ooceveeeiieiiiiicieee e 8,1% 8,1%
ABrir fjarmalagerningar ......occuevecieeeee e 91,9% 91,9%
Samtals 0,0% 8,1% 0,0% 91,9% 100,0%

10. Skuldabréfaitgafa

Skuld Vedskuldabréfasjédsins Virding er vedskuldabréfid VEDS 1 14 01 gefid at 27. mai 2014 og i kjolfarid skrdd @ OMX Nordic. Bréfid er
vaxtagreidslubréf til 50 ara med 4 vaxtaafborgunum 4 ari. Skuldin er bundin visitélu neysluverds.

Hlutdeildarskirteini

11. Bokfeert verdmaeeti og gengi hlutdeildarskirteina greinist pannig:

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
HIUTAEITAArSKIFTRINT ©eeuveeiieeieeieee et st s be e be e be e beesbeesaaesseesnseeneean 1.675 1.522 1.450
Hrein eign skuldabréfa@ignenda ..........ccuooeiii it e 166.501 113.325 85.398
Samtals 168.175 114.848 86.848
[ Lo o T T TaY (oY= SR 600 600 600
(CT=T o= IO OO OO OO OSSO PO URO PR PRRRPRPRI 2,79 2,54 2,42
Avéxtun greinist pannig:
INGFNAVOXEUN «veveveeeeee et eeeeeee e e e eeeeseseaesesseseeeeeeseseesseeeeseeesesesseeneeseseeeeeseesseseeeeeseesee e seeseenesaes 10,00% 5,00% 0,00%
RAUNGVOXEUN vttt e e e eeeeeee e e eeeseeseeeeeeeseseteesaseeeesesseesseesaeeseseeeeeeseeseeeseeeseseesssaesesseaeseeseeees 6,57% 3,00% -1,90%

Ymislegt

12. Ppoknanir

Sjédurinn greidir Jupiter rekstrarfélagi hf. arlega umsyslupdknun sem reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign sjédsins i arslok eda 0,18%.
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