) 2 o ’us Delérsrapport 1 december 2019 — 29 februari 2020

Aktierna i projektbolaget dyfjellet Wind avyttrade

Verksamhetsarets andra period 1 december 2019 — 29 februari 2020

Nettoomsattningen uppgick till 259,4 (370,2) MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till 53,0 (25,9) MSEK. Resultat fore skatt uppgick till 57,7
(31,2) MSEK. Periodens resultat efter skatt uppgick till 75,7 (38,7) MSEK.

Resultat per aktie fére och efter utspadning uppgick till 3,04 (1,55) SEK.

Under perioden togs 0 (3) nya vindkraftverk med en total effekt om 0 (10,8) MW i
drift.

Under perioden 6éverlamnades motsvarande 1,0 (3,0) vindkraftverk med en total
effekt om 0,8 (10,8) MW till kund.

Vid periodens utgang omfattade koncernens forvaltningsverksamhet 687 (421) MW.
| december 2019 tilltradde Aquila Capital samtliga aktier i yfjellet Wind AS, som
ager rattigheterna att etablera vindpark @yfjellet med en effekt om 400 MW. Eolus
hanterar byggnationen av vindparken for kundens réakning.
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Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang

> Projektbolaget @yfjellet Wind AS, som Eolus &r byggnationsansvarig for, tecknade i
mars 2020 turbinleveransavtal med Nordex omfattande 72 vindkraftverk av modell
N149 med en total installerad effekt om 400 MW. Ett 20-arigt Premium
servicekontrakt med option pa forlangning har ocksa tecknats.

Koncernens resultat i korthet Delar Deldr Ackumulerat Ackumulerat Helar
2019-12-01 2018-12-01 2019-09-01 2018-09-01 2018-09-01
-2020-02-29 -2019-02-28 -2020-02-29 -2019-02-28 -2019-08-31

Nettoomsaéttning, MSEK 2594 370,2 553,7 4779 20319
Rorelseresultat, MSEK 53,0 259 105,3 35,5 118,3
Resultat fore skatt, MSEK 57,7 31,2 95,2 33,3 116,0
Vardeforandringar derivat fore skatt, MSEK* -6,1 -24.8 20,0 -21,2 -24.9
Periodens resultat, MSEK 75,7 38,7 117,8 39,7 132,8
Resultat per aktie fore/efter utspadning, SEK* 3,04 1,55 4,73 1,59 5,33
Eget kapital per aktie, SEK* 38,78 31,96 38,78 31,96 35,65
Kassaflode fran den lopande verksamheten, MSEK -148,4 2775 -400,0 -25,7 566,6
Balansomslutning, MSEK 1868,6 17085 1868,6 17085 2057,8
Nettoskuld - /nettokassa +, MSEK* 355,1 209,6 355,1 209,6 800,1
Orderstock per balansdagen, MSEK 5116,6 3116,8 5116,6 3116,8 13489
Under perioden drifttagna verk, antal - 3,0 43,0 3,0 31,0
Verk 6verlamnade till kund, antal 1,0 3,0 440 4.0 34,0
Under perioden drifttagna verk, MW - 10,8 163,4 10,8 115,2
Verk 6verlamnade till kund, MW 0,8 10,8 164,2 12,8 120,0
Forvaltade verk, MW 687 421 687 421 524
Soliditet, %* 51,6 46,7 51,6 46,7 43,2
Avkastning pa eget kapital efter skatt, %* 23,9 26,1 23,9 26,1 15,6

* for definition av alternativa finansiella nyckeltal se sidan 28
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VD har ordet

Covid-19 pandemin lamnar knappast ndgon verksamhet opaverkad. Eolus
verksamhet paverkas framst genom aktiviteterna vid vara projekt under etablering och
vid véra kontor. Atgérder har vidtagits for att minska risken fér smittspridning och
hittills har vi inte drabbats av nagra konstaterade fall, varken bland egen personal eller
bland leveranttrer p& vara projekt under etablering. De storsta finansiella riskerna ar
kopplade till vara projekt under etablering, framfér allt om underleverantérer inte skulle
kunna leverera komponenter eller i form av reserestriktioner for anlaggnings- och
monteringspersonal. Leveranttrerna av vindkraftverk till projekten Backhammar,
Stigafjell och Wind Wall har alla varslat om férseningar av leveranser till projekten.
Givet nuvarande lage i Norden, Europa och sydvastra USA, sa bedomer vi att
forseningarna ar begransade till cirka en manad for vart och ett av projekten. ‘

VD Per Witalisson

Mild vinter med mycket nederbérd samt den allmanna nedgangen i ekonomin har haft
kraftig negativ effekt pa elpriserna pa kort sikt. Den underliggande kraften i
omstallning till en hallbar elproduktion synes dock fortfarande stark, vilket visar sig i
intresset for de svenska projekt om cirka 100 MW som vi nu tar till marknaden.

For projekten Backhammar och Stigafjell har entreprenadarbetena fardigstallts.
Leverans av vindkraftverk och montage pabérjas nu. Vi raknar med att kunna
fardigstalla parkerna och 6verlamna dem till vara kunder KGAL och ewz under bérjan
av hosten. For projektet Wind Wall i Kalifornien har komponenter till vindkraftverk
borjat att levereras till projektomradet. Férsaljningsprocessen pagar. Aven Wind Wall
berédknas kunna tas i drift i borjan av hosten.

| december tilltradde Aquila Capital aktierna i projektbolaget som innehaller samtliga
rattigheter avseende uppforande och drift av det norska 400 MW projektet @yfiellet. Vi
har aven tecknat ett uppdragsavtal enligt vilket Eolus kommer att hantera byggnation
av vindparken at Aquila. Parken beraknas fardigstallas under hosten 2021. De totala
intakterna beréaknas preliminart uppga till motsvarande 441 MEUR, varav 15 MEUR
har intaktsforts under innevarande period. Kvarvarande intékter och kostnader fran
projektet kommer att redovisas successivt i Eolus koncernredovisning i takt med
projektets fardigstallande. Eolus totala erséttning under avtalen baseras pa parternas
gemensamma budget och tidplan. Ersattningen kan darfor komma att avvika uppat
eller nedat med vasentliga belopp mot den ursprungliga budgeten. Byggnationen
finansieras i sin helhet av kdparen. Affaren &r fortsatt villkorad av att den detaljplan
(MTA-plan) som godkénts av Norges vassdrags- och energidirektorat (NVE) den 18
december 2019 vinner laga kraft. Avtal om entreprenadarbeten och natanslutning har
ingatts och byggnation paborjades i slutet av december.

Den radande marknadssituationen med storre osakerhetsfaktorer har beaktats vid
beddmningen av balansposterna. Samma synsétt har &ven legat till grund vid
genomgang av projektportféljen och lett till nedskrivningar av projekt under utveckling
med cirka 30 MSEK.
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Fardigstallandet av vindparker i Norden sker normalt sett under sommaren da
vindarna &r som svagast. Aven om Eolus tillampar successiv avrakning av projekt
under etablering, sa far det stor effekt pa helarsresultaten om ett projekt fardigstalls
fore eller efter utgngen av augusti. Styrelsen avser darfor att kalla till extra
bolagsstamma den 27 augusti 2020 for att besluta om omlaggning av rakenskapsaret
till kalenderar genom forlangning av innevarande rakenskapsar till och med 31
december 2020.

Med 30 &rs erfarenhet fran vindkraftsbranschen, kompetenta medarbetare,
hogkvalitativa projekt och en stark finansiell stallning ar Eolus vél rustat att hantera
utmanande tider och att ta tillvara de mojligheter som ges i en sddan marknad.

Hassleholm 2020-04-22

Per Witalisson
Verkstallande direktor
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Eoluskoncernen i korthet

Eolus &r en av marknadens ledande vindkraftsaktorer. Eolus ska skapa varden i alla led inom ramen for
projektering, etablering och drift av anlaggningar for fornybar energi samt anlaggningar for energilagring
och erbjuda saval lokala som internationella investerare attraktiva och konkurrenskraftiga investerings-
objekt.

Verksamheten bedrivs inom de tv&d segmenten projektering samt drift och forvaltning. Eolus huvudidé ar att
i segmentet projektering realisera projekt framst genom forséljning av nyckelféardiga drifttagna anlaggningar
till en bred kundbas av investerare. Affarsmodellen innefattar &ven att delar av projektportfoljen realiseras
genom forsaljning av projektrattigheter avseende tillstandsgivna projekt och projekt under utveckling. Eolus
erbjuder inom segmentet drift och forvaltning ett komplett koncept for drift och férvaltning av vindkrafts-
anlaggningar. Verksamhetens mal ar att ge agare av vindkraftsanlaggningar ett bekymmersfritt &gande och
sakerstalla storsta mojliga driftnetto frdn anlaggningarna 6ver tid.

Koncernen bestar av moderbolaget Eolus Vind AB (publ) och dotterbolagen Ekovind AB, Svenska
Vindbolaget AB, Blekinge Offshore AB, Eolus Eln&t AB, Eolus Wind Power Management AB, SIA Eolus,
Eolus Vind Norge Holding AS, Eolus Oy, Eolus North America Inc samt dotterdotterbolaget OU Baltic Wind
Energy. Utéver ovanstdende bolag ingar dven ett antal bolag bildade for att driva utveckling av specifika
vindkraftsprojekt.

Montage av rotorblad i vindpark Kréktorpet i Sundsvalls kommun.

Eolus Vind AB (publ) | Org. nr: 556389-3956 | Delarsrapport dec 2019 - feb 2020 | Publicerad 2020-04-23 Sida 4 av 28



Nettoomsattning och resultat andra perioden
1 december 2019 — 29 februari 2020

Nettoomsattningen uppgick till 259,4 (370,2) MSEK, vilket ar en minskning med 110,8
MSEK jamfort med motsvarande period féregaende ar. Rorelseresultatet uppgick till
53,0 (25,9) MSEK, vilket &r en forbattring med 27,1 MSEK. Sammanlagt har 1
vindkraftverk med en effekt om 0,8 MW 6verlamnats till kunder. Motsvarande period
foregdende ar 6verlamnades 3,0 vindkraftverk med en effekt om 10,8 MW.

Under perioden har projektbolaget for @yfjellet i Norge éverlamnats till kund och
avyttringen av projektrattigheterna har intaktsforts. Motsvarande period féregaende ar
intaktsfordes avyttringen av projektrattigheter for vindparkerna Stigafjellet i Norge och
Backhammar.

De totala intékterna for projekt @yfjellet beraknas preliminart uppga till motsvarande
441 MEUR, varav 15 MEUR intéktsforts under perioden. Kvarvarande intékter och
kostnader kommer att redovisas successivt i takt med projektets fardigstallandegrad.
Eolus totala ersattning baseras pa gemensam budget och tidplan med nuvarande
agare av projektbolaget. Ersattningen kan darfor komma att avvika uppat eller nedat
med vasentliga belopp mot den ursprungliga budgeten. Byggnationen finansieras i sin
helhet av kdparen och planeras vara fardigstalld hosten 2021.

Nettoomsattning
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Den radande marknadssituationen med storre osakerhetsfaktorer har beaktats vid bedomningen av
balansposterna. Samma synsétt har aven legat till grund vid genomgang av projektportféljen och

lett till nedskrivningar av projekt under utveckling med 29,5 MSEK.

Verkligt vardeforandring avseende valutaderivatinstrument har paverkat rorelseresultatet negativt
med 6,6 MSEK, vilket ska jamforas med negativt belopp om 25,6 MSEK fér motsvarande period

foregdende ar.

Resultat fran finansiella poster uppgick till +4,7 MSEK jamfort med +5,4 MSEK
motsvarande period foregaende ar. Férandringen mot foregaende ar utgors av hogre
rantekostnader som dock motverkas av positiv paverkan till féljd av omvardering
finansiella fordringar. Verkligt vardeforandring avseende rantederivatinstrument ingar
med positivt belopp om 0,5 MSEK innevarande period, vilket ska jAmfdras med +0,8
MSEK for motsvarande period foregaende ar.

Nettoomséattning och resultat forsta halvaret
1 september 2019 — 29 februari 2020

Nettoomsattningen uppgick till 553,7 (477,9) MSEK, vilket &r en 6kning med 75,8
MSEK jamfoért med motsvarande period féregaende ar. Rorelseresultatet uppgick till
105,3 (35,5) MSEK, vilket ar en 6kning med 69,8 MSEK. Den hégre omsattningen ar
hanforlig till fler drifttagna och 6verlamnade verk med storre effekt an féregaende ar
samt forsaljning av projektrattigheter.

Verkligt vardeforandring avseende valutaderivatinstrument har paverkat
rorelseresultatet positivt med 17,6 MSEK, vilket ska jamforas -22,9 MSEK for
motsvarande period foregaende ar.
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Under perioden har 43 vindkraftverk med en effekt om 163,4 MW uppférts och
overlamnats till kund. Motsvarande period féregdende ar drifttogs 3 vindkraftverk med
effekt om 10,8 MW varav samtliga 6verlamnades till kund.

Resultat fran finansiella poster uppgick till -10,1 MSEK jamfért med -2,1 MSEK
motsvarande period foregdende ar. Posten har paverkats negativt av hogre
rantekostnader till féljd av hdgre belaning samt omvérdering av valutakonton. Aven

foregadende ar paverkades posten negativt av omvardering av valutakonton fast med
betydligt lagre belopp. Verkligt vardeféréandring avseende réntederivatinstrument har
paverkat positivt med 2,4 MSEK innevarande period, vilket ska jamféras med +1,7

MSEK fér motsvarande period foregaende ar.

Nettoomsattning Del&r Deldr Ackumulerat Ackumulerat Helar

2019-12-01 2018-12-01 2019-09-01 2018-09-01 2018-09-01
KSEK -2020-02-29 -2019-02-28 -2020-02-29 -2019-02-28 -2019-08-31
Projektering 253724 365514 543 099 468 819 2013 497
Drift och Forvaltning 5748 4999 10974 9634 20035
Eliminering -96 -359 -346 -526 -1621
Koncernen 259 376 370154 553 728 477 927 2031911
Rorelseresultat Del&r Deldr Ackumulerat Ackumulerat Helar

2019-12-01 2018-12-01 2019-09-01 2018-09-01 2018-09-01
KSEK -2020-02-29 -2019-02-28 -2020-02-29 -2019-02-28 -2019-08-31
Projektering 51 961 24 890 103 745 34 092 115713
Drift och Forvaltning 1059 965 1513 1419 2 608
Koncernen 53 020 25855 105 259 35511 118 321
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Finansiell stallning

Balansomslutningen paverkas kraftigt av storleken pa pagaende vindkraftsprojekt och i
vilket stadium dessa befinner sig samt nyttjande av kreditfaciliteter. Nar det galler
projekt som kommer att avyttras nyckelfardiga till kunder, stravar bolaget efter kund-
finansiering i takt med projektets fardigstallande.

Koncernens soliditet uppgick till 51,6 procent vid periodens utgang att jamfora med
46,7 procent vid motsvarande tidpunkt foregaende ar.

Kassaflode och likvida medel

Kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick under perioden till -148,4
MSEK jamfort med 277,5 MSEK motsvarande period foregaende ar. Det negativa
kassaflodet beror pa 6kad kapitalbindning i projekt under byggnation.

Kassaflode, lopande
verksamhet, MSEK
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Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 512,5 (362,8) MSEK, en 6kning
med 149,7 MSEK. Den stora kassan pa balansdagen beror pa tidigare 00
dverlamnade parker och s&lda projektrattigheter. Utdver likvida medel fanns en Dl e, ey gy iy
checkkredit om 100 MSEK och byggkrediter om totalt 950 MSEK, som var 201812019 | 201912020

outnyttjade. Vid motsvarande tidpunkt foregadende ar var faciliteterna outnyttjade.

Lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande,
projekt under utveckling samt elcertifikat

Lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande, projekt under utveckling
samt elcertifikat uppgick vid periodens utgang till 529,6 (675,0) MSEK, vilket ar
en minskning med 145,4 MSEK jamfért med motsvarande tidpunkt féregaende
ar. Vid periodens utgang var 123 vindkraftverk under uppférande, varav 31 i
Sverige, 79 i Norge och 13 i USA. Vid motsvarande tidpunkt foregdende ar var
102 vindkraftverk under uppférande i Sverige samt 7 vindkraftverk i Norge.
Vardet av vindkraftverk under uppférande varierar kraftigt vid méattidpunkter dels
beroende pa antal verk under uppférande, dels i vilket stadium dessa befinner

sig.
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| samband med avyttring av vindpark Jenasen forvarvade Eolus réatten till 96
procent av de elcertifikat som vindparken kommer att producera under de 15 &r
parken ar certifikatsberattigad. Denna immateriella rattighet férvarvades for
motsvarande 96,2 MSEK. | takt med att elcertifikat utfardas fér anlaggningen
bokfors dessa som varulager, varvid nedskrivning av den immateriella
tillgangsposten gors. Per balansdagen uppgick lager av elcertifikat till 33,9
MSEK och immateriell rattighet till 36,0 MSEK.

Per den 29 februari 2020 har prissakring gjorts avseende 331 500 elcertifikat for
leverans i mars 2020 till snittpriset 143 kronor per elcertifikat, 265 000 elcertifikat
for leverans i mars 2021 till snittpriset 26 kronor per elcertifikat och 250 000
elcertifikat for leverans i mars 2022 till snittpriset 19 kronor per elcertifikat. For
96 000 elcertifikat med leverans senare an mars 2022 har prissékring med
snittpriset 14 kronor per elcertifikat gjorts.

Skulder

Vid periodens utgang uppgick nettokassan till 355,1 MSEK att jamfora med en
nettokassa om 209,6 vid motsvarande tidpunkt féregaende ar.
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Segmentsinformation

Projektering

Sedan starten 1990 har Eolus utvecklats till en av de ledande vindkraftsprojektér-
erna i Sverige och Norden. Eolus hade till och med periodens utgdng medverkat

vid uppférandet av 615 vindkraftverk med en total effekt pa narmare 1 210 MW.
Projekt realiseras framst genom uppférande av vindkraftverk som avyttras nyckel-
fardiga till investerare. Projekt kan ocksa realiseras genom forsaljning av
projektrattigheter. Resultatavrakning efter uppforande sker da godkand provdrift
genomforts. Resultat kan ocksa redovisas enligt succesiv vinstavrakning beroende pa
typ av kontrakt. Omsattning och resultat varierar kraftigt mellan enskilda perioder samt
verksamhetsar, beroende pa takten i uppforande av vindkraftsparker sa val som nar
avyttringar av dessa sker. Projekteringsverksamheten finansieras framst genom eget
kapital, byggkrediter eller genom forskott fran kunder. For narvarande bedriver Eolus

projekteringsverksamhet i Sverige, Norge, Finland, USA och Baltikum. Vindpark Kraktorpet i
Sundsvalls kommun.

Fran och med féregaende rapportperiod sarredovisas inte langre intakter fran
koncernens elproduktion i ett eget segment utan ingdr i segmentet projektering.
Elproduktion har efter de senaste arens avyttringar av egna vindkraftverk liten betydelse
for verksamheten och kommer darmed att ha liten paverkan pa omsattning och resultat.

Projektering under andra perioden 1 december 2019 — 29 februari 2020

Omeséttning fran projektering och férsaljning av nyckelfardiga vindkraftsanlaggningar
och projektrattigheter uppgick till 253,7 (363,5) MSEK. Under perioden har 0 (3)
vindkraftverk tagits i drift med en total effekt om 0 (10,8) MW.

| december 2019 tilltradde Aquila Capital samtliga aktier i @yfjellet Wind AS, som ager
réttigheterna att etablera vindpark @yfjellet med en effekt om 400 MW. Eolus hanterar
byggnationen av vindparken for kundens rakning.

Projektering under forsta halvaret 1 september 2019 — 29 februari 2020

Omesattning fran projektering och férsaljning av nyckelfardiga vindkraftsanlaggningar
och projektrattigheter uppgick till 543,1 (464,5) MSEK. Under perioden har 43 (3)
vindkraftverk tagits i drift med en total effekt pa 163,4 (10,8) MW. Sammanlagt har 44
(4) verk med en total effekt om 164,2 (12,8) MW 6verlamnats till kunder.
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Nyckeltal Projektering Deldr Deldr Ackumulerat Ackumulerat Helar
2019-12-01 2018-12-01 2019-09-01 2018-09-01 2018-09-01

KSEK -2020-02-29 -2019-02-28 -2020-02-29 -2019-02-28 -2019-08-31
Nettoomséttning 253724 365514 543 099 468 819 2013 497
Owriga rorelseintakter -5184 4564 20 759 10583 50613
Rorelseresultat 51961 24 890 103 745 34 092 115713
Fardigstallandegrad per vindpark under byggnation 2020-02-29
Vindpark

Stigafjellet 21%
Backhammar 21%
Wind Wall* 0%
dyfiellet 0%
* Wind Wall uppfyller inte kraven for successiv vinstavrakning eftersom kundkontrakt ej tecknats.

Orderstock

Vid periodens utgang uppgick orderstocken till 5 116,6 (3 116,8) MSEK. Orderstocken bestar av
tecknade kundkontrakt och justeras med successivt vinstavraknade projekt samt avyttrade
projektrattigheter.

Projektportfol]

Eolus framgang som utvecklare av férnybara energiprojekt ar till stor del beroende av tillgang till en
hogkvalitativ projektportfolj som utvecklas och optimeras 6ver tiden. Projektportfoljen bestar vid var tid av
egenutvecklade och férvarvade vind- sol- och lagringsprojekt i olika faser. Utveckling och optimering av
projekt sker under lang tid. Prioritering och optimering av de viktigaste projekten i den totala projekt-
portfoljen ar darfor nyckelaktiviteter for Eolus.

For att 6ka den langsiktiga visibiliteten i vara aktiviteter gjorde bolaget i samband med delarsrapporten for
arets forsta period om klassificeringen av var projektportfolj och fortydligat var kommunikation kring vara
mest prioriterade projekt for etablering fran 2022 och framat. Avsikten ar att i delarsrapporter och pa Eolus
hemsida redogora for projektens framdrift och att addera information kring tillkommande projekt i den takt
som de nar sen utvecklingsfas.

All projektutveckling sker normalt sett pa Eolus egen risk och &ven om Eolus har val utvecklade processer
for projektutveckling, sa finns det risk for att vissa av projekten inte kan komma att realiseras pa grund av
marknadsmassiga eller tillstindsmassiga faktorer i framtiden.
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Projektportfolj MW Koncernen 2020-02-29 2019-08-31
Greenfield & Sen projekt- . .
Land tidig projekt- utveckling & Optlmerlng& Totalt Vind Sol Lagring . Totalt . Totalt
. s etablering fornybart fornybart
utveckling  forséljning
Sverige 1676 335 130 2141 - - 2141 2377
Norge - - 430 430 - - 430 430
Finland 21 44 - 65 - - 65 56
Lettland 399 172 - 571 - - 571 520
Estland 176 0 - 176 - - 176 168
USA 360 - 47 407 1194 927 2528 1964
Koncernen 2632 551 607 3791 1194 927 5912 5515
Projekt under etablering
Beraknad
. L . Planerad
Projekt Lokalisering Antal verk Effekt, MW produktion, e s Kommentar
driftséattning
GWh
Wind Wall Tehachapi, 13 47 155 2020 Repoweringprojekt. Full production tax credit sakrad for
Kalifornien, projektet. 15-arigt PPAtecknat med Amazon Web Service.
USA Turbinleveransavtal har tecknats med Vestas.
Entreprenadarbeten pagar. Férséljningsprocess pagar.
Stigafjellet Bjerkheim, 7 30 120 2020 Parken sald till ewz som beraknas tilltrdda anlaggningen
Norge, NO2 under andra halvan av2020. Turbinleveransavtal med
Siemens Gamesa har ingatts. Entreprenadarbeten har
fardigstallts. Leverans avkomponenter till vindkraftverk
har paborjats.
Backhammar  Kristinehamn/ 31 130 400 2020 Parken sald till KGAL som beraknas tilltrada
Degerfors, anlaggningen under hésten 2020. Turbinleveransavtal
Sverige, SE3 med Vestas har ingatts. Entreprenadarbeten har
fardigstallts. Leverans avkomponenter till vindkraftverk
har paborjats.
Oyfjellet Vefsn, 72 400 1400 2021 Fullt koncessionsgivet. Natkapacitet reserverad. 15-arigt
Norge, NO4 elhandelsavtal med Alcoa. Kunden Aquila Capital har

tilltratt aktierna i projektbolaget. Turbinleveransavtal med
Nordex har ingétts. Entreprenadarbeten for
vindkraftparken och elkraftsystemet pagar.

Sammanstalliningen galler per den 23/4 2020
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Projekt i sen utvecklingsfas eller forsaljningsfas

Project Location Technology Capacity, PIa_nngd_ Comment
MW commissioning

Stockasbodarna Sundsvall, Sweden Wind 44 2022 Sales and procurement process initiated.
Environmental permit appealed. Grid connection
secured.

Rosenskog Falképing, Sweden Wind 16 2022 Sales and procurement process initiated.
Environmental permit with legal force.

Déllebo Ulricehamn, Wind 22 2022 Sales and procurement process initiated.

Sweden Environmental permit with legal force.

Boarp Vaggeryd, Sweden Wind 22 2022 Sales and procurement process initiated.
Environmental permit appealed. The Land and
Environment Court rejected all of the appeals in
March 2020. Aleave to appeal is required if the
Land and Environment Court of Appeal is to
consider the appeals.

Olme Kristinehamn, Wind 64 2023 Environmental permit with legal force for

Sweden maximum height of 150 meters. Appclication for

increased maximum heightin process.

Stor-Vradngen Ockelbo, Sweden Wind 49 2022 Environmental permit with legal force for
maximum height of 150 meters. Ongoing
optimization in regards to the restriction of the
permit.

Fagelas Hjo, Sweden Wind 49 2023 Environmental permit with legal force for

maximum height of 150 meters. Appclication for
increased maximum heightin process.

Vaberget Sollefted, Sweden Wind 49 2024 Environmental permit with legal force. The project
dependent on other projects being connected to
a new grid sub station.

Siggebohyttan Lindesberg, Wind 20 2024 Application for environmental permit submitted.

Sweden Wind measurments to begin during 2020.

Environmental permit granted for 4 of 15 wind
turbines in March 2020. Eolus is preparing an
appeal of the decision to the Land and
Environment Court to grant permit for more wind

turbines.
Pdrtom Néarpes, Finland Wind 44 2023 Permit with leagl force. The projectis dependent
on grid connection with other projects in the area.
Peineva/Dobele Tukums och Wind 172 2024 Environmental impact assessment aproved at
Dobele, Latvia the federal level. Negative decision on

municipality level in March 2020. Eolus is
preparing an appeal of the municpal decision.

Centennial Flats Arizona, US Solar & Storage 500 + 250 2023 Grid connection secured. Required permits are
expected to be obtained during 2020.

Group 1301
Sammanstaliningen géller per den 23/4 2020
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Drift och férvaltning

Eolus har genom aren byggt upp en omfattande kompetens inom i stort sett alla de
omraden som berérs vid uppférande och drift av vindkraftverk. Bolaget har under
lang tid med hjalp av egen personal erbjudit tekniska och administrativa konsult-
tjanster at vindkraftsintressenter. Eolus kan darmed erbjuda kompletta drift- och
administrationstjanster at agare av vindkraftsanlaggningar for ett tryggt agande dar
intakter maximeras och produktionsbortfall minimeras. Eolus ser en 6kande
efterfrdgan pa dessa tjanster bade fran stora institutionella investerare som ager
storre vindparker och fran lokala aktdrer med mindre anlaggningar. Verksamheten
ger Eolus stabila, aterkommande och langsiktiga intaktsstrommar.

Drift och forvaltning andra perioden 1 december 2019 —
29 februari 2020

Eolus VD Per Witalisson
Omséttningen fran drift och forvaltning av vindkraftsanlaggningar uppgick till 5,7 vid invigningen av vindpark
(5,0) MSEK varav 5,7 (4,7) MSEK till externa kunder. Jenasen.

Drift och forvaltning under forsta halvaret 1 september 2019 -
29 februari 2020

Omséttningen fran drift- och forvaltning av vindkraftsanlaggningar uppgick till 11,0
(9,6) MSEK varav 11,0 (9,2) MSEK till externa kunder.

Vid periodens utgang hade Eolus drift- och forvaltningsuppdrag for egen och
kunders rakning pa totalt 687 (421) MW varav 685 (415) MW till externa kunder.
Utover pagaende uppdrag finns tecknade drift- och administrationsavtal for de
annu ej driftsatta vindparkerna Stigafjellet (30 MW) och Backhammar (130 MW).
Bade Backhammar och Stigafjellet beraknas driftsattas och éverlamnas till kund
under andra halvaret 2020.

Nyckeltal Drift och férvaltning Delar Deldr Ackumulerat Ackumulerat Heldr

2019-12-01 2018-12-01 2019-09-01 2018-09-01 2018-09-01
KSEK -2020-02-29 -2019-02-28 -2020-02-29 -2019-02-28 -2019-08-31
Nettoomsaéttning 5748 4999 10974 9634 20035
Owriga rorelseintakter 2119 2854 3710 4579 8093
Rérelseresultat 1059 965 1513 1419 2608
Forvaltade verk, MW 687 421 687 421 524
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Prisutveckling for el och elcertifikat

Under perioden var priserna pa el genomsnittligt vasentligt lagre i elprisomrade 3 och elpris-
omréde 4 a4n motsvarande period foregdende ar. For elprisomrade 3 uppgick det genomsnittliga
elpriset pa Nordpool under perioden till 274 SEK/MWh jamfort med 519 SEK/MWh samma period
foregdende ar. Motsvarande siffror for elprisomrade 4 var 286 SEK/MWh jamfort med 525
SEK/MWh samma period féregdende ar. Priserna under perioden december 2019 till februari
2020 varit lagre an under féregdende period, september till november 2019.

Under perioden har prisbilden pa elcertifikat varit vasentligt lagre jamfort med motsvarande period
foregdende &r. Det genomsnittliga manatliga spotpriset for elcertifikat handlade hos SKM var
cirka 29 SEK under perioden, jamfort med cirka 168 SEK for motsvarande period foregdende ar.
Medelpriset under perioden var lagre an foregdende period och har haft en sjunkande trend
sedan toppnoteringen i september 2018 vars medelpris var det hogsta sedan forsta halvaret
2010.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Projektbolaget @yfjellet Wind AS, som Eolus ar byggnationsansvarig for, tecknade i mars 2020
turbinleveransavtal med Nordex omfattande 72 vindkraftverk av modell N149 med en total installerad
effekt om 400 MW. Ett 20-arigt Premium servicekontrakt med option pa forlangning har ocksa
tecknats.

Framtidsutsikter

En omstélining av samhéllet med mindre utsléapp av vaxthusgaser som koldioxid ar nédvandig.
FN:s klimatpanel, IPCC, varnar for att manskligheten har lite mer an tio ar pa sig att drastiskt
minska utsléappen for att klara 1,5-gradsmalet. Bortom en sadan 6kning kan till och med en halv
grads uppvarmning leda till allvarliga konsekvenser som allvarligare 6versvdmningar, torka,
extrem hetta och 6kad fattigdom. En omstallning av energimarknaden ar en viktig del i att klara
denna utmaning som IPCC sager &r bade ekonomiskt och tidsmassigt majlig att klara.

Energimarknaden &r inne i en snabb och stark férandringsprocess. Férnybar elproduktion sjunker
i kostnad for varje ar och nya affarsmodeller uppstar som utmanar befintliga strukturer pa energi-
marknaden. Aven om de globala priserna pa fossilbaserad energiproduktion i stor utstrackning
styr prisbilden star investeringarna i férnybara produktionsmetoder for en majoritet av de nya
investeringarna i ett globalt perspektiv. Hur och om den pagaende Covid19/Corona-pandemin
langsiktigt kommer att paverka energimarknaden ar annu for tidigt att saga. Pa kort sikt utsatts
energisektorn precis som andra sektorer for stora pafrestningar beroende pa saval osakerhet
som minskad efterfragan i konsumtionsledet till foljd av att varldsekonomin bromsar in.

| ett svenskt perspektiv har vindkraften haft en fantastisk utveckling. Ar 2006 producerade vind-
kraften cirka 1 TWh vilket var mindre &n 0,5 procent av den svenska elproduktionen. Ar 2019
producerade den svenska vindkraften cirka 19,5 TWh enligt preliminar statistik fran Energi-
foretagen Sverige. Under 2019 passerade vindkraften ocksa for forsta gangen en produktion pa
6ver 20 TWh under en rullande tolvmanadersperiod. Vindkraft &r numera valetablerat som
landets tredje storsta elproduktionsmetod efter vattenkraft och kérnkraft. Utbyggnadstakten ar
for narvarande hog och enligt Svensk Vindenergis statistik kommer den svenska vindkraften att
kunna producera narmare 44 TWh under 2023. Aven i Norge pagar for narvarande en snabb
utbyggnad. Under 2019 producerade den norska vindkraften 5,5 TWh vilket ar ett rekord trots ett
relativt daligt vindar. Vid utgdngen av 2019 fanns en installerad effekt om 2 444 MW med en
beraknad arsproduktion pa 7,7 TWh.
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Utbyggnadstakten har varit s& snabb att fardigstallda anlaggningar och fattade investeringsbeslut
gor att malsattningarna i elcertifikatsystemet uppfylldes redan under 2018. Marknaden kommer
salunda att klara av att uppfylla malsattningen langt fore 2030. Mot bakgrund av detta presen-
terade regeringen i mars ett forslag som innebér att endast anlaggningar som tas i drift fore
utgdngen av december 2021 blir berattigade till elcertifikat.

Landbaserad vindkraft ar ett av de absolut billigaste satten att tillféra ny produktionskapacitet.
Kostnaden for att etablera ny vindkraft &r lagre &n kostnaderna for att etablera ny karnkraft och
Eolus malsattning ar att fortsatta pressa kostnaderna per producerad MWh. Effektiviseringar i
hela vardekedjan av ett vindkraftsprojekts livslangd for att méta investerarnas avkastningskrav &r
en nddvandighet. Genom markant sankta kostnader for att etablera vindkraft kan projekt fortsatt
realiseras med lonsamhet for den slutlige investeraren aven i tider med laga samlade ersattnings-
nivaer for el och elcertifikat eller de stodsystem som rader pa aktuell marknad. Eolus fokus ligger
pa att utveckla projekt som klarar sig utan stod.

Under de senaste aren har det producerats mer el &n vad som konsumerats pa svenska
marknaden vilket gett Sverige mojligheter att bli nettoexportér av el. Under 2019 nettoexporterade
Sverige nara 26 TWh enligt Energiféretagen Sverige vilket &r ett rekord. Norden har stora méjlig-
heter att bli ett gront batteri for Europa med stor produktion av koldioxidfri elproduktion som kan
ersatta smutsig fossilbaserad kraft i andra lander. Fortsatta mojligheter att exportera el ar positivt
for Sverige varfor det ar viktigt att fortsatta utbyggnaden av dverforingskapacitet inte bara inom
landet utan ocksa till andra lander. Med framtida mojligheter att lagra el finns stora mojligheter for
Sverige och Norge att ha en hogre andel intermittenta kraftslag som vind och sol an idag.

Eolus bedriver idag verksamhet pa ett antal marknader utdver den svenska. For narvarande ar de
mest attraktiva marknaderna dér Eolus bedriver verksamhet utéver Sverige de norska och
amerikanska marknaderna. Utéver prioriterade projekt pa den svenska marknaden &r det pa
dessa marknader Eolus identifierat prioriterade projekt ur projektportféljen for de kommande aren.
Bland annat det stora landbaserade projektet Oyfjellet som omfattar 400 MW dar Eolus tecknat
ett elhandelsavtal (PPA) med Alcoa och ett forsaljningsavtal med Aquila Capital. | USA handlar
marknaden for Eolus del utover vind ocksd om sol- och lagringsprojekt. Bland annat bedriver
Eolus projektering for ett solcells- och batterilagringsprojekt i vastra USA omfattande 500 MW
respektive 250 MW. Detta &r Eolus forsta projekt inom dessa sektorer och visar pa potentialen
inom den férnybara branschen.

Eolus langa erfarenhet av att uppfora vindkraftsanlaggningar tillsammans med de fullstandiga
drift- och férvaltningstjanster bolaget erbjuder sorjer for att bolaget fortsatt ska kunna erbjuda
attraktiva investeringsobjekt till olika kategorier av investerare. Huvudsakligen kommer det dock
att handla om kundgrupper som investerar i stora produktionsanlaggningar.

Moderbolaget

Nettoomsattningen for det perioden uppgick till 62,7 (139,2) MSEK med ett resultat efter
finansiella poster p& -21,9 (-12,5) MSEK och periodens resultat uppgick till -17,7 (-9,6) MSEK.
Moderbolagets likvida medel uppgick vid periodens utgang till 444,7 MSEK att jamféra med 337,8
MSEK vid motsvarande tidpunkt féregdende ar. Moderbolagets soliditet uppgick till 53,0 procent
jamfort med 49,4 procent foregdende ar.
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Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen fér Eoluskoncernen har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU.

Delarsrapporten ar upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering samt Arsredovisningslagen.

Moderbolaget Eolus Vind AB tillampar Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer.

IFRS 16, Leasingavtal

Eolus tillampar IFRS 16 Leasingavtal frdn och med den 1 september 2019. Standarden har
inforts utifran den forenklade Gvergangsmetoden vilket innebar att inte rdkna om jamforelsearet,
utan den ackumulerade effekten har justerats i det balanserade resultatets ingaende balans per
den 31 augusti 2019. Leasingkostnaderna har enligt den nya standarden delats upp i tva delar,
avskrivningar och rantekostnader, i jamforelse med tidigare standard dar de redovisats som
rorelsekostnader. Nedanstadende visar 6vergangen pa, tillgang- och skuldsidan.

Nyttjanderattstillgangar KSEK
Ing&ende varde for finansiell leasing -
Tilkommande nyttjanderattstillgangar 6 408,0
Nyttjanderattstillgdngar per 1 september 2019 6 408,0
Finansiellt atagande for nyttjanderattstillgdngar KSEK
Ing&ende atagande for finansiell leasing -
Tillkommande skuld 6 408,0
Rantebéarande leasingskuld per 1 september 2019 6 408,0
- varav kortfristig del 3706,0

- varav langfristig del 2702,0

De redovisningsprinciper som tillampas i delarsrapporterna fér rakenskapsaret 2019/2020
Overensstammer, med undantag av IFRS 16, med de redovisningsprinciper som anvéndes vid
upprattandet av arsredovisningen for rakenskapsaret 2018/2019.

Inga ytterligare nya redovisningsprinciper gallande frdn 1 september 2019 har vasentligen
paverkat koncernen.

Risker och osékerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker och osékerhetsfaktorer hanvisas till sid 38—39 i Eolus arsredovisning
for 2018/2019. Inga andra vasentliga risker och osékerhetsfaktorer har identifierats under den
senaste perioden. Pa balansdagen hade moderbolaget utestdende valutaterminer avseende
séljkontrakt uppgaende till 41,0 (138,0) MEUR. Dessa hade ett sammanlagt negativt marknads-
varde om 10,2 (negativt 23,7) MSEK. Dotterbolaget Ekovind AB har ingatt swapavtal avseende
rantesakring av skulder till kreditinstitut for egna vindkraftsanlaggningar. Dessa hade pa balans-
dagen ett negativt marknadsvarde om 7,4 (negativt 10,1) MSEK. Marknadsvardet redovisas i
koncernens Rapport i sammandrag 6ver finansiell stallning under posterna Derivatinstrument.

Personal

Genomsnittligt antal anstallda i koncernen uppgick under perioden till 40 (37).
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Eolusaktien

Eolus B-aktie handlas sedan den 2 februari 2015 pa Nasdag Stockholm. Mellan
den 1 december 2019 och den 29 februari 2020 omsattes 11 510 792 aktier till
kurser mellan 93,00 och 195,00 SEK, med ett medelpris pa 131,08 SEK. Senaste
betalkurs den 22 april 2020 var 113,00 SEK.

Sedan den 1 januari 2020 handlas Eolus B-aktie pa Mid Cap jamfoért med tidigare
Small Cap.

Utdelning

Styrelsen har antagit en utdelningspolicy innebéarande att Eolus aktieutdelning éver en
langre period ska folja resultatet och motsvara 20-50 procent av bolagets vinst efter
skatt. Utdelningen ska dock anpassas efter bolagets investeringsbehov och finansiella
stéllning.

For verksamhetsaret 2018/2019 beslutade arsstamman den 25 januari 2020 om en
utdelning motsvarande 1,50 (1,50) SEK per aktie. Utbetalningen av utdelningen skedde
den 31 januari 2020.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner med narstaende har skett under perioden.
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Resultatrakning i sammandrag koncernen Delar Dela&r  Ackumulerat Ackumulerat Hel&r
2019-12-01 2018-12-01 2019-09-01 2018-09-01 2018-09-01
KSEK Not -2020-02-29 -2019-02-28* -2020-02-29 -2019-02-28 -2019-08-31
Nettoomsattning 1 259 376 370 154 553 728 477 927 2031911
Owriga rérelseintakter 2 -3 065 7418 24 470 15162 58 706
256 311 377572 578 197 493 090 2090617
Rorelsens kostnader
Forandring avlager av vindkraftverk, vindkraftverk
under uppférande och projekt under utveckling -5 600 -137 319 30541 3552 -289 576
Kostnad for varor och projektering -167 419 -164 310 -447 319 -387 110 -1503 682
Owriga externa kostnader -18 900 -14 144 -31 407 -26 746 -58 141
Personalkostnader -8 426 -9 686 -16 676 -18 777 -39 088
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar -1170 -1435 -3189 -2588 -4 968
Owriga rérelsekostnader -1777 -24 824 -4 888 -25910 -76 842
Rorelseresultat 53020 25855 105 259 35511 118 321
Resultat frin finansiella poster 3 4 668 5370 -10 063 -2 165 -2 350
Resultat fore skatt 57 688 31225 95 196 33346 115971
Skatt pa periodens resultat 18 041 7461 22 644 6 333 16 823
Periodens resultat 75729 38687 117 840 39680 132794
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare 75 745 38710 117 878 39725 132 876
Hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande -16 -24 -38 -46 -82
Periodens resultat 75729 38 687 117 840 39 680 132794
Utestdende/genomsnittligt antal aktier (tusental) 24 907 24 907 24 907 24907 24 907
Resultat per aktie (SEK) fore/efter utspadning 3,04 1,55 4,73 1,59 5,33
Rapport i sammandrag totalresultat koncernen
KSEK
Periodens resultat 75729 38 687 117 840 39 680 132794
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till
resultatrakning
Omrékningsdifferens -5 612 -106 -5 288 -242 -1501
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -5 612 -106 -5 288 -242 -1501
Periodens totalresultat 70117 38581 112 551 39438 131293
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare 70 368 38559 112 896 39443 131169
Hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande -251 22 -345 -5 125
Periodens totalresultat 70117 38581 112 551 39438 131 293
*Eolus harimplementerat tillampningen av IFRS 16 med framatriktad 6 vergdngsmetod. Jamférelsesiffrorna har inte omraknats. Se redovisningsprinciper.
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Rapport i sammandrag over finansiell stallning koncernen

KSEK Not 2020-02-29 2019-02-28* 2019-08-31*
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 36 018 71090 54 084
Materiella anlaggningstillgangar 31283 39792 31810
Uppskjutna skattefordringar 10 421 1770 4421
Owriga finansiella tillgngar 5 17 053 20721 20502
Summa anlaggningstillgangar 94 775 133373 110 817
Omsattningstillgangar

Lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande,

projekt under utveckling samt elcertifikat 529 642 675 033 472 359
Forskott till leverantdrer 371815 309 420 277014
Kundfordringar 5 96 117 22 664 25277
Derivatinstrument 5 297 - -
Aktuella skattefordringar 74 493 8863 5705
Owriga kortfristiga fordringar 5 126 446 27 115 35411
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 62 479 169 169 28 223
Likvida medel 5 512 529 362 833 1102983
Summa omsattningstillgangar 1773818 1575097 1946 973
SUMMA TILLGANGAR 1868 594 1708470 2 057 789
KSEK Not 2020-02-29 2019-02-28* 2019-08-31*
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till Eolus aktiedgare 965 992 796 091 887 817
Innehav utan bestdmmande inflytande -948 1907 2037
Summa eget kapital 965 044 797 999 889 854
Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder till kreditinstitut 45 154 731 152 667 152 400
Langfristiga avséattningar 765 1577 925
Uppskjutna skatteskulder 27 252 36 468 6 153
Owriga langfristiga skulder 281 268 284
Summa langfristiga skulder 183 028 190 980 159 762
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rAntebarande skulder till kreditinstitut 45 2 698 533 150 533
Leverantdrsskulder 5 164 099 126 386 229 381
Derivatinstrument 5 17 854 33859 37521
Aktuella skatteskulder 75 95 32
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 187 362 59 563 91585
Forskott fran kunder 331217 496 626 293 791
Owriga kortfristiga skulder 5 17 217 2430 205 330
Summa kortfristiga skulder 720522 719 491 1008173
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1868 594 1708470 2057 789

*Eolus har implementerat tillampningen av IFRS 16 med framatriktad 6 vergdngsmetod. Jamférelsesiffrorna har inte omréknats. Se

redovisningsprinciper.

Eolus Vind AB (publ) | Org. nr: 556389-3956 | Delarsrapport dec 2019 - feb 2020 | Publicerad 2020-04-23

Sida 19 av 28



Rapporti ssmmandrag 6ver kassafléden Delar Deldr Ackumulerat Ackumulerat Helar
2019-12-01 2018-12-01 2019-09-01 2018-09-01 2018-09-01
KSEK Not -2020-02-29 -2019-02-28 -2020-02-29 -2019-02-28 -2019-08-31
Lépande verksamhet
Rorelseresultat 53020 25855 105 259 35511 118 321
Justering for icke kassaflodespaverkande poster 6 6673 30 140 -15 128 26 105 29 896
59 693 55995 90131 61616 148 217
Erhallen ranta 603 1534 885 1823 4261
Erlagd ranta -3409 -1519 -6 743 -4 275 -13 807
Betald inkomstskatt -8 756 -9 556 -30 006 -39774 -59 140
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore 48 130 46 454 54 267 19 390 79532
férandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran forandring av rérelsekapital -196 571 231071 -454 250 -45113 487 098
Kassaflode fran den lopande verksamheten -148 441 277 525 -399 983 -25723 566 630
Forvarv avimmateriella rattigheter - - - -96 162 -96 162
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -209 -472 -325 -1139 -1939
Forsaljning av materiella anlaggningstillgdngar - 276 400 310 310
Forvarvav andelar i koncernforetag - -13 - -1681 -1681
Forvarv avfinansiella anlaggningstillgangar = - = - -1376
Forséljning avfinansiella anlaggningstillgangar - - - - 63
Kassaflode fran investeringsverksamheten -209 -209 75 -98 672 -100 785
Upptagna Ian - 75 000 - 75 000 721810
Amortering l1&n -2 800 -30 133 -152 933 -290 540 -787 617
Utbetald utdelning -37 361 -37 361 -37 361 -37 361 -37 361
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -40 161 7 506 -190 296 -252 901 -103 167
Periodens kassaflode -188 810 284 823 -590 204 -377 296 362678
Likvida medel vid periodens bdrjan 701 350 77638 1102983 739 825 739 825
Valutakursdifferens i likvida medel -10 373 -250 304 480
Likvida medel vid periodens slut 512 529 362 833 512 529 362 833 1102983
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Rapport i sammandrag dver férandring eget kapital koncernen

Ovrigt Innehav utan

Aktie- tillskjutet Balanserat|Summa Eolus bestammande Totalt eget
KSEK kapital kapital Reserver resultat aktieagare inflytande kapital
Per 1 september 2018 24 907 190 843 -496 598 759 814 013 1912 815924
Justering for &ndrad redovisningsprincip*:
IFRS 15 Intakter frdn avtal med kunder -20 000 -20 000 -20 000
Justerat per 1 september 2018 24907 190 843 -496 578 759 794 013 1912 795 924
Periodens resultat 39725 39725 -46 39680
Owrigt total resultat -294 11 -283 41 -242
Summa Totalresultat -294 39736 39443 -5 39438
Transaktioner med aktiedgare
Utbetald utdelning -37 361 -37 361 -37 361
Per 28 februari 2019 24 907 190 843 -789 581134 796 091 1907 797 999
Periodens resultat - 93150 93150 -36 93114
Owrigt total resultat -1381 -44 -1 425 166 -1 259
Summa Totalresultat -1381 93106 91726 130 91 855
Per 31 augusti 2019 24907 190 843 -2 170 674 240 887 817 2 037 889 854
Per 1 september 2019 24 907 190 843 -2170 674 240 887 817 2037 889 854
Periodens resultat 117 878 117 878 -38 117 840
Owrigt total resultat -5031 50 -4 981 -307 -5 288
Summa Totalresultat -5031 117 928 112 896 -345 112 551
Transaktioner med aktiedgare
Forvarv av aktier fran agare utan 2 640 2 640 -2 640 -
bestammande inflytande
Utdelning -37 361 -37 361 -37 361
Per 29 februari 2020 24 907 190 843 -7 201 757 447 965 992 -948 965 044
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Not 1 Segmentsinformation

Delar2019-12-01-2020-02-29, KSEK Drift och Gemensamt,

Projektering forvaltning elimineringar Koncern
Nettoomsattning 253724 5748 -96 259 376
Ovriga rorelseintékter -5184 2119 - -3 065
Kostnader -196 580 -6 808 96 -203 291
- varav avskrivningar och nedskrivningar (-1 141) (-29) - (-1170)
Segmentets rdorelseresultat 51 961 1 059 - 53 020
Resultat frén finansiella poster 4 668
Resultat fore skatt 57 688
Skatt pa periodens resultat 18 041
Periodens resultat 75 729

Av nettoomséttning i segmentet projektering ar 157 269 KSEK héanforlig till verksamheten i Norge och 540 KSEK
hanforlig till verksamheten i Estland. Ovrig omséttning i samtliga segment ar hanforlig till verksamheten i Sverige.

Delér2018—12—01—2019—02-28, KSEK Drift och GemensamtY

Projektering forvaltning elimineringar Koncern
Nettooms attning 365 514 4999 -359 370 154
Ovriga rorelseintékter 4564 2 854 - 7418
Kostnader -345 188 -6 888 359 -351 717
- varav avskrivningar och nedskrivningar (-1414) (-21) - (-1 435)
Seamentets rorelseresultat 24 890 965 - 25 855
Resultat fran finansiella poster 5 370
Resultat fore skatt 31225
Skatt pa periodens resultat 7 461
Periodens resultat 38 687

Av nettoomséttning i segmentet projektering ar 776 KSEK hanforlig till verksamheten i Estland. Ovrig omséttning i
samtliga segment ar hanforlig till verksamheten i Sverige.

Drift och

Segmentens tillgdngar Projektering forvaltning Gemensamt Koncern
Per 29 februari 2020 1043 320 7110 818 165 1868 594
Per 28 februari 2019 1276 520 7394 424 556 1708 469
Ackumulerat 2019-09-01-2020-02-29, Drift och Gemensamt,

KSEK Projektering  forvaltning elimineringar Koncern
Nettoomsattning 543 099 10 974 -346 553 728
Ovriga rérelseintakter 20 759 3710 - 24 470
Kostnader -460 113 -13172 346 -472 939
- varav avskrivningar och nedskrivningar (-3131) (-58) - (-3189)
Segmentets rorelseresultat 103 745 1513 - 105 259
Resultat fran finansiella poster -10 063
Resultat fore skatt 95 196
Skatt p& periodens resultat 22 644
Periodens resultat 117 840

Av nettoomséttning i segmentet projektering ar 157 269 KSEK héanforlig till verksamheten i Norge och 840 SEK
hanforlig till verksamheten i Estland. Ovrig omséttning i samtliga segment ar hanforlig till verksamheten i Sverige.
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Ackumulerat 2018-09-01-2019-02-28, Drift och Gemensamt,

KSEK Projektering  forvaltning elimineringar Koncern
Nettoomsattning 468 819 9634 -526 477 927
Ovriga rorelseintakter 10 583 4579 - 15 162
Kostnader -445 311 -12794 526 -457 579
- varav avskrivningar och nedskrivningar (-2 550) (-38) - (-2 588)
Segmentets rorelseresultat 34 092 1419 - 35511
Resultat fran finansiella poster -2 165
Resultat fore skatt 33 346
Skatt p& periodens resultat 6 333
Periodens resultat 39 680

Av nettoomséttning i segmentet projektering &r 1 502 KSEK hanforlig till verksamheten i Estland. Ovrig omséttning i

samtliga segment ar hanforlig till verksamheten i Sverige.

Not 2 Ovriga rérelseintakter

Vardeforandringar derivatinstrument avseende valutasékringar ingar for perioden med negativ resultatpaverkan

om6 584 (-2 706) KSEK.

Not 3 Resultat fran finansiella poster

Vardeférandringar derivatinstrument avseende rantesakringar medfér for perioden positiv resultatpaverkan

om 460 (822) KSEK.

Not 4 Stallda sakerheter
Stallda sékerheter uppgar till 648 000 (654 538) KSEK.

Not 5 Finansiella instrument - upplysningar om verkligt varde per klass

Redovisat Verkligt Niva
Koncernen 2020-02-29, KSEK varde varde
Tillgdngar i balansrakningen
Finansiella tillgdngar som kan séljas
Tillo&naar varderade till verkligt varde viaresultatrakninaen
Valutaderivat 297 297 2
Tillgéngar varderade till upplupet anskaffningsvarde
Likvida medel 512 529 512 529 2
Kundfordringar 96 117 96 117 2
Ovriga finansiella tillgangar 17 053 17 053 2
Skulder i balansrakningen
Skulder varderade till verkligt varde viaresultatrakningen
Derivatskulder
Valutaterminer 10 457 10 457 2
Rantesw appar 7 397 7 397 2
Skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Réntebarande skulder 157 429 157 429 2
Leverantorsskulder 164 099 164 099 2
Upplupna rantekostnader 1134 1134 2
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Redovisat Verkligt Niva
Koncernen 2019-02-28, KSEK varde varde

Tillg&ngar i balansrakningen
Tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvéarde

Likvida medel 362 833 362 833 2
Kundfordringar 22 664 22 664 2
Ovriga kortfristiga fordringar 20 20 2
Ovriga finansiella tillgangar 20721 20721 2
Upplupna ranteintakter 368 368 2
Skulder i balansrakningen

Skulder varderade till verkligt varde viaresultatrakningen

Derivatskulder

Valutaterminer 25635 25635 2
Rantesw appar 8 224 8 224 2
Skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Réntebarande skulder 153 200 153 200 2
Leverantorsskulder 126 386 126 386 2
Upplupna réantekostnader 593 593 2

Derivatinstrument

Eolus tillamparinte sakringsredovisning. Derivatinstrument fér hantering av valuta- och ranterisk redovisas som omséattnings-
tilgdngar eller kortfristiga skulder och klassificeras sominnehav fér handel. Vardeférandringarivalutaderivat redovisas i
resultatrakningen som dvriga rorelseintakter eller dvriga rorelsekostnader. Vardeférandringarirantederivat redovisas i
finansnettot.

Beskrivning av verkligt varde

Réntebarande skulder

Verkligt varde forrantebarande skulder beraknas genom en diskontering av framtida kassafléden av kapitalbelopp och ranta
diskonterade till aktuell marknadsranta.

Derivat

Valutaterminer varderas till verkligt varde genom en diskontering av skillnaden mellan den avtalade terminskursen och den
terminskurs som kan tecknas pé balansdagen for den aterstdende kontraktsperioden. Det verkliga vardet fér ranteswappar
baseras pa en diskontering av beraknade framtida kassafléden enligt kontraktets villkor och forfallodagar med utgdngspunkt i
marknadsrantan.

Ovriga finansiella tillgdngar och skulder

Forkundfordringar, 6vriga fordringar/skulder, upplupna intékter och kostnader samt leverantdrsskulder med en kvarvarande
|6ptid p& mindre &n 6 manader anses det redovisade virdet reflektera verkligt varde.

Not 6 Ej kassaflodespaverkande poster

Delar Deldr Ackumulerat Ackumulerat

2019-12-01 2018-12-01 2019-09-01 2018-09-01
Koncernen, KSEK -2020-02-29 -2019-02-28 -2020-02-29 -2019-02-28
E kassaflodespéverkande poster
Av-och nedskrivning samt aterforda
nedskrivningar materiella anlaggningstillgdngar 1170 1431 3189 2586
Orealiserade valutakursdifferenser -916 3130 -162 1196
Realisationsvinster och -férluster fran avyttringar
av anlaggningstillgangar - -76 -383 -76
Forandringar av avsattningar -165 20 -161 -530
Vardering av derivat till verkligt varde 6 583 25 635 -17 612 22 929
Summa 6674 30 140 -15128 26 105
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Moderbolagets resultatrakning i Delar Deldr Ackumulerat Ackumulerat Helar
sammandrag 2019-12-01 2018-12-01 2019-09-01 2018-09-01 2018-09-01
KSEK -2020-02-29 -2019-02-28 -2020-02-29 -2019-02-28 -2019-08-31
Nettoomséttning 62 693 139 231 580 696 140 010 1412833
Forandring av lager av vindkraftverk, vindkraftverk
under uppférande och projekt under utveckling 53164 17 466 -276 129 249904 195 464
Owriga rorelseintakter 1312 5489 3173 10199 53 084
117 168 162 186 307 740 400 113 1661381
Rorelsens kostnader
Kostnad for varor och projektering -126 232 -163 940 -406 131 -387 217 -1476 746
Owriga externa kostnader -5970 -6 305 -11 848 -13 452 -26 885
Personalkostnader -5 580 -7 630 -11 501 -14 585 -29 900
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar -361 -547 -708 =747 -1419
Owriga rérelsekostnader -1 766 -1678 -4 805 -2 743 -49 637
Rorelseresultat -22 740 -17 914 -127 254 -18 631 76 794
Resultat fran finansiella poster 863 5427 -13 202 -3945 130 196
Bokslutsdispositioner - - - - 4027
Resultat fore skatt -21 877 -12 487 -140 456 -22 576 211017
Skatt pa periodens resultat 4170 2 880 29 289 4 647 -17 865
Periodens resultat * -17 708 -9 607 -111 167 -17 929 193152
*Moderbolagets totalresultat dverensstammer med arets resultat.
Moderbolagets balansrdkning i sammandrag
KSEK 2020-02-29 2019-02-28 2019-08-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 36 018 71090 54 084
Materiella anlaggningstillgangar 5196 6119 5711
Finansiella anlaggningstillgdngar 21 157 63 326 21158
Summa anlaggningstillgangar 62 371 140535 80953
Omsattningstillgangar
Lager avvindkraftverk, vindkraftverk under uppférande,
projekt under utveckling samt elcertifikat 326 845 667 022 602 899
Forskott till leverantorer 141 887 284 025 141 887
Owriga rorelsefordringar 763 848 293 321 466 691
Likvida medel 444 687 337 788 1082458
Summa omsattningstillgangar 1677 267 1582 156 2293935
SUMMA TILLGANGAR 1739638 1722691 2 374 888
KSEK 2020-02-29 2019-02-28 2019-08-31
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital 803 210 740 657 951 738
Obeskattade reserver 153 061 140 457 153 061
Avsattningar 152 186 168
Langfristiga skulder 150 000 150 000 150 000
Kortfristiga skulder 633 215 691 391 1119921
SUMMA EGET KAPITAL AVSATTNINGAR OCH SKULDER 1739 638 1722691 2 374 888
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Delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning
och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de
foretag som ingdr i koncernen star infor.

HASSLEHOLM den 22 april 2020
Eolus Vind AB (publ)

Hans-Goran Stennert Sigrun Hjelmquist
Ordférande Styrelseledamot
Bodil Rosvall Jénsson Jan Johansson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Hans Johansson Hans Linnarson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Per Witalisson
Verkstallande direktor

Denna information &r sadan information som Eolus Vind AB &r skyldig att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruks-
forordning. Informationen lamnades, genom kommunikationschef Johan Hammarqvists forsorg, for offentliggérande den

23 april 2020 k. 08.30 CET.

Denna rapport har varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisor.
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Revisorns granskningsrapport
Eolus Vind AB (publ) org nr 556389-3956

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport)
for Eolus Vind AB (publ) per 29 februari 2020 och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum.
Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppréatta och presentera denna
finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en
slutsats om denna delarsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en éversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en
sadan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den
sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.
Malmo den 22 april 2020

PricewaterhouseCoopers AB

Eva Carlsvi
Auktoriserad revisor
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Finansiell kalender

Delarsrapport Period 3

Bokslutskommuniké

Ordlista

Segment projektering | segmentet ingar
forséljning och kostnader av nyckelfardiga
vindkraftsanlaggningar samt idrifttagna
vindkraftverk till externa investerare. |
segmentet ingar &dven intakter/kostnader
fran forsaljning av projektrattigheter.

Segment drift- och forvaltning

| segmentet ingr intékter och kostnader
fran drift- och forvaltning av vindkrafts-
anlaggningar &t bade externa och interna
kunder.

Definitioner av alternativa finansiella nyckeltal

8 juli 2020

21 oktober 2020

Uppforda verk Verken ar uppférda och
har genomgatt godkand provdrift och &r
Gvertagna fran turbinleverantor. Verket
Overldamnas antingen till kund som
nyckelfardig anlaggning eller éverfors till
Eolus varulager.

Vindpark Jenasen i Sundsvalls
kommun.

Under uppférande Byggnation av verket
pagar.

Idrifttagna verk Verken har genomgatt
godkand provdrift och producerar el.

Detta avsnitt innehaller definition av vissa finansiella icke-IFRS-matt mot narmaste jamforbara finansiella IFRS-matt. Finansiella icke-IFRS-maétt
har begransningar som analytiskt verktyg och ska inte betraktas isolerade eller som ersattning for finansiella méatt som &r framtagna i 6verens-
stammelse med IFRS. Finansiella icke-IFRS-matt redovisas for att forbattra investerarnas utvardering av bolagets verksamhetsresultat, som
hjalp vid prognos av framtida perioder och for att forenkla jamférelser av resultat mellan perioder. Ledningen anvander dessa finansiella icke-
IFRS-matt till att bland annat utvardera lopande verksamhet jamfort med tidigare resultat, for intern planering samt fér prognoser. De finansiella
icke-IFRS-matt som redovisas i denna rapport kan skilja sig frén liknande métt som anvands av andra bolag.

Avkastning pa eget kapital efter skatt
Rullande tolv ma&naders resultat i forhallande
till genomsnittligt eget kapital.

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat
med antal aktier vid periodens slut.

Nettoskuld/-kassa Rantebarande skulder
minskat med likvida medel.

Kontaktinformation

Per Witalisson, VD
Telefon: +46 (0)10 — 199 88 02
per.witalisson@eolusvind.com

Eolus Vind AB (publ)

Box 95

281 21 Hassleholm

Tel (vx): +46 (0)10 — 199 88 00
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Resultat per aktie fore/efter utspadning
Periodens resultat dividerat med vagt
genomsnittligt antal aktier under perioden
fore/efter utspadning.

Soliditet Eget kapital i forhallande till
balansomslutningen vid periodens slut.

Verklig vardeforandring av derivat Avser
forandringen i finansiella instruments
verkliga varde, vilket berdknas med metoder
och baseras pa ingangsdata som kan
observeras for tillgangen eller skulden,
antingen direkt (priser) eller indirekt
(harledda fran priser).

Catharina Persson, CFO
Telefon: +46 (0)10 — 199 88 17
catharina.persson@eolusvind.com

info@eolusvind.com
www.eolusvind.com
Org nr. 556389-3956
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