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Delarsrapport for januari — september 2025

STOCKHOLM - den 14 november 2025. Karolinska Development AB (Nasdaq Stockholm:
KDEV) publicerar idag sin delarsrapport for januari — september 2025. Den fulla rapporten ar
tillganglig pa bolagets hemsida.

"Vi narmar oss nu en period dar flera portféljbolag slutfor sina kliniska studier med spannande
dataavlasningar som féljd”, sager Viktor Drvota, VD, Karolinska Development.

Vasentliga handelser under tredje kvartalet

Karolinska Development meddelade att bolaget mottagit en uppdatering fran Organon
gdllande utvecklingen av lakemedelskandidaten 0G-6219, som férvarvades av Organon
genom uppkopet av Forendo Pharma 2021. Till foljd av resultat fran en klinisk fas 2-studie
med 0G-6219 planerar Organon att avsluta det kliniska utvecklingsprogrammet med OG-
6219 (juli 2025).

Portfoljbolaget Modus Therapeutics slutforde patientrekryteringen enligt tidsplan till del 1
av sin pagaende kliniska fas 2a-studie med lakemedelskandidaten sevuparin, som
utvarderas som en behandling for patienter med kronisk njursjukdom med anemi (juli 2025).
Portfoljbolaget Umecrine Cognition genomfdrde en kapitalanskaffning om SEK 24,6
miljoner genom ett konvertibellan som ska anvandas till den pagaende kliniska fas 1b/2a-
studien med golexanolon inom Primar bilidar kolangit (PBC). Konvertibellanet med
tillhérande optioner &r riktat till ett investerarkonsortium med befintliga, langsiktiga dgare
och investerare i Umecrine Cognition, inklusive Karolinska Development (juli 2025).
Portfoljbolaget Modus Therapeutics tillfordes 28,3 miljoner kronor i féretradesemissionen
av units som tecknades till 189 procent. Likviden fran foretradesemissionen kommer att
finansiera den fortsatta utvecklingen av lakemedelskandidaten sevuparin inom kronisk
njursjukdom (augusti 2025).

Portfoljbolaget Umecrine Cognition presenterade data som visar att lakemedelskandidaten
golexanolon ger ihallande reversering av neuroinflammation i en sjukdomsmodell av
Parkinson. Resultaten, som publicerats i den vetenskapliga tidskriften Frontiers in
Immunology, belyser verkningsmekanismen for golexanolon vid lindring av symtomen av
Parkinsons sjukdom, vilket banar vag for golexanolon som en kronisk behandling
(september 2025).

Portfoljbolaget AnaCardio slutférde patientrekryteringen i fas 2a-delen av den kliniska
studien GOAL-HF1. Den pagaende studien utvarderar AnaCardios lakemedelskandidat ACO1
i patienter med hjartsvikt och férsamrad pumpfunktion, med férvantade resultat i slutet av
innevarande ar (september 2025).

Vasentliga hindelser efter kvartalets utgang

Portfoljbolaget Dilafor beviljades ett patent i USA som skyddar bolagets Iakemedelskandidat
tafoxiparin vid igangséattning av forlossning. Patentet kommer att vara en viktig tillgang nar
Dilafor avancerar tafoxiparin in i klinisk utvecklingsfas 3 (oktober 2025).

Portféljbolaget PharmNovo har erhallit godkdnnande av spanska myndigheter att inleda en
klinisk fas 2a-studie med lakemedelskandidaten PN6047 som utvecklas for behandling av
neuropatisk smarta. Studien kommer att genomféras i EU, men har anpassats efter de krav
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som definierades av den amerikanska ldkemedelsmyndigheten FDA i borjan av aret (oktober
2025).

Portfoljbolaget SVF Vaccines presenterade positiva resultat fran en preklinisk studie med
bolagets immunterapi SVF-001 mot kronisk hepatit B och D vid Molecular Biology of HBV-
motet i Berlin och DeltaCure-motet i Hannover (oktober 2025).

Karolinska Development deltog med sin pro rata-andel om 7,5 miljoner kronor i
portfoljbolaget BOOST Pharmas senaste finansieringsrunda. Totalt tillférde finansieringen,
som ar strukturerad som ett konvertibelt l1an, 15 MSEK till BOOST Pharma. Investeringen
stodjer fortsatta forberedelser infér den kliniska fas 3 studien av BT-101, en banbrytande
stamcellsbaserad behandling av Osteogenesis imperfecta (Ol), dven kallad Brittle bone
disease (oktober 2025).

Portfoljbolaget BOOST Pharma presenterade nya positiva langtidsdata fran den kliniska fas
1/2-studien BOOSTB4 med cellterapin BT-101 mot den sillsynta bensjukdomen
Osteogenesis imperfecta. De nya resultaten innefattar en tvaarsuppféljning av studien och
blev utvald att presenteras vid den hogt ansedda konferensen 15th International
Conference on Osteogenesis imperfecta (Ol) i Hong Kong (oktober 2025).

Portfoljbolaget BOOST Pharma meddelade att de har tagit in 34 miljoner kronor genom ett
konvertibelt Ian fran Sound Bioventures, strukturerat i trancher. Investeringen stodjer
fortsatt klinisk utveckling av BT-101, en innovativ stamcellsbaserad behandling av
Osteogenesis imperfecta (Ol), dven kallad Brittle bone disease (november 2025).
Portfoljbolaget Modus Therapeutics erholl regulatoriskt godkdannande att inleda den

andra delen av bolagets kliniska fas 2-studie med sevuparin som en ny potentiell
behandling av kronisk njursjukdom med anemi. Studien kommer att initieras under fjarde
kvartalet 2025, vilket ar i linje med Modus Therapeutics kommunicerade tidsplan
(November 2025).

Finansiell sammanfattning

Resultatet under tredje kvartalet uppgick till SEK -66,8 miljoner (SEK -10,9 miljoner under
tredje kvartalet 2024). Resultatet per aktie var SEK -0,25 (SEK -0,04 under tredje kvartalet
2024). For perioden januari — september uppgick nettoresultatet till SEK -154,3 (-26,7)
miljoner.

Resultatet av Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag under tredje kvartalet
uppgick till SEK -65,4 miljoner (SEK -7,9 miljoner under tredje kvartalet 2024). Resultatet
beror i huvudsak pa vardet pa Umecrine Cognition, dar marknadsvardet justerats till
beslutade villkor for en fortida inlosen av konvertibellanen under fjarde kvartalet 2025, samt
kursnedgang i det noterade innehavet Modus Therapeutics. For perioden januari —
september 2025 uppgick Férandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag till SEK -80,3
(-17,1) miljoner.

Portféljens totala verkliga varde uppgick till SEK 1 346,7 miljoner i slutet av september 2025,
en minskning med SEK 38,2 miljoner fran SEK 1 384,9 miljoner i slutet av foregaende kvartal.
Portféljens netto verkliga varde uppgick i slutet av september 2025 till SEK 1 022,0 miljoner,
en minskning med SEK 36,9 miljoner fran SEK 1 058,9 miljoner i slutet av foregaende kvartal.
Huvudorsaken till nettominskningen i verkligt varde var justeringen till nytt marknadspris pa
Umecrine Cognition kopplat till den kommande inlésen av konvertibellan tillsammans med
kursnedgang i de noterade innehavet Modus Therapeutics.

Resultatet av Forandring i verkligt varde av ovriga finansiella tillgdngar och skulder
(tillaggskopeskillingar) under tredje kvartalet uppgick till SEK 0,3 miljoner (SEK -0,5 miljoner
under tredje kvartalet 2024). F6ér perioden januari — september 2025 uppgick Fordndring i
verkligt varde av ovriga finansiella tillgangar och skulder till SEK -63,4 (6,4) miljoner.
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e Ovriga finansiella tillgdngar, 1ang- och kortfristiga, (tilliggskdpeskillingar) uppgick till SEK
18,9 miljoner i slutet av september 2025, en 6kning med SEK 0,3 miljoner fran SEK 18,6
miljoner i slutet av féregaende kvartal.

e Substansvardet uppgick till SEK 1 085,4 miljoner, per aktie SEK 4,0 i slutet av september 2025
(SEK 1 224,4 miljoner, per aktie SEK 4,5 i slutet av september 2024).

e Intdkterna uppgick till SEK 0,3 miljoner under tredje kvartalet 2025 (SEK 0,4 miljoner under
tredje kvartalet 2024). Fér perioden januari — september 2025 uppgick intdkterna till SEK 1,2
(1,3) miljoner.

e Karolinska Developments investeringar i portféljbolag under tredje kvartalet 2025 uppgick
till SEK 28,4 miljoner (SEK 19,8 miljoner under tredje kvartalet 2024). De totala
investeringarna i portfoljbolagen, tillsammans med tredje specialiserade life science-
investerare, uppgick under tredje kvartalet 2025 till SEK 34,6 miljoner (SEK 19,8 miljoner
under tredje kvartalet 2024).

e Likvida medel minskade med SEK 26,6 miljoner, en effekt av framst investeringar men dven
sedvanliga rorelsekostnader under tredje kvartalet och uppgick till SEK 44,5 miljoner per
den 30 september 2025 (SEK 29,3 miljoner 30 september 2024).

Deldarsrapporten fér Karolinska Development AB for perioden januari - september 2025 finns nu
tillgdnglig som PDF pa bolagets hemsida www.karolinskadevelopment.com

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Viktor Drvota, VD, Karolinska Development AB
Tel: +46 73 982 52 02, e-mail: viktor.drvota@karolinskadevelopment.com

Hans Christopher “HC” Toll, Finansdirektor, Karolinska Development AB
Tel: +46 70 717 00 41, e-mail: hc.toll@karolinskadevelopment.com

TILL REDAKTORERNA

Om Karolinska Development AB

Karolinska Development AB (Nasdaq Stockholm: KDEV) &r ett nordiskt investmentbolag inom life science. Bolaget
fokuserar pa att identifiera medicinska innovationer och att investera for att skapa och utveckla bolag som
vidareutvecklar sadana innovationer till differentierade produkter som kan gora skillnad fér patienters liv och
generera en attraktiv avkastning till aktiedgarna.

Karolinska Development har tillgang till medicinsk forskning i véarldsklass fran Karolinska Institutet och andra
ledande universitet och forskningsinstitutioner i Norden. Bolagets malsattning ar att bygga bolag kring forskare
som &r ledande inom sina respektive vetenskapsomraden, med stod fran erfarna ledningsgrupper och radgivare,
samt med finansiering tillsammans med internationella investerare som ar specialiserade inom sektorn. For att
skapa basta mojligheter till framgang byggs féretagen med erfarna managementteam och radgivare och de
medfinansieras av professionella life science-investerare.

Karolinska Developments portfolj bestar av elva bolag inriktade pa att utveckla innovativa behandlingsmetoder for
sjukdomar som ar livshotande eller funktionsnedsattande och andra medicinska tillstand.

Bolaget leds av ett entreprentrsteam bestdende av professionella investerare med lang erfarenhet inom
foretagsbyggande och med tillgang till ett starkt globalt natverk.

For mer information: www.karolinskadevelopment.com.




