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Sammanfattning

e  Forvarv som har genomforts under 2024 6kar den arliga langsiktiga proportionella elproduktionen med 50 GWh,
vilket motsvarar en 6kning om fem procent av bolagets langsiktiga elproduktion. Férvarv som genomférdes under
det fjarde kvartalet utgér 20 GWh av den totala 6kningen.

e  Elproduktionen uppgick till 907 GWh fér aret, vilket var i linje med bolagets uppdaterade forvantade produktionsniva.
Det fjarde kvartalets elproduktion om 287 GWh utgjorde bolagets hogsta produktionsniva nagonsin for ett enskilt

kvartal.

e Bolaget har natt tillstandsfasen for det forsta storskaliga projektet i Storbritannien, bestaende av 1,4 GW solenergi
och 500 MW batterilagring, och har inlett en férsaljningsprocess for att utvardera mojliga avyttringsalternativ.
e Bolaget har uppnatt koldioxidneutralitet for sina koldioxidutsldpp inom Scope 1 och Scope 2.

Konsoliderade resultat — 12 manader

e  Kassaflode fran investeringar uppgick till 32,6 MEUR och paverkades positivt av forséljningen av Leikanger
vattenkraftverk som genomfordes under det andra kvartalet.

e  Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -6,3 MEUR.

Proportionella resultat — 12 manader

e  Realiserat elpris uppgick till 34 EUR per MWh och resulterade i en proportionell EBITDA om 7,0 MEUR.
e Proportionell nettoskuld uppgick till 65,0 MEUR och den revolverande kreditfaciliteten om 170 MEUR ger bolaget

betydande likviditetsutrymme.

Finansiella resultat

Orrén Energy dger fornybara energitillgangar direkt samt genom joint ventures eller intressebolag. Bolaget presenterar
darfor proportionella finansiella resultat for att visa sin nettodgarandel i dessa tillgangar och resultat. Syftet med att
redovisa den proportionella dgarandelen ar att ge vidare insikt i bolagets operativa och finansiella resultat.

1 jan 2024- 1 okt 2024- 1jan 2023- 1 okt 2023-

31 dec 2024 31 dec 2024 31dec2023 31dec2023
Belopp i MEUR 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Konsoliderade resultat
Intakter 25,7 7,1 28,0 8,4
EBITDA -1,6 -2,5 -5,1 -0,9
Rorelseresultat (EBIT) -17,5 -6,3 -17,0 -4,4
Resultat -13,3 -6,6 -7,6 8,0
Resultat per aktie — EUR -0,05 -0,02 -0,03 0,03
Resultat per aktie efter utspadning — EUR -0,05 -0,02 -0,03 0,03
Proportionella resultat®
Elproduktion (GWh) 907 287 765 226
Genomsnittligt elpris per MWh — EUR 34 30 47 43
Verksamhetskostnader per MWh — EUR 17 14 18 16
Intdkter 30,7 8,7 36,2 9,6
EBITDA 7,0 0,1 5,3 1,3
Rorelseresultat (EBIT) -12,9 -4,8 -11,0 -3,2

IProportionella finansiella resultat representerar Orrén Energys proportionella dgarandel (netto) av tillgdngar och relaterade finansiella resultat, inklusive joint

ventures. For mer information, se avsnittet om finansiella nyckeltal.

Alla siffror och uppdateringar i denna rapport avser, om inget annat anges, rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2024. Belopp
fran samma period féregaende ar presenteras inom parentes. Hanvisningar till “Orron Energy” eller “bolaget” avser den koncern, i vilken

Orrén Energy AB (publ) ar moderbolag eller till Orron Energy AB (publ), beroende pa sammanhang.

| januari 2024 omklassificerades bolagets investering i Leikanger vattenkraftverk fran andelar i intresseforetag och joint ventures till tillgang
som innehas for forsaljning, varfor proportionella finansiella resultat inte inkluderar nagra intdkter eller kostnader fran Leikanger under aret,
se sidan 8 under Finansiell 6versikt. Till foljd av forsaljningen i april 2024, har en vinst pa forsaljningen om 10,9 MEUR redovisats i

resultatrakningen under 6vriga intakter.

Orrén Energy dr ett oberoende publikt bolag (Nasdaq Stockholm: “ORRON”) inom férnybar energi och en del av Lundin Group of Companies. Orrén
Energys kdrnportfélj bestar av hégkvalitativa, kassaflédesgenererande tillgdngar i Norden samt egenutvecklade tillvixtprojekt i Norden, Tyskland,
Frankrike och Storbritannien. Med kapacitet att finansiera ytterligare tillvixt, starkt stéd fran en stérre aktiedgare, samt en bolagsledning och
styrelse med bevisad férmdga att skapa organisk tillvéxt, dr Orrén Energy i en unik position att skapa aktiedgarvérde genom energiomstdllningen.
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Vd-ord

2024 markerar dannu ett ar av stadiga framsteg, trots utmanande marknadsforutsattningar. Vi 6kade var arliga langsiktiga
elproduktion med cirka 50 GWh genom vardehdojande forvarv i Sverige och starkte var balansrikning i och med forsaljningen
av vattenkraftverket Leikanger. Dessutom inledde vi var forsta forsaljningsprocess i Storbritannien efter att ha uppnatt
tillstandsfasen for ett egenutvecklat projekt med 1,4 GW solenergikapacitet och ett 500 MW batteri. Som svar pa de volatila
marknadsforhallanden vi upplevde under 2024 inforde vi frivilliga produktionsbegrdnsningar for delar av var portfélj och
bérjade tillhandahalla stodtjanster till elndtet genom nagra av vara vindkraftsparker. Dessa initiativ har hjdlpt oss att minska
effekten av negativa elpriser och dra nytta av alternativa intdktsstrommar. Vi fortsatter att fokusera pa att leverera |[6nsam
tillvaxt och soker standigt nya satt att forbattra vara resultat nar marknadsforhallandena ar utmanande.

Den proportionella elproduktionen uppgick 907 GWh for aret, vilket var i linje med var uppdaterade férvantade produktions-
niva. Trots att elproduktionen under det fjarde kvartalet paverkades av frivilliga produktionsbegransningar under perioder med
laga elpriser, uppnadde vi en rekordhog kvartalsproduktion om 287 GWh. Elproduktionen paverkades under 2024 negativt av
att vindhastigheterna var lagre dn det historiska genomsnittet, och efter fyra ar i rad med liknande forhallanden hoppas vi pa
mer normaliserade vaderférhallanden framdver. Med beaktande av variationer i vaderférhallandena, férvarv som gjorts under
2024 och potentiella frivilliga produktionsbegransningar uppskattar vi att bolagets elproduktion for 2025 kommer att uppga till
mellan 900 och 1 050 GWh, vilket ger oss viss marginal for forandrade vader- och marknadsforhallanden.

Drar nytta av marknadsmajligheter

Branschen for férnybar energi hade motvind under 2024, allteftersom héjda rédntor, inflation och laga elpriser pressade ner
varderingar och aktiekurser inom sektorn. Osakerhet i USA och politiska forandringar i Europa har ytterligare paverkat
investerares fortroende, bade vad géller stodet for och takten i energiomstdllningen. De langsiktiga marknadsutsikterna for
fornybar energi forblir dock starka, och landbaserad vind- och solenergi fortsatter att ha det lagsta break-even priset, med god
marginal, jamfort med andra energislag. Trots politisk eller ekonomisk motvind dr dessa investeringar langsiktigt hallbara. Vi
beholl vart strategiska fokus och 6kade den langsiktiga proportionella elproduktionen med éver 50 GWh under 2024, till en
kostnad som understeg 0,5 EUR per MW. Vi har nu ersatt 50 procent av den produktion som vi salde fran Leikanger
vattenkraftverk till en avsevart lagre kostnad per enhet, vilket visar pa en hogst vardeskapande och effektiv kapitalallokering.

Elpriserna i Norden har varit fortsatt volatila, vilket paverkat vara finansiella resultat. Denna volatilitet beror framst pa perioder
med eléverskott som orsakats av en for sdasongen lagre efterfragan pa el, valfyllda vattenmagasin, héga lagringsnivaer av gas
och ett eloverskott fran sammankopplade europeiska marknader. Efterfragan pa energi férvdntas att 6ka framover mot
bakgrund av BNP-tillvaxt, fortsatt elektrifiering samt ett vaxande elbehov for datacenter och artificiell intelligens.

Forsta projektet i Storbritannien har natt tillstandsfasen - forsaljningsprocess inledd

Under det fjarde kvartalet tog vi ytterligare steg for att starka var utbyggnadsplattform och det glader mig att vi uppnadde en
viktig milstolpe genom att ta vart forsta storskaliga sol- och batteriprojekt i Storbritannien till tillstandsfasen. Projektet bestar
av 1,4 GW solenergi och 500 MW samlokaliserad batterilagring och en forsdljningsprocess har inletts for att utvardera
avyttringsmojligheter. Det &r det forsta projektet fran var utbyggnadsplattform som nar denna milstolpe, och vi férvantar oss
att fler projekt kommer att félja under 2025 i bade Storbritannien och Tyskland. | Storbritannien péagar for narvarande tva stora
regulatoriska reformer: Clean Power 2030 Action Plan och reformen for elndtsanslutningar. Bada syftar till att bade forenkla
och forbattra mojligheterna fér projekt inom férnybar energi att ansluta till elnatet och baseras pa en férvantad regional
kapacitetsférdelning. Dessa reformer har paverkat prioriteringen av vara projekt och vi fortsatter att folja utvecklingen for att
sakerstalla att vara projekt forblir val positionerade allteftersom regelverken forandras.

Finansiellt robust

Vi har en fortsatt stark finansiell stallning, med ett likviditetsutrymme som oOverstiger 100 MEUR. Proportionella intdkter och
Ovriga intakter uppgick till 8,9 MEUR for det fjarde kvartalet och 42,1 MEUR for helaret, vilket paverkades av laga elpriser och
resulterade i en proportionell EBITDA om 0,1 MEUR for det fjarde kvartalet och 7,0 MEUR for helaret. Var kostnadsprognos for
2025 forblir till stor del i linje med 2024 och vi gar in i det nya aret med en oférandrad strategi.

Nasta kapitel i var tillvixtresa

Nar jag blickar framat mot 2025 och vidare ar jag 6vertygad om att vi star infor en transformativ fas for Orron Energy pa flera
fronter. Den nordiska verksamheten ar val positionerad att fortsatta driva organisk tillvaxt med en stark projektportfélj, en
langsiktig proportionell elproduktion om 1 000 GWh och manga forvarvsmajligheter. Vara team i Storbritannien och Tyskland
nar i snabb takt viktiga milstolpar och vi férvdntar oss att se resultaten fran projektférsaljningar under hela 2025, foljt av en rad
betydande projektmdjligheter. Vi ar nu halvvags igenom Sudanprocessen och forvantar oss att rattegangen i tingsratten
kommer att avslutas under det andra kvartalet 2026. Detta kommer att minska vara juridiska kostnader avsevart framdver och
paverka bolagets finansiella resultat positivt. Med slutet pa Sudanprocessen i sikte och vara tva organiska tillvaxtplattformar i
full gang, kan vi nu borja forma nasta strategiska kapitel i bolagets tillvaxtresa. Under det kommande aret kommer vi att utforska
nya mojligheter for att expandera var portfolj och skapa ytterligare varde for vara aktiedgare. Jag vill tacka vara aktieagare for
ert fortsatta stod och ser fram emot att uppdatera er vidare om de spannande tillvaxtmajligheterna vi har framfor oss.
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Verksamheten

Utsikter fér elproduktion

Orron Energys verksamhetsportfolj bestar av hogkvalitativa, kassaflédesgenererande tillgangar for férnybar energi i Norden. Den
proportionella elproduktionen for aret uppgick till 907 GWh, vilket var i linje med bolagets uppdaterade férvantade produktionsniva.
Trots frivilliga produktionsbegransningar uppnadde bolaget under det fjarde kvartalet en produktion om 287 GWh, vilket var den hogsta
produktionen for ett kvartal nagonsin for bolaget. Detta goda resultat uppnaddes till foljd av gynnsamma vaderférhallanden under det
fjarde kvartalet i kombination med en hog teknisk tillgdnglighet. Under det tredje kvartalet 2024 uppdaterade och sdnkte bolaget sin
forvantade proportionella elproduktionsniva for helaret fran 1 000 GWh till 900 GWh, med anledning av att produktionen under arets
forsta nio manader hade paverkats av lagre vindhastigheter an genomsnittet och frivilliga produktionsbegransningar. De frivilliga
produktionsbegrénsningarna inférdes i syfte att optimera I6nsamheten under de perioder da elpriserna understeg den rorliga
produktionskostnaden. De regionala operativa resultat som beskrivs i féljande avsnitt baseras pa den uppdaterade produktions-
uppskattningen.

Bolaget uppskattar att den arliga langsiktiga elproduktionen uppgar till cirka 1 000 GWh, sett till 6ver tid genomsnittliga meteorologiska
forhallanden. Elproduktionen under 2025 forvantas att uppga till mellan 900 och 1 050 GWh, vilket tar hansyn till de férvarv som gjorts
under 2024, arliga variationer i vaderférhallanden och inverkan fran frivilliga produktionsbegransningar.

Kostnadsprognos
Bolaget levererade i linje med eller under kostnadsprognosen for helaret 2024.

Helarsprognosen 2025 for verksamhetskostnader dr 17 MEUR, vilket speglar 6kade tariff- och balanskostnader, samt inkluderar de
forvarv som gjordes under 2024, varav en begriansad del av verksamhetskostnaderna varierar beroende pa elpriser och elproduktion.

Kostnadsprognosen for administrationskostnader ar 9 MEUR, och prognosen for juridiska kostnader hanforliga till forsvaret av bolaget
och dess tidigare representanter i Sudanprocessen dar 7 MEUR. Bolaget uppskattar att 2025 kommer att vara det sista aret med denna
niva av juridiska kostnader, da tingsrattsforhandlingen planeras att avslutas under det andra kvartalet 2026. Prognosen for
investeringar dr 12 MEUR och avser framst kapital som allokerats fér egenutvecklade projekt och andra projektinsatser.

Kostnadsprognos? Utfall 2024 Prognos 2024 Prognos 2025
MEUR

Verksamhetskostnader 15 15-17 17
Administrationskostnader? 9 9 9
Juridiska kostnader fér Sudanprocessen? 7 7 7
Investeringar? 9 11 12

1 Prognos presenteras baserat pa bolagets proportionella dgarandel (netto) for tillgangar och relaterade finansiella resultat.

2Exkluderar ej-kassaflédespaverkande poster och kostnader relaterade till Sudanprocessen.

3 Juridiska kostnader hanforliga till forsvaret av bolaget och dess tidigare representanter i Sudanprocessen. Dessa kostnader inkluderas under administrationskostnader i
koncernens resultatrakning. Mer information om processen finns under stycket om eventualforpliktelser.

4 Exklusive forvarv.

Producerande tillgangar

Bolagets proportionella elproduktion for aret uppgick till 907 GWh, varav 287 GWh producerades under det fjarde kvartalet, vilket var
i linje med den uppdaterade férvdantade produktionsnivan. Gynnsamma vaderférhallanden bidrog positivt till produktionen under det
fiarde kvartalet, vilket till viss del motverkades av frivilliga produktionsbegransningar under perioder med laga elpriser.

Realiserat elpris uppgick till 34 EUR per MWh for aret och 30 EUR per MWh for det fjarde kvartalet. Intdkter fran ursprungsgarantier
och prissdkringar utgjorde 2 EUR per MWh av det realiserade elpriset for aret och 1 EUR per MWh for det fjarde kvartalet. Bolaget
tilldelas och saljer ursprungsgarantier for hela bolagets elproduktion, vilka anvdnds for att garantera att elen har producerats fran
fornybara energikallor. Det viktade genomsnittliga regionala elpriset for bolagets elproduktion under aret uppgick till 44 EUR per MWh
och det genomsnittliga systempriset i Norden uppgick till 36 EUR per MWh. Skillnaden ddremellan beror pa att bolagets realiserade
elpris paverkas av prisavdrag som varierar med mangden tillganglig vindkraftsvolym i elsystemet, sa kallade capture price discounts,
som uppstar ndr majoriteten av elen produceras under en period ndr energipriserna ar laga i jamforelse med det genomsnittliga
spotpriset for samma period.

Proportionella verksamhetskostnader uppgick till 15,3 MEUR for aret, och 3,9 MEUR for det fjarde kvartalet, vilket var i linje med
prognos. Verksamhetskostnaderna per MWh uppgick till 17 EUR for aret, och paverkades av ldgre dn férvdntade elproduktionsvolymer.

Orron Energy forbereder for att bolagets storsta vindkraftsparker ska kunna tillhandahalla stodtjanster till elnatet, for att skapa
ytterligare intdktsstrommar vid sidan av traditionell elproduktion. Vindkraftsparken Metsdlamminkangas (MLK) har levererat
stodtjanster till endtet sedan det tredje kvartalet 2024, och har genererat intakter for detta sedan det fjarde kvartalet 2024. Arbetet
med att implementera stodtjanster vid vindkraftsparken Karskruv fortskrider och bolaget planerar for att ytterligare vindkraftstillgangar
skall kunna tillhandahalla stodtjanster till elnatet.

Sverige

Bolaget har en diversifierad tillgangsportfélj bestaende av innehav i cirka 200 producerande vindturbiner pa mer dn 50 platser i Sverige,
med en uppskattad ldngsiktig proportionell arlig elproduktion om cirka 800 GWh och en total installerad nettokapacitet om cirka
300 MW. En majoritet av tillgdngarna ar beldgna i elprisomradena SE3 och SE4. Majoriteten av bolagets tillgdngar har
tillganglighetsgarantier som garanterar turbinernas tillganglighet och skyddar bolaget vid driftstopp och avbrott.
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Verksamheten

Den storsta producerande tillgdngen i den svenska portféljen ar vindkraftsparken Karskruv som paborjade kommersiell drift i slutet av
2023. Vindkraftsparken Karskruv har en uppskattad langsiktig proportionell arlig elproduktion om 290 GWh i elprisomrade SE4, som
genereras av 20 Vestasturbiner med en total installerad nettokapacitet om 86 MW. Vindkraftsparken har en tillganglighetsgaranti som
garanterar turbinernas tillganglighet under hela den operativa livslangden om cirka 30 ar, vilket ger bolaget skydd mot driftstopp och
avbrott.

Ett annat stort produktionsnav for bolaget ar beldget pa Nasudden pa Gotland, som &r en féregangsregion for vindkraft i Sverige och
dar Orrén Energy har sitt operativa kontor. Produktionsnavet bestar av fem vindkraftsparker, med en sammanlagd uppskattad
langsiktig proportionell arlig elproduktion om cirka 170 GWh i elprisomrade SE3.

Elproduktionen fran den svenska portféljen var i linje med den uppdaterade férvantade produktionsnivan.

Finland

| Finland dger bolaget en 50-procentig andel i vindkraftsparken MLK och 100 procent av en 9 GWh vindkraftspark i Hango. MLK har en
uppskattad langsiktig proportionell arlig produktion om cirka 400 GWh per ar, vilken genereras fran 24 GE-turbiner med en total
installerad kapacitet om 132 MW. Vindkraftsparken har en uppskattad operativ livslangd pa cirka 30 ar och har varit i drift sedan slutet
av mars 2022. En tillgadnglighetsgaranti finns pa plats som garanterar turbinernas tillganglighet under hela den operativa livslangden
och ger bolaget betydande skydd mot driftstopp och avbrott.

| februari 2024 intréffade en brand i en vindturbin pa MLK, vilket hanterades pa ett sakert satt utan personskador eller nagon vasentlig
miljopaverkan. Orsaken till branden har faststallts och bedéms ha att géra med en felaktig elektrisk koppling till avisningssystemet i
vindkraftsbladet. Inspektioner har genomforts och forebyggande atgarder har vidtagits for vindparkens 6vriga turbiner, vilka alla ar i
drift. Den brandskadade vindturbinen kommer att bytas ut och turbinleverantérens garantier tacker saval merkostnader som ersattning
for produktionsbortfall.

Elproduktionen fran MLK var i linje med den uppdaterade férvdantade produktionsnivan.

Projektportfolj

Orrén Energy har skapat en tillvaxtplattform av egenutvecklade projekt inom landbaserad vindkraft, solenergi och batterilagrings-
|6sningar, med malsattning att driva storskaliga projekt fram till viktiga projektmilstolpar fér att darefter avyttra dessa innan de medfér
betydande investeringskostnader.

Bolaget har under aret byggt vidare pa sina tillvaxtplattformar i Norden, Storbritannien, Tyskland och Frankrike, och fortsatt att
vidareutveckla bolagets langsiktiga projektportfélj och utforska tillvaxtmaojligheter inom den operativa portféljen. Orron Energy ar
aktivt inom alla steg av livscykeln for fornybar energi och har for avsikt att fortsatta vidareutveckla bolagets projektportfél;.

Egenutvecklade projekt

Bolaget vidareutvecklar en portfolj om 40 GW av egenutvecklade projekt i tidigt stadie inom landbaserad vindkraft, solenergi och
batterilagring i Norden, Storbritannien, Tyskland och Frankrike. Dessa lander utgor attraktiva marknader for utveckling av projekt inom
fornybar energi tack vare deras héga ambitioner att 6ka den férnybara energiproduktionen, gynnsamma regelverk, lag politisk och
operativ risk samt ett starkt intresse fran investerare. Verksamheten leds av erfarna team med beprévad formaga att initiera och
utveckla projekt inom dessa marknader. Det slutliga genomférandet av projekten beror pa en mangd faktorer, sasom erhallande av
tillstand, uppfyllande av projektmilstolpar och kommersiell potential. Bolaget avser att realisera varde fran hela vardekedjan av projekt,
beroende pa rddande marknadsfoérhallanden. For storre projekt ar strategin att avyttra dem innan betydande utbyggnadskostnader
uppstar.

Norden

Bolaget vidareutvecklar en rad fristdende och samlokaliserade projekt i Norden med en uppskattad total kapacitet om cirka 1 GW, fran
nya projekt i tidigt utvarderingsstadietill projekt med fardiga bygglov som narmar sig investeringsbeslut. Detta gor att bolaget kan
framja organisk tillvaxt av portféljen, optimera sin elproduktion och realisera ytterligare varde fran de producerande tillgangarna. Detta
inkluderar projekt som syftar till att forlanga tillgangarnas operativa livslangd, sa kallad re-powering, samt konsolidering av dgarandelar.
De samlokaliserade projekten gor att bolaget kan optimera elnatsanslutningar, erbjuda stodtjanster och skapa nya intaktsstrémmar
genom att installera kompletterande teknologier, som solenergi och batterilagring, vid bolagets befintliga vindkraftsparker. Under 2024
togs viktiga steg for att vidareutveckla projektmdjligheter inom den nordiska portféljen och i slutet av aret hade 6ver 10 procent av
projekten natt tillstandsfasen.

| Sverige vidareutvecklar bolaget en portfélj av egenutvecklade projekt inom vindkraft, solkraft och batterilagring. Under 2024 sakrade
Orrén Energy bygglov for batterilagringsprojekt och fardigstallde bolagets forsta fristaende batterilagringsprojekt om 1 MW i
Vilhelmina. Den svenska portféljen utokades ytterligare i juli 2024, da bolaget férvarvade en stor portfolj med egenutvecklade projekt
i tidiga stadier inom sol- och batterilagring fran en av Sveriges storsta privata markagare. Marktillgang har sakrats for
projektutvecklingen i elprisomradena SE2 och SE3. Genomfdorbarhetsstudier har paborjats och bolaget planerar att definiera dessa
projekt ytterligare inom det ndrmsta aret.

| Finland vidareutvecklar bolaget en portfélj av egenutvecklade vind- och batterilagringsprojekt. De egenutvecklade projekten befinner
sig i ett tidigt stadium och bolaget har som malsattning att na byggfasen for det férsta vindkraftsprojektet under 2027. Tillgédng till mark
har sakrats for samtliga planerade vindturbiner och batterilagringsanldggningar. Tillstandsprocessen pagar for det storsta projektet och
for det andra projektet forvantas den pabdrjas under 2025.

Storbritannien, Tyskland, Frankrike
Sedan etableringen av bolagets verksamhet for egenutvecklade projekt i Storbritannien, Tyskland och Frankrike 2023, har bolaget
framgangsrikt skapat en plattform for tillvaxt, byggt upp erfarna utvecklingsteam och etablerat en portfolj av storskaliga sol- och
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Verksamheten

batterilagringsprojekt fran grunden. Under det andra halvaret 2024 gick Orron Energy in i en ny fas av bolagets strategi, med fokus pa
att vidareutveckla den befintliga portféljen av tidiga projekt till mer mogna stadier. Under det fjarde kvartalet 2024 levererade bolaget
framgangsrikt pa denna strategi genom att uppna tillstandsfasen for det forsta storskaliga projektet i Storbritannien, och under det
kommande aret férvdntas ytterligare projekt i Storbritannien och Tyskland att uppna denna projektmilstolpe. Bolaget har en dynamisk
instdllning till att realisera varde fran portféljen och utvarderar l6pande mojligheter att avyttra projekt genom hela vardekedjan,
beroende pa radande marknadsférhallanden. For de storsta projekten ar strategin att avyttra dem innan betydande utbyggnads-
kostnader uppstar.

Storbritannien

| Storbritannien har bolaget arbetat med att vidareutveckla befintliga projekt i tidigt stadie, bestaende av elnatsanslutningar med en
total kapacitet om 24 GW for solenergiprojekt och 12 GW for samlokaliserade batterilagringsprojekt, till mer mogna stadier. Under det
fjarde kvartalet sdakrade Orron Energy ytterligare markrattigheter och nadde tillstandsfasen for bolagets forsta storskaliga projekt om
upp till 1,4 GW installerad kapacitet for solenergi och 500 MW batterilagring, och med en exportkapacitet till elndtet om 1 GW och
500 MW importkapacitet. Projektet har ett elndtsanslutningdatum under 2034, och klassificeras som viktig nationell infrastruktur
(Nationally Significant Infrastructure Project, NSIP). Bolaget har genomfort ett antal férstudier infor tillstandsprocessen, vilka har gett
positiva indikationer pa projektets genomférbarhet. Darutdver visade en natanslutningsstudie att anslutningskostnaderna ar rimliga
och analyser av projektets utformning och geografiska ldage tillsammans med den uppskattade energiutvinningen har bekréftat
projektets ekonomiska attraktivitet. Projektet ar belaget i East Midlands, en strategisk plats for solenergiutbyggnad i Storbritannien
som ar glest befolkad med relativt plan topografi, och goda elnatsanslutningar. Bolaget har initierat en forsaljningsprocess for att
utvdrdera avyttringsmojligheter till foljd av att projektet har natt tillstandsfasen.

For den bredare portféljen av elndtsanslutningar pagar tva viktiga regulatoriska reformer: Clean Power 2030 Action Plan och reformen
for elndtsanslutningar. Reformen for elndtsanslutningar syftar till att korta ner vantetiden och majliggéra tidigare anslutningsdatum
for mogna projekt. Clean Power 2030 Action Plan introducerar regionala kapacitetsbegransningar for vissa pa forhand definierade
teknologier. Som en del av reformen kommer mogna projekt som uppfyller kraven for de regionala kapacitetsbegransningarna som
framgar i Clean Power 2030 Action Plan att tilldelas nya elnatsanslutningar. Bolaget fortsatter att noggrant félja utvecklingen av dessa
reformer, och har som malsattning att sdkerstdlla att projekten forblir val positionerade i denna férdanderliga regulatoriska milj6.
Bolaget deltar aktivt i diskussionerna kring de pagaende reformerna, och den nya brittiska regeringen har visat starkt stod for
solenergiutveckling. Detta har bekraftats genom den sittanderegeringens godkannande av ett flertal storskaliga projekt som
klassificerats som NSIP sedan den kom till makten under 2024.

Tyskland

| Tyskland har bolaget fortsatt att vidareutveckla sina forsta projekt, och ar fér narvarande involverat i flera processer med lokala
myndigheter for att erhalla de godkdannanden som kravs for att kunna na tillstandsfasen. Parallellt har bolaget fortsatt sitt arbete med
att sakra marktillgang i utvalda regioner samt att vidareutveckla den bredare portféljen mot mer mogna projektstadier.

Frankrike
| Frankrike har Orron Energy sakrat bolagets forsta markrattigheter och intensifierar nu aktiviteterna for att sakra tillgang till mer mark
och vidareutveckla de forsta projekten mot tillstandsfasen.

Transaktioner

Orron Energys strategi ar att investera i fornybara energiprojekt och att dra férdel av de vardeskapande mojligheter som
energiomstallningen ger upphov till for att skapa tillvaxt och optimera bolagets tillgangsportfolj. Under 2024 adderade bolaget 50 GWh
till sin langsiktiga arliga proportionella elproduktion genom férvarv och dkat dgande i vindkraftsparker beldagna i prisomradena SE3 och
SE4. Detta motsvarar en femprocentig 6kning av bolagets arliga langsiktiga elproduktion. Transaktionerna genomfordes till attraktiva
villkor till ett pris understigande 0,5 MEUR per MW installerad kapacitet.

| januari 2024 ingick bolaget en 6verenskommelse om att forvarva en portfélj av egenutvecklade utvecklingsprojekt i Finland, med en
total installerad kapacitet om cirka 200 MW.

I april 2024 ingick bolaget en 6verenskommelse om att salja sin 50-procentiga andel i det bolag som dgde vattenkraftverket Leikanger
for ett foretagsvarde om 613 MNOK, cirka 53 MEUR, till den befintliga delagaren Sognekraft Produksjon AS. Transaktionen slutfordes i
bérjan av maj 2024. | januari 2024 omklassificerades investeringen i bolaget som &gde vattenkraftverket Leikanger fran andelar i
intresseféretag och joint ventures till tillgang som innehas fér férsaljning, varefter konsoliderade och proportionella finansiella resultat
redovisas utan att inkludera Leikanger. Resultatet som genererades fére omklassificeringen i januari var inte materiellt.

| juli 2024 ingick bolaget en Gverenskommelse med en av Sveriges stérsta markdgare om att forvarva en portfélj av sol- och
batterilagringdprojekt i tidiga stadier i elprisomradena SE2 och SE3, med en total installerad kapacitet om cirka 500 MW.

Mellan juni och september 2024 ingick bolaget 6verenskommelser om att forvarva ytterligare dgarandelar i vindkraftsparken Stugyl i
elprisomrade SE3. Dessa transaktioner forvdntas 6ka bolagets arliga langsiktiga proportionella elproduktion med cirka 19 GWh.

Under perioden juni till december 2024 forvarvade bolaget aktier i Slattens Vind AB (publ), ett bolag med vindkraftsparker i
elsprisomrade SE3, och uppnddde en dgarandel om sammanlagt cirka 24 procent vid arets slut. Agandeskapet 6kar bolagets arliga
langsiktiga proportionella elproduktion med cirka 12 GWh.
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Verksamheten

| oktober 2024 ingick bolaget en 6verenskommelse om att férvarva ytterligare dgarandelar i vindkraftsparkerna Klinte och Langas i
elprisomradena SE3 och SE4. Detta forvarv 6kar bolagets arliga langsiktiga proportionella elproduktion med cirka 6 GWh.

| december 2024 ingick bolaget en 6verenskommelse om att férvarva ytterligare dgarandelar i vindkraftsparkerna Storugns, Kulle och
Klinte i elprisomrade SE3. Detta forvarv dkar bolagets arliga langsiktiga proportionella elproduktion med cirka 13 GWh.

Transaktioner efter arets slut
| januari 2025 ingick bolaget 6verenskommelser om att 6ka de proportionella innehaven i vindkraftsparkerna Stugyl och Nasudden i
elprisomrade SE3. Dessa forvarv 6kar bolagets arliga langsiktiga proportionella elproduktion med cirka 4 GWh.

Hallbarhet

Hallbarhet &r karnan i Orron Energys affarsmodell som ett renodlat bolag inom férnybar energi och utgor en viktig hornsten i bolagets
langsiktiga vardeskapande for aktiedgarna. Bolaget dger och driver fornybara tillgangar pa ett sdakert och ansvarsfullt satt, med ett
langsiktigt perspektiv for att skapa varde for alla sina intressenter.

Orron Energys hallbarhetsstrategi ar i linje med FN:s globala mal for hallbar utveckling, i synnerhet mal 7 om hallbar energi fér alla, mal
13 om att bekdmpa klimatférandringar och mal 15 om ekosystem och biologisk mangfald, vilka ligger till grund for hur Orrén Energy
bedriver sin verksamhet. Bolaget stoder ocksa aktivt FN:s Global Compacts tio principer om manskliga rattigheter, arbetsvillkor, miljé
och antikorruption.

Bidrar till energiomstallningen

Klimatférandringarna ar en av var tids stérsta utmaningar och varlden behéver stilla om till energikallor med lagre koldioxidutslapp for
att kunna begrénsa den globala uppvarmningen i linje med Parisavtalet. Energiomstallningen drivs dven av tydliga mal som faststéllts
av EU, vilka kommer att krdva en betydande 6kning av férnybar elproduktion, dar vind- och solenergi lyfts fram som avgorande for att
uppna dessa mal. Eftersom férnybara energikallor har en varierande och icke-planerbar elproduktion spelar dven energilagring en viktig
roll i energiomstallningen, eftersom den majliggor att utbud och efterfragan kan balanseras i elsystemen. Orrén Energy bidrar direkt
till dessa mal genom att investera i och ¢ka tillgangen pa fornybar energi i de lander dar bolaget har sin verksamhet. Efterfragan pa
fornybar energi forvantas att 6ka och bolaget avser att fortsatta investera i fornybar energi och teknologier som kan hjalpa till att driva
energiomstallningen framat — for en ren och hallbar energiframtid.

Koldioxidneutralitet

Under 2024 nadde Orron Energy en milstolpe for bolagets hallbarhetsarbete genom att uppna koldioxidneutralitet for verksamhetens
utslapp inom Scope 1 och Scope 2. Detta visar att bolaget inte bara bidrar till att minska utsldppen i energisystemet och samhillet
genom att tillféra och 6ka andelen fornybar energi i de lander dar bolaget bedriver sin verksamhet, utan ocksa tar ansvar for att minska
sin egen klimatpaverkan. Genom att integrera klimathansyn i alla delar av verksamheten understryker bolaget sitt atagande att framja
en hallbar energiframtid med laga koldioxidutslapp.

Bolagets Scope 1 koldioxidutslapp uppgick till 13 tCO.e fér 2024, och avsag bransleférbrukning fran bolagets egna fordon. Bolagets
Scope 2 koldioxidutsldapp (marknadsbaserade) var noll, tack vare avtalsenlig forbrukning av fossilfri el och utnyttjande av bolagets egna
ursprungsgarantier for att kompensera for elférbrukning vid bolagets operativa anldaggningar. Koldioxidneutralitet for Scope 1
koldioxidutslapp under 2024 uppnaddes genom anvandning av hogkvalitativa koldioxidkompensationer. Mer information om detta
kommer att publiceras i bolagets ars- och hallbarhetsrapport 2024.

Skydd av hilsa, sikerhet och miljo

Orron Energy utvecklar projekt for att vdarna om naturvdrden i de omraden som omger bolagets fornybara energitillgdngar. Detta
inkluderar riktade projekt i syfte att gynna biologisk mangfald, plantering av dngsblommor for att stimulera en starkt bipopulation,
system for att varna om vilda djur och vaxter och betesprojekt i samarbete med lokala jordbrukare. Under 2024 initierade bolaget ett
projekt for framjande av biologisk mangfald i syfte att aterstdlla en sjobottendng i ndrheten av bolagets fristaende
batterilagringsprojekt i Vilhelmina. Aterstillandet férvantas gynna ett flertal sarbara arter genom att skapa en unik livsmiljé som
forvantas besta i 25 ar. Detta initiativ kommer att bidra positivt till den lokala biologiska mangfalden och skapa ekologiska fordelar, i
synnerhet for djurliv och fagelbestand.

Bolaget anser att ett starkt samhéllsengagemang ar avgorande for en framgangsrik verksamhet och samarbetar med flera lokala
organisationer for att stotta och bidra till de lokalsamhallen dar bolaget har sina tillgangar. Miljbaspekter och samhéllsengagemang ar
viktiga faktorer som tas i beaktan under tillgdngarnas hela operativa livslangd. Bolaget bidrar dessutom till positiv samhéllspaverkan i
en bredare bemarkelse genom sitt langsiktiga stoéd till Lundin Foundation, en ideell organisation som arbetar for att framja hallbar
utveckling och miljomassig hallbarhet genom globala initiativ.

Bolaget tilldelades under 2024 ”Prime status” av ISS ESG, ett av vérldens storsta varderingsinstitut inom hallbarhet. Detta erkdnnande
understryker bolagets dtagande att bibehalla en hg standard avseende milj6, socialt ansvar och styrning.

Hélsa och sdkerhet for manniskor och miljé har hogsta prioritet i verksamheten och bolaget har rutiner pa plats for att identifiera och
minska risker, inklusive utredning och rapportering av eventuella incidenter och olyckor. Under det forsta kvartalet intraffade en brand
i en vindturbin, vilket hanterades pa ett sdkert satt utan personskador eller nagon vasentlig miljopaverkan. Inga rapporteringsbara
incidenter med paverkan pa halsa eller sikerhet intraffade under aret.
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Finansiell 6versikt

Koncernférandringar

| april 2024 ingick bolaget ett avtal om att salja sin 50-procentiga andel i det bolag som innehade Leikanger vattenkraftverk till ett
foretagsvdarde om 613 MNOK, cirka 53 MEUR, till den befintliga deldgaren Sognekraft. Transaktionen slutférdes tidigt i maj 2024
och bidrog med en redovisningsmassig vinst for koncernen om 10,9 MEUR som har redovisats som Ovriga intdkter i
resultatrakningen.

| januari 2024 omklassificerades investeringen i bolaget som agde Leikanger vattenkraftverk fran investeringar i intresseféretag
och joint ventures till tillgdng som innehas for férsaljning och konsoliderade och proportionella resultat for aret presenterades
utan bidrag fran denna tillgdng under aret. Resultatet som genererades fére omklassificeringen i januari var inte materiellt.

Intdkter och resultat - Konsoliderat
EBITDA uppgick till -1,6 MEUR for aret, jamfort med -5,1 MEUR under foregaende ar, och paverkades av en redovisningsmassig vinst
om 10,9 MEUR som uppkom vid forsaljningen av Leikanger vattenkraftverk som har redovisats som Ovriga intakter.

Intdkter och Gvriga intdkter

Intdkter for aret uppgick till 25,7 MEUR (28,0 MEUR) och paverkades av lagre elpriser jamfort med féregaende ar, vilket delvis
kompenserades av hogre elproduktion till foljd av att vindkraftsparken Karskruv 6vertogs for kommersiell drift i slutet av 2023.
Forsaljningen av Leikanger vattenkraftverk genererade en redovisningsmassig vinst om 10,9 MEUR som har redovisats som 6vriga
intakter.

Till foljd av omklassificeringen av bolagets 50-procentiga andel i Leikanger vattenkraftverk, har inget resultat redovisats fran
investeringar i intressebolag och joint ventures fran denna tillgdng under aret. Det resultat som genererades innan
ombklassificeringen gjordes i januari var inte materiellt.

Verksamhetskostnader
Verksamhetskostnader uppgick till 12,5 MEUR (12,6 MEUR) for aret.

Administrationskostnader

Administrationskostnader uppgick till 19,8 MEUR (18,2 MEUR) for aret, varav 7,2 MEUR (7,1 MEUR) avsag juridiska och andra
kostnader hanforliga till forsvaret av bolaget och dess tidigare representanter i Sudanprocessen. En icke- kassaflédespaverkande
post om 3,4 MEUR (2,3 MEUR) hanforlig till langsiktiga incitamentsprogram har redovisats som administrationskostnader under
aret.

Andel i resultat fran intresseféretag och joint ventures

Andeliresultat fran intresseféretag och joint ventures uppgick till -6,0 MEUR (-2,7 MEUR) for aret och beskrivs i not 2. Orrén Energys
50-procentiga andel i det joint venture som ager vindkraftsparken MLK redovisade ett resultat om -5,8 MEUR (-3,2 MEUR), och
andel i resultat fran 6vriga intressebolag och joint ventures uppgick till -0,2 MEUR (0,2 MEUR). Féregdende ars resultat inkluderade
ett positivt bidrag fran Leikanger vattenkraftverk om 0,3 MEUR.

Till foljd av omklassificeringen av bolagets 50-procentiga andel i Leikanger vattenkraftverk i januari 2024, fran investeringar i
intresseféretag och joint ventures till tillgang som innehas for forsdljning, har inget resultat fran innehavet redovisats som
investeringar i intresseféretag och joint ventures under aret. Det resultat som genererades i januari, innan omklassificeringen
gjordes, var inte materiellt.

Intressebolag och joint ventures konsolideras genom kapitalandelsmetoden och resultaten fran dessa bolag redovisas darfor pa
en rad i resultatrdkningen.

Finansiella poster

Finansiella intakter uppgick till 5,3 MEUR (6,3 MEUR) for aret och beskrivs i not 3. Ranteintakter om 5,3 MEUR (5,9 MEUR) avsag
1an till joint ventures. En vinst om 0,4 MEUR redovisades under foregaende ar under 6vriga finansiella intdkter och var hanforlig
till omvardering av historiska prissakringskontrakt som ingatts av forvarvade bolag.

Finansiella kostnader uppgick till 7,1 MEUR (8,4 MEUR) for aret och beskrivs i not 4. Valutakursforluster uppgick till 0,8 MEUR
(2,6 MEUR). Valutakursférandringar uppstar vid betalningstransaktioner i utlandsk valuta samt vid omvardering av rorelsekapital
och lanebalanser till den pa balansdagen géallande valutakursen, nar dessa monetara tillgangar och skulder innehas i andra valutor
an koncernbolagens funktionella valutor. Orrén Energy paverkas av fluktuationer i valutakurser mellan Euro och andra valutor.
Valutakursférlusten var framst hanforlig till omvardering av externa och koncerninterna lan som getts ut i en annan valuta dn den
funktionella valuta som anvands av koncernbolaget som tillhandahallit finansieringen. Rantekostnader uppgick till 4,9 MEUR
(4,8 MEUR), och avsag koncernens externa |an. Ovriga finansiella kostnader uppgick till 1,4 MEUR (1,0 MEUR) och avsag framst
kostnader hanforliga till bolagets revolverande kreditfacilitet. Foregaende ars resultat paverkades av finansiella kostnader fér
genomfdrda transaktioner.

Inkomstskatt

Inkomstskatt i form av uppskjutna skatteintdkter uppgick till 6,0 MEUR (11,5 MEUR) for aret och beskrivs ndrmare i not 5. Detta
belopp bestod huvudsakligen av en uppskjuten skatteintakt hanforlig till en minskning av ackumulerade 6veravskrivningar som
redovisats i Sverige.

Koncernen ar verksam i ett flertal lander och skattesystem, dar bolagsskattesatserna skiljer sig fran det svenska regelverket.
Bolagsskattesatserna inom koncernen varierar mellan 14,7 och 29,9 procent for merparten av verksamheten under 2024.
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Finansiell 6versikt

Intdkter och resultat — Proportionella

Utbver de finansiella rapporterna, som konsolideras i enlighet med IFRS, tillhandahaller koncernen proportionell finansiell
rapportering som utgér del av koncernens alternativa resultatmatt. Proportionell finansiell rapportering 6verensstammer med
koncernens interna rapportering till ledningen, som ligger till grund fér analys och beslutsfattande.

Proportionella finansiella resultat speglar Orron Energys proportionella andel av de bolag som koncernen &dger. Detta skiljer sig fran
den konsoliderade finansiella rapporteringen under IFRS, dar resultaten fran de bolag som koncernen &ger till 50 procent eller
mindre inte konsolideras fullt ut, utan redovisas pa en rad i resultatrakningen som andel i resultat fran intresseféretag och joint
ventures. Alla bolag som koncernen ager till mer an 50 procent konsolideras fullt ut i de finansiella rapporterna, i enlighet med
IFRS.

1 jan 2024- 1 okt 2024- 1 jan 2023- 1 okt 2023-
Proportionella resultat 31 dec 2024 31 dec 2024 31 dec 2023 31 dec 2023
MEUR 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Elproduktion (GWh) 907 287 765 226
Genomsnittligt elpris per MWh — EUR 34 30 47 43
Verksamhetskostnader per MWh — EUR 17 14 18 16
Intdkter 30,7 8,7 36,2 9,6
Ovriga intakter 11,4 0,2 0,8 0,0
Verksamhetskostnader -15,3 -3,9 -13,5 -3,7
Administrationskostnader?! -19,8 -4,9 -18,2 -4,6
EBITDA 7,0 0,1 5,3 1,3
Avskrivningar -19,9 -4,9 -16,3 -4,5
Rorelseresultat (EBIT) -12,9 -4,8 -11,0 -3,2

LInkluderar juridiska och 6vriga kostnader om 7,2 MEUR (7,1 MEUR) hanforliga till férsvaret av bolaget och dess tidigare representanter i
Sudanprocessen och en ej kassaflodespaverkande post om 3,4 MEUR (2,3 MEUR) som avser kostnader for langsiktiga incitamentsprogram
for aret.

Proportionell EBITDA uppgick till 7,0 MEUR (5,3 MEUR) for aret och paverkades av en redovisningsmdssig vinst om 10,9 MEUR fran
forsaljningen av Leikanger vattenkraftverk, som har redovisats under 6vriga intdkter. Arets resultat paverkades av lagre elpriser
jamfort med foregaende ar, vilket delvis kompenserades av en hogre elproduktion till foljd av 6vertagandet av vindkraftsparken
Karskruv for kommersiell drift i slutet av 2023.

Proportionella intdkter och andra intdkter

Proportionella intdkter uppgick till 30,7 MEUR (36,2 MEUR) fér aret, och paverkades framst av lagre elpriser jamfért med
foregaende ar, vilket delvis kompenserades av hogre elproduktion till foljd av 6vertagandet av vindkraftsparken Karskruv for
kommersiell drift i slutet av 2023. Leikanger vattenkraftverk bidrog med 3,6 MEUR till koncernens intdkter under féregaende ar.
Till foljd av omklassificeringen av bolagets 50 procentiga andel i Leikanger vattenkraftverk fran investeringar i intresseféretag och
joint ventures till tillgang som innehas for forsaljning i januari 2024, har bolaget inte redovisat nagra resultat fran innehavet under
aret. Det resultat som genererades innan omklassificeringen gjordes i januari, var inte materiellt.

Proportionella 6vriga intdkter uppgick till 11,4 MEUR (0,8 MEUR) och inkluderade en vinst om 10,9 MEUR som genererades pa
forsaljningen av Leikanger vattenkraftverk i maj 2024.

Proportionella verksamhetskostnader
Proportionella verksamhetskostnader uppgick till 15,3 MEUR (13,5 MEUR) for aret, och de hogre verksamhetskostnaderna jamfort
med féregaende ar beror pa 6vertagandet av vindkraftsparken Karskruv for kommersiell drift, vilket skedde i slutet av 2023.

Kassaflode och investeringar — Konsoliderat

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -6,3 MEUR (15,5 MEUR) for aret. Kassafléde fran den I6pande verksamheten
under motsvarande period foregdende ar innefattar utdelningar fran joint ventures om 13,1 MEUR.

Kassaflode fran investeringar

Kassaflode fran investeringar uppgick till 32,6 MEUR (-79,1 MEUR) och paverkades av betalningen for forsaljningen av Leikanger
vattenkraftverk om 28,9 MEUR och en aterbetalning av ett lan som lamnats till Leikanger Kraft om 20,2 MEUR, vilket aterbetalades
i samband med forséljningen. Investeringar i fornybara energiprojekt uppgick till -15,0 MEUR (-72,3 MEUR). Forvarv av de
aterstaende aktierna om 3,5 procent i Orron Energy Sweden AB, tillsammans med férvarv av ytterligare andelar i bolag och
vindkraftsparker i Sverige, paverkade kassaflédet fran investeringar under féregdende ar med -6,7 MEUR.
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Finansiell 6versikt

Kassaflode fran finansiering
Kassaflode fran finansiering uppgick till -30,1 MEUR (57,7 MEUR) for aret och avsag aterbetalning av kreditfaciliteten om
29,8 MEUR, jamfort med en nettodkning av rantebdrande Ian om 59,0 MEUR under féregaende ar.

Finansiering och likviditet — Konsoliderat

| januari 2024 utnyttjade bolaget en del av sin accordion option, och utékade den revolverande kreditfaciliteten med tre ars I6ptid
som ingicks under 2023, fran 150 MEUR till 190 MEUR, vilket bidrar med ytterligare kapacitet for att finansiera tillvaxt. Villkoren
for den revolverande kreditfaciliteten ar oférandrade och inkluderar en rorlig rantemarginal om 1,8 procent éver lanevalutans
referensranta. Till foljd av att bolaget salde sin andel i Leikanger vattenkraftverk, vilket slutfordes i maj 2024, reducerades den
revolverande kreditfaciliteten fran 190 MEUR till 170 MEUR.

Rantebadrande Ian och skulder uppgick till 83,6 MEUR jamfért med 114,7 MEUR vid slutet av 2023, och avsag framst ett lanebelopp
om 81,7 MEUR (112,0 MEUR) som nyttjats fran koncernens revolverande kreditfacilitet. Rantebdrande Ian och skulder
inkluderade dven ett langfristigt Ian som tagits upp av ett dotterbolag om 1,9 MEUR jamfért med 2,7 MEUR vid slutet av 2023.

Bolagets nettoskuld uppgick till 66,6 MEUR jamfért med 93,7 MEUR vid slutet av 2023.

Ovriga finansiella skulder uppgick till 0,6 MEUR jamfért med 0,8 MEUR vid slutet av 2023 och avsag ett kortfristigt Idn med mindre
an tolv manaders I6ptid, som ingatts av ett dotterbolag.

Likvida medel uppgick till 17,6 MEUR jamfort med 21,8 MEUR vid slutet av 2023.

Handelser efter balansdagens utgang
Inga vasentliga hdandelser har intréffat efter balansdagens utgang.
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Ovrig information

Moderbolaget
Moderbolagets affarsverksamhet fran den 1 juli 2022 &r att investera i och forvalta verksamhet inom férnybar energi.

Moderbolaget redovisade ett resultat om -22,6 MSEK (160,3 MSEK) for aret, vilket paverkades av en erhallen utdelning fran ett
dotterbolag om 125,3 MSEK (127,9 MSEK).

Administrationskostnader uppgick till 187,9 MSEK (192,5 MSEK), varav 81,9 MSEK (81,0 MSEK) avsag juridiska- och andra
kostnader hanforliga till forsvaret av bolaget och dess tidigare representanter i Sudanprocessen.

En uppskjuten skatteintdkt om 130,0 MSEK redovisades under féregaende ar och var hanforlig till outnyttjade underskottsavdrag,
som forvantas kunna utnyttjas mot framtida skattepliktiga vinster i Sverige.

Eventualforpliktelser

| november 2021 vickte Aklagarmyndigheten atal mot bolagets tidigare foretradare avseende tidigare verksamhet i Sudan fran
1999 till 2003. Atalet innefattade dven ett yrkande att pafra bolaget en foretagsbot om 3,0 MSEK och férverkande av ekonomiska
fordelar motsvarande 2 381,3 MSEK, vilket enligt Aklagarmyndigheten motsvarar vardet av den vinst om 720,1 MSEK som bolaget
gjorde vid forsaljningen av en tillgang 2003. Bolaget ser inte att det finns ndgra omstandigheter, under vilka en foretagsbot eller
forverkande skulle kunna utdémas och bestrider att det finns nagon grund for anklagelser om felaktigt agerande fran nagon av
dess tidigare foretradare. | augusti 2023 6kade Aklagarmyndigheten sitt yrkande om forverkande av ekonomiska fordelar, fran
1391,8 MSEK. Denna senaste 6kning av det yrkade forverkandebeloppet innebér att aklagaren under de senaste sex aren har
presenterat tre olika belopp som baseras pa tre olika berdkningsmetoder, vilket vacker allvarliga fragor om grunden for och
trovardigheten i aklagarens yrkande. Det ar uppenbart att den metod som aklagaren anvant for att berdkna det yrkade
forverkandebeloppet ar fundamentalt felaktig, vilket leder till ett orimligt férverkandebelopp som saknar rattslig grund och ar
hogst spekulativt. En potentiell foretagsbot eller forverkande av ekonomiska férdelar kan endast paféras i samband med en
fallande dom mot bolagets tidigare féretradare. Rattegangen i Stockholms tingsratt startade i september 2023, och planeras att
avslutas under det andra kvartalet 2026. Bolaget betraktar detta som en eventualférpliktelse och darfor har ingen avsattning
gjorts i redovisningen.

Som en del av avknoppningen av IPC som slutférdes den 24 april 2017, holl bolaget IPC skadeldst for vissa rattsprocesser
relaterade till perioden fére avknoppningen avseende indonesisk mark- och fastighetsskatt som faststallts for rakenskapsaren
2012 och 2013. Rattsprocessen for rakenskapsaret 2012 har slutforts och ledde inte till ndgot ansvarsutkravande fran IPC eller
bolaget. | bérjan av 2024 férvdrvade bolaget den legala enheten som var foremal for kravet avseende 2013, och darmed upphérde
atagandet om skadeloshet gentemot IPC. | oktober 2024 slutfordes rattsprocessen for rakenskapsaret 2013, och hogsta instans
avvisade Overklagandet. Koncernen har inte gjort ndgon avsattning i redovisningen, eftersom det inte anses sannolikt att domen
kommer att leda till nagot utflode av resurser fér koncernen.

En del av bolagets tidigare verksamhet bedrevs genom en kanadensisk holding-struktur nar den forvarvades 2006.
Skattedeklarationer som lamnats in i Kanada sedan 2006 avseende bolagsskatt och kallskatt granskas fér narvarande av den
kanadensiska skattemyndigheten. Samtliga skatter &r betalda och ingen avsattning har gjorts i redovisningen.

Aktiedata

Aktiekapital

Vid balansdagen uppgick bolagets registrerade aktiekapital till 3 478 713 SEK, vilket motsvarar 285 905 187 aktier med ett
kvotvarde per aktie om 0,01 SEK (avrundat).

Under aret minskade antalet aktier och roster i bolaget till foljd av indragningen av 19 427 aktier som den extra bolagsstimman
beslutade om den 7 augusti 2024. Bolaget hade erhallit aktierna till féljd av en historisk bolagstransaktion, och anskaffningsvardet
for aktierna var noll. Den extra bolagsstimman beslutade att minska aktiekapitalet med 236,36 SEK genom indragning av dessa
aktier. Syftet med minskningen av aktiekapitalet var avsattning till fritt eget kapital. Den extra bolagsstamman beslutade vidare
att oka aktiekapitalet med 236,36 SEK. Inga nya aktier emitterades i samband med 6kningen av aktiekapitalet. Beloppet som
aktiekapitalet 6kades med har 6verforts fran fritt eget kapital.

Styrelsen kommer att foresla till arsstamman att ingen utdelning ska ske till aktiedgare for rakenskapsaret 2024.

Ersattningar
Ersattningspolicyn och information om de langsiktiga incitaments-programmen (”LTIP”) finns tillgdngliga pa www.orron.com.

Medarbetar-LTIPs

Ett langsiktigt aktierelaterat incitamentsprogram i form av ett aktieoptionsprogram fér bolagsledningen och andra anstallda
("Medarbetar-LTIP 2022”), godkdndes av den extra bolagsstaimman 2022. Syftet med att inratta programmet var att linjera
bolagsledningen och Ovriga anstélldas intressen med aktiedgarnas intressen, samt att erbjuda en marknadsmassig ersattning i en
ny verksamhet med fokus pa tillvaxt och som bidrar till kontinuitet, engagemang och gynnsam aktiekursutveckling. Styrelsen
anser att Medarbetar-LTIP 2022 ger bolaget en avgérande komponent i ett konkurrenskraftigt ersattningspaket for att attrahera
och behalla anstéllda som ar avgérande for bolagets framtid.

Liknande program inrdttades av arsstamman 2023 ("Medarbetar-LTIP 2023”) och arsstamman 2024 ("Medarbetar-LTIP 2024").
For att sdkra Bolagets ataganden enligt Medarbetar-LTIP 2022, 2023 och 2024 har bolaget sammanlagt utfardat
20 160 000 teckningsoptioner av serie 2022:2, 2024:1 och 2024:2 i enlighet med beslut fran arsstimmorna 2022 och 2024.
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Ovrig information

Bolaget har fortsatt en option att leverera aktier till deltagare enligt ett aktieswap-arrangemang som ingatts med en tredje part,
varigenom den tredje parten i eget namn ska ha ratt att férvarva och dverlata aktier (inklusive till deltagarna), vilket godkandes
av arsstadmman 2023 och avsag Medarbetar-LTIP 2023.

Medarbetar-LTIP fér 2022 och 2023 beskrivs narmare i not 23 pa sidan 60 i ars- och hallbarhetsrapporten for 2023, och pa sidorna
3 och 4 i ersattningsrapporten 2023. Information om Medarbetar-LTIP 2024 finns tillgdngligt i arsstimmomaterialet pa
www.orron.com.

Styrelse-LTIP
Den extra bolagsstaimman 2022 beslutade att inratta ett langsiktigt incitamentsprogram av engangskaraktar for styrelse-
ledamoter (”Styrelse-LTIP 2022”), i form av ett aktieoptionsprogram.

Bolaget har sdkrat sina forpliktelser for Styrelse-LTIP 2022 genom att inga ett aktieswap-arrangemang med tredje part, enligt
vilket den tredje parten ska ha ratt att i eget namn forvarva och 6verlata aktier (inklusive till deltagarna) i enlighet med villkoren
for planen.

Styrelse-LTIP beskrivs ndrmade i not 23 pa sidan 60 ars- och hallbarhetsrapporten fér 2023, och pa sidan 6 i ersattningsrapporten
2023.

Valutakurser
Vid upprattandet av de finansiella rapporterna har foljande valutakurser anvants:

31 dec 2024 31 dec 2023

Genomsnitt  Balansdag Genomsnitt  Balansdag

1 EUR motsvarar SEK 11,4309 11,4590 11,4728 11,0960
1 EUR motsvarar NOK 11,6251 11,7950 11,4244 11,2405
1 EUR motsvarar GBP 0,8466 0,8292 0,8699 0,8691
1 EUR motsvarar CHF 0,9526 0,9412 0,9717 0,9260

Styrelsen och den verkstallande direktoren forsakrar att den finansiella rapporten for tolvmanadersperioden som avslutades den
31 december 2024 ger en rattvisande oversikt av bolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som féretaget och de bolag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm, 12 februari 2025

Grace Reksten Skaugen Peggy Bruzelius William Lundin

Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Mike Nicholson Jakob Thomasen Daniel Fitzgerald
Styrelseledamot Styrelseledamot vd

Orrén Energy — Bokslutsrapport 2024 12



Koncernens resultatrédkning

1 jan 2024- 1 okt 2024- 1 jan 2023- 1 okt 2023-
31dec2024 31dec2024 31dec2023 31 dec2023
MEUR Not 12 manader 3 manader 12manader 3 manader
Intakter 25,7 7,1 28,0 8,4
Ovriga intdkter 11,0 0,1 0,4 -
Verksamhetskostnader -12,5 -3,1 -12,6 -3,2
Administrationskostnader -19,8 -4,9 -18,2 -4,6
Avskrivningar -15,9 -3,8 -11,9 -3,5
Andel i resultat fran intresseforetag och joint 5 6,0 17 27 15
ventures
Rorelseresultat -17,5 -6,3 -17,0 -4,4
Finansiella intakter 3 5,3 1,2 6,3 1,5
Finansiella kostnader 4 -7,1 -1,8 -8,4 -0,6
Finansiella poster -1,8 -0,6 -2,1 0,9
Resultat fore skatt -19,3 -6,9 -19,1 -3,5
Inkomstskatt 5 6,0 0,3 11,5 11,5
Periodens resultat -13,3 -6,6 -7,6 8,0
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -13,4 -6,7 -8,0 7,9
Innehav utan bestammande inflytande 0,1 0,1 0,4 0,1
-13,3 -6,6 -7,6 8,0
Resultat per aktie — EUR!? 0,05 0,02 0,03 0,03
Resultat per aktie efter utspadning — EUR? -0,05 -0,02 -0,03 0,03
! Baserat pa nettoresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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Koncernens rapport over totalresultat

1 jan 2024- 1 okt 2024- 1jan 2023- 1 okt 2023-
31dec2024 31dec2024 31dec2023 31 dec2023
MEUR 12 ménader 3 manader 12 manader 3 manader

Periodens resultat -13,3 -6,6 -7,6 8,0

Poster som kan omklassificeras till resultatrakningen:
Valutaomrakningsdifferens -4,4 -2,9 4,5 6,1

Poster som inte omklassificeras till resultatrakningen:

Forandringar i verkligt varde pa eget 0,4 0,0 _ _
kapitalinstrument

Ovrigt totalresultat efter skatt -4,0 -2,9 4,5 6,1
Totalresultat -17,3 -9,5 -3,1 14,1

Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -17,4 -9,6 -3,6 14,3
Innehav utan bestammande inflytande 0,1 0,1 0,5 -0,2
-17,3 -9,5 -3,1 14,1
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Koncernens balansrékning

MEUR Not 31 december 2024 31 december 2023

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 0,1 -
Materiella anlaggningstillgangar 281,3 295,2
Andelar i intresseféretag och joint ventures 41,0 34,0
Uppskjutna skattefordringar 40,2 39,3
Ovriga finansiella anliggningstillgdngar 8 46,7 95,5
409,3 464,0
Omséttningstillgangar
Ovriga omsattningstillgdngar 6,3 7,5
Kundfordringar 8 0,5 1,7
Ovriga finansiella omséattningstillgdngar 8 14,5 5,7
Likvida medel 8 17,6 21,8
38,9 36,7
SUMMA TILLGANGAR 448, 500,7
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital hanforligt till aktieagare 339,4 353,4

Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande lan och skulder 8 83,6 114,7
Uppskjuten skatteskuld 11,4 15,9
Avsattningar 2,1 3,0
97,1 133,6
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder och andra skulder 8 11,0 12,7
Kortfristiga skatteskulder 0,1 0,2
Ovriga kortfristiga finansiella skulder 8 0,6 0,8
11,7 13,7
SUMMA SKULDER 108,8 147,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4482 500,7
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Koncernens kassaflédesanalys

1 jan 2024- 1 okt 2024- 1jan 2023- 1 okt 2023-
31dec2024 31dec2024 31dec2023 31 dec2023
MEUR Not 12 mdnader 3 manader 12manader 3 manader
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Periodens resultat -13,3 -6,6 -7,6 8,0
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 9 9,7 6,1 8,1 -6,4
Erhallen ranta 4,2 0,1 4,7 1,3
Betald ranta -6,7 -1,2 -3,7 -1,7
Betald skatt 0,0 0,0 -0,2 -0,2
Erhallen utdelning 0,2 - 13,1 -
Betald utdelning till innehav utan bestdmmande
inflytande 03 - 03 -
Forandringar i rérelsekapital -0,1 -1,1 1,4 -0,6
‘S’::T(;na:;a:ts::lﬁde fran den I6pande 6,3 2,7 15,5 0,4
Kassafl6de fran investeringar
Investeringar i projekt for fornybar energit -15,0 -7,0 -72,3 -17,8
Forvarv av dotterbolag, efter avdrag likvida medel -0,1 0,5 -6,7 -2,0
Investeringar i intressebolag -1,8 -0,4 -0,1 -
Avkastning fran eget kapitalinstrument 0,4 - - -
Betalning for forsaljning av joint venture 28,9 - - -
Aterbetalning av 1an fran joint venture 20,2 - - -
Summa kassafléde fran investeringar 32,6 -6,9 -79,1 -19,8
Kassaflode fran finansiering
Nyttjande/aterbetalning av kreditfacilitet -29,8 13,3 59,0 20,4
Betalda finansieringsutgifter -0,3 - -1,3 -
Summa kassaflode fran finansiering -30,1 13,3 57,7 20,4
Forandring av likvida medel -3,8 3,7 -5,9 1,0
Likvida medel vid periodens bérjan 21,8 14,2 26,9 19,9
Valutakursdifferenser i likvida medel 0,4 0,3 0,8 0,9
Likvida medel vid periodens slut 17,6 17,6 21,8 21,8
tInkluderar forvarv av férnybara energitillgdngar och finansiering av joint ventures.
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Férdndringar i koncernens egna kapital

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt tillskjutet Innehav utan

Aktie- kapital/Ovriga Balanserad bestimmande  Summa eget
MEUR kapital reserver vinst Summa inflytande kapital
1 januari 2023 0,4 310,3 40,7 351,4 8,3 359,7
Totalresultat
Periodens resultat - - -8,0 -8,0 0,4 -7,6
Ovrigt totalresultat - 4,6 - 4,6 -0,1 4,5
Summa totalresultat - 4,6 -8,0 -3,4 0,3 -3,1
Transaktioner med dgare
Innehav utan bestammande inflytande - - - - -5,9 -5,9
Aktierelaterade ersattningar - - 2,7 2,7 - 2,7
Summa transaktioner med dgare - - 2,7 2,7 -5,9 -3,2
31 december 2023 0,4 314,9 35,4 350,7 2,7 353,4
Justering av ingdende balans?! - 3,4 -3,6 -0,2 0,2 -
31 december 2023 - Justerad - 318,3 31,8 350,5 2,9 353,4
Totalresultat
Periodens resultat - - -13,4 -13,4 0,1 -13,3
Ovrigt totalresultat - -4,0 - -4,0 - -4,0
Summa totalresultat - -4,0 -13,4 -17,4 0,1 -17,3
Transaktioner med dgare
Innehav utan bestammande inflytande - - - - -0,3 -0,3
Aktierelaterade ersattningar - 3,4 - 3,4 - 3,4
Ovrigt - - 0,2 0,2 - 0,2
Summa transaktioner med dgare - 3,4 0,2 3,6 -0,3 3,3
31 december 2024 0,4 317,7 18,6 336,7 2,7 339,4

10Omklassificering inom eget kapital mellan balanserad vinst, vriga reserver och innehav utan bestimmande inflytande.
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Noter till koncernens finansiella rapporter

Not 1 — Redovisningsprinciper
Koncernens deldrsrapport har upprattats i enlighet med International Accounting Standards (IAS) 34, Delarsrapportering.

Redovisningsprinciperna som tillampats 6verensstimmer i alla Ovriga avseenden med de som tillampats vid upprattandet av
koncernens arsredovisning for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2023.

Moderbolagets finansiella rapporter har uppréttats i enlighet med redovisningsprinciper antagna i Sverige och ar i enlighet med RFR 2
redovisning for juridiska personer, som getts ut av radet for finansiell rapportering samt arsredovisningslagen (SFS 1995:1554).

Moderbolagets finansiella rapporter presenteras i svenska kronor.

Not 2 — Andel i resultat fran intresseféretag och 1 jan 2024- 1 okt 2024- 1 jan 2023- 1 okt 2023-
joint ventures 31dec2024 31dec2024 31dec2023 31 dec2023
MEUR 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Metsdlamminkangas Wind Oy (50%) -5,8 -1,6 -3,2 -1,6
Leikanger Kraft AS (50%) - - 0,3 0,0
Ovriga -0,2 -0,1 0,2 0,1
-6,0 -1,7 -2,7 -1,5

1 jan 2024- 1 okt 2024- 1jan 2023- 1 okt 2023-
Not 3 — Finansiella intakter 31 dec 2024 31 dec 2024 31 dec 2023 31 dec 2023
MEUR 12 manader 3 méanader 12 manader 3 ménader

Valutakursvinst = - _ _

Rénteintakter 5,3 1,2 5,9 1,8
Ovriga 0,0 0,0 0,4 -0,3
5,3 1,2 6,3 1,5

1 jan 2024- 1 okt 2024- 1jan 2023- 1 okt 2023-

Not 4 - Finansiella kostnader 31dec2024 31dec2024 31dec2023  31dec2023
MEUR 12 manader 3manader 12 manader 3 manader
Valutakursforlust 0,8 0,4 2,6 -1,4
Rantekostnader 4,9 1,0 4,8 1,7
Ovriga 1,4 0,4 1,0 0,3
7,1 1,8 8,4 0,6

1 jan 2024- 1 okt 2024- 1 jan 2023- 1 okt 2023-

Not 5 — Inkomstskatt 31dec2024 31dec2024 31dec2023 31 dec2023
MEUR 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Aktuell skatt -0,1 0,0 -0,2 0,0
Uppskjuten skatt 6,1 0,3 11,7 11,5
6,0 0,3 11,5 11,5
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Noter till koncernens finansiella rapporter

Not 6 — Transaktioner med nirstaende

Orrén Energy identifierar foljande narstdende parter: intresseféretag, gemensamt kontrollerade enheter, ledande personer med
nyckelstédllning och medlemmar av deras nara familj eller andra enheter, vilka kontrolleras direkt eller indirekt av ledande personer
med nyckelstallning eller deras familj eller av ndagon annan individ som kontrollerar eller har gemensam kontroll eller vadsentligt
inflytande 6ver enheten.

Under aret har koncernen ingatt transaktioner med narstaende parter pa affarsmassig grund, inklusive de transaktioner som beskrivs
nedan.

Vid balansdagen hade koncernen en utestdaende lanefordran pa intresseforetag och joint ventures om 46,4 MEUR som avsag MLK. Vid
arsskiftet 2023 uppgick lanefordran till 94,9 MEUR och avsdg MLK och Leikanger. Ranteintakter pa Ian till intresseféretag och joint
ventures uppgick till 5,2 MEUR (5,9 MEUR) under aret.

Not 7 — Risker och riskhantering

Orron Energys verksamhet paverkas av fordandringar i energipriser, vilka i sin tur paverkas av makroekonomiska faktorer och
geopolitiska férutsattningar. Bolagets verksamhet har en inverkan pa den omgivande miljén och operativa processer ar forknippade
med arbetsmiljorisker.

Risker och riskhantering beskrivs i ars- och hallbarhetsrapporten for 2023 pa sidorna 17-19 och ar i allt vasentligt oférandrade.
Ytterligare information om finansiella risker och information om Orron Energys riskhantering, inklusive risker hanforliga till likviditet,
kredit och marknadsférhallanden framgar av not 9 i koncernens finansiella rapporter i ars- och hallbarhetsrapporten for 2023.

Orrén Energy genomfor riskbedémningar pa alla nivaer inom bolaget for att kontinuerligt identifiera, forsta och hantera hot och
mojligheter som paverkar verksamheten. Detta gor att bolaget kan fatta vélgrundade beslut och prioritera kontrollaktiviteter och
resurser i syfte att effektivt mota saval potentiella hot som mojligheter.

Not 8 — Finansiella instrument
Koncernen har foljande finansiella instrument:
MEUR Niva 31 december 2024 31 december 2023

Finansiella tillgangar
Finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvirde

Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 2 46,7 95,5
Kundfordringar 0,5 1,7
Ovriga finansiella omséattningstillgdngar? 14,1 5,7
Likvida medel 17,6 21,8

78,9 124,7

Finansiella tillgangar varderade till verkligt vdrde via resultatrikningen
Ovriga finansiella omséattningstillgdngar! — Finansiella derivatinstrument 2 - -

Finansiella tillgangar varderade till verkligt virde via dvrigt totalresultat
Ovriga finansiella omsattningstillgdngar! — Eget kapitalinstrument 1 0,4 -
0,4 -

Finansiella skulder
Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvarde

Langfristiga rantebarande lan och skulder 83,6 114,7
Leverantorsskulder och andra skulder 11,0 12,7
Ovriga kortfristiga finansiella skulder 0,6 0,8

95,2 128,2

Finansiella skulder virderade till verkligt virde via resultatrdkningen
Ovriga kortfristiga finansiella skulder — Finansiella derivatinstrument 2 - -

1 Qvriga finansiella omsattningstillgédngar i balansrikningen delas i denna tabell upp mellan finansiella tillgdngar varderade till upplupet
anskaffningsvarde, finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrdkningen och finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
ovrigt totalresultat.

De finansiella tillgdngarnas och skuldernas karaktar &r i allt vdasentligt densamma som den 31 december 2023. Redovisade vdrden och
verkliga varden beddms i allt vasentligt 6verensstamma med varandra.

For finansiella instrument varderade till verkligt varde i balansrdkningen, anvands féljande varderingshierarki:

— Niva 1: baserad pa noterade priser pa aktiva marknader;

— Niva 2: baserad pa andra ingangsdata dn noterade priser som i niva 1, som &r antingen direkt eller indirekt observerbara;
— Niva 3: baserad pa ingangsdata som inte baserar sig pa observerbara marknadsdata.
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Noter till koncernens finansiella rapporter

Not 9 - Kompletterande information till kassaflédesanalysen

Koncernens kassaflédesanalys ar framtagen enligt indirekt metod.

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet Sij::c2:::; 3:;(:‘|(etc2200224 ; ;lj: :czzoozz?g 311(:::20:;3-
MEUR 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Avskrivningar 15,9 3,8 11,9 3,5
Aktuell skatt 0,1 0,0 0,2 0,0
Uppskjuten skatt -6,1 -0,3 -11,6 -11,4
Langsiktiga incitamentsprogram 3,4 0,9 2,3 0,7
Valutakursvinster/férluster 0,6 0,4 1,3 -1,7
Avskrivning av aktiverade finansieringsavgifter 0,4 0,1 - -
Rénteintakter -5,3 -1,2 -5,9 -1,8
Rantekostnader 5,5 0,7 5,5 2,2
Nuvéardesjustering av aterstallningskostnader 0,1 0,0 - -
Zceil;:?;tf\zz:tir:zsel i resultat fran intresseforetag 6,0 17 27 15
Vinst fran forsaljning av joint venture -10,9 -0,0 - -
Ovriga 0,0 -0,0 1,7 0,6
9,7 6,1 8,1 -6,4
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Moderbolagets resultatrékning

1jan2024- 1 okt 2024- 1jan2023- 1 okt 2023-
31dec2024 31dec2024 31dec2023 31 dec2023
MSEK 12manader 3 manader 12manader 3 manader
Intdkter 43,8 10,3 41,9 14,8
Administrationskostnader -187,9 -43,0 -192,5 -51,1
Rorelseresultat -144,1 -32,7 -150,6 -36,3
o 125,6 0,2 186,3 0,1
Finansiella intakter
Finansiella kostnader -4,1 -0,6 -5,4 -1,0
Finansiella poster 121,5 -0,8 180,9 -0,9
Resultat fore skatt -22,6 -33,5 30,3 -37,2
Inkomstskatt - - 130,0 130,0
Periodens resultat -22,6 -33,5 160,3 92,8
Moderbolagets rapport over totalresultat
1 jan 2024- 1 okt 2024- 1jan 2023- 1 okt 2023-
31dec2024 31dec2024 31dec2023 31 dec2023
MSEK 12méanader 3 manader 12manader 3 manader
Periodens resultat -22,6 -33,5 160,3 92,8
Poster som inte omklassificeras till resultatrakningen:
Forandringar i verkligt varde pa eget 40 0,0 _ _
kapitalinstrument
Totalresultat -18,6 -33,5 160,3 92,8
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -18,6 -33,5 160,3 92,8
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Moderbolagets balansrékning

MSEK 31 december 2024 31 december 2023

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Aktier i dotterbolag 3780,8 3780,8
Ovriga materiella anlidggningstillgdngar 0,0 0,1
Uppskjutna skattefordringar 436,0 436,0

4216,8 4216,9

Omsiéttningstillgangar

Fordringar 6,6 5,9

Ovriga finansiella tillgdngar 4,0 -

Likvida medel 102,2 111,5
112,8 117,4

SUMMA TILLGANGAR 4 329,6 4334,3

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till aktiedgare inklusive periodens resultat 4234,6 4243,2

Langfristiga skulder
Rantebarande Ian och skulder 47,3 39,5

47,3 39,5

Kortfristiga skulder

Ovriga skulder 47,7 51,6

47,7 51,6
SUMMA SKULDER 95,0 91,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4 329,6 4334,3
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Moderbolagets kassaflodesanalys

1 jan 2024- 1 okt 2024- 1jan 2023- 1 okt 2023-
31dec2024 31dec2024 31dec2023 31 dec2023
MSEK 12 manader 3 manader 12manader 3 manader

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Periodens resultat -22,6 -33,5 160,3 92,8
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet -115,6 2,2 -254,1 -128,6
Forandringar i rérelsekapital 9,1 2,3 24,8 7,0
Summa kassafléde fran den I6pande verksamheten -129,1 -29,0 -69,0 -28,8

Kassaflode fran investeringar

Resultat fran eget kapitalinstrument 4,0 0,0 - -
Erhallen utdelning - - 127,9 -
Summa kassafléde fran investeringar 4,0 0,0 127,9 -
Kassafléde fran finansiering

Nyttjande/aterbetalning av lan 115,8 26,3 28,0 38,2
Summa kassafléde fran finansiering 115,8 26,3 28,0 38,2
Forandringar i likvida medel -9,3 -2,7 86,9 9,4
Likvida medel vid periodens borjan 111,5 104,9 24,6 102,1
Valutakursdifferenser i likvida medel - - - -
Likvida medel vid periodens slut 102,2 102,2 1115 1115
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Férdndringar i moderbolagets egna kapital

MSEK Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktie-  Reserv- Ovriga galanserad Summa eget
kapital fond reserver vinst Utdelningar kapital
1 januari 2023 3,5 861,3 7182,7 55573,3 -59542,8 4 078,0
Overforing av utdelningar fran foregdende ar - - - -59542,8 59542,8 -
Totalresultat - - - 160,3 - 160,3
Transaktioner med dgare
Aktierelaterade ersattningar - - - 4,9 - 4,9
Summa transaktioner med dgare - - - 4,9 - 4,9
31 december 2023 3,5 861,3 7 182,7 -3804,3 - 4 243,2

Totalresultat

Periodens resultat - - - -22,6 - -22,6
Ovrigt totalresultat - - - 4,0 - 4,0
Summa totalresultat - - - -18,6 - -18,6

Transaktioner med dgare

Aktierelaterade ersattningar - - 6,0 - - 6,0
Ovrigt - - - 4,0 - 4,0
Summa transaktioner med dgare - - 6,0 4,0 - 10,0
31 december 2024 3,5 861,3 7 188,7 -3818,9 - 4234,6
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Finansiella nyckeltal

De alternativa nyckeltal som presenteras i denna deldrsrapport anvands internt av ledningen, tillsammans med nyckeltal som
beraknas i enlighet med IFRS, for att bedéma verksamhetens resultat och anvands som beslutsunderlag for verksamhetens
framtida inriktning. Koncernen anser att dessa alternativa nyckeltal, nar de tillhandahalls tillsammans med nyckeltal enligt IFRS,
bidrar med anvandbar information for investerare.

Utover de finansiella rapporterna, som konsolideras i enlighet med IFRS, tillhandahaller koncernen proportionell finansiell
rapportering som utgor del av koncernens alternativa resultatmatt. Proportionell finansiell rapportering 6verensstimmer med
koncernens interna rapportering till ledningen, som ligger till grund fér analys och beslutsfattande.

Proportionella finansiella resultat speglar Orrén Energys proportionella andel av de bolag som koncernen ager.

Detta skiljer sig fran den konsoliderade finansiella rapporteringen under IFRS, dar resultaten fran de bolag som koncernen dger
till 50 procent eller mindre inte konsolideras fullt ut, utan redovisas pa en rad i resultatrakningen som andel i resultat fran joint
ventures. Alla bolag som koncernen &ger till mer dn 50 procent konsolideras fullt ut i de finansiella rapporterna, i enlighet med
IFRS.

Avstamningar av relevanta alternativa nyckeltal finns pa féljande sida. Beskrivning av de nyckeltalen finns nedan under sektionen
Definitioner av nyckeltal.

. . 1 jan 2024- 1 okt 2024- 1jan 2023- 1 okt 2023-
Finansiella data 31dec2024 31dec2024 31dec2023 31 dec2023
MEUR 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader

Konsoliderade resultat

Intakter 25,7 7,1 28,0 8,4
EBITDA -1,6 -2,5 -5,1 -0,9
Rorelseresultat (EBIT) -17,5 -6,3 -17,0 -4,4
Periodens resultat -13,3 -6,6 -7,6 8,0
Nettokassa (-) / Nettoskuld (+) 66,6 66,6 93,7 93,7

Proportionella resultat

Elproduktion (GWh) 907 287 765 226
Genomsnittligt elpris per MWh — EUR 34 30 47 43
Verksamhetskostnader per MWh — EUR 17 14 18 16
Intdkter 30,7 8,7 36,2 9,6
Verksamhetskostnader -15,3 -3,9 -13,5 -3,7
EBITDA 7,0 0,1 5,3 1,3
Rorelseresultat (EBIT) -12,9 -4,8 -11,0 -3,2
Nettokassa (-) / Nettoskuld (+) 65,0 65,0 92,4 92,4
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Finansiella nyckeltal

Nyckeltal per aktie 1jan2024- 1 okt 2024- 1jan 2023- 1 okt 2023-

31dec2024 31dec2024 31dec2023 31 dec2023
EUR 12 ménader 3 manader 12 manader 3 ménader
Resultat per aktie -0,05 -0,02 -0,03 0,03
Resultat per aktie efter utspadning -0,05 -0,02 -0,03 0,03
EBITDA per aktie -0,01 -0,01 -0,02 0,00
EBITDA per aktie efter utspadning -0,01 -0,01 -0,02 0,00
Antal utstéllda aktier vid periodens slut 285905187 285905187 285924614 285924614
Antal aktier i cirkulation vid periodens slut 285905 187 285905187 285924614 285924614

Vagt genomsnittligt antal aktier vid periodens slut 285918085 285905187 285924614 285924614

Vagt genomsnittligt antal aktier vid periodens slut 293520419 296264840 288526711 289 585 628
efter utspadning

Borskurs

Borskurs vid periodens slut i SEK 7,11 7,11 7,96 7,96
Borskurs vid periodens slut i EUR? 0,62 0,62 0,72 0,72
Nyckeltal

Réantabilitet pa eget kapital (%) -4 -2 -2 2
Réantabilitet pa sysselsatt kapital (%) -4 -3 -4 -1
Soliditet (%) 76 76 71 71

1Bérskursen vid periodens slut i EUR berdknas utifran bérskursen i SEK och vaxelkursen mellan SEK och EUR pa balansdagen

1jan2024- 1 okt 2024- 1 jan 2023- 1 okt 2023-

EBITDA - Konsoliderade resultat 31dec2024 31dec2024 31dec2023 31 dec2023
MEUR 12 manader 3 manader 12 manader 3 ménader
Rorelseresultat (EBIT) -17,5 -6,3 -17,0 -4,4
Plus: Avskrivningar 15,9 3,8 11,9 3,5

-1,6 2,5 5,1 0,9

1 jan 2024- 1 okt 2024- 1 jan 2023- 1 okt 2023-
Nettokassa/ Nettoskuld — Konsoliderade resultat 31dec2024 31dec2024 31dec2023 31 dec2023

MEUR 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Langfristiga rantebarande lan och skulder 83,6 83,6 114,7 114,7
Kortfristiga rantebarande lan och skulder 0,6 0,6 0,8 0,8
Minus: Likvida medel -17,6 -17,6 -21,8 -21,8

66,6 66,6 93,7 93,7

1 jan 2024- 1 okt 2024- 1 jan 2023- 1 okt 2023-

EBITDA - Proportionella resultat 31dec2024 31dec2024 31dec2023 31 dec2023
MEUR 12manader 3 manader 12manader 3 manader
Rorelseresultat -12,9 -4,8 -11,0 -3,2
Plus: Avskrivningar 19,9 49 16,3 4,5

7,0 0,1 53 1,3
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Definitioner av nyckeltal

1 jan 2024- 1 okt 2024- 1 jan 2023- 1 okt 2023-

Nettokassa / Nettoskuld — Proportionella resultat 31 dec 2024 31 dec 2024 31 dec 2023 31 dec 2023
MEUR 12 manader 3 manader 12 manader 3 manader
Nettokassa/Nettoskuld — Konsoliderade resultat 66,6 66,6 93,7 93,7
Plus/Minus: Likvida medel fran intresseféretag och joint

-0,4 -0,4 -3,5 -3,5
ventures
Plus/Minus: Rantebirande externa |an och skulder fran
. . . -1,2 -1,2 2,2 2,2
intresseféretag och joint ventures

65,0 65,0 92,4 92,4
Brygga fran proportionella till konsoliderade resultat

Kvarvarande Eliminering av

1jan-31dec 2024 - 12 manader

dgarandel for fullt

Proportionella

konsoliderade

kapitalandelsmetod

konsoliderade

Konsoliderade

MEUR resultat bolag? bolag? resultat
Intakter 30,7 0,7 -5,7 25,7
Ovriga intakter 11,4 0,0 -0,4 11,0
Verksamhetskostnader -15,3 -0,6 3,4 -12,5
Administrativa kostnader -19,8 - - -19,8
Andel i resultat fran intresseforetag och joint ventures 0,0 - -6,0 -6,0
EBITDA 7,0 0,1 -8,7 -1,6
Avskrivningar -19,9 0,0 4,0 -15,9
Roérelseresultat (EBIT) -12,9 0,1 -4,7 -17,5
Finansiella poster -6,5 0,0 4,7 -1,8
Skatt 6,0 0,0 0,0 6,0
Resultat -13,4 0,1 - -13,3
Hdnfoérligt till:

Moderbolagets aktiedgare -13,4 - - -13,4
Innehav utan bestimmande inflytande - 0,1 - 0,1

1 Kvarvarande dgarandel fran proportionella resultat i fullt konsoliderade dotterbolag, i vilka Orrén Energy inte dger 100 procent.
2 Eliminering av proportionella resultat fran bolag som konsolideras i enlighet med kapitalandelsmetoden, justerat fér Orron Energys andel i periodens resultat.

1 okt — 31 dec 2024 — 3 manader

Proportionella

Kvarvarande

Eliminering av

Konsoliderade

resultat dgarandel for fullt kapitalandelsmetod resultat
konsoliderade konsoliderade
MEUR bolag! bolag?
Intakter 8,7 0,3 -1,9 7,1
Ovriga intakter 0,2 0,1 -0,2 0,1
Verksamhetskostnader -3,9 -0,3 1,1 -3,1
Administrativa kostnader -4,9 - - -4,9
Andel i resultat fran intresseforetag och joint ventures 0,0 - -1,7 -1,7
EBITDA 0,1 0,1 -2,7 -2,5
Avskrivningar -4,9 0,0 1,1 -3,8
Rérelseresultat (EBIT) -4,8 0,1 -1,6 -6,3
Finansiella poster -1,7 0,0 1,1 -0,6
Skatt -0,2 0,0 0,5 0,3
Resultat -6,7 0,1 - -6,6
Hdénférligt till:
Moderbolagets aktiedgare -6,7 - - -6,7
Innehav utan bestimmande inflytande - 0,1 - 0,1

1 Kvarvarande dgarandel fran proportionella resultat i fullt konsoliderade dotterbolag, i vilka Orron Energy inte dger 100 procent.

2 Eliminering av proportionella resultat fran bolag som konsolideras i enlighet med kapitalandelsmetoden, justerat fér Orron Energys andel i periodens resultat.
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Definitioner av nyckeltal

Brygga fran proportionella till konsoliderade resultat

1jan-31 dec 2023 — 12 manader Proportionella Kvarvarande Eliminering av Konsoliderade
resultat dgarandel for fullt  kapitalandelsmetod resultat
MEUR konsoliderade bolag! konsoliderade bolag?
Intakter 36,2 3,6 -11,8 28,0
Ovriga intakter 0,8 0,0 -0,4 0,4
Verksamhetskostnader -13,5 -3,1 4,0 -12,6
Administrativa kostnader -18,2 - - -18,2
Andel i resultat fran intresseféretag och joint _ _ 2,7 2,7
ventures
EBITDA 53 0,5 -10,9 -5,1
Avskrivningar -16,3 -0,1 4,5 -11,9
Rérelseresultat (EBIT) -11,0 0,4 -6,4 -17,0
Finansiella poster -7,9 0,2 5,6 -2,1
Skatt 10,9 -0,2 0,8 11,5
Resultat -8,0 0,4 - -7,6
Hdnforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -8,0 - - -8,0
Innehav utan bestimmande inflytande - 04 - 0,4
1 Kvarvarande dgarandel fran proportionella resultat i fullt konsoliderade dotterbolag, i vilka Orron Energy inte dger 100 procent.
2 Eliminering av proportionella resultat fran bolag som konsolideras i enlighet med kapitalandelsmetoden, justerat fér Orron Energys andel i periodens resultat.
1 okt —31 dec 2023 - 3 manader Proportionella Kvarvarande Eliminering av Konsoliderade
resultat agarandel for fullt  kapitalandelsmetod resultat
MEUR konsoliderade bolag! konsoliderade bolag?
Intakter 9,6 0,9 -2,1 8,4
Ovriga intakter 0,0 0,0 0,0 0,0
Verksamhetskostnader -3,7 -0,7 1,2 -3,2
Administrativa kostnader -4,6 - 0,0 -4,6
Andel i resultat fran intresseforetag och joint _ _ 15 15
ventures
EBITDA 1,3 0,2 -2,4 -0,9
Avskrivningar -4,5 -0,1 1,1 -3,5
Rorelseresultat (EBIT) -3,2 0,1 -1,3 -4,4
Finansiella poster -0,5 -0,1 1,5 0,9
Skatt 11,6 0,1 -0,2 11,5
Resultat 7,9 0,1 - 8,0
Hdénférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 7,9 - - 7,9
Innehav utan bestémmande inflytande - 0,1 - 0,1

1 Kvarvarande dgarandel fran proportionella resultat i fullt konsoliderade dotterbolag, i vilka Orron Energy inte dger 100 procent.
2 Eliminering av proportionella resultat fran bolag som konsolideras i enlighet med kapitalandelsmetoden, justerat fér Orron Energys andel i periodens resultat.
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Definitioner av nyckeltal

Resultat per aktie: Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med véagt genomsnittligt antal aktier for perioden.

Resultat per aktie efter utspadning: Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med vagt genomsnittligt antal
aktier for perioden efter att utspadningseffekten tagits i beaktan.

EBIT (Earnings Before Interest and Tax): Rorelseresultat.

EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortisation): Rérelseresultat fore avskrivningar.
Soliditet: Totalt eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Nettokassa / Nettoskuld — Konsoliderad: Rantebirande I&n och skulder minus likvida medel.

Nettokassa / Nettoskuld — Proportionell: Nettokassa/Nettoskuld fér konsoliderade resultat minus likvida medel fran
intresseféretag och joint ventures, plus/minus justeringar for rantebdrande externa lan fran intresseféretag och joint ventures.

Réntabilitet pa eget kapital: Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Réntabilitet pa sysselsatt kapital: Resultat fore skatt plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella lan
dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital (genomsnittet av balansomslutningen minus kortfristiga skulder).

V&gt genomsnittligt antal aktier fér perioden: Antal aktier vid periodens borjan med férdandringar i antalet aktier vagt 6ver tiden
for den del av perioden de &r utestaende.

Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden efter utspadning: Antal aktier vid periodens borjan med fordandringar i antalet
aktier vagt 6ver tiden fér den del av perioden de &r utestaende efter att utspadningseffekten tagits i beaktan.

Definitioner och forkortningar Industrirelaterade férkortningar
CHF Schweiziska franc GWh Gigawattimmar
EUR Euro MWh Megawattimmar
GBP Brittiska pund

NOK Norska kronor

SEK Svenska kronor

TSEK Tusen SEK

MEUR Miljoner EUR

MSEK Miljoner SEK
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Finansiell information

Daniel Fitzgerald, vd och Espen Hennie, CFO kommenterar rapporten for det fjarde kvartalet 2024.

Lyssna till Daniel Fitzgerald, vd och Espen Hennie, CFO som kommenterar rapporten och den senaste tidens utveckling inom Orrdn
Energy och presenterar den framtida tillvaxtstrategin tillsammans med medlemmar fran bolagsledningen vid en webbsdnd
presentation pa bolagets kapitalmarknadsdag den 12 februari 2025 kl. 14.00. Presentationen kommer att atfoljas av mojlighet att

stalla fragor.

Folj webbpresentationen via nedan lank:
https:/lorron-energy.events.inderes.com/cmd-2025

Finansiell kalender

o Ars och hallbarhetsrapport 2024 9 april 2025

e Rapporten fér tremanadersperioden 2025 6 maj 2025

e Rapporten for sexmanadersperioden 2025 6 augusti 2025

e Rapporten for niomanadersperioden 2025 5 november 2025

Arsstamman kommer att hallas digitalt den 5 maj 2025 och ett “townhall-méte” for aktiedgare kommer att hallas i maj for att ge aktiedgare
mojlighet att traffa och stalla fragor till representanter for styrelsen och bolagsledningen.

Kontakter

Robert Eriksson

Director Corporate Affairs and Investor Relations
Tel: +46 701 11 26 15
robert.eriksson@orron.com

Jenny Sandstrom
Communications Lead

Tel: +41 79 431 63 68
jenny.sandstrom@orron.com

Denna information d&r sddan information som Orrén Energy AB dr skyldigt att offentliggéra enligt lag (2007:528) om
vdrdepappersmarknaden. Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersoners férsorg, for offentliggérande den 12 februari 2025
kl. 07.30.

Framatriktade uttalanden

Uttalanden i denna rapport som ror framtida forhallanden eller omstédndigheter, inklusive information om framtida resultat, tillvdaxt och
andra utvecklingsprognoser utgor framatriktade uttalanden. Framatriktade uttalanden kan exempelvis kannetecknas av att de innehaller
ord som “foérutses”, "tros”, "férvdntas”, "avses”, “planeras”, "dmnas”, "efterstravas”, "kommer” eller “kan” eller liknande uttryck.
Framatriktade uttalanden ar till sin natur forknippade med risker och osdkerhetsmoment eftersom de avser férhallanden och ar beroende
av omstandigheter som intraffar i framtiden. Till foljd av ett flertal faktorer, vilka flera ligger utom bolagets kontroll, kan framtida
forhallanden komma att avsevart avvika fran vad som har uttryckts eller antytts i framatriktade uttalanden. Alla framatriktade uttalanden i
detta pressmeddelande géller endast per dagen da uttalandet ldmnades och bolaget har ingen skyldighet (och atar sig ingen skyldighet) att
uppdatera eller dndra ndgot sadant uttalande till foljd av ny information, framtida handelser eller andra férhallanden.
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