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Kuni 25 000 000 euro vaartuses teise taseme omavahenditesse kuuluvate allutatud volakirjade
emissiooniprogramm

Kaesoleva avaliku pakkumise, noteerimise ja kauplemisele vétmise péhiprospekti (,Prospekt®) on koostanud
ja avaldanud Bigbank AS (Eesti aktsiaselts, registreeritud Eesti ariregistris registrikoodiga 10183757,
registrijargne aadress Riia tn 2, 51004 Tartu, Eesti; ,Ariiihing“), et Programmi (vt méaaratlus allpool) raames eri
aegadel avalikult pakkuda, noteerida ja kauplemisele vétta Arilihingu Vélakirju (vt maaratlus allpool).

Kaesoleva kuni 25 000 000 euro vaartuses teise taseme omavahenditesse kuuluvate allutatud volakirjade
emissiooniprogrammi (,Programm®) raames vdib Arilihing eri aegadel avalikult pakkuda ja emiteerida kuni [25
000] vélakirja, igatks nimivaartusega 1000 eurot, lunastustidhtajaga 10 aastat ja ennetdhtaegse lunastamise
vbimalusega parast 5 aasta méddumist (,Volakirjad®), jae- ja institutsionaalsetele investoritele Eestis, Latis
jalvéi Leedus (,Pakkumine®). Ariiihing véib Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2017. aasta maaruse
(EL) 2017/1129, mis kasitleb vaartpaberite avalikul pakkumisel voi reguleeritud turul kauplemisele vétmisel
avaldatavat prospekti ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiiv 2003/71/EU (,Prospektimaérus®) parajasti
kehtiva versiooni artiklis 1 16ikes 4 toodud juhtudel otsustada pakkuda Vélakirju ka suunatud emissioonina mis
tahes Euroopa Majanduspiirkonna (EMP) liikmesriigi investoritele.

Prospekti eesmark on anda teavet Arilihingu, Programmi ja Vélakirjade kohta. Vélakirjadega kaasnevad
digused ja Vdlakirjadele kohaldatavad tingimused on séatestatud Arilihingu teise taseme omavahenditesse
kuuluvate allutatud volakirjade tingimustes, mille kuupaev on 4. juuni 2025 ja mis on lisatud sellele Prospektile
(,Volakirjade Tingimused®). Iga Volakirjade emissiooni ja pakkumise kohta tehakse eraldi otsus, millest
teatatakse eraldi.

Arilihing esitab taotluse kdikide Programmi raames eri aegadel emiteeritavate Vdlakirjade noteerimiseks ja
kauplemisele votmiseks Nasdaq Tallinna borsi Balti vélakirjade nimekirjas. Iga Programmi raames emiteeritav
Vdlakirjade seeria noteeritakse ja vOetakse Nasdaqg Tallinna bdrsi Balti vblakirjade nimekirjas kauplemisele
parast seda, kui Nasdaq Tallinna bérsile on esitatud konkreetsete Vélakirjade Loplikud Tingimused (vt maaratlus
allpool) ja muu ndutav teave.

Kaesolev Prospekt on pdhiprospekt Prospektimaaruse artikli 8 tAhenduses.

Volakirjadesse investeerimine on seotud riskidega ning ei pruugi kéikidele investoritele sobida. Iga isik,
kes kaalub Volakirjadesse investeerimist, peab oma séltumatu hinnangu alusel ning vajadusel
professionaalset ndéustamist kasutades ise otsustama, kas tema finantsasjaolusid ja eesmarke
arvestades on Voélakirjadesse investeerimine talle sobiv. Prospektis on piuiitud tagada, et see annaks
diglase ja tiieliku iilevaate Ariiihinguga, Ariiihingu ja selle tiitarettevétjate (edaspidi ,Kontsern®)
tegevusega ning Volakirjadega seotud olulistest riskidest, kuid Volakirjadesse tehtud investeeringute
vaartust voivad negatiivselt mojutada asjaolud, mis ei ole Prospekti kuupédeva seisuga teada voi mida
pole Prospektis kajastatud. Iga Volakirjadesse investeerimise otsus peab pohinema Prospektil
tervikuna. Seet6ttu soovitame teil Prospektiga pohjalikult tutvuda.

Prospekt kehtib 12 kuud alates selle registreerimise kuupaevast, tingimusel, et uute asjaolude, oluliste vigade
voi ebatapsuste ilmnemise korral tehakse Prospekti vastavad tdiendused, kusjuures see kohustus 16ppeb parast
Prospekti kehtivuse 16ppu.

Prospekti kuupdev on 4. juuni 2025



TEATIS KOIGILE INVESTORITELE

Prospekt ei ole mdeldud pakkumise vbi soovitusena ega ole osa pakkumisest vai soovitusest mida voi levitada
Volakirju ega pakutavate Vdlakirjade omandamise uleskutse Uhelegi isikule Gheski jurisdiktsioonis, kus selline
pakkumine voi Uleskutse on ebaseaduslik, eelkdige Piirangutega Territooriumidel (vt maaratlus Peatikis 11
,Moisted”) voi Valistatud Territooriumidel (vt maaratlus Peatikis 11 ,Modisted®). Vélakirjad ei ole registreeritud ja
neid ei registreerita Ghegi muu riigi, provintsi ega territooriumi kui Eesti, Lati ja Leedu kohaldatavate digusaktide
alusel ning neid ei tohi otseselt ega kaudselt pakkuda, miula, edastada ega Ule anda Uheski muus
jurisdiktsioonis peale Eesti, Lati ja Leedu, valja arvatud kohaldatava erandi alusel. llma et see modjutaks
Prospektis mujal satestatut, ei voi Volakirju otseselt voi kaudselt pakkuda, muda, edastada ega lle anda
Venemaa voi Valgevene residentidele ega Venemaal voi Valgevenes elavatele flusilistele isikutele ega
Venemaal vbi Valgevenes asutatud juriidilistele isikutele, organisatsioonidele voi asutustele ning, olenemata
residentsusest, Uhelegi isikule, kellele Vélakirjade otsene vdi kaudne pakkumine, miimine, edastamine voi
Uleandmine on piiratud voi keelatud méne rahvusvahelise organisatsiooni vdi riigi (sealhulgas Euroopa Liidu,
Uhinenud Rahvaste Organisatsiooni vdi Ameerika Uhendriikide) kehtestatud rahvusvahelise sanktsiooni,
rahvusvaheliste tehingupiirangute vdi muude sarnaste meetmetega.

Prospekti ega sellega seotud dokumentide koopiaid ei voi levitada riikides, kus selline levitamine voi Volakirjade
Pakkumises osalemine nduab taiendavaid toiminguid voi on vastuolus nende riikide digusaktidega. Isikud, kes
saavad kaesoleva Prospekti voi mdne sellega seotud dokumendi, peaksid end Prospektis sisalduva teabe
levitamise kitsenduste ja piirangutega kurssi viima ning neid jargima. Piirangute eiramine voib konkreetses
jurisdiktsioonis olla kasitatav vaartpaberidiguse rikkumisena. Nimetatud dokumente ei tohi levitada ega saata
voi edastada Piirangutega Territooriumidele véi Valistatud Territooriumidele. Arilihing ei ole teinud Vélakirjade
vbi nendega seotud diguste vdi kdesoleva Prospekti valdamise voi levitamisega seoses ndutavaid toiminguid
tiheski jurisdiktsioonis peale Eesti, Lati ja Leedu. Arilihing ei vastuta isikute vdi (iksuste tegevuse eest, mis on
vastuolus Prospektis vdi sellega seotud dokumentides nimetatud piirangutega.

TEAVE AMEERIKA UHENDRIIKIDE ISIKUTELE

Ukski Ameerika Uhendriikide reguleeriv asutus ei ole Vdlakirju heaks kiitnud ega heaks kiitmata jatnud. Vélakirju
ei registreerita ja neid ei pea registreerima Ameerika Uhendriikide vaartpaberituru jarelevalveasutuses (SEC)
vastavalt Ameerika Uhendriikide 1933. aasta vaartpaberiseadusele (,Securities Act*), nagu seda on muudetud,
ega Uhelgi Ameerika Uhendriikide vaartpaberibérsil. Arilihing ei kavatse teha Uhtki toimingut, et tekitada
Vélakirjadele turgu Ameerika Uhendriikides. Vélakirju ei vdi Ameerika Uhendriikides otseselt ega kaudselt
pakkuda, mulda, edasi mila, véérandada ega lle anda, valja arvatud Securities Acti registreerimisnduete alla
mittekuuluva erandi vdi tehingu raames ning kooskdlas mdne Ameerika Uhendriikide osariigi vdi muu
jurisdiktsiooni kohaldatava vaartpaberidigusega.
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1. SISSEJUHATAV TEAVE
1.1. Kohaldatav digus

Prospekt on koostatud vastavalt Prospektimaarusele ning komisjoni 14. martsi 2019. aasta delegeeritud
maarusele (EL) 2019/980, millega taiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarust (EL) 2017/1129
seoses vaartpaberite avalikul pakkumisel véi reguleeritud turul kauplemisele votmisel avaldatava prospekti
vormi, sisu, kontrolli ja kinnitamisega ning millega tunnistatakse kehtetuks komisjoni méaarus (EU) nr 809/2004
selle parajasti kehtivas versioonis (,Delegeeritud Maarus®). Prospekt on koostatud p&hiprospektina vastavalt
Prospektimaaruse artiklle 8 ning Delegeeritud Maaruse 6. lisale (Jaeturu mittekapitalivaartpaberite
registreerimisdokument), 14. lisale (Vaartpaberikirjeldus jaeturu mittekapitalivaartpaberite puhul) ja 28. lisale
(Loplikes tingimustes esitatava lisateabe loetelu).

Prospektile kohaldatakse Eesti digust. Kdik Prospektiga seotud vaidlused lahendatakse Eestis Harju
Maakohtus, valja arvatud juhul, kui digusnormidega, millest ei saa poolte kokkuleppel kérvale kalduda, on ette
nahtud méne muu kohtu ainupadevus. Kui investor soovib esitada kohtule Prospektiga seonduva néude, voib
ta vastavalt riigi 6igusaktidele olla eelnevalt kohustatud kandma Prospekti télkimise kulud.

Enne Prospekti lugemist palume teil labi lugeda jargmine oluline sissejuhatav teave.
1.2 Vastutavad isikud

Prospektis esitatud teabe eest vastutab Arilihing. Arilihing vastutab, et Prospektis sisalduv teave on Prospekti
kuupdeva seisuga taielik ja dige. Olles teinud selleks kdik mdistlikud jdupingutused, avaldab Avriiihing, et
Prospektis sisalduv teave on Arilihingule teadaolevalt tdene ja sellest ei ole vélja jaetud teavet, mis vdiks oluliselt
mojutada Prospekti tdhendust.

Bigbank AS
[digitaalselt allkirjastatud] [digitaalselt allkirjastatud] [digitaalselt allkirjastatud)]
juhatuse esimees juhatuse liige juhatuse liige
Martin Lants Ken Kanarik Ingo Péder
[digitaalselt allkirjastatud)] [digitaalselt allkirjastatud]
juhatuse liige juhatuse liige
Argo Kiltsmann Mart Veskimagi

Olenemata eespool avaldatust ei saa Prospektis esitatud teabe eest vastutavate isikute vastutuse aluseks olla
Prospekti alusel emiteeritud konkreetsete seeriate kokkuvotted voi nende télked eraldi véetuna, valja arvatud
juhul, kui kokkuvote on eksitav, ebatapne vdi Prospekti muude osadega vastuolus voi kui see ei anna koos
Prospekti muude osadega lugedes pdhiteavet, mis aitaks investoritel otsustada Vdlakirjadesse investeerimise
ule.

Aritihing ei vastuta Pakkumise ega Arilihingu vdi tema tegevusega seotud teabe eest, mida seoses
Pakkumisega vdi muul viisil levitavad v6i avaldavad kolmandad isikud.



1.3. Teabe esitusviis

Vélakirjiade Tingimused, L&plikud Tingimused ja Prospekt. Vdlakirjad emiteeritakse seeriatena ning iga
konkreetse seeria Volakirjadele kehtivad Prospektile lisatud Volakirjade Tingimused ja iga seeria kohta eraldi
dokumendina koostatud I6plikud tingimused (,Loplikud Tingimused®). Prospekti tuleks lugeda ja tdlgendada
koos koigi selle lisadega ja viitelisena lisatud muude dokumentidega ning iga Vdlakirjade seeria puhul tuleks
Prospekti lugeda ja télgendada koos Volakirjade Tingimuste ja vastava seeria Léplike Tingimustega. lga seeria
Léplikud Tingimused koos konkreetse seeria jaoks koostatud kokkuvéttega avaldatakse Arilihingu veebisaidil
aadressil https://investor.bigbank.eu/et. Eri seeriate Loplikke Tingimusi ja kokkuvétteid Finantsinspektsioon ega
Ukski muu jarelevalveasutus heaks ei kiida, kuid need esitatakse Finantsinspektsioonile.

Arvude Umardamine. Prospektis esitatud arvud ja kogused (nt rahasummad, protsendid jm) on esitatud
tapsusega, mis Arilihingu hinnangul tagab konkreetse teema kohta piisavalt selge ja asjakohase teabe. Kohati
on kogused Umardatud ldhima médistliku kimnendkoha véi taisarvuni, et valtida Glemdaarast Uksikasjalikkust.
Umardamisest véib tuleneda, et mdnede protsentides esitatud vaartuste kokkuliitmisel ei pruugi tulemuseks olla
tapselt 100%. Tapsed arvud sisalduvad Finantsaruannetes (vt maaratlus Peatiikis 11 ,SONASTIK), juhul kui
vastav info on neis kajastatud.

Vaaringud. Finantsandmed on Prospektis esitatud euroalasse kuuluvate Euroopa Liidu liikmesriikide ametlikus
vaaringus ehk eurodes (EUR).

Teabe kuupaev. Prospekt on koostatud Prospekti kuupaeval kehtinud teabe alusel. Kui pole sbnaselgelt
margitud teisiti, on kogu Prospektis esitatud teave (sealhulgas Ariiihingu konsolideeritud finantsandmed, tema
tegevusega seonduv teave ning teave turgude kohta, kus ta tegutseb) esitatud nimetatud kuupaeva seisuga.
Kui teave on esitatud Prospekti kuupaevast erineva kuupaeva seisuga, on vastav kuupaev eraldi ara margitud.

Kolmandate isikute teave ja turuteave. Prospekti ménedes osades voib olla kasutatud kolmandatelt isikutelt
saadud teavet. Selline teave on tapselt taasesitatud ja niivérd kui Arilihing on teadlik ja véimeline nimetatud
kolmandate isikute avaldatud teabe pdéhjal kindlaks tegema, ei ole vélja jaetud Uhtki fakti, mille valjajatmine
muudaks taasesitatud teabe ebatapseks vdi eksitavaks. Kui on kasutatud kolmandatelt isikutelt saadud teavet,
on Prospektis sellise teabe juures dra margitud vastav allikas.

Kontserni arilhingud jalgivad ja anallUsivad oma konkurentsiseisundit ja konkurentsiseisundi muutusi turgudel,
kus Kontserni ariihingud tegutsevad, |&htudes avalikult kattesaadavatest andmetest ja statistikast, sealhulgas
turuanallisidest ja statistikast, mille on koostanud Finantsinspektsioon ning kohalikud keskpangad neil
geograafilistel turgudel, kus Kontserni ariiihingud tegutsevad.

Prospektis sisalduvad avaldused Kontserni aridihingute konkurentsiseisundi kohta péhinevad nimetatud avalikul
teabel. Osa teavet turgude kohta, kus Arilihing ja tema Ttarettevdtjad (vt maéaratlus Peatiikis 11 ,Mdisted”)
tegutsevad, pdhineb Juhtkonna (vt mé&aratlus Peatiikis 11 ,Mdisted“) parimal hinnangul. Ariiihingu ja tema
Tutarettevotjate arivaldkonna ja méningate jurisdiktsioonide kohta, kus nad tegutsevad, ei ole usaldusvaarset
turuteavet alati saadaval voi saadaolev teave on mittetéielik.

Investoritel tuleks arvesse vétta, et Arilihing ei ole kolmandate isikute avaldatud teavet kontrollinud ning ehkki
on tehtud mdistlikud joupingutused, et anda asjaomastele turusituatsioonidele ja asjaomase valdkonna
andmetele vdimalikult tdpsed hinnangud, ei pruugi see teave olla I6plik ega taielik. Seetdttu ei garanteeri
Aritihing nimetatud andmete, hinnangute ega muu kolmandatelt isikutelt saadud teabe tapsust. Investorid
peaksid asjaomaste turgudega seotud teavet ka ise uurima vdi kasutama selleks kutselist ndustajat.

Ajakohastamine. Arilihing ajakohastab Prospektis sisalduvat teavet iiksnes niivord ja sellise sageduse ning
vahenditega, nagu on kohaldatavate digusaktidega ette nahtud voi nagu Juhtkond vajalikuks ja sobivaks peab.
Arilihing ei ole kohustatud ajakohastama ega muutma Prospektis sisalduvaid tulevikku suunatud avaldusi (vt
Peatiikk 1.6 ,Tulevikku suunatud avaldused®).


https://investor.bigbank.eu/

Mbisted. Prospektis kasutatakse suure algustdhega madisteid Peatiikis 11 ,Mdisted” maaratletud tdhendustes,
valja arvatud juhtudel, kus kontekstist tuleneb ilmselgelt teisiti, kusjuures ainsus hélmab ka mitmust ja vastupidi.
Osa maisteid vdivad olla maaratletud ka Prospekti muudes osades. Vblakirjade Tingimustes kasutatavate suure
algustdhega maistete tdhendus on maaratletud neis tingimustes (vt lisatud Vdlakirjade Tingimused).

Huperlingid veebisaitidele. Prospekt sisaldab hiperlinke veebisaitidele. Kui vélja arvata viitelisena hiperlingitud
teave, mis on margitud punktis 1.5 ,Viitelisena lisatud teave®, ei ole veebisaitidel olev teave Prospekti osaks
ning Finantsinspektsioon ei ole seda kontrollinud ega kinnitanud.

1.4. Lisadokumendid

Lisaks Prospektile on Ariiihingu veebisaidil aadressil https://investor.bigbank.eu/et jaotises ,Juhtimine®
kattesaadav Arilihingu Pdhikirja uusim versioon. Arilihingu veebisaidil esitatud teave, mis ei ole Prospektile
viitelisena lisatud, ei ole osa Prospektist.

1.5. Viitelisena lisatud teave
Prospekti on viitelisena lisatud jargmine ajalooline finantsteave:

(i) Kontserni auditeeritud konsolideeritud finantsaruanded 31. detsembril 2024 [6ppenud
majandusaasta kohta lehekilgedel 175-180, koos raamatupidamise aastaaruande lisadega
lehekilgedel 182-295, peamiste majandusnaitajate ja suhtarvudega lehekilgedel 29-31 ning

audiitori aruandega lehekilgedel 295-300 (kattesaadavad aadressil
https://static.bigbank.eu/investor/assets/2024/04/Bigbank AS Annual Report 2024-ET.pdf);
(i) Kontserni auditeeritud konsolideeritud finantsaruanded 31. detsembril 2023 [6ppenud

majandusaasta kohta leheklilgedel 62-66, koos raamatupidamise aastaaruande lisadega
lehekiilgedel 67—-177, peamiste majandusnaitajate ja suhtarvudega lehekiilgedel 27-28 ning
audiitori aruandega lehekiilgedel 179-183 (kattesaadavad aadressil
https://static.bigbank.eu/investor/assets/2024/03/Bigbank aastaaruanne 2023.pdf);

((i) ja (ii), valja arvatud peamised majandusnaitajad ja suhtarvud vastavalt lehekillgedel 29-31 ja
27-28, Gheskoos nimetatud ,Auditeeritud Finantsaruanded®);

(iii) auditeerimata konsolideeritud vahearuanne 31. martsil 2025 16ppenud 2025. aasta esimese kolme
kuu kohta lehekulgedel 11-14, koos raamatupidamise vahearuande lisadega lehekllgedel 15-32
ning Kontserni peamiste majandusnaitajate ja suhtarvudega lehekulgedel 7-8 (kattesaadav
aadressil https://static.bigbank.eu/investor/assets/2025/04/Bigbank vahearuanne kv1 2025.pdf)
(,Auditeerimata Vahearuanne®, Uheskoos Auditeeritud Finantsaruannetega nimetatud
.Finantsaruanded®).

Finantsaruanded on saadaval ka Arilihingu veebisaidil aadressil https:/investor.bigbank.eu/et, jaotises
»Aruandlus“. Eespool nimetatud dokumentide muud osad, millele pole viidatud, ei ole investorile olulised.

Kontserni finantsseisund ei ole oluliselt muutunud parast Auditeerimata Vahearuande kuupaeva ehk 31. martsi
2025.

Auditeeritud Finantsaruanded on koostatud kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandlusstandarditega (IFRS),
nagu Euroopa Liit on need vastu vétnud. Auditeerimata Vahearuanne on koostatud kooskdlas rahvusvahelise
raamatupidamisstandardiga (IAS) 34 ,Vahefinantsaruandlus®.

27. detsembril 2022 peetud Arillhingu aktsionaride (ldkoosolekul (,Uldkoosolek*) maarati 2023.
majandusaastaks Kontserni vannutatud audiitoriks KPMG Baltics OU (registrikood 10096082, registrijargne
aadress Narva mnt 5, 10117 Tallinn, Eesti). 11. oktoobril 2023 otsustasid Arilihingu aktsionarid méaarata
Kontserni vannutatud audiitoriks perioodiks 2024—-2026 Ernst & Young Baltic AS-i (registrikood 10877299,
registrijargne aadress Ravala pst 4, 10143, Tallinn, Eesti).
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2023. aasta Auditeeritud Finantsaruandeid on auditeerinud vandeaudiitor Eero Kaup (vandeaudiitori number
459) audiitoriihingust KPMG Baltics OU. KPMG Baltics OU on Eesti Audiitorkogu liige ja talle on véljastatud
tegevusluba number 17. 2024. aasta Auditeeritud Finantsaruandeid on auditeerinud vandeaudiitor Olesia
Abramova (vandeaudiitori number 561) audiitorihingust Ernst & Young Baltic AS. Ernst & Young Baltic AS on
Eesti Audiitorkogu liige ja talle on valjastatud tegevusluba number 58. Prospektis esitatud muu teave ei ole
auditeeritud.

Ariihingu majandusaasta algab 1. jaanuaril ja I5peb 31. detsembril ning summad on esitatud miljonites eurodes,
kui ei ole margitud teisiti. Aritihingu Finantsaruannete ametlik keel on eesti keel. Vastuolu korral ingliskeelse voi
muukeelse versiooniga tuleb lahtuda eestikeelsest versioonist.

1.6. Tulevikku suunatud avaldused

Prospekt sisaldab tulevikku suunatud avaldusi (eelkdige Peatikis 3 ,Riskitegurid, Peatlkis 3 ,Pakkumise
pdhjendused ja tulu kasutamine“ ning Peatiikis 5 ,Ulevaade &ritegevusest “). Need tulevikku suunatud
avaldused pdhinevad praegustel ootustel ja tulevikusiindmuste prognoosidel, mis on tehtud Juhtkonna parimate
teadmiste kohaselt. Teatud avaldused pohinevad Juhtkonna arvamustel ja hinnangutel ning Juhtkonnale praegu
kattesaadaval teabel. Kdik Prospektis sisalduvad tulevikku suunatud avaldused on sdltuvad riskidest,
ebakindlatest asjaoludest ning Kontserni tulevase tegevuse, makromajandusliku keskkonna ja muude sarnaste
asjaoludega seotud eeldustest.

Tulevikku suunatud avaldused on aratuntavad eelkdige selle jargi, et neis kasutatakse sénu nagu ,strateegia®,
,ootama“, ,planeerima“, ,eeldama®, ,arvama®“, ,hakkab®, ,jatkub“, ,hinnanguliselt®, ,kavatsema®, ,prognoos®,
.eesmargid“, ,sihttasemed” ning muid sarnase tdhendusega sonu ja valjendeid. Tulevikku suunatud avaldused
on aratuntavad ka selle jargi, et need ei seondu mineviku vdi oleviku konkreetsete faktidega. Nagu kdik
prognoosid ja ennustused, on need olemuslikult ebakindlad ja asjaolude muutumisest séltuvad ning Arilihing ei
ole kohustatud Prospektis sisalduvaid tulevikku suunatud avaldusi selliste muutuste, uue teabe, tulevaste
siindmuste ega muu téttu ajakohastama ega muutma, ning Arilihing avaldab kéesolevaga sénaselgelt, et ei
kavatsegi seda teha.

Tulevikku suunatud avalduste oigsust ja tapsust mdjutab ka see, et Kontsern tegutseb ulimalt
konkurentsitihedas &rivaldkonnas. Seda arivaldkonda médjutavad siseriiklike ja valismaiste o6igusaktide
(sealhulgas Euroopa Liidu 6igusaktide) muudatused, maksumuudatused, konkurentsi-, majandus-,
strateegiliste, poliitiliste ja sotsiaalsete olude muutumine, tarbijate reaktsioonid uutele ja olemasolevatele
toodetele ja tehnilistele arengutele ning muud tegurid. Kontserni tegelikud tulemused voivad selliste tegurite
muutuste tottu oluliselt erineda Juhtkonna ootustest. Kontserni tegevust ning ari- ja finantstulemusi vdivad
negatiivselt méjutada muudki tegurid ja riskid (Prospekti kuupaeva seisuga teadaolevate ja oluliseks peetavate
riskide kohta vt Peatukk 9 ,Riskitegurid®).

1.7. Prospekti kasutamine

Prospekt on koostatud Uksnes Volakirjade pakkumiseks ning Voélakirjade noteerimiseks ja kauplemisele
vétmiseks Nasdaq Tallinna bérsi Balti volakirjade nimekirjas. Prospekti ei avaldata tiheski muus jurisdiktsioonis
peale Eesti, Lati ja Leedu, mist6ttu Prospekti levitamine teistes riikides voib olla seadusega piiratud vdi keelatud.
Prospekti ei tohi kasutada muul eesmargil kui pakkumises osalemise vdi Vélakirjadesse investeerimise (le
otsustamiseks. Prospekti ei tohi kopeerida, reprodutseerida (valja arvatud isiklikul ja mittearilisel eesmargil) ega
levitada ilma Avritihingu sénaselge kirjaliku loata.

1.8. Prospekti kinnitamine ja piirililese loa andmine

Eesti Finantsinspektsioon kui Prospektimaaruse alusel padev asutus on kaesoleva Prospekti registreerinud
9. juunil 2025 registreerimisnumbriga 4.3-4.9/2032. Finantsinspektsioon on kinnitanud Uksnes Prospekti
vastavust Prospektimaaruses satestatud taielikkuse, arusaadavuse ja jarjepidevuse nduetele ning see kinnitus



ei hélma Prospektis sisalduva teabe tapsust. Finantsinspektsiooni kinnitust ei tohiks kasitada kui hinnangut
Ariihingule v6i Prospekti esemeks olevate Vélakirjade kvaliteedile. Investorid peaksid ise hindama
Volakirjadesse investeerimise sobivust.

Arilihing on vastavalt Prospektimaaruse artiklis 25 satestatule palunud Finantsinspektsioonil teavitada Prospekti
registreerimisest ka Lati padevat asutust (Lati Pank) ning Leedu padevat asutust (Leedu Pank)

1.9.  Oigusnéustaja

Aritihingu digusndustaja on Ellex Raidla Advokaadibiiroo OU (registrikood 10344152; aadress Ahtritn 4, 10151,
Tallinn, Eesti; veebisait https:/ellex.legal/), kelle pdhitegevusalaks on advokaatide ja advokaadiblroode
tegevus. Prospekti kuupéeva seisuga ei oma digusndustaja Arilihingu aktsiaid.

1.10. Prospekti kdttesaadavus

Prospekt ja selle tdlked avaldatakse borsiteatena Nasdaq Tallinna bérsi infoststeemi kaudu
(https://nasdagbaltic.com/statistics/et/news). Prospekti ja selle tdlgete lahknevuse korral |&htutakse Prospekti
ingliskeelsest originaalversioonist. Prospekt ja selle tolked on alates 10. juunist 2025 kattesaadavad
elektroonilises vormingus Arilihingu veebisaidil (https://investor.bigbank.eu/et). Prospekt on kattesaadav ka
Finantsinspektsiooni veebisaidil (https://www.fi.ee/et/investeerimine/registrid-nimekirjad-ja-
vormid/registreeritud-prospektid/finantsinspektsioonis-registreeritud-prospektid#prospektimaarus). Iga Eestis,
L&ti voi Leedu huvitatud isik véib lasta Arilihingul endale tasuta saata Prospekti, Vélakirjade Tingimuste ning
Aritihingu Finantsaruannete elektroonilise eksemplari.
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2, PROGRAMMI ULDKIRJELDUS
21. Volakirjade liik ja klass

Vélakirjad on allutatud vélakirjad nimivaartusega 1 000 eurot. Iga Vdlakiri kujutab endast Arilihingu tagamata ja
allutatud vélakohustust.

2.2, Programmi maht

Programmi maht on kuni 25 000 000 eurot, st Programmi raames vdidakse emiteerida kuni 25 000 V&lakirja.
Volakirjad emiteeritakse seeriatena, kusjuures emiteeritavate Volakirjade summa, I6plikud tingimused ja
emissiooni ajastuse otsustab Arilihing oma &randgemisel ning need avaldatakse eraldi Nasdaq Tallinna bérsi
infostisteemi kaudu ja Arilihingu veebsaidil (https:/investor.bigbank.eu/et). Programm on heaks kiidetud
Ariiihingu N&ukogu 29. mai 2025. aasta otsusega. Programmi raames emiteeritavate Vélakirjade Ldplikud
Tingimused otsustab Avrilihingu juhatus iga seeria puhul eraldi.

2.3. Vorm ja registreerimine

Volakirjad emiteeritakse ja registreeritakse registrikande vormis, ei eksisteeri fiisilisel kujul ja ei ole
nummerdatud. Volakirjad registreeritakse Eesti vaartpaberite registris (,EVR*), mida haldab Nasdag CSD SE
Eesti filiaal (,Nasdaq CSD"). Vélakirjade iga seeria ISIN-kood avaldatakse iga seeria Loplikes Tingimustes.

2.4, Nouete jark ja allutatus

Vélakirjad on mdeldud kvalifitseeruma omavahenditesse kuuluvateks instrumentideks Euroopa Parlamendi ja
ndukogu maaruse (EL) nr 575/2013 krediidiasutuste ja investeerimisiihingute suhtes kohaldatavate
usaldatavusnduete kohta ja maaruse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta (,Kapitalinduete Maarus*, selle parajasti
kehtivas versioonis) artikli 4 16ike 1 punkti 119 tdhenduses ning Kapitalinbuete Maaruse artiklis 63 voi selle
jarglassatetes maaratletud Teise taseme omavahenditesse kuuluvateks instrumentideks.

Seetdttu on Vélakirjade Tingimustes satestatud, et Arilihingu (a) vabatahtliku véi sundlikvideerimise véi (b)
pankroti korral on vélakirjaomanike Vdlakirjadest tulenevate maksete ndudediguse jark:

() madalam, kui (A) Arilihingu vélausaldajate olemasolevatel véi tulevikus tekkivatel tagamata ja
allutamata nduetel ning (B) olemasolevatel voi tulevikus tekkivatel kdrgema jargu allutamata
voélainstrumentide omanike nduetel ja muudel vdlausaldajate allutatud néuetel, mille ndudediguse jark
on kérgem vbi on maaratud kdrgemaks, kui Volakirjadel;

(i) sama, mis teistel Vdlakirjadel ja Aritihingu muudel olemasolevatel véi tulevikus tekkivatel vélgadel, mis
kuuluvad Teise taseme omavahenditesse (Kapitalinbuete Maaruse artikli 71 tdhenduses);

(iii) kdrgem, kui tdiendavatesse esimese taseme omavahenditesse (,Taiendavad Esimese Taseme
Omavahendid®) kuuluvate instrumentide (Kapitalinbuete Maaruse artikli 52 tdhenduses) omanike
nduetel ja Aritihingu mis tahes klassi aktsionaride nduetel, mis tulenevad neile kuuluvatest aktsiatest,
ning muudel vblausaldajate allutatud nduetel, mille nbudediguse jark on madalam vdi on maaratud
madalamaks, kui Vélakirjadel,

l&htudes seejuures alati Eesti diguse imperatiivsetest normidest.

Vélakirjade allutatus tdhendab, et Arilihingu likvideerimise vai pankroti korral muutuvad Vélakirjadest tulenevad
nduded sissendutavaks vastavalt Vélakirjade Tingimustele ning rahuldatakse parast seda, kui kéik tunnustatud
allutamata nduded Avrilihingu vastu on kohaldatava 6iguse alusel taielikult rahuldatud.
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Lisaks vdidakse Vdlakirjadest tuleneva mis tahes kohustuse suhtes kasutada parajasti kehtivaid allahindlus-,
Umberarvestus-, Ulekandmis-, Umberkujundamis- vdi peatamisdigusi v6i muid sarnaseid seonduvaid &igusi
kooskdlas Eesti Vabariigis kehtivate digusaktide, eeskirjade ja regulatsioonidega (,Kohustuste ja Noudediguste
Teisendamise ja Kahjumi Katmise Meetmed*), kusjuures neid vbdivad kasutada Euroopa Uhtne
kriisilahendusndukogu, Finantsinspektsioon vdi muu kriisilahendusorgan vdi ametiasutus, kes on volitatud
Kohustuste ja Noéudediguste Teisendamise ja Kahjumi Katmise Meetmeid Arilihingu suhtes kasutama
(,Kriisilahendusasutus*), juhul kui Arilihing vastab kriisilahenduse tingimustele (st on maksejéuetu voi jaab
tdendaoliselt maksejouetuks ning on taidetud teatud muud tingimused). Kohustuste ja Noudediguste Teisendamise
ja Kahjumi Katmise Meetmete kasutamiseks peavad olema taidetud paljud eeltingimused ja neid kasutatakse
ainult viimase abinduna; meetmete kasutamise korral on siiski voimalik, et: (a) Vo6lakirjadest tuleneva kohustuse
summa vaheneb, sealhulgas nullini; (b) Volakirjad konverteeritakse aktsiateks, muudeks vaartpaberiteks voi
muudeks Arilihingu véi muu isiku instrumentideks; (c) Vélakirjad ja neist tulenevad vdlgnevused tiihistatakse;
jalvdi (d) Vdlakirjade Tingimusi muudetakse (nt voidakse muuta Volakirjade lunastustihtaega vdi intressimaara).
Seega, kui Arilihing vastab kriisilahenduse tingimustele, véib Kriisilahendusasutuse poolne Kohustuste ja
Noéudebiguste Teisendamise ja Kahjumi Katmise Meetmete rakendamine vdlakirjaomanikele kaasa tuua olulise
kahju. Riiklikku finantstoetust ei kasutata enne, kui kriisilahendusmeetmed, sh kohustuste ja ndudediguste
teisendamise meetmed, on maksimaalses vobimalikus ulatuses labi kaalutud ja ammendatud.
Kriisilahendusasutus ei vaja kohustuste ja ndudediguste teisendamise meetmete rakendamiseks
volakirjaomanike ndusolekut.

Kuni Arilihingu suhtes ei ole algatatud likvideerimis- véi pankrotimenetlust, rahuldatakse kdik Vé&lakirjadest
tulenevad nbéuded vastavalt Vélakirjade Tingimustele ja kohaldatavale digusele.

Vélakirjaomanikel ei ole digust tasaarvestada oma Vélakirjadest tulenevaid néudeid mis tahes néuetega Avrilihingu
vastu.

2.5, Valuuta
Vélakirjade vaaring on euro.
2.6. Intress

Volakirjade aastane fikseeritud kupongiintressimaar on satestatud Loplikes Tingimustes ja intressi arvestatakse
alates Volakirjade valjalaskmise paevast kuni lunastamise paevani. Intressimaksete sagedus on satestatud
Ldplikes Tingimustes. Vdlakirjade intressiarvestuse aluseks on 30-pdevane kalendrikuu ja 360-paevane
kalendriaasta (30/360).

27. Volakirjade lunastustihtaeg
Emiteeritavate Vdlakirjade lunastustahtaeg on 10 aastat.

Vélakirjade Tingimuste kohaselt on Avrilihingul 6igus lunastada Vélakirjad ennetahtaegselt mis tahes ajal parast
viie aasta méddumist emiteerimisest, teatades sellest vblakirjaomanikele vahemalt 30 paeva ette. Lisaks on
Aritihingul igus lunastada Vélakirjad ennetahtaegselt enne viieaastase tahtaja mdéddumist, juhul kui Vdlakirjade
regulatiivne liigitus muutub ja Arilihing leiab, et VVélakirjad ei liigitu seetbttu enam krediidiasutuse omavahenditeks,
vdi kui oluliselt muutub Vélakirjadele kohaldatav maksustamisreZiim, ning tingimusel, et Arilihing ei saanud
selliseid muutusi Volakirjade emiteerimisel ette naha.

Aritihing vaib vdlakirjad eespool kirjeldatud alustel ennetéhtaegselt lunastada vaid juhul, kui Finantsinspektsioon
on andnud ennetahtaegseks lunastamiseks ndusoleku. Finantsinspektsioon voib parast viie aasta méddumist
Volakirjade emiteerimisest anda nende ennetahtaegseks lunastamiseks néusoleku ainult juhul, kui on taidetud
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Kapitalinbuete Maaruse artikli 78 I0ikes 1 satestatud tingimused. Finantsinspektsioon vdib enne viie aasta
mdddumist Volakirjade emiteerimisest anda nende ennetahtaegseks lunastamiseks ndusoleku ainult juhul, kui on
taidetud Kapitalinduete Maaruse artikli 78 I6ikes 4 satestatud tingimused.

Vélakirjaomanikel ei ole Uhelgi juhul digust nduda Vdlakirjade ennetahtaegset lunastamist.

2.8. Volakirjadest tulenevad digused

Volakirjadest tulenevad digused on satestatud Vdlakirjade Tingimustes, mis sisalduvad Prospekti lisas. Peamised
Volakirjadest tulenevad vdlakirjaomanike oigused on d&igus Vdlakirjade lunastamisele ja 6igus saada
intressimakseid. Lisaks nimetatud oigustele on vdlakirfjaomanikel Voélakirjade Tingimuste jargsete maksetega
hilinemise korral digus viivisele, mille maar on satestatud Ldplikes Tingimustes.

Vastavalt Vdlakirjade Tingimustele on vdlakirjaomanikel digus osaleda ja haaletada vdlakirjaomanike koosolekul,
kui Aritihing selle kokku kutsub, véi anda oma kirjalik ndusolek, kui Arilihing seda kiisib.

2.9. Voorandatavus

Volakirjad on vabalt vdédrandatavad, kuid iga Vélakirju vodrandada sooviv vélakirjaomanik peab tagama, et
vodrandamispakkumine ei tooks kohalduva diguse kohaselt kaasa prospekti avaldamise kohustust. Vélakirjade
Tingimuste kohaselt tagab ja vastutab iga volakirjaomanik ise, et Volakirjade pakkumine ei tooks kohaldatava
diguse kohaselt kaasa prospekti avaldamise kohustust.

2.10. Noteerimine ja kauplemisele votmine

Aritihing kavatseb esitada taotluse Vélakirjade noteerimiseks ja kauplemisele vétmiseks Nasdaq Tallinna bérsi
Balti vdlakirjade nimekirjas. Voélakirjade noteerimise ja kauplemisele votmise eeldatav kuupdev on margitud
Loplikes Tingimustes. Kuigi Arilihing teeb kdik endast oleneva ja tegutseb piisava hoolsusega, et tagada
Vélakirjade noteerimine ja kauplemisele vétmine, ei saa Avrilihing tagada, et Vélakirjad noteeritakse ja vdetakse
kauplemisele voi et seda tehakse tahtajatult.

Kui Valakirju ei noteerita ja kauplemisele ei vbeta, on tdendoline, et Vdlakirjadele ei teki jarelturgu, Volakirjadel ei
ole avalikku ja s6ltumatut turuhinda ning investoril ei pruugi olla véimalik tdita oma investeerimisplaani kavandatud
viisil, sealhulgas eelkdige seoses Volakirjade muugiga.

2.11. Volakirjade Tingimused

Vélakirjade Tingimused sisalduvad Prospekti lisas. Neid Vdlakirjade Tingimusi kohaldatakse Vélakirjade kdikidele
seeriatele ja neile lisanduvad kohaldatavad Lo&plikud Tingimused. Lisatud Vélakirjade Tingimustes on Ld&plike
Tingimuste vorm, mis taidetakse iga Programmi raames emiteeritava Volakirjade Seeria kohta.

212. Kohaldatav 6igus

Vélakirjad emiteeritakse vastavalt Eesti Vabariigi digusele ja neile kohaldatakse Eesti Vabariigi 6igust.
Volakirjadest tulenevad voi nendega seonduvad hagid, kaebused ja nduded vaadatakse labi ja vaidlused
lahendatakse Eesti kohtutes.
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3. RISKITEGURID
3.1. Sissejuhatus

Aritihingu emiteeritavatesse Vélakirjadesse investeerimisega kaasnevad mitmesugused riskid. Iga potentsiaalne
Volakirjadesse investeerija peaks pohjalikult kaaluma kogu Prospektis sisalduvat teavet, sealhulgas allpool
kirjeldatud riskitegureid. Iga allpool kirjeldatud riskitegur v6i muu risk, mis ei ole Juhtkonnale praegu teada voi
mida Juhtkond ei pea oluliseks, véib avaldada olulist negatiivset mdju Arilihingu ja Kontserni aritegevusele,
finantsseisundile, tegevusele voi valjavaadetele ning vastavalt pShjustada Vdlakirjade vaartuse langust voi
méjutada negatiivselt Ariiihingu véimet Vdlakirju lunastada. Selle tulemusena véivad investorid kaotada osa enda
investeeringust voi kogu investeeringu. Allpool on kirjeldatud riskitegureid, mis Juhtkonna hinnangul
iseloomustavad Volakirjadesse investeerimisega kaasnevaid peamisi riske. Riskitegurid on esitatud kategooriate
kaupa ning need riskitegurid, mida saaks liigitada mitmesse kategooriasse, on esitatud vaid Uhe korra ja selles
kategoorias, kus konkreetse riskiteguri tdhtsus on suurim. lga kategooria olulisim riskitegur on esitatud oma
kategoorias esimesena, kuid sama kategooria Ulejaanud riskitegurid ei ole esitatud tahtsuse ega realiseerumise
tdendosuse jarjekorras.

Prospekt ei ole ning seda ei vdi kasitada investeerimisnbuandena vdi Volakirjade ostmise soovitusena. Iga
potentsiaalne investor peab oma séltumatu lGlevaatuse ja analiiUsi pohjal ning talle vajalikku ja sobivat kutselist
ndustamist kasutades ise otsustama, kas Vdlakirjadesse investeerimine vastab tema finantsvajadustele ja
investeerimiseesmarkidele ning kas tehtav investeering on kooskdlas investorile kehtivate eeskirjade, nduete ja
piirangutega, sealhulgas investeerimispohimdtete ja -suunistega, digusaktidega, reguleerivate asutuste juhistega
jm.

3.2 Kontserni tegevusalaga seotud riskid

Krediidirisk. Krediidirisk on potentsiaalne kahju, mis vdib tuleneda vastaspoole suutmatusest taita Kontserni
ettevdtjate ees vbetud lepingulisi kohustusi, mistottu Kontsernile tekib krediidiriskist tulenev kahju. Krediidirisk
seondub Kontserni raha, vélainstrumentide ja muude nduetega, eelkdige aga Kontserni pdhitegevusalaga ehk
jae- ja ariklientidele laenude andmisega, mille puhul krediidirisk on olemuslikult valtimatu.

Kontsernis eristatakse krediidiriske, mis tulenevad (i) laenuportfellist (sh nduetest, mida ei ole kajastatud
finantsseisundi aruandes); (ii) tegevusest rahaturul; ja (iii) volakirjaportfellist. Laenuportfelli krediidirisk on
Kontserni suurim risk ning riskidega kaalutud varade suurim mdgjutaja. 2025. aasta 31. martsi seisuga moodustas
kaalutud krediidiriski positsioon 89,23% Kontserni riskidega kaalutud koguvaradest, samas kui 2024. aasta 31.
detsembri seisuga oli sama naitaja 90,73%. Rahaturul tegutsemise krediidirisk tuleneb Kontserni
makseteenustest ja tegevusest rahaturul, millega kaasnevad krediidiasutustega seotud riskipositsioonid.
Makseteenuste krediidirisk tuleneb likviidsete varade olemasolust ning Kontserni pohitegevuses kasutatavatest
makselahendustest. Volakirjaportfelli krediidirisk tuleneb vélainstrumentidest.

Kontsern arvestab ja teeb eeldatavate krediidikahjude katteks eraldisi kooskdlas kohalduvate nduetega,
sealhulgas IFRSi nduetega; samas tehakse need eraldised olemasoleva teabe, hinnangute ja eelduste alusel,
mis on oma olemuselt teatud maaral ebakindlad. Seetdttu pole vdimalik garanteerida, et eraldistest piisab
vdimalike kahjude katmiseks. Kontserni laenuportfelli kvaliteeti méjutavad erinevad Kontsernist sdltumatud
asjaolud ning laenude kvaliteeti vbivad negatiivselt méjutada naiteks majandusolukorra halvenemine Kontserni
tegevusriikides vdi globaalse makromajandusliku olukorra halvenemine. Praegu valitsev makromajanduslik
ebakindlus, kdrge inflatsioon ning elukallidus vdivad negatiivselt méjutada Kontserni laenuklientide vdimet taita
oma maksekohustusi Kontserni ees ning viia krediidiriskist tulenevate kahjude suurenemise ja Kontserni
finantsseisundi halvenemiseni. Kontserni kahjueraldised péhinevad praegustel hinnangutel ja eeldustel ning ei
pruugi olla tegelike kahjude katmiseks piisavad. 2025. aasta 31. martsi seisuga oli Kontserni laenuportfell 2 323,3
miljonit eurot, kusjuures kahjueraldised moodustasid kokku 55,8 miljonit eurot (31. detsembri 2024 seisuga
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vastavalt 2219 miljonit eurot ja 51,9 miljonit eurot). Kontsern on ajalooliselt keskendunud tagatiseta laenude
pakkumisele, millel on olemuslikult kérgem riskiprofiil. Viimasel ajal on pidevalt suurenenud tagatud laenude
osakaal. 2025. aasta 31. martsi seisuga oli tagatiseta laenude summa 727,6 miljonit eurot, mis moodustas 31,32%
Kontserni laenuportfellist (31. detsembri 2024 seisuga vastavalt 726,6 miljonit eurot ja 32,74%). 2025. aasta 31.
martsi seisuga on Kontsern andnud kinnisvara tagatisel laene summas 1 416,5 miljonit eurot, mis moodustab
60,97% Kontserni laenuportfellist (31. detsembri 2024 seisuga vastavalt 1 318,3 miljonit eurot ja 59,41%). Seega
mojutab Kontserni krediidiriski ka vastavale Kontserni liikmele antud tagatis ja selle turuvaartus.

2025. aasta esimeses kvartalis suurenes 3. faasi laenude (st viivislaenude, nagu need on maaratletud IFRSis ja
Kapitalinduete Maaruses) maht 10,1 miljoni euro vdrra ning jdudis 31. martsiks 2025 5,1%-ni kogu laenuportfellist.
Suhteliselt kdrge 3. faasi laenude osakaal on suuresti pdhjustatud Uksikute suurte ent hasti tagatud laenude
muutumisest viivislaenudeks ning asjaolust, et Kontsern on viimastes kvartalites oluliselt vahendanud
viivislaenude muiki. Kuna viivislaenude osakaal Uletas 5% kiinnise, on Kontsern kaivitanud tegevuskava
nimetatud osakaalu vdhendamiseks alla selle kiinnise.

Krediidiriskiga seoses vbivad Kontserni mdéjutada ka jargmised alamriskid.

Kontsentratsioonirisk. Kontsentratsioonirisk tuleneb konkreetsete vastaspooltega vdi mitmete samast riskitegurist
mojutatud vastaspooltega seotud riskide, voi tugeva positiivse korrelatsiooniga riskitegurite kontsentreerumisest.
Kontsern arvestab kontsentratsiooniriski konkreetsete vastaspoolte, omavahel seotud vastaspoolte,
laenutoodete, majandussektorite ja tegevusriikide kaupa. Eestis, Latis ja Leedus on Uhe kliendi véi omavahel
seotud klientide laenumahu Ulempiiriks maaratud 30 miljonit eurot. Majandussektorite arvestuses moodustab
suurima osa Kontserni laenuportfellist kinnisvarasektor — 31. detsembri 2024. aasta seisuga moodustava selle
sektori laenud ligikaudu 64,9% Kontserni kogu laenuportfellist. Kontsentratsiooniriski pdhjustab ka liigne
kontsentreeritus Uhele riigile. 31. martsi 2025. aasta seisuga on Kontsern Uhe riigi suurimaks lubatud osakaaluks
maaranud 55% kogu ariklientide laenuportfellist. Suureks riskide kontsentratsiooniks peetakse Kapitalinbuete
Maaruse kohaselt olukorda, kus Uhe kliendiga voi omavahel seotud klientidega seonduv risk hélmab 10%
Kontserni esimese taseme omavahenditest. 2024. aasta 31. detsembri seisuga oli Kontsernil neli omavahel
seotud klientide riihma, kellega seonduv risk hdlmas 10% vdi rohkem Kontserni esimese taseme omavahenditest.
Nende kliendirihmadega seotud riskipositsiooni kogusumma oli 122,8 miljonit eurot (31. detsembri 2023 seisuga
vastavalt kimme kliendirihma ja riskipositsiooni kogusumma 258,2 miljonit eurot).

Lisaks sellele ei tohi Kontserni Gihe kliendi voi omavahel seotud klientide riihmaga seotud riskipositsioon vastavalt
kohaldatavatele normidele Uletada 25% esimese taseme omavahenditest. Kontsern on vétnud meetmed
valtimaks kontsentratsiooniriski piirmaara Uletamist. Kuna kontsentratsiooniriski piirmaara Uletamise vdib
pdhjustada mitte ainult Kontserni tutarettevdtjatele antud laenude suurenemine, vaid pdhjuseks vdivad olla ka
asjaolud, mida Kontsern ei saa alati kontrollida (nditeks omakapitali investeeringute suurenemine, mis voib
omakorda tuleneda Kontserni tltarettevotjate kinnisvarade vaartuse suurenemisest voi Kontserni esimese
taseme omavahendite vdhenemisest), ei ole siiski valistatud, et Kontserni véetud meetmetest ei piisa sarnaste
rikkumiste edaspidiseks valtimiseks. Suutmatus rikkumist voi korduvaid rikkumisi kérvaldada voib kaasa tuua
Finantsinspektsiooni regulatiivsed meetmed (sh karistused), millel vdib olla oluline negatiivne méju Kontserni
arile, finantsseisundile ja majandustulemustele.

Tagatistega seotud risk. Tagatistega seotud risk tuleneb eelkdige tagatiste turuvaartuse voimalikust langusest,
aga ka oigusaktide voi tagatiste realiseerimise protseduuride muutumisest. Kontsern on viimastel aastatel
laiendanud tootevalikut ja asunud pakkuma laene arilihingutele ning eluasemelaene, mille tagatiseks on enamasti
kinnisvara (31. martsi 2025. aasta seisuga oli Kontsern valjastanud kinnisvaratagatisega laene kogusummas
1416,5 miljonit eurot, mis moodustab 60,97% Kontserni laenuportfellist), mistdttu Kontserni krediidiriski
mdjutavad ka Kontserni likmetele antud tagatised ja nende turuvaartus. Kui tagatise turuvaartus vaheneb alla
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tagatud laenu jaagi ja klient jatab laenu tagasi maksmata, voib Kontsernil tekkida laenukahjum. Kontserni véib
negatiivselt méjutada ka digusaktide vdi tagatiste realiseerimise protseduuride muutumine.

Krediidiriski (sealhulgas eespool kirjeldatud alamriskide) realiseerumisega vdib kaasneda oluline negatiivne mdju
Kontserni arile, finantsseisundile ja majandustulemustele ning seet6ttu ka Kontserni voimele teha makseid
vastavalt Volakirjade Tingimustele.

Likviidsusrisk ja finantseerimisrisk. Likviidsusrisk on risk, et Kontsern ei suuda taita oma kohustusi tahtaegselt voi
taielikult ilma markimisvaarseid kulusid kandmata. Likviidsusriski Uheks osaks on ka Kontserni finantseerimisrisk
ehk risk, et Kontsern ei suuda kaasata rahalisi vahendeid ilma oma igapdevast majandustegevust voi
finantspositsiooni kahjustamata.

Kuna Kontsern keskendub oma aritegevuses traditsioonilisele pangandusele, on Kontserni varade (st klientidele
antud laenude) tahtajad Gldjuhul pikemad, kui Kontserni kohustuste (st klientide hoiuste ja emiteeritud volakirjade)
tahtajad. 2025. aasta 31. martsi seisuga oli finantsvarade ja alla 1-kuuse tahtajaga kohustuste vahe 301 miljonit
eurot ning finantsvarade ja 3—12 kuuse tahtajaga kohustuste vahe 502 miljonit eurot. See tdhendab, et nimetatud
tdhtaegade arvestuses uletavad Kontserni kohustused tema varasid. Negatiivse tdhtaegade vahe peamiseks
pbdhjuseks on Kontserni valjastatud laenude ja Kontserni vastu véetud hoiuste tdhtaegade erinevus.

Hoiused on Kontserni peamine finantseerimisallikas. 2025. aasta 31. martsi seisuga oli Kontsernil eraisikute
hoiuseid kogusummas 2 470,4 miljonit eurot (31. detsembri 2024. aasta seisuga 2 334,3 miljonit eurot), millest
1 114,8 miljonit eurot moodustavad ndudmiseni hoiused ja 1 355,6 miljonit eurot téhtajalised hoiused. Ariklientide
hoiuste kogusumma oli 81,8 miljonit eurot (31. detsembri 2024. aasta seisuga 59 miljonit eurot), millest 40 miljonit
eurot olid ndudmiseni hoiused ja 41,8 miljonit eurot olid tahtajalised hoiused. 2025. aasta 31. martsi seisuga
parines suurim osa Kontserni hoiustest ehk 41,21% Hollandi turult, jargnesid Saksamaa turg 37,33% ja Soome
turg 7,21%ga. Kontsern on oma tegevuse rahastamiseks emiteerinud allutatud vdlakirju (teise taseme
omavahenditesse ja tdiendavatesse esimese taseme omavahenditesse kuuluvaid) kogusummas 98,02 miljonit
eurot, nende lunastustdhtajad on 2031.-2034. aastal ja tdiendavatesse esimese taseme omavahenditesse
kuuluvatel vdlakirjadel lunastustdhtaeg puudub (Uksikasjalikumalt vt Peatiikk 9.5 ,Tegevuse rahastamine®).

Kontserni likviidsuse ja rahastamise juhtimine p&hineb riskieeskirjadel, millega on ette ndhtud mitmesugused
likviidsusriskiga seotud meetmed, Ilimiidid ja sisemenetlused. Kontsern taidab taielikult Basel |lI
likviidsuskattekordaja (LCR) ja stabiilse netorahastamise kordaja (NSFR) kriteeriume. LCR-standardi eesmark on
tagada, et Kontsernil on piisav hulk kérge kvaliteediga ja likviidseid koormamata varasid, mida saab ilma olulisi
kahjusid kandmata vahetada rahaks, et taita likvidsusnduet 30-pdevase stressistsenaariumi korral, samas kui
NSFR tagab piisavad stabiilsed rahastamisallikad pikemaajaliste varade rahastamiseks. 2025. aasta 31. martsi
seisuga olid Kontserni LCR ja NSFR vastavalt 220,3% ja 143,6% (31. detsembril 2024 vastavalt 195% ja 145,8%),
samas on mdlema naitaja regulatiivne miinimumndue 100%. Kontserni ndukogu kehtestatud riskiprofiilieesmarki
arvestades jargib Kontsern likviidsusriski puhul konservatiivset strateegiat ning on muu hulgas loonud
likviidsuspuhvrid suurema hoiuste valjavoolu katteks. Need riskieeskirjad ja likviidsuspuhvrid ei pruugi siiski olla
sobivad ja piisavad, et tagada Kontserni juurdepdds rahastamisallikatele ning vajalikus mahus ja soodsatel
tingimustel rahastamine, mis vdimaldaks tagada piisava likviidsuse. Hoiuste mahtu mdjutavad ka Kontsernist
soltumatud asjaolud, sealhulgas leibkondade saastmismahtude voi -harjumuste muutumine, hoiustele kehtiva
maksureziimi muudatused vdi geopoliitilise olukorra halvenemine. Lisaks sellele ei pruugi Kontserni
likviidsusvajaduse prognoosimiseks kasutatav kaitumisanallls ja stsenaariumid olla piisavad erandlikes voi
kriitilistes olukordades.

Kontserni aritegevus ja eelkdige laenude andmine ning ndutava kapitali adekvaatsuse taseme tagamine soltub
olulisel maaral rahastamise ja kapitali kattesaadavusest ning piisava kapitali puudumisel peab Kontsern laenude
andmist piirama. Kontserni rahastamisvéimalusi vdib negatiivselt méjutada ka Uldise makromajandusliku ja
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geopoliitilise olukorra halvenemine, mille tulemusena vdivad tbusta intressimaarad ja seega ka Kontserni
rahastamiskulud. Kuna Kontsern séltub suurel maaral Saksamaa ja Hollandi jaeklientide hoiustest, voib
geopoliitiliste riskide ning eelkdige Venemaaga ja Ukrainas kaimas oleva sbjaga seotud riskide suurenemine
negatiivselt méjutada hoiustajate kaitumist ja raskendada taiendava rahastuse saamist. Geopoliitilise olukorra
jarsk halvenemine voib kaasa tuua ka piirilileste hoiuste kiire valjavoolu ning pohjustada Kontsernile
likviidsusstressi vdi koguni ohustada Kontserni voimet taita oma finantskohustusi tdhtaegselt. Probleemid
likviidsus- ja kapitalivajaduste rahastamisel ja/voi rahastamiskulude kasv vdivad parssida voi takistada Kontserni
strateegiliste plaanide elluviimist ning neil voib olla oluline negatiivne mdju Kontserni konkurentsiseisundile.

Likviidsusriski realiseerumine, sealhulgas suur hoiuste véljavool ja suutmatus saada tegevuseks piisavat
rahastamist voi rahastamise vdi refinantseerimise kulude kasv v6i ebasoodsad tingimused véivad avaldada olulist
negatiivset moju Kontserni aritegevusele, finantsseisundile ja majandustulemustele.

Tururisk. Tururisk on vdimalik kahjumirisk, mis vdib tuleneda intressimaarade voéi valuutakursside ebasoodsatest
muutustest. Tururiskiga seoses ohustavad Kontserni valuutarisk, intressirisk ja kinnisvararisk, mis kaasnevad
vastavalt Kontserni tegevusega finantsturgudel, Kontserni peamiste toodetega (laenud ja hoiused) ning Kontserni
kinnisvarainvesteeringutega. Kontsern on olemuslikult avatud intressiriskile, mis tuleneb laenude ja/v6i hoiuste
tahtaegade ja intressimaarade erinevustest. Kontsern ei vota spekulatiivseid kauplemispositsioone ega paku
klientidele suunatud kauplemisteenuseid. Ukraina sdda ja keskpankade intressimuudatused suurendavad
varahindade volatiilsust ning see voib negatiivselt mdjutada Kontserni vdlakirjade ja kinnisvaraga seotud
riskipositsioone. Kontsern on tururiski juhtimiseks kehtestanud piirangud vdlakirjaportfelli riskipositsioonidele,
avatud valuutariskipositsioonide kogusummale, omavahendite vaartuse sdltuvusele intressimaaradest ja
Kontserni netointressitulule, kuid olenemata Kontserni vbetud meetmetest vdib tururisk siiski avaldada olulist
negatiivset moju Kontserni aritegevusele, finantsseisundile ja majandustulemustele.

Valuutarisk. Valuutarisk on kahjumirisk, mis tuleneb hetkehindade ja tulevikuhindade muutustest ning
valuutakursside kdikumisest. Kontsern annab laene ja votab hoiuseid vastu peamiselt eurodes (31. martsi 2025
seisuga oli eurodes nomineeritud laenunduete summa 2 324,9 miljonit eurot ning eurodes nomineeritud hoiuste
summa 2 477,8 miljonit eurot). Kontsern peatas 1. septembrist 2022 uute laenude andmise Rootsi kroonides
(SEK), kuid haldab jatkuvalt olemasolevaid laenuportfelle ning votab vastu Rootsi kroonides hoiuseid. 31. martsi
2025 seisuga oli Kontsernil Rootsi kroonist tuleneva valuutariskiga varasid kokku 39,6 miljoni euro vaartuses ja
kohustusi summas 40,9 miljonit eurot. Bulgaaria leevist (BGN) tuleneva valuutariskiga varasid oli kokku 9,2 miljoni
euro vaartuses ja kohustusi summas 33,7 miljonit eurot. 2025. aasta 31. martsi seisuga moodustab valuutarisk
1,42% Kontserni riskidega kaalutud koguvaradest, samas kui 31. detsembri 2024 seisuga oli sama naita ja 1,02%.
Kontsern kasutab valuutariski médtmiseks muu hulgas tundlikkusanalldsi, mille kohaselt kummagi nimetatud
vaaringu vahetuskursi 10% tdus/langus euro suhtes ei avaldaks olulist mdju. Kui vahetuskursid muutuvad euro
suhtes rohkem, vodib sellel siiski olla oluline negativne méju Kontserni tegevusele, finantsseisundile ja
tulemustele.

Intressirisk. Kontserni ja eelkdige Arilihingu tegevus on olemuslikult avatud intressiriskile. Intressirisk tuleneb turu
intressimaarade (sealhulgas, kuid mitte ainult, EURIBORI) ajalistest kdikumistest, samas kui Kontserni aritegevus
hdlmab vahendustegevust, mis toob kaasa riski nii tdhtajalise mittevastavuse (nt pika tahtajaga varad, mida
rahastatakse lihikese tahtajaga kohustustega) kui ka intressimaarade mittevastavusega seoses (nt muutuva
intressimaaraga laenud, mida rahastatakse fikseeritud intressimaaraga hoiustega). Kontserni kasumlikkus séltub
volgnikelt vbetavate intresside ja voOlausaldajatele makstavate intresside vahest (netointress). Kontserni
ettevotjate teenitud netointressitulu suurus mojutab oluliselt Kontserni tulusid ja tegevuse kasumlikkust.
Intressimaarasid mojutavad mitmed tegurid, mis ei ole Kontserni ettevétjate kontrolli all ja mida ei ole vdimalik
piisava tdpsusega hinnata. Nende tegurite hulka kuuluvad Uldise majanduskeskkonna muutused, inflatsioonitase,
keskpankade rahapoliitika jm. Kontserni rahastamisega seotud intressimaarade (sh EURIBORI) oluline tdus vib
negatiivselt méjutada Kontserni kasumlikkust. Lisaks vdivad Ukrainas kdimas olev sdda ning energiakriisi ja
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tarneahelakriisi véimalik kordumine, aga ka Ameerika Uhendriikide valitsuse kehtestatud ja kavandatavate
tollimaksude ja teiste riikide vdimalike vastumeetmete t6ttu maailmamajanduses ja finantsturgudel valitsev
ebakindlus veelgi suurendada inflatsioonisurvet ja turgude volatiilsust ning kaasa tuua intressimaarade tdusu.
Seetottu voib intressiriskil olla oluline negatiivne moju Kontserni tegevusele, finantsseisundile ja tulemustele.

Hindamaks intressiriski vdimalikku mdju oma tegevusele, kasutab Kontsern erinevaid tundlikkusanalttse. 2025.
aasta 31. martsi seisuga oli jarelevalvealase Sokistsenaariumi (iheaegne langus 200 baaspunkti vérra) moju 12
kuu netointressitulule -1,4 miljonit eurot (31. detsembri 2024. aasta seisuga -0,6 miljonit eurot). 2025. aasta 31.
martsi seisuga oli omavahendite vaartuse soéltuvus intressimaarade 200 baaspunktisest langusest -10,9 miljonit
eurot (31. detsembri 2024. aasta seisuga -9,0 miljonit eurot).

Kinnisvararisk. Kinnisvaraga seonduva tururiski kohta vt Peatlkk Tegevuse rahastamine ,3.5%

Operatsioonirisk. Operatsioonirisk on voimalik kahjumirisk, mis tuleneb ettevottesiseste protsesside voi
slsteemide vigadest vdi mittetoimimisest, inimeste tegevusest vdi valistest siindmustest. Operatsiooniriski
alamriskid on 6&iguslik risk, vastavusrisk (sealhulgad rahapesu ja terrorismi finantseerimise ning sanktsioonide
risk), infoturberisk ning info- ja kommunikatsioonitehnoloogia risk. Operatsiooniriskid kaasnevad Kontserni kdikide
tegevustega: operatsioonirisk vdib realiseeruda naiteks pettuste, tdéotajate vigade voi Kontserni vastaspoolte
mittenduetekohase tegevuse t6ttu. Kontsern kasutab oma aritegevuses ka moningaid allt6évotjaid ja
kolmandatest isikutest teenuseosutajaid ning soéltub seetéttu nende partnerite teenuste pidevast
kattesaadavusest ja nende vastavusest kdikidele kohaldatavatele digusaktidele ja standarditele.

2025. aasta 31. martsi seisuga moodustas operatsiooniriski positsioon 9,35% Kontserni riskidega kaalutud
koguvaradest, samas kui 2024. aasta 31. detsembri seisuga oli sama naitaja 8,26%. 2024. aastal oli
operatsiooniriskist tulenev tegelik kahju 951 000 eurot. Umbes 40% operatsiooniriskist tekkinud kahjust seondus
valiste pettustega, millest enamiku puhul kasutati tarbijakrediidi vdi jarelmaksu taotlemiseks varastatud identiteeti.
Klberriskide suurenemine seoses Venemaa sdjaga Ukrainas ei ole olulisi intsidente ega operatsiooniriskist
tulenevat kahju kaasa toonud.

Nagu teisigi finantsasutusi, vdivad Kontserni tegevust mojutada kiiberohud, kuna Kontserni tegevus soltub olulisel
maaral eri teenuseosutajate infotehnoloogilistest lahendustest, aga ka spetsiaalselt Kontserni jaoks loodud
lahendustest, mida kasutatakse ettevottesisestes protsessides ja klientidele teenuste osutamiseks. Kontsern
kasutab infotehnoloogilisi lahendusi eelkdige kliendiandmete hoidmiseks, laenutaotluste menetlemiseks ning oma
Uldistes ariprotsessides. Kontserni infotehnoloogiliste lahenduste mittetoimimine vai olulised térked véivad
takistada teenuste osutamist. Ehkki Prospekti kuupdeva seisuga ei ole Kontsern kiiberriinnakute téttu olulist kahju
kandnud, ei saa tulevikus valistada Kontsernile sellise kahju tekkimist, kuna info- ja kommunikatsioonitehnoloogia
riskid, sealhulgas kuberriskid, on endiselt peamiseks operatsiooniski mojutajaks. Infotehnoloogiastisteemide
turvalisuse ja toéokindluse tagamine on Uiha raskem, kuna teenuseosutajate vastu suunatud riinnakud, millega
plltakse saada loata juurdepaasu konfidentsiaalsele voi tundlikule teabele, halvata v6i parssida teenuste
toimimist vbi saboteerida infoslisteeme muudel eesmarkidel, on (ha keerukamad ja Ulitapselt sihitud.
Infoturberiskide realiseerumine, sealhulgas loata juurdepaas voi andmete rikkumine, vdib Kontsernile péhjustada
markimisvaarseid kulusid. Kontsernile vdib kulusid tekkida ka seoses vajadusega valtida infotehnoloogia
turvalisuse alaste eeskirjade, sealhulgas andmekaitsereeglite ja 2025. aasta jaanuarist kohaldatava ELi digitaalse
tegevuskerksuse maaruse’ rikkumist, ning lahendada rikkumistest tuleneda véivaid probleeme.

' Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/59/EL, millega luuakse krediidiasutuste ja investeerimisihingute
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse digusraamistik ning muudetakse ndukogu direktiivi 82/891/EMU ning Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiive 2001/24/EU, 2002/47/EU, 2004/25/EU, 2005/56/EU, 2007/36/EU, 2011/35/EL, 2012/30/EL ja 2013/36/EL ning mééaruseid
(EL) nr 1093/2010 ja (EL) nr 648/2012 (BRRD), selle parajasti kehtivas versioonis.
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Kontsernile vdib operatsiooniriskide realiseerumine pdhjustada haireid teenuste osutamisel, turvarikkumisi,
kohaldatavatele nduetele mittevastavust ning finantskahju. Operatsiooniriski realiseerumine vdib kahjustada ka
Kontserni mainet. Kontsern juhib operatsiooniriski kehtestatud operatsiooniriskieeskirja jargi, kuid Kontsern ei
pruugi siiski suuta tuvastada, hallata ja leevendada kéiki riske ning operatsiooniriskil vdib olla oluline negatiivhe
moju Kontserni tegevusele, finantsseisundile ja tulemustele.

Mainerisk. Mainerisk on risk, et Kontserni maine halvenemine mdjutab negatiivselt Kontserni majandustegevuse
tulemusi, omavahendeid vai likviidsust. Pangandussektoris, kus Kontsern ning eelkdige Arilihing tegutsevad, on
laitmatu maine vaga oluline. Mainerisk vdib eelkdige tuleneda muude riskide, naiteks operatsiooniriskide,
strateegiariskide, vastavusriskide voi tsiviilvastutuse riskide realiseerumisest. Kuigi Kontsern pulab valtida
olukordi, mis vaiksid tema mainet kahjustada, ning on kehtestanud maineriskide juhtimise meetmed, sealhulgas
regulaarse seire ja aruandluse nduded, vbivad need meetmed olla ebatdhusad vdi ebapiisavad. Peale selle
modjutavad Kontserni mainet ka Kontsernist sdltumatud asjaolud nagu tema aripartnerite kaitumine voi
meediakajastus. Maineriski vbivad pobhjustada Kontsernist sdéltumatud asjaolud ning nende avalik ja
meediakajastus (nt kajastamine sotsiaalmeedias ja kuulujutud), mis vdib ent ei pruugi olla péhjendatud ja tdene.
Sellisteks asjaoludeks véivad muu hulgas olla toimingud vdi digusmenetlused kolmandate isikute vdi Kontserni
ettevdtetega otseselt voi kaudselt seotud isikute suhtes. Kontserni maine halvenemine klientide, aripartnerite,
omanike, todtajate, investorite vdi jarelevalveasutuste silmis vdib avaldada olulist negatiivset mdju Kontserni
tegevusele, finantsseisundile ja majandustulemustele, sealhulgas Arilihingu vdimele kaasata hoiuseid ja tagada
soodsatel tingimustel rahastamine.

Strateegiarisk. Strateegiarisk on strateegia ebapiisavusest voi ebadigest rakendamisest tulenev risk. Kontsern on
kiire kasvu faasis ja on turule toonud uusi tooteid, naiteks asunud pakkuma Eesti, Lati ja Leedu klientidele
arvelduskontosid ja arendanud muid jaepanganduslahendusi. Seetdttu strateegiarisk on hinnanguliselt suurem,
kui stabiilselt positsioneeritud pankade strateegiarisk. Naiteks kasvas Kontserni laenuportfelli brutomaht 2024.
aastal aasta Idikes 32% ning eluasemelaenude portfell kasvas eelmise aastaga vorreldes 75%. Kontserni
arivaldkonna ja méningate jurisdiktsioonide kohta, kus ta tegutseb ei ole usaldusvaarset avalikku turuteavet alati
saadaval vdi saadaolev teave on mittetdielik. On tehtud mdistlikud jéupingutused, et anda asjaomaste
turusituatsioonide ja asjaomase valdkonna andmete kohta vdimalikult tdpsed hinnangud, kuid on olemas risk, et
need hinnangud pole tapsed. Kontsern putab strateegiariski leevendada pdhjaliku planeerimisprotsessiga ning
muutustele adekvaatselt ja kiiresti reageerides. Vaatamata Kontserni voetud meetmetele vdib strateegiariski
realiseerumine siiski avaldada olulist negatiivset méju Kontserni arile, finantsseisundile ja majandustulemustele.
Kontsern finantseerib oma varade kasvu puhaskasumi kapitaliseerimise teel ning puhaskasumi prognooside
mittetaitumine voib negatiivselt méjutada Kontserni véimet saavutada oma strateegilisi eesmarke. Kontserni
edasist kasvu ja strateegiliste eesmarkide saavutamist vdib méjutada ka soodsatel tingimustel juurdepaas valisele
rahastamisele.

Ariihingule antud reitinguga seotud riskid. Kuigi Vélakirjadele reitingut ei mé&arata, on Arilihing saanud
reitinguagentuurilt Moody’s reitingud valis- ja kohalikus valuutas pangahoiustele. Puudub kindlus, et
reitinguagentuur seda reitingut tulevikus ei peata, ei langeta ega tiihista. Naiteks otsustas Moody's 2024. aasta
juunis langetada Avrilihingu pikaajaliste hoiuste reitingut seniselt tasemelt Baa3 tasemele Ba1l ning
baaskrediidireiting (BCA) ja korrigeeritud baaskrediidireiting alandati varasemalt ba1-It tasemele ba2. Maaratud
reitingu peatamine, langetamine vdi tihistamine véib avaldada negatiivset mdju Vélakirjade turuhinnale, samuti
piirata Kontserni juurdepaasu valisfinantseerimisele, millel v6ib olla oluline negativhe méju Kontserni
aritegevusele, finantsseisundile ja majandustulemustele.

Soltuvus kvalifitseeritud t66jdust. Kontserni tegevuse tulemused ning vdime oma ari arendada ja edukalt
konkureerida soltuvad suurel maaral suutlikkusest varvata ja hoida kvalifitseeritud ja kogenud tddtajaid.
Regulatiivsed piirangud, naiteks CRD-ga ette nahtud piirangud krediidiasutuste ja investeerimisthingute
makstavatele teatud liiki tédtasudele, vdivad negatiivselt mdjutada Kontserni véimet meelitada ligi uut
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kvalifitseeritud t66jdudu ning sailitada ja motiveerida olemasolevaid t66tajaid. Konkurents kvalifitseeritud t66jou
parast on tihe ning kui Kontsern ei suuda talente t66le meelitada voi kaotab markimisvaarse hulga vétmetdodtajaid,
vdib sellel olla Arilihingu ja kogu Kontserni &rile oluline negatiivne méju.

3.3. Oiguslikud ja regulatiivsed riskid

Kapitali adekvaatsuse suhtarvude séilitamine. Krediidiasutused, nende seas Ariiihing, peavad vastama rangetele
kapitali adekvaatsuse nduetele, mida tihti reformitakse ning muudetakse. ELi pankade kapitalisatsiooni reguleerib
praegu Kapitalinbuete Maaruse/CRD/BRRD 6iguslik raamistik.2 Need nduded pohinevad suures osas Basel lll
raamistikul, mis lepiti kokku Baseli pangandusjarelevalve komitees eesmargiga tugevdada finantssektori
vastupanuvdimet majandussokkidele ja tagada seelabi majanduse piisav ja jatkusuutlik rahastamine, ning nende
suhtes kohaldatakse endiselt Gleminekukorda (mahaarvamiste ja kapitalipuhvrite jarkjarguline kasutuselevétt ning
kapitalielementide jarkjarguline kaotamine). Kapitali adekvaatsuse ndudeid ja seonduvaid digusakte uuendatakse
ja ajakohastatakse tihti ning see vdib Kontsernile kaasa tuua taiendavaid ndudeid. Kéikidel ELi krediidiasutustel
(sealhulgas nende konsolideeritud valdusthingutel) peab olema 4,5% esimese taseme pdhiomavahendeid
(CET1), 6,0% esimese taseme omavahendeid ning 8,0% esimese ja teise taseme omavahendeid. Eestis on
Finantsinspektsioon lisaks sellele kehtestanud tdiendava kapitali sailitamise puhvri, mille suurus on 2,5%.
Allolevas tabelis on Ulevaade Kontsernile kehtivatest konsolideeritud kapitalisatsiooninduetest ja tegelikest
omavahendite suhtarvudest 31. martsi 2025 seisuga, arvutatuna protsendina koguriskipositsioonist (TREA).

Esimese taseme Esimese taseme

pohi- omavahendid

omavahendid Kokku

(protsentides) (protsentides) (protsentides)
Pillar 1 NOUES.......eeeeeeieeeeeeee e 4,50 6,00 8,00
Pillar 2 NOUE .....eveeeeee e 1,80 2,40 3,20
SREP kapitalinéue kokku®................................ 6,30 8,40 11,20
Kapitali sailitamise puhver®.............ccccoooiein 2,50 2,50 2,50
Siisteemse riski puhvert .................ccococeveieenea. 0,05 0,05 0,05
Vastutsiikliline puhver’...........cccoccoeeiiiiieeiiieee, 1,11 1,11 1,11
Sisteemselt olulise krediidiasutuse puhver 0,50 0,50 0,50
Kombineeritud puhver kokku® ..................... 4,16 4,16 4,16
Minimaalne regulatiivne ndue kokku (OCR)®. 10,46 12,56 15,36
Pillar 2 suunis 1,50 1,50 1,50
OCR ja Pillar 2 suunis kokku 11,96 14,06 16,86
Taiendavad sise-eesmargid® 0,27 0,27 0,75

3 Kapitali miinimumnduded vastavalt Kapitalinbuete Maaruse artikli 92 16ikele 1.

4Kapitali miinimumnéuete ja Pillar 2 kapitalindude summa.

5 Vastavalt krediidiasutuste seadusele on kapitali séilitamise puhver 2,5% koguriskipositsioonist.

6 Krediidiasutuste seaduse § 86“° kohaselt véib Eesti Pank ette naha suisteemse riski puhvreid kdigi pankade riskipositsioonide, sektori
riskipositsioonidele voi nende alamriihmade suhtes. Praegu on Eesti Pank kehtestanud siisteemse riski puhvri kdigile ESRB/2022/1 kohaselt
elamukinnisvaraga tagatud jaenduetele Leedu residentidest fulsiliste isikute vastu.

" Koguriskipositsiooni summa korrutatuna riskipositsioonide asukohariikides kohaldatavate vastutsiikliliste puhvrite mairade kaalutud
keskmisega.

8 Esimese taseme pdhiomavahendid, mida hoitakse kapitali sailitamise puhvriks, pluss vastutsiikliline puhver ja siisteemse riski puhver.

% Kogu SREP kapitalindue pluss kombineeritud puhver kokku.

0 Kontsernisiseselt seatud tdiendavate omavahendite sihttase.
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Kapitali miinimumnéuded ja sihttasemed

kokku! 12,23 14,33 17,61
Tegelikud kapitali suhtarvud 31. martsi 2025
seisuga 13,20 14,80 18,50

Kontsernile on mdnedel turgudel hiljuti kehtestatud tdiendavad kohalikud kapitalipuhvrid ning praegust
makromajanduslikku ebakindlust arvestades vdidakse sarnaseid taiendavaid puhvreid kehtestada ka turgudel,
kus seda seni tehtud pole. Naiteks ndutakse alates 1. juulist 2022 koikidele Leedu residentidest jaeklientide
elukondliku kinnisvaraga tagatud riskipositsioonidele 2% stisteemse riski puhvrit ning alates 1. detsembrist 2023
ndutakse Eesti krediidiasutustelt 1,5% vastutsiklilist kapitalipuhvrit. Rootsis ndutakse 2% vastutsuklilist puhvrit
ning Leedus on see ndue 1%, Latis 0,5% ja Bulgaarias 2%.

Kontsern on seni taitnud koiki kohaldatavaid kapitalindbudeid. Samas vdivad Eestis ja ELis vastu voetud
kapitalinbuded muutuda tulenevalt ELi vdi Eesti digusaktide voi Glemaailmsete standardite voi nende télgenduste
edasisest muutumisest. Need muudatused voivad eraldi voi Uheskoos pdhjustada nduete ootamatut karmistumist
ning avaldada olulist negatiivset méju Arilihingu ja kogu Kontserni dritegevusele. Néutavate minimaalsete
kapitalipuhvrite hoidmist vbivad raskendada ka globaalsed vdi Kontserni tegevusriikide senisest ebasoodsamad
turutingimused. Kapitali adekvaatsuse nduete rikkumine véib ménel aruandeperioodil kaasa tuua kahjumi, mille
katteks ei pruugi saadaval olla piisavalt tdiendavat kapitali. Kontserni suutmatus kdérvaldada olulisi voi
susteemseid rikkumisi tooks tdenaoliselt kaasa jarelevalvemeetmed, sealhulgas Finantsinspektsiooni karistused,
millel voib olla oluline negatiivne mdju Kontserni arile, finantsseisundile ja majandustulemustele.

Oiguslikud ja vastavusriskid. Oiguslik risk on risk, et Kontsern ei jargi kohaldatavaid digusakte, lepinguid, parimaid
tavasid voi eetikandudeid voi tdlgendab neid valesti. Vastavusrisk on risk, et Kontsern ei taida taielikult digusaktide
ja sise-eeskirjade ndudeid vdi oma kohustusi klientide, td6tajate ja muude sidusrihmade ees. Pangandussektoris
on majandustegevus rangelt reguleeritud ja Kontserni tegevusele kehtivad arvukad o&igusaktid, eeskirjad,
suunised ning vabatahtlikud tegevusjuhised ja eetikanduded. Eelkdige tuleb arvestada, et Kontsern osutab
teenuseid Uheksal turul ning igal turul reguleerivad tema tegevust erinevad digusaktid (erinevad on eelkdige
tarbijakaitse (nt vastutustundliku laenamise jm) ja isikuandmete t66tlemise normid). Need regulatsioonid ja
jarelevalvereeglid karmistuvad ja muutuvad pidevalt.

Oiguslik risk on risk, et Kontsern ei jargi kohaldatavaid digusakte, lepinguid, parimaid tavasid véi eetikandudeid
vdi télgendab neid valesti. Oigusliku ja vastavusriskiga seoses véivad Kontserni mdjutada ka jargmised
alamriskid.

Rahapesu ja terrorismi rahastamise t6kestamise ning sanktsioonide rikkumisega (AML) seonduvad riskid. AML
risk on risk, et Kontserni kasutatakse rahapesuks vdi terrorismi rahastamiseks, kuna tema siseprotsessid ei ole
piisavalt tugevad vdi ei vasta nduetele. Selle alla kuulub ka risk, et Kontserni tooteid ja teenuseid vbidakse
kasutada sanktsioonidest korvalehoidumiseks. Hiljutised avastused, et pangad on AML riskidest haavatavad, on
muutnud regulatiivse keskkonna ja jarelevalvekasitluse vaga rangeks ja AML riskidele keskendunuks. Lisaks
oodatakse kogu maailmas uute sanktsioonireziimide kehtestamist (ennekdike sanktsioonidest kérvalehoidumise
tOkestamiseks) ja joustamismeetmeid (naiteks on vastu voetud Euroopa Parlamendi ja néukogu direktiiv (EL)
2024/1226, millega ELi sanktsioonide rikkumise eest ndhakse ette marksa rangemad kriminaalkaristused ja mille
ELi liikmesriigid peaksid Ule votma 2025. aasta mai 16puks). Néuete mittetditmine tooks tdendoliselt kaasa
karmide jarelevalvemeetmete rakendamise, mainekahju ja haired majandustegevuses. Ehkki Kontsern ei paku
tooteid ega teenuseid, mida uldjuhul seostatakse kdrge rahapesuriski ja terrorismi rahastamise riskiga, ning
Kontsern ei ole rahastanud sanktsioonide alla kuuluvaid fadsilisi isikuid, arithinguid ega tegevusi, toovad selle

" Minimaalse regulatiivse néude (OCR), Pillar 2 suunise ja Kontserni sise-eesmarkide summa.

20



valdkonna jatkuvad ja tihti kiired arengud téenaoliselt kaasa tadiendava koormuse Kontserni tegevusprotsessidele.

Maksusiisteemiga seotud riskid. Geograafilistel turgudel, kus Kontsern tegutseb, vGidakse maksusiisteeme aeg-
ajalt muuta ja osa muudatustest voivad olla tingitud lUhiajalistest poliitilistest vajadustest ning olla seetdttu
ootamatud ja prognoosimatud. Nii naiteks peavad Eesti residentidest krediidiasutused spetsiaalselt neile
kehtestatud ettevotte tulumaksu sisteemi alusel igas kvartalis tasuma avansilist tulumaksu eelmisel kvartalis
teenitud kasumilt, samas kui muude valdkondade aritihingutele kehtib endiselt ettevotte tulumaksu sisteem, millel
kohaselt kasumit maksustatakse alles dividendideks jaotamisel. Tasumisele kuuluva avansilise ettevotte
tulumaksu vahendatud maar on 18%. Lisaks sellele tdusis ettevdtte jaotatavatelt dividendidelt vdetav tulumaks
20 protsendilt 22 protsendile, mis v&ib suurendada Ariiihingu tulumaksukulu. Riigikogu on vastu vétnud ka
julgeolekumaksu seaduse, mille kohaselt ettevétted peavad 2026. aastast kuni 2028. aasta 16puni tasuma ajutist
2% kasumimaksu raamatupidamislikult maksustamiseelselt konsolideerimata kasumilt. Kaibemaks touseb 1.
juulist 2025 kahe protsendipunkti vérra ehk 22 protsendilt 24-le. See kadibemaksutdus on samuti ajutine ja jaab
kehtima 2028. aasta I6puni. Sarnased ja tdiendavad maksuslsteemide muudatused jurisdiktsioonides, kus
Kontserni aritihingud tegutsevad, vo6i maksualaste digusaktide ja lepingute tdlgenduste muutumine voib avaldada
olulist negatiivset moju Kontserni arile, finantsseisundile ja majandustulemustele.

Keskkonna-, sotsiaal- ja juhtimisstandarditega (ESG) seonduvad riskid. URO kliimamuutuste raamkonventsiooni
alusel 2015. aastal vastu voetud Pariisi leppes kokku lepitud kliimaeesmarkide saavutamiseks on EL ja Eesti
vastu votnud ja votavad vastu mitmeid ESG valdkonna digusakte, mis mdjutavad Kontserni tegevust ja
kohaldatavate nduete mahtu. ESG-regulatsioonid méjutavad ka ndudeid krediidiasutuste kapitali adekvaatsusele
ja likviidsusele ning operatsioonide juhtimise ja riskidega seotud néudeid. Kuigi viimasel ajal on peetud poliitilisi
arutelusid ettevotete ESG-nduete leevendamiseks, ei ole kindel, et Kontserni vastavusrisk selles valdkonnas
vaheneb.

Rangemad ja sageli keerukad nduded, tdiendavad jarelevalvestandardid ja edasiste muudatustega seonduv
teadmatus voivad piirata tegevuse paindlikkust ja teatud arisuundi, tuua kaasa taiendavaid kulusid ja kohustusi,
vajaduse muuta diguslikku, kapitali- voi finantseerimisstruktuuri ning otsuse valjuda teatud aridest véi neisse mitte
siseneda. Kohaldatavate digusaktide vdi regulatiivsete ootuste muutumine ning nduete mittetaitmine voi ebapiisav
taitmine voib avaldada olulist negatiivset méju Kontserni arile, finantsseisundile ja majandustulemustele.

Jarelevalve ja uurimistega seotud riskid. Kontsern pakub finantsteenuseid ja finantstooteid, mistéttu talle kehtivad
nii kohalike kui ka ELi digusaktidega kehtestatud ulatuslikud ja Uksikasjalikud regulatsioonid. Need riskid
seonduvad eelkdige valdkonnaga, kus Arilihing tegutseb. Erinevad kohalikud ja ELi ametiasutused, sealhulgas
finantsjarelevalve-, tarbijakaitse-, andmekaitse-, maksu- ja muud asutused viivad Kontserniga samas valdkonnas
tegutsevates aridhingutes regulaarselt 1abi uurimisi, Glevaatusi, kontrolle ja auditeid. Need menetlused seonduvad
muu hulgas kapitalinduete, tarbijakrediidi nduetekohasuse, rahapesu ja terrorismi rahastamise tokestamise,
korruptsioonivastaste nduete taitmise, maksete, aruandluse, Ghingujuhtimise ja isikuandmete kaitsega, aga ka
muude teemadega. Kui ametivéimud peaksid leidma, et Arilihingu véi méne Kontserni ettevétja tegevus ei ole
kohaldatavate oOigusaktidega kooskdlas, voib see Kontsernile kaasa tuua tdsised diguslikud tagajarjed ja
mainekahju, sealhulgas trahvid, kriminaalkaristused, tsiviilnbuded ja muud kahjunduded, tugevdatud
usaldatavusnduded voi isegi aritegevuse katkemise asjaomastes valdkondades. Igaiihel neist tagajargedest voib
olla oluline negatiivne mdju Kontserni tegevusele, finantsseisundile ja majandustulemustele.

Lepingurisk. Kontserni tegevus séltub olulisel maaral tema tehingute ja lepingute kehtivusest ning neist tulenevate
kohustuste sissendutavusest. Neile tehingutele ja lepingutele vbidakse kohaldada Eesti véi muude riikide digust.
On puitud piisava hoolsusega tagada, et tehingute ja lepingute tingimusi saaks neile kohaldatava diguse alusel
taielikult taita, kuid vahel vdib siiski esineda vastuolusid ja erinevaid télgendusi. Seetbttu ei pruugi Kontsernil olla
vbimalik kdiki oma lepingulisi digusi taitmisele podrata. Lisaks sellele vdib 6iguskeskkond, kus tehinguid tehakse
ja lepinguid sdlmitakse, muutuda nii uute digusaktide jdustumise kui ka padevate asutuste ja kohtute télgenduste
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muutumise tulemusena. Seet6ttu ei saa taielikult valistada, et Kontserni tehingute ja lepingute méned tingimused
on taidetamatud, mis vdib omakorda avaldada olulist negatiivset mdju Kontserni tegevusele, finantsseisundile ja
majandustulemustele. Seda riski suurendab asjaolu, et enamik lepinguid, mille Kontsern oma klientidega sdIimib,
pdhinevad standardtingimustel. Seega vdib iga digusakti voi tdlgenduse muutumine mdjutada suurt hulka
klientidega s6lmitud lepinguid.

Tsiviilvastutuse risk. Kontsern tegutseb digus- ja regulatiivses keskkonnas, millega seondub suur nduete,
vaidluste ja digusmenetluste risk. Kontserni aritegevuse iseloomust tulenevalt on tema igapaevase tegevuse
oluliseks osaks volgade sissendudmine kohtu kaudu. Selliste vaidluste tulemusi on olemuslikult raske
prognoosida ja isegi vaidlused ise, mitte ainult ebasoodsad tulemused, véivad podhjustada Kontsernile
markimisvaarseid kulutusi ja kahju ning negatiivselt mdjutada Kontserni mainet, mis véib omakorda avaldada
olulist negatiivset mdju Kontserni tegevusele, finantsseisundile ja majandustulemustele.

3.4. Makromajanduslike ja poliitiliste oludega seotud riskid

Makromajandusliku keskkonna muutumine. Arvestades, et Eesti ja teised Balti riigid, kus kontserni aritegevus
peamiselt toimub, on vaikesed avatud majandused, mis on tihedalt seotud maailmamajandusega ja eelkdige
Euroopa Liidu makromajanduslike olude ning maailma geopoliitilise olukorraga, on ka Kontserni tulemused seotud
maailma ja eelkdige Euroopa turgude ja majanduse kaekaigust tulenevate riskidega.

Viimastel kimnenditel on turgudel esinenud tésiseid probleeme (naiteks 2008. aasta finantskriis, 2011. aasta
Euroopa vélakriis, COVID-19 pandeemia, sdda Ukrainas) ning neid véib ette tulla ka tulevikus. Uks Kontserni
tegevust tugevalt méjutav makromajanduslik tegur on intressimaarade Uldine tdus ning Kontserni suutlikkus
kasvavaid finantseerimiskulusid laenuvétjatele edasi kanda. Ameerika Uhendriikide valitsus on 2025. aasta algul
kehtestanud véi lubanud kehtestada uued ja kérgemad tollimaksud paljude maailma riikide, sealhulgas Euroopa
Liidu riikide kaupade ja teenuste impordile. Mitmed riigid on vastumeetmena kehtestanud vdi lubanud kehtestada
tollimakse Ameerika Uhendriikidest imporditavatele kaupadele ja teenustele. Prospekti kuupdeva seisuga ei ole
Aritihingule teada, kas ja millises ulatuses need tollimaksud tegelikult kehtestatakse ning nende negatiivne maju
Kontserni tegevusriikide majandustele on prognoosimatu.

Praeguse seisuga valitseb korge inflatsiooni ja palkade kiire kasvu téttu olukord, kus klientide véime oma laene
teenindada on hoolimata ebakindlusest plsinud hea, kuid tulevikus vdib see muutuda. Eelkdige vdivad mitmed
tegurid nagu energiakulude kasvust tingitud elukalliduse tdus, intressimaarade tdus, inflatsioon ja muud asjaolud,
naiteks tddpuuduse kasv ja kaubavahetuse vdhenemine jargmistel kuudel ja aastatel negatiivselt mojutada
Kontserni klientide vdimet oma laene tagasi maksta. Ka majanduskeskkonna halvenemine, eriti Kontserni
tegevusriikides, voib Kontserni tegevust eri viisidel negatiivselt méjutada, naiteks suurendada oluliselt Kontserni
laenuportfelliga seotud krediidiriski ja vahendada ndudlust Kontserni teenuste jargi voi ka suurendada Kontserni
rahastamiskulusid. Ehkki Kontsern jalgib pidevalt nii oma koduturgude kui ka rahvusvahelise turu arenguid, on
majanduskeskkonna muutumise tapset aega ja ulatust vdimatu prognoosida. Kontserni tegevusriikide
majanduskeskkonna halvenemine vdi probleemid globaalsetel turgudel vdivad avaldada otsest negatiivset moju
Kontserni tegevusele, finantsseisundile ja majandustulemustele.

Poliitilised ja riigiriskid. Kontserni mojutavad ka poliitilised (sealhulgas geopoliitilised) riskid. Kontsern tegutseb
Uheksas riigis, pakkudes laene Eestis, Latis, Leedus ja Soomes ja Bulgaarias ning kaasates hoiuseid Eestist,
Latist, Leedust, Soomest, Rootsist, Bulgaariast, Hollandist, Saksamaalt ja Austriast. Seega on Kontsernil risk, et
tema tegevusriikide majanduslike, poliitiliste vdi Uhiskondlike olude muutumine mdjutab negatiivselt Kontserni
tegevust, finantsseisundit ja majandustulemusi. Seda riski suurendab sdda, mida Venemaa jatkab Ukrainas, ning
Venemaa ja Valgevene lahedus Balti riikidele. 31. martsi 2025 seisuga oli Kontsern enim laene ehk 41,8%
véljastanud Eesti turul, millele jargnesid Leedu turg 35,2%, L&ti turg 16,0%, Soome turg 5,9% ning Rootsi ja
Bulgaaria turud vastavalt 0,9% ja 0,2%ga.
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Klientidele antud laenude tagasimaksmist vOib negatiivselt mojutada vastaspoole asukohariigi Uldise
makromajandusliku, poliitilise, sotsiaalse v6i regulatiivse keskkonna halvenemine, aga ka muud Kontsernist
sbltumatud asjaolud nagu volgnikega seotud kollektiivne risk, st tdendosus, et teatud siindmuste tottu voib suur
hulk volgnikke samaaegselt maksejduetuks muutuda. Kuna suure osa Kontserni laenuportfellist moodustavad
tagatiseta tarbimislaenud, vdivad Kontserni eelkdige mdjutada tema tegevusturgude fuusiliste isikute
maksejoéulisust mdjutavad asjaolud (sh t66puudus, palgatase ja muu sarnane). Riigiriskide juhtimiseks on
Kontsern kehtestanud piirangud iga riigiga seotud maksimaalsele riskipositsioonile ning iga riigi uute laenude
mahule ja laenuportfelli kvaliteedile, kuid need meetmed ei pruugi olla riigiriski realiseerumise valtimiseks
piisavad. Negatiivsed sindmused vdi arengud Kontserni tegevusriikides vbivad avaldada olulist negatiivset moju
Kontserni tegevusele, finantsseisundile ja majandustulemustele.

Kontserni aritegevust vbivad negatiivselt mojutada ka ebasoodsad poliitilised muutused voi geopoliitilised
stindmused, naiteks geopoliitilised pinged, rahutused Uhiskonnas, sdjalised konfliktid ja dhvardused, samuti
loodusdnnetused Kontserni tegevusriikides.

Geopoliitilised riskid seoses sb6jaga Ukrainas. 24. veebruaril 2022 alustas Venemaa sdjalist sissetungi
Ukrainasse, eskaleerides oluliselt 2014. aastal alanud konflikti. Tegemist on suurima s6jalise konfliktiga Euroopas
parast Jugoslaavia s6dasid ning invasioon on kaasa toonud ka ulatusliku pagulaskriisi. Venemaa invasiooni
peatamiseks Ukrainas on laaneriigid kehtestanud Venemaale sanktsioonid, mille eesmark on haavata Venemaa
majandust, ent Venemaale kehtestatud sanktsioonidel on kahtlemata negatiivhe méju ka Euroopa ja Eesti
majandusele.

Seni ei ole Ukraina sdda Kontsernile otsest moju avaldanud. Kontserni laenuportfelli kvaliteeti ei ole Venemaa
sdda Ukraina vastu otseselt mdjutanud, kuna Kontsern ei ole Venemaa, Valgevene ega Ukraina residentidest
fluusilistele isikutele ega aritihingutele laene andnud. Samuti ei ole Kontsernil aritihingutest kliente, kes soltuksid
olulisel maaral toodete voi teenuste ekspordist nimetatud riikidesse voi impordist nimetatud riikidest. Ka
rahastamist ei ole sdda markimisvaarselt méjutanud ning hoiuste maht on 2023. ja 2024. aastal kasvanud
plaaniparaselt.

Kuna aga Kontsern séltub suurel maaral Saksamaa ja Hollandi jaeklientide piiriilestest hoiustest, vdib
geopoliitiliste riskide ning eelkdige Venemaaga ja Ukrainas kdimas oleva sdjaga seotud riskide suurenemine
negatiivselt mdjutada hoiustajate kaitumist ning muuta Kontserni edaspidise rahastamise keerulisemaks.
Geopoliitilise olukorra jarsk halvenemine véib kaasa tuua ka piirilileste hoiuste kiire valjavoolu ning pohjustada
Kontsernile likviidsusstressi voi koguni ohustada Kontserni vdimet taita oma finantskohustusi tahtaegselt.

Prospekti kuupaeva seisuga on ebaselge ja tapselt ennustamatu, mil maaral véivad Kontserni tegevust mdjutada
Ukrainas kaimas olev sdda ja muud geopoliitilised tegurid, sealhulgas oht, et sdda laieneb uutele territooriumidele.
Sellistel sindmustel voib siiski olla oluline negativne mdju Kontserni rahastamisvéimalustele ja
rahastamiskuludele ning seetbttu ka Kontserni arile, finantsseisundile ja majandustulemustele.

3.5. Kontserni kinnisvaraga seotud riskid

Kontsern on oma Titariihingute OU Ruitli Majad (1abi OU Papiniidu Property, OU Parnu mnt 153 Property ning
OU Riutli Property) ja Baltijas lzaugsmes Grupa AS kaudu teinud investeeringuid &rikinnisvarasse ja
pdllumajandusmaasse. Seetdttu voivad Kontserni mdjutada ka kinnisvaraga seotud riskid.

Kinnisvara vaartuse kéikumised. Kontsern on investeerinud kinnisvarasse, mille vaartus on kajastatud Kontserni
bilansis diglases vaartuses ning mille vaartuse muutusi kajastatakse Kontserni kasumiaruandes. Naiteks teenis
Kontsern 31. detsembril 2024 I6ppenud majandusaastal talle kuuluva kinnisvara vaartuse languselt 1,6 miljonit
eurot kahjumit, samas kui 31. detsembril 2023 I6ppenud majandusaastal teenis Kontsern talle kuuluva kinnisvara
vaartuse kasvult 3,4 miljonit eurot kasumit. 31. martsi 2025. aasta seisuga oli Kontserni kinnisvara diglane vaartus
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72,6 miljonit eurot. Kontserni majandustulemusi voivad mdjutada kinnisvara diglase vaartuse hindamisel arvesse
vietavad tegurid (naiteks Udritulu, Ulalpidamiskulud ja taituvus). Lisaks voib turg teatud perioodidel olla
mitteaktiivne (nditeks majanduskeskkonna kiire muutumise ja kinnisvaratehingute mahu vahenemise korral) ning
iga konkreetse varaobjekti diglast vaartust voib olla keeruline kindlaks maarata.

Kinnisvarast teenitav tulu. Kontsern teenib oma kinnisvarainvesteeringutelt tulu nende valjaturimise voi rentimise
kaudu ning Kontserni tulud séltuvad seetdttu Glrnike vdi rentnike maksevdimest, mis ei ole garanteeritud.
Pdllumajandusmaast saadavat renditulu véivad mdjutada ka péllumajandustoodete hinnad, ilmastikuolud, riiklikud
toetusmeetmed ja muud tegurid. Teatud juhtudel (naiteks Gdri- voi rendilepingu I6ppemisel) vdib Kontserni Gdiri-
ja renditulu suurus séltuda Kontserni suutlikkusest leida uus Glrnik vdi rentnik, kuna pikemaajaline kasutuseta
seismine vahendab Kontserni tulu. Samuti vdib Kontserni kinnisvara vajada taiendavaid investeeringuid. Iga
eespool loetletud asjaolu v6ib omakorda avaldada olulist negatiivset mdju Kontserni tegevusele, finantsseisundile
ja majandustulemustele.

Kinnisvarainvesteeringud on suhteliselt vahelikviidsed. Kinnisvarainvesteeringud vdivad olla suhteliselt
vahelikviidsed, mis vbib negatiivselt méjutada Kontserni vdimalusi oma kinnisvara vajaduse korral vdi rahuldava
hinnaga realiseerida. See vbib omakorda avaldada olulist negatiivset mdju Kontserni tegevusele,
finantsseisundile ja majandustulemustele.

Kinnisvaraomaniku vastutuse risk. Kontsern peab kinnisvaraomanikuna taitma seadusejargseid kohustusi,
sealhulgas tasuma kulud ja maksud, kinnisvara korras hoidma ja parendama ning huvitama v&imaliku
keskkonnakahju, mis voib tuleneda kohaldatavate nduete rikkumisest kinnisvara majandamise kaigus. Kuigi
Kontsern on need riskid lepingutega Ule andnud Uurnikele voi rentnikele, ei saa valistada, et teatud juhtudel
(naiteks Gdrniku voi rentniku maksejduetuse korral) vdib nende kohustuste eest siiski vastutada Kontsern ning
see vOib avaldada olulist negatiivset méju Kontserni arile, finantsseisundile ja majandustulemustele.

3.6. Volakirjadega seotud riskid

Krediidirisk. Vélakirjadesse investeerimisega kaasneb krediidirisk, mis tdhendab, et Arilihing vdib jatta
Vélakirjadest tulenevad kohustused nduetekohaselt ja digeaegselt taitmata. Arilihingu véime taita Vélakirjadest
tulenevaid kohustusi ja teha vdlakirjaomanikele Vélakirjadest tulenevaid makseid séltub Aritihingu ja Kontserni
finantsseisundist ja majandustulemustest, mida méjutavad ka muud Prospektis kirjeldatud riskid. Vélakirjad ei ole
pangahoiused Arilihingus ja neid ei garanteeri Tagatisfond.

Allutatuserisk. Vdlakirjad on tagamata ja allutatud kéikidele allutamata néuetele Arilihingu vastu, kuid mitte
nduetele, mis on allutatud Vélakirjadele véi mille néudediguse jark on Vdlakirjadega sama (nt Arilihingu
emiteeritud muud teise taseme omavahenditesse voi tdiendavatesse esimese taseme omavahenditesse kuuluvad
vaartpaberid). Vélakirjade allutatus téhendab, et Arilihingu likvideerimise véi pankroti korral muutuvad
Vélakirjadest tulenevad nduded sissendutavaks vastavalt Vélakirjade Tingimustele ning rahuldatakse parast
seda, kui kéik tunnustatud kérgema jarguga néuded Arilihingu vastu on kohaldatava éiguse alusel taielikult
rahuldatud. See tdhendab, et Vélakirjade omanikel ei ole Aritihingu likvideerimise vai pankroti korral digust saada
Vélakirjade Tingimuste kohaseid makseid enne, kui kdik Arilihingu vastu esitatud allutamata néuded on taielikult
rahuldatud. Aritihingul ei pruugi parast nende rahuldamist jatkuda piisavalt vahendeid Vdlakirjadega seonduvate
maksete tegemiseks. Allutatus vdib negatiivselt mdjutada Arilihingu vdimet taita kéiki talle Vélakirjadest tulenevaid
kohustusi, mistéttu vélakirjaomanik véib Arilihingu maksejouetuse korral kaotada oma investeeringu voi osa
sellest.

Seadusejargse kriisilahenduse risk. Finantskriisi ennetamise ja lahendamise seadus, millega Eestis rakendatakse
BRRD-direktiivi ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. juuli 2014. aasta maarust (EL) nr 806/2014, millega
kehtestatakse Uhtsed eeskirjad ja Uhtne menetlus krediidiasutuste ja teatavate investeerimisiihingute
kriisilahenduseks Uhtse kriisilahenduskorra ja thtse kriisilahendusfondi raames ning millega muudetakse maarust
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(EL) nr 1093/2010 (selle parajasti kehtivas versioonis), annab Kriisilahendusasutusele diguse algata Avrilihingu
kui krediidiasutuse suhtes kriisilahendusmenetlus, et tagada kriitiliste funktsioonide jatkuv taitmine, valtida riskide
Ulekandumist ning taastada krediidiasutuse jatkusuutlikkus. Kriisilahendusasutus voib kohaldada Vdlakirjadest
tuleneva mis tahes kohustuse suhtes Kohustuste ja Noudediguste Teisendamise ja Kahjumi Katmise Meetmeid,
juhul kui Aritihing vastab kriisilahendusmenetluse algatamise tingimustele (st on maksejéuetu vai jaéb tdenéoliselt
maksejouetuks ning on taidetud teatud muud tingimused). Kohustuste ja Ndudediguste Teisendamise ja Kahjumi
Katmise Meetmete kasutamiseks peavad olema taidetud paljud eeltingimused ja neid kasutatakse ainult vimase
abinduna; meetmete kasutamise korral on siiski voimalik, et: (a) Vdlakirjadest tuleneva kohustuse summa
vaheneb, sealhulgas nullini; (b) Volakirjad konverteeritakse aktsiateks, muudeks vaartpaberiteks voi muudeks
Aritihingu v&i muu isiku instrumentideks; (c) Vélakirjad tiihistatakse; ja/véi (d) Vélakirjade Tingimusi muudetakse
(nt vOidakse muuta Vélakirjade lunastustdhtaega vdi intressimaara). Finantskriisi ennetamise ja lahendamise
seaduses séatestatud abindude kasutamine Avrilihingu suhtes véib kaasa tuua olulised muudatused Aritihingu
struktuuris (nt seoses varade miigi voi sildasutuste loomise tulemusena). Kriisilahendusasutus ei vaja
kriisilahendusmeetmete rakendamiseks vélakijaomanike ndusolekut. Kui Kriisilahendusasutus rakendab
Aritihingu suhtes BRRD kohaseid kriisilahendusmeetmeid v6i varajase sekkumise meetmeid vai on alust arvata,
et ta neid rakendab, on sellel tdenaoliselt oluline negatiivne mdju Volakirjade hinnale ja Vélakirjadesse tehtud
investeeringu vaartusele ja/véi Arilihingu vdimele tdita oma Vélakirjadest tulenevaid kohustusi, mistdttu
voblakirjaomanikud vdivad kaotada kogu Vélakirjadesse investeeritud raha vdi osa sellest. Riiklikku finantstoetust
kasutatakse vaid viimase abinduna juhul, kui kriisilahendusmeetmed, sh kohustuste ja ndudediguste
teisendamise meetmed, on maksimaalses vdimalikus ulatuses labi kaalutud ja ammendatud.

Ennetihtaegse lunastamise risk. V&lakirjade Tingimuste kohaselt véib Arilihing vélakirju oma algatusel
ennetahtaegselt lunastada igal ajal parast viie aasta méddumist Volakirjade emiteerimise kuupaevast. Voélakirjade
tingimuste kohaselt véib Ariiihing vélakirju oma algatusel ennetdhtaegselt lunastada ka enne viie aasta
mdddumist Volakirjade emiteerimise kuupaevast, juhul kui maksuseadusi muudetakse selliselt, et Volakirjadega
seonduv Arilihingu maksukohustus suureneb, véi kui Vélakirjad enam ei kuulu véi on tdenéoline, et nad peagi
enam ei kuulu Arilihingu teise taseme omavahendite hulka. Kui Arilihing kasutab ménd neist ennetéhtaegse
lunastamise digustest, voib Volakirjadesse tehtud investeeringu tootlus olla algselt eeldatust madalam. Samuti ei
pruugi investoritel ennetahtaegse lunastamise ajal olla véimalust investeerida sarnase riski/tootluse suhtega
finantsinstrumentidesse ning uue investeeringu valimisega voib kaasneda tdiendavaid kulusid. Arilihing vaib
Volakirjad ennetdhtaegselt lunastada vaid juhul, kui Finantsinspektsioon on andnud ennetahtaegseks
lunastamiseks ndusoleku. Ndusoleku andmise Ule otsustamisel on padeval asutusel teatav kaalutlusdigus,
mistdttu ennetéhtaegne lunastamine ei ole Aritihingu kontrolli all.

Volakirjadest tulenevate nduete sissendudmine on rangelt piiratud. Vdlakirjade Tingimustes on satestatud piiratud
tingimused, mille puhul Arilihingu vdlgnevusi on vdimalik sisse nduda, ja esitada ndudeid Arilihingu
maksejéuetuse voi likvideerimise puhul Eestis vdi muudes riikides. Sellistes olukordades on Vdlakirjaomanikel
véga vahe véimalusi vélgade tasumist kiirendada ning nad saavad vélgnevuste tasumist néuda ainult Aritihingu
pankroti- voi likvideerimismenetluses.

Vélakirjade Tingimustes sisalduvad kinnitused on véga piiratud. Vélakirjad ei takista Arilihingul vétmast
tdiendavaid kohustusi ning Vélakirjade Tingimused ei piira Volakirjadega sama ndudebiguse jarguga
vaartpaberite emiteerimist mis tahes mahus. Vélakirjad ei loo Ariiihingule ega Kontsernile kohustust sailitada
finantssuhtarve ega piira Arilihingu voi tema Titarettevotjate digust vétta taiendavaid vélakohustusi, samuti ei
piira need Arilihingu 8igust kasutada raha investeeringuteks véi varade soetamiseks ega Arilihingu vdi tema
Tutarettevotjate oigust dividende maksta, aktsiaid tagasi osta vdi aktsiondridele muul viisil raha jaotada.
Nimetatud toimingud véivad negatiivselt méjutada Arilihingu vdimet teenindada oma vdlakohustusi, sealhulgas
Vélakirjadest tulenevaid.
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Aritihing v&ib emiteerida piiramatus mahus muid vélainstrumente véi vétta piramatus mahus muid vélakohustusi.
Kui kohaldatavate digusaktide nduded on taidetud, ei tulene Vélakirjade Tingimustest Arilihingule ega Kontserni
arilhingutele mahupiiranguid seoses muude vdlainstrumentide emiteerimise vdi muude vdlakohustuste
votmisega parast Vélakirjade emiteerimist. Taiendavate vélainstrumentide vdi volgade ndudediguse jark voib olla
Volakirjadega sama vdi kdrgem ning seetdttu vdivad vdheneda summad, mida vdlakirjaomanikel on vdimalik
saada Arilihingu maksejéuetuse korral.

Tasaarvestus ja vastunduete esitamine ei ole lubatud. Vastavalt VVolakirjade Tingimustele ei ole vblakirjaomanikel
tihelgi ajal digust tasaarvestada Vélakirjadest tulenevaid ndudeid Arilihingu diguste, nduete voi kohustustega ega
esitada vastundudeid. See tahendab, et vdlakirjaomanikul ei ole kunagi Gigust tasaarvestada Volakirjadest
tulenevaid Arilihingu kohustusi vdlakijaomaniku enda kohustustega Arilihingu ees (kui kohaldatavatest
bigusaktidest ei tulene teisiti).

Puudub kohustus hiuvitada Vélakirjadega seotud maksetelt kinnipeetud maksud. Vdlakirjade Tingimuste kohaselt
peab Arilihing Vélakirjadest tulenevatelt maksetelt kinni ja arvab maha Eesti maksuseaduste alusel tasumisele
kuuluvad maksud. Olukordades, kus Arilihing ei peaks maksuseaduste kohaselt makse kinni pidama, kuid
olukorra asjaolud pole Arilihingule teada véi vajalik teave pole Arilihingule kattesaadav, peavad vdlakirjaomanikud
enne Arilihingu tehtavaid makseid ise esitama kogu vajaliku teabe ja dokumendid, mis vdimaldavad makse
vahemal méaaral voi ildse mitte kinni pidada. Arilihing ei hiivita kohaldatavate maksuseaduste alusel kinni peetud
vdi maha arvatud summasid. See tahendab, et kui kinnipidamisi vdi mahaarvamisi tuleb teha Védlakirjade
pbhisumma valjamaksetelt, vdidakse volakirjaomanikele Vélakirjade lunastamisel maksta pdhisummast vaiksem
summa.

Maksususteemiga seotud riskid. Ebasoodsad muudatused Vélakirjadega tehtavate tehingute véi Volakirjade
intressi voi pdhisumma valjamaksetega seotud maksuarvestuse pdhimédtetes vdivad volakirjaomanikele kaasa
tuua kdrgema maksukoormuse ning seetdttu negatiivselt méjutada Volakirjadesse tehtud investeeringu tootlust.

3.7. Vélakirjadega kauplemisega seotud riskid

Vélakirjade hind ja piiratud likviidsus. Arilihing taotleb Vdlakirjade noteerimist Nasdaq Tallinna bérsi Balti
vdlakirjade nimekirjas; kuigi Arilihing teeb Vélakirjade noteerimiseks kdik temast oleneva, ei saa garanteerida, et
Vélakirjad noteeritakse ja vdetakse kauplemisele. Kui Vélakirju ei noteerita ja kauplemisele ei vdeta, on
tdéendoline, et Vblakirjadele ei teki jarelturgu ning Vdlakirjadel ei ole avalikku ja sdltumatut turuhinda.

Lisaks on Nasdaq Tallinna bors oluliselt véhem likviidne ja volatiilsem kui valjakujunenud turud teistes riikides.
2024. aasta 12 kuu jooksul oli Nasdaq Tallinna bdrsi Balti vdlakirjade nimekirjas kauplemisele véetud volakirjade
kaive 26,76 miljonit eurot ja tehingute arv kokku 8 380. Kuna iga seeria Volakirjadele maaratakse erinev ISIN-
kood, siis kaubeldakse iga seeria Vo6lakirjadega eraldi. Kuna vdlakirju omavate investorite arv on vaike ja Nasdaq
Tallinna bdrs on suhteliselt vahelikviidne, vbivad olla piiratud vdlakirjaomanike véimalused muta oma Valakirju
avatud turul, mita neid soovitud hinnaga vdi soovitud koguses, kasutada neid muude kohustuste tagatisena voi
teha muid tehinguid, mis eeldavad aktiivse turu olemasolu.

Volakirjade vaartus voib vaartpaberiturul kdikuda (ja Volakirjadega vbidakse kaubelda Pakkumishinnast
odavamalt) tulenevalt Kontserniga seotud sUndmustest ja riskide realiseerumisest, aga ka Kontsernist
sbltumatute siindmuste tottu, nagu naiteks majandus-, finants- vdi poliitilised sindmused, intressimaarade voi
valuutakursside muutused, keskpankade poliitika, sama liiki vaartpaberite véi Volakirjade néudluse voi pakkumise
dldine muutumine.

Negatiivsed véi puudulikud turuanaliiisid. Ei ole tagatud, et Arilihingu kohta avaldatakse jatkuvalt (v&i Uldse)
turuanaltilise. Prospekti kuupéeva seisuga ei ole Arilihingule teada, et tema kohta (ildse turuanalliiise avaldataks.
Aritihingu kohta vdib tulevikus saadaval olla rohkem v&i vdhem kolmandate isikute anallilise, mis ei pruugi
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osaliselt vdi tildse vastata Arilihingu tegevuse tegelikele tulemustele, kuna Arilihing ei saa hinnanguid koostavaid
analuitikuid méjutada. Negatiivsed vdi puudulikud kolmandate isikute analtilsid vdivad tdenaoliselt avaldada
negatiivset mdju Volakirjade turuhinnale ja kauplemismahtudele.
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4. PAKKUMISE TINGIMUSED
4.1. Pakkumine

Pakkumise kaigus voidakse Eestis, Latis ja Leedus jae- ja institutsionaalsetele investoritele avalikult pakkuda
kokku kuni 25 000 Programmiga hélmatud Vélakirja (,Pakkumine®). Prospektimaaruse artiklis 1 I6ikes 4 toodud
erandjuhtudel v&ib Avrilihing otsustada pakkuda Vélakirju ka suunatud emissioonina mis tahes Euroopa
Majanduspiirkonna liikmesriigi investoritele.

Volakirju vbidakse pakkuda eri seeriatena ja mitme Pakkumise raames.
4.2. Pakkumises osalemise digus

Pakkumine on suunatud Eesti, Lati ja/vdi Leedu jae- ja institutsionaalsetele investoritele vastavalt konkreetse
Volakirjade seeria Loplikes Tingimustes satestatule.

Pakkumise tdhenduses loetakse isik Eestis, Latis voi Leedus olevaks ja tal on digus Pakkumises osaleda juhul,
kui isikul on toimiv vaartpaberikonto Nasdaq CSDs vdi vaartpaberikonto Nasdaq Riia borsi voi Nasdaq Vilniuse
borsi liikmeks olevas finantsasutuses ning isik esitab Voélakirjade markimiseks Markimiskorralduse selle
vaartpaberikonto kaudu.

4.3. Nimivaartus ja Pakkumishind
Uhe Vélakirja nimivaartus on 1 000 eurot.
Vélakirjade iga seeria Pakkumishind maaratakse kindlaks Loplikes Tingimustes.
4.4. Pakkumisperiood

Pakkumisperiood on ajavahemik, mille jooksul Pakkumises osalemise &igusega isikutel on véimalik esitada
Vélakirjade markimiseks Markimiskorraldusi (Uksikasjalikumalt vt Peatikk 4.5 ,Markimiskorraldused®).

Iga Vélakirjade seeria Pakkumisperiood maaratakse konkreetse seeria Loplike Tingimustega ja avaldatakse eraldi
Nasdaq Tallinna Bérsi infosiisteemi ja Arilihingu veebisaidi (https://investor.bigbank.eu/et) kaudu.

4.5. Markimiskorraldused

Markimiskorralduste esitamine

Korraldusi Volakirjade markimiseks (,Markimiskorraldusi) saab esitada ainult Pakkumisperioodi jooksul.
Pakkumises osalev investor saab Volakirju markida Uksnes Pakkumishinnaga. Kéik Pakkumises osalevad
investorid vbivad Markimiskorraldusi esitada ainult eurodes. Investor peab maksma kdik kulud ja tasud, mis tuleb
vastavalt Markimiskorralduse vastu vdtnud kontohalduri hinnakirjale tasuda Markimiskorralduse esitamise,
tihistamise v6i muutmise eest.

Volakirjade markimiseks peab isikul olema (voi ta peab selleks avama) vaartpaberikonto Nasdaq CSD
kontohalduri juures véi finantsasutuses, kes on Nasdaqg Riia borsi véi Nasdaq Vilniuse borsi liige ja ka Lati voi
Leedu vaartpaberite keskdepositooriumi, st vastavalt Nasdaq CSD SE (Lati registrikood 400003242879) voi
Nasdaq CSD SE Leedu filiaali (Leedu registrikood 304602060) liige.

Nimekiri pankadest ja investeerimisihingutest, kes on Nasdaq CSD liikkmed, on kattesaadav Nasdag CSD
veebisaidil aadressil https://nasdaqcsd.com/list-of-participants/. Nasdaq Riia bérsi v6i Nasdaq Vilniuse borsi
likmetest finantsasutuste nimekiri on Kkattesaadav Nasdaq Tallinna bérsi veebisaidil aadressil
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https://nasdagbaltic.com/statistics/et/members (Nasdaq Riia boérsi likmete nimekirja vaatamiseks valida ,Riia“,
Nasdagq Vilniuse borsi liikmete nimekirja vaatamiseks valida ,Vilnius®).

Eesti investorite Markimiskorralduste esitamine

Juhul ja selles ulatuses, kui Pakkumine toimub Eestis, peab Vélakirju markida sooviv investor vdotma thendust
investori EVRI kontohalduriga ning esitama kontohaldurile vastuvdetavas vormis ning Prospekti tingimustele
vastava Markimiskorralduse. Markimiskorraldus tuleb kontohaldurile esitada enne Pakkumisperioodi 16ppu.
Investor vdib Markimiskorralduse esitamiseks kasutada kontohalduri pakutavat mis tahes meetodit (nt fldsiliselt
kontohalduri klienditeeninduskohas, interneti kaudu véi muul viisil). Markimiskorraldus peab sisaldama jargmist
teavet:

Vaartpaberikonto omanik: investori nimi

Vaartpaberikonto: investori vaartpaberikonto number
Kontohaldur: investori vaartpaberikonto halduri nimi
Vaartpaber: [avaldatakse Léplikes Tingimustes]
ISIN-kood: [avaldatakse Loplikes Tingimustes]
Vaartpaberite arv: Vélakirjade arv, mille investor soovib markida
Hind (Volakirja kohta): Loplikes Tingimustes avaldatud Pakkumishind

Vdlakirjade arv, mille investor soovib markida, korrutatuna

Tehingu summa: Pakkumishinnaga Vélakirja kohta

Tehingu vastaspool: Bigbank AS

Tehingu vastaspoole vaartpaberikonto: 99112336495

Tehingu vastaspoole kontohaldur: AS LHV Pank

Tehingu vaartuspaev: [avaldatakse Léplikes Tingimustes]
Tehingu liik: ~.markimine*

Arvelduse liik: ,vaartpaberitlekanne makse vastu*

Lati ja Leedu investorite Markimiskorralduste esitamine

Juhul ja selles ulatuses, kui Pakkumine toimub Latis voi Leedus, peab Vélakirju markida sooviv investor votma
Uhendust Nasdaq Riia borsi véi Nasdaq Vilniuse borsi likmeks oleva finantsasutusega, kes on investori
vaartpaberikonto haldur.

Investor peab Vodlakirjade ostmiseks vdi markimiseks esitama nimetatud finantsasutusele vastuvbetavas vormis
ning Prospekti tingimustele vastava Markimiskorralduse. Markimiskorraldus tuleb kontohaldurile esitada enne
Pakkumisperioodi 16ppu. Investor véib Markimiskorralduse esitamiseks kasutada kontohalduri pakutavat mis
tahes meetodit (nt fuusiliselt kontohalduri klienditeeninduskohas, internetipanga kaudu vai muul viisil).

Markimiskorralduste esitamise tingimused

Markimiskorraldus loetakse esitatuks alates hetkest, kui Eestis saab Nasdaq CSD ning Latis ja Leedus vastavalt
Nasdaq Riia bérs voi Nasdaq Vilniuse bors vastava Eesti investori kontohaldurilt véi Lati vdi Leedu investori
vaartpaberikontot haldavalt finantsinstitutsioonilt nduetekohaseid andmeid sisaldava tehingukorralduse.
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Investor peab tagama, et kogu Markimiskorralduses sisalduv teave on bige, taielik ja arusaadav. Aritihingul on
oigus tagasi likata kdik Markimiskorraldused, mis on mittetaielikud, ebadiged, ebaselged vdi loetamatud voi mis
ei ole taidetud ja esitatud Pakkumisperioodi jooksul kooskdlas kdigi kdesolevate tingimustega.

Investor voib Markimiskorralduse esitada esindajakonto kaudu ainult siis, kui investor volitab esindajakonto
omanikku avaldama investori isiku, isikukoodi vdi registrikoodi ning aadressi Arilihingule ja Nasdagq CSDle.
Markimiskorraldused, mis esitatakse esindajakonto kaudu ilma nimetatud teavet avaldamata, Ilikatakse tagasi.

Investor peab andma oma vaartpaberikonto haldurile loa avaldada Ariihingule ja Nasdaq CSDIle muu hulgas
investori nimi, isikukood vai registrikood ning aadress, investori vaartpaberikonto number, investori kontohalduri
nimi ja Volakirjade arv, mille investor soovib markida. Markimiskorraldused, mis esitatakse nimetatud teavet
avaldamata, likatakse tagasi.

Investor, kes esitab Markimiskorralduse:

(i) noustub selles Peatlkis ja Prospektis mujal satestatud Pakkumise tingimustega ja ndustub, et
Arilihing kohaldab neid tingimusi investorile seoses Vélakirjade omandamisega;

(i)  kinnitab, et on Vélakirjade Tingimused Iabi lugenud, neist tervikuna aru saanud ning, et
Markimiskorralduse esitamisega ta ndustub Volakirjade Tingimustega;

(i)  ndustub, et investori Markimiskorralduses naidatud Vdlakirjade arvu kasitatakse maksimaalse
Vélakirjade arvuna, mida investor soovib omandada (,Maksimumkogus*®) ning investor véib saada
margitud Maksimumkogusest vahem (kuid mitte rohkem) Valakirju (vt Peatiikk 4.5 ,Jaotamine®);

(iv) kohustub omandama talle kdesolevate tingimuste kohaselt eraldatava mis tahes arvu Valakirju kuni
Maksimumkoguseni ja nende eest tasuma;

(v)  volitab kontohaldurit, kelle kaudu Markimiskorraldus esitatakse, ja annab talle korralduse tehingu
arveldamiseks (tehes kdik selleks néutavad digustoimingud) ning tehingu I6puleviimiseks vajalike
andmete esitamiseks;

(vi)  volitab kontohaldurit, kelle kaudu Markimiskorraldus esitatakse, ning Nasdaq CSDd muutma
Markimiskorralduses sisalduvaid andmeid, et (a) tapsustada tehingu vaartuspaeva, (b) tapsustada
investori ostetavate Vdlakirjade arvu ja tehingu kogusummat kuni Maksimumkoguse ja
Pakkumishinna korrutiseni; (c) parandada voi kdrvaldada Markimiskorralduses sisalduvad ilmsed
vead voi puudused, kui neid on;

(vii) volitab Nasdaq CSDd ja Arilihingut koos Arilihingu poolt selleks volitatud teenusepakkuja(te)ga
tootlema, edastama ja vahetama tema isikuandmeid ja Markimiskorralduse andmeid
Markimisperioodi jooksul ja/vdi péarast Markimisperioodi, kui see on vajalik Pakkumises
osalemiseks, Markimiskorralduse vastuvdtmiseks voi tagasilikkamiseks ning Volakirjade
Tingimuste ja Arilihingu kohustuste taitmiseks vastavalt Vdlakirjade Tingimustele;

(viii) ndéustub, et Pakkumine ei ole diguslikus ega muus méttes Arilihingu Vélakirjade pakkumus ning
Markimiskorralduse esitamine ei ole ndustumus ega anna investorile iseenesest Volakirjade
omandamise &igust ning ei too kaasa Vdlakirjade miiigilepingu sdlmimist Arilihingu ja Investori
vahel;

(ix) kinnitab, et talle ei kohaldata &igust (sh muude jurisdiktsioonide &igust), mis keelaks
Markimiskorralduse esitamise vdi talle Vdlakirjade jaotamise ja Gleandmise, ning avaldab, et tal on
Prospektile vastava Markimiskorralduse esitamiseks vajalikud volitused.
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Investor voib igal ajal enne Pakkumisperioodi 16ppu Markimiskorraldust muuta véi selle tiihistada. Selleks peab
investor pdé6rduma oma kontohalduri poole, kelle kaudu kénealune Markimiskorraldus on esitatud, ning tegema
kontohalduri ndutud toimingud Markimiskorralduse muutmiseks vdi tlihistamiseks (eri kontohalduritel vdivad
selleks olla erinevad protsessid). See vdib kaasa tuua kulusid vdi vajaduse maksta tasusid kontohaldurile, kelle
kaudu Markimiskorraldus esitati.

4.6. Tasumine

Markimiskorralduse esitamisega volitab investor asutust, kes haldab investori vaartpaberikontoga seotud
arvelduskontot, koheselt broneerima investori arvelduskontol tehingu kogusumma, kuni arveldamine on I6pule
viidud voéi raha vabastatakse kooskdlas kaesolevate tingimustega. Broneeritav tehingusumma on Pakkumishind
korrutatuna Maksimumkogusega. Investor véib Markimiskorralduse esitada ainult juhul, kui investori Nasdaq CSD
vaartpaberikontoga vbéi Nasdaq Riia boérsi voi Nasdaq Vilniuse bdrsi likmeks olevas finantsasutuses avatud
vaartpaberikontoga seotud arvelduskontol on piisavalt raha kogu Markimiskorralduses toodud tehingusumma
katmiseks.

4.7. Jaotamine

Aritihing otsustab Vdlakirjade jaotuse parast vastava Vdlakirjade seeria Pakkumisperioodi 16ppu. Vélakirjad
jaotatakse Pakkumises osalevatele investoritele jargmiste pohimdtete kohaselt:

(i) samadel asjaoludel koheldakse kdiki investoreid vordselt, kusjuures soltuvalt investorite arvust ja
Pakkumisega seotud huvist véib Arilihing méarata thele investorile eraldatavate Vélakirjade
miinimum- ja maksimumarvu;

(i) Aritihingul on 6igus kohaldada jaeinvestorite ja institutsionaalsete investorite riilhmadele erinevaid
jaotuspdhimétteid. Uhegi riigi investoritele, kus Pakkumine |&bi viiakse, ei eraldata kindlat kogust
Vélakirju ning koigis riikides, kus Pakkumine |abi viiakse, kohaldatakse samu jaotuspdhimétteid,;

(i)  AriGihingul on &igus kasutada investorite riihmades astmeliselt erinevaid jaotusp&himétteid
vastavalt Markimiskorralduse mahule;

(iv) jaotamise eesmark on luua Arilihingule kindel ja usaldusvaarne investorite baas;

(v)  Aritihingul on &igus eelistada Kontserni kuuluvate &rilihingute tdétajaid, juhatuse ja ndukogu
likmeid, kusjuures need isikud véivad Vdlakirjade markimisel kasutada oma investeerimiseks
mdeldud Ghinguid ja peavad sellisel juhul teatama Aritihingule selliese (ihingu kasutamisest ning
Uhingu nime;

(vi)  kui Uks investor esitab mitu Markimiskorraldust, liidetakse need jaotamisel Uheks korralduseks;

(vii) esindajakontode (sh pensionikogumiskontode) kaudu esitatud Markimiskorraldusi kasitatakse
sbltumatute eraldi investorite Markimiskorraldustena. Kuigi iga esindajakonto kaudu markiv
investor loetakse jaotamisel sdéltumatuks eraldi investoriks, vastutab Vdlakirjade investorile
jaotamise eest esindajakonto omaja; ja

(viii) igale investorile, kel on &igus Voélakirju saada, eraldatakse taisarv Vélakirju ning vajadusel
Umardatakse eraldatavate Volakirjade arv allapoole 1dhima taisarvuni. Kéik tlejddnud Vélakirjad,
mida ei saa eespool kirjeldatud viisil jaotada, jaotatakse investorite vahel juhusliku valikuga.

Pakkumise jaotamistulemused tehakse teatavaks Nasdaq Tallinna borsi infostisteemi kaudu ning Aritihingu
veebisaidil https://investor.bigbank.eu/et. Arilihing kavatseb iga Vélakirjade seeria jaotamistulemused teatavaks
teha kolme téo6pdeva jooksul parast Pakkumisperioodi 16ppu, kuid igal juhul enne Vélakirjade ulekandmist
investorite vaartpaberikontodele. Seetdttu ei alustata Volakirjadega kauplemist Nasdaq Tallinna bdrsil enne
jaotamistulemuste teatavakstegemist.

4.8. Arveldamine
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Investoritele jaotatud Volakirjad kantakse nende vaartpaberikontodele Ule Loplikes Tingimustes satestatud
arvelduspaeval voi sellele lahedasel paeval ,vaartpaberillekanne makse vastu“ meetodil samaaegselt kdnealuste
Volakirjade eest tehtava makse Ulekandmisega. Volakirjade omandidigus laheb vastavale investorile Ule
Volakirjade kandmisel tema vaartpaberikontole. Kui investor on esitanud mitu Markimiskorraldust talle kuuluvate
eri vaartpaberikontode kaudu, kantakse sellele investorile eraldatavad Vélakirjad investori vaartpaberikontodele
vordeliselt Volakirjade arvuga, mis on margitud investori iga vaartpaberikonto kaudu esitatud
Markimiskorraldustes, imardades vajadusel Ules- vi allapoole.

Pakkumine ei ole tagatud ning Arilihing ei kavatse sélmida kokkuleppeid Pakkumise osaliseks ega taielikuks
tagamiseks.

4.9. Raha tagastamine

Kui Pakkumine voi osa sellest tlhistatakse vastavalt Prospektis satestatud tingimustele, kui investori
Markimiskorraldus llkatakse tagasi voi kui jaotamistulemus on soovitud Vdlakirjade arvust vaiksem, vabastab
vastav finantsasutus investori arvelduskontol broneeritud raha vdi selle llejaava osa (summa, mis lletab jaotatud
Vélakirjade eest tehtud makset). Olenemata raha vabastamise pohjusest ei vastuta Ariiihing tihelgi juhul vastava
summa vabastamise eest maksa vabastatud summalt intressi aja eest, mil see oli broneeritud (kui oli).

4.10. Pakkumise tiihistamine

Aritihingul on 8igus Pakkumine oma dranagemisel taielikult véi osaliselt tiihistada igal ajal enne Pakkumisperioodi
I6ppu. Eelkdige voib Arilihing otsustada Pakkumise tiihistada markimata jaanud osas. Pakkumise tiihistamisest
teatatakse Nasdaq Tallinna bérsi infosiisteemi kaudu ning Arilihingu veebisaidil https:/investor.bigbank.eu/et.
Poolte digused ja kohustused seoses Pakkumise tuhistatud osaga loetakse 16ppenuks alates nimetatud teate
avaldamisest.

4.11. Huvide konfliktid

Juhtkonnale teadaolevalt puuduvad Pakkumisega seotud isikutel isiklikud huvid, mis vdiksid Pakkumist méjutada.
Juhtkonnale teadaolevalt ei esine Pakkumisega seotud huvide konflikte.

412. Teatis Euroopa Majanduspiirkonna investoritele

Uheski liikmesriigis (valja arvatud Eestis, Latis ja Leedus) ei ole toimunud ega toimu Prospektis kirjeldatud
Pakkumise esemeks olevate Volakirjade avalikku pakkumist, valja arvatud:

(i) isikutele, kes vastavalt Prospektimaaruse maaratlusele on kutselised investorid;

(i) vahem kui 150le flusilisele voi juriidilisele isikule (kes vastavalt Prospektimaaruse maaratlusele ei
ole kutselised investorid);

(i)  muudel Prospektimaaruse artikli 1 16ike 4 kohaldamisalasse kuuluvatel juhtudel, mille puhul
Aritihing ei ole kohustatud Vélakirjade sel viisil pakkumiseks avaldama Prospektimaéaruse artikliga
3 ette nahtud prospekti ega tdiendama prospekti vastavalt Prospektimaaruse artiklile 23.

Kaesoleva Peatiki tahenduses on ,Volakirjade avalik pakkumine® mis tahes vormis ja vahenditega avaldatav
teade, mis sisaldab pakkumistingimuste ja pakutavate Vélakirjade kohta piisavalt teavet, et investor saaks
otsustada, kas Vélakirju osta vdi markida.
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5. PAKKUMISE EESMARK JA TULU KASUTAMINE

Programmi ja Pakkumise peamine eesmark on tugevdada ja optimeerida Kontserni omavahendite struktuuri
vastavalt regulatiivsetele nduetele. Lisaks soovib Arilihing tagada stabiilse juurdepaasu taiendavale kapitalile, et
rahastada Kontserni aritegevust ja kasvu. Pakkumise tksikasjalikumad eesmargid vdidakse satestada konkreetse
seeria Volakirjade Loplikes Tingimustes.

Juhul, kui kéik Programmiga hélmatud Vélakirjad margitakse ja kui Aritihing need emiteerib, on eeldatav brutotulu
kuni 25 miljonit eurot. Volakirjade esimese seeria emissiooni eeldatav brutotulu on kuni 3 miljonit eurot (kuni 8
miljonit eurot Glemarkimise ja Pakkumise mahu suurendamise korral). Programmi ning Vdlakirjade esimese seeria
Pakkumise ettevalmistamisega seonduvad otsesed kulud on hinnanguliselt 0,1 miljonit eurot. Seega oleks
Volakirjade esimese seeria emissioonist saadav netotulu parast eeldatavate kulude ja kulutuste mahaarvamist
umbes 2,9 miljonit eurot (kuni 7,9 miljonit eurot Ulemarkimise ja Pakkumise mahu suurendamise korral).
Volakirjade jargmiste seeriate emissioonidest saadav netotulu avaldatakse iga seeria Loplikes Tingimustes.

Volakirjade emissioonist saadavat netotulu kasutatakse Kontserni Uldistel panganduseesmarkidel ja muudel
arilistel eesmarkidel. Saadavat tulu véidakse kasutada Arilihingu varasemate allutatud vélakirjade lunastamiseks,
Kontserni Eesti, Lati ja Leedu arikliendilaenude ja eluasemelaenude portfelli kasvuga kaasneva taiendava
krediidiriski katmiseks ning omavahenditega seotud nduete katteks vastavalt kohaldatavatele regulatiivsetele
nduetele vdi muul Programmi Gldeesmargile vastaval viisil.

Uksikasjalikum teave tulu kasutamise kohta vdidakse avaldada ka konkreetse seeria Volakirjade Loplikes
Tingimustes.
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6. ARIUHINGU ULDINFO JA POHIKIRI
6.1.  Ariiihingu iildinfo

Aritihingu arinimi on Bigbank AS. Arilihing asutati 22. septembril 1992 ja on registreeritud Eesti ariregistris 30.
jaanuaril 1997 registrikoodiga 10183757 ning tema juriidilise isiku tunnus (LEI) on 5493007SWCCN9S3J2748.
Aritihing on asutatud ja tegutseb aktsiaseltsina (AS) Eesti Vabariigi diguse alusel ning on asutatud tahtajatult.

Aritihingu kontaktandmed on jargmised:
Aadress: Riia tn 2, 51004 Tartu, Eesti
Telefon: +372 737 7570

E-post: info@bigbank.ee

Veebisait: https://www.bigbank.ee

Veebisaidil esitatud teave ei ole osa Prospektist, valja arvatud juhul, kui vastav teave on lisatud Prospektile
viitelisena.

Vastavalt Arilihingu viimasele kéattesaadavale majandusaasta aruandele, st 31. detsembril 2024 16ppenud
majandusaasta aruandele, oli Arilihingu tegevusala ,krediidiasutused” (EMTAK2 64191).

Kontsernil on jargmised taisomandis Tutarettevotiad: OU RuGtli Majad (registrikood 10321320) ning selle
tutarettevétjad OU Ruitli Property (registrikood 10340174), OU Parnu mnt 153 Property (registrikood 16452827),
OU Papiniidu Property (registrikood 16247926); Balti Vélgade Sissendudmise Keskus OU (registrikood
11652332); ja AS Baltijas Izaugsmes Grupa (L&ti registrikood 40003291179). Lisaks on Avrilihingul filiaalid Létis,
Leedus, Soomes, Rootsis ja Bulgaarias.

2 EMTAK (Eesti majanduse tegevusalade klassifikaator) on Eesti drilihingute tegevusalade méaaramise aluseks. EMTAK on rahvusvahelise
Uihtlustatud NACE klassifikatsiooni siseriiklik versioon. Alates 1. jaanuarist 2007 peavad Eesti arilihingud pohikirjas tegevusalade
kirjeldamise asemel esitama need oma aastaaruannetes EMTAKI klassifikatsiooni alusel.
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7. AKTSIAKAPITAL, AKTSIAD JA OMANDISTRUKTUUR
71. Aktsiakapital ja aktsiad

Arilihingu registreeritud ja taielikult sisse makstud aktsiakapital on praegu 8 000 000 eurot, mis jaguneb 80 000
Aritihingu lihtaktsiaks (,Aktsiad*) nimivaartusega 100 eurot. Aktsiad on registreeritud Eesti vaartpaberite registris
(EVR) ISIN-koodiga EE3100016015 ja eksisteerivad registrikande vormis. Aktsiatéhti ei ole valjastatud ega
véljastata. Aktsiaid ei ole voetud kauplemisele tihelgi reguleeritud turul. Kik Aritihingu Aktsiaid on taielikult sisse
makstud.

Aktsiad on tavalised esitajaaktsiad ja piiranguteta véérandatavad. Aktsiatele kohaldatakse Eesti digust. Koik
Aktsiad kuuluvad samasse klassi ja nende ndudediguse jark on sama. Kdigi Aktsiatega kaasneb voérdne
haaledigus.

Eesti ariseadustiku kohaselt on lihtaktsiate omanike peamised digused digus osaleda aktsionaride tldkoosolekul
ja kasumi jaotamisel ning aktsiaseltsi Idpetamisel llejaanud vara jaotamisel, samuti muud seaduses voi pohikirjas
satestatud oigused.

7.2.  Ariiihingu aktsionirid

Prospekti kuupéeva seisuga on Arilihingul jargmised aktsionérid, kellele kuulub otse (ile 5% Aktsiatest:

Aktsionari nimi Aktsiate arv Osalus
Parvel Pruunsild 40 000 50%
Vahur Voll 40 000 50%

Unelgi isikul ei ole Arilihingus olulist osalust kaudselt. Arilihing on eespool nimetatud aktsionaride (Parvel
Pruunsild ja Vahur Voll) (ihise valitseva méju all. Prospekti kuupéeva seisuga puuduvad Arilihingule teadaolevalt
kokkulepped vai asjaolud, mis vaiksid hiliem kaasa tuua Arilihingu valitseva méju muutumise.

Aritihingu aktsionarid ei ole sdlminud aktsionaride lepinguid.
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8. JUHTIMINE
8.1. Juhtimisstruktuur

Aritihingu juhtimine on kolmetasandiline. Juhatus on vastutav Arilihingu igapéevase juhtimise eest ning igal
juhatuse liikmel on 6igus esindada Arilihingut vastavalt seadusele ja Pdhikirjale. Arilihingu Néukogu on vastutav
Aritihingu tegevuse strateegilise planeerimise eest ning teostab jarelevalvet Juhatuse tegevuse lle. Arilihingu
kérgeim juhtorgan on Uldkoosolek.

Juhatuse ja Néukogu ametlik aadress on Riia tn 2, 51004 Tartu, Eesti (Arilihingu registrijargne aadress).
8.2. Juhatus

Roll. Aritihingu juhatus vastutab Arilihingu igapéevase tegevuse juhtimise, Avrilihingu esindamise ja
raamatupidamise korraldamise eest. Lisaks on Juhatusel vastavalt Eesti ariseadustikule kohustus koostada
majandusaasta aruanded ja esitada need N&ukogule l&bivaatamiseks ning Uldkoosolekule kinnitamiseks.
Juhatus on aruandekohustuslik Néukogu ees ja peab jargima selle seaduslikke juhiseid.

Ulesanded. Juhatus peab vahemalt kord kolme kuu jooksul esitama Noéukogule (levaate Arilihingu
majandustegevusest ja majanduslikust olukorrast ning on kohustatud viivitamata teatama Aritihingu majandusliku
olukorra olulisest halvenemisest vé6i muudest Arilihingu tegevusega seotud olulistest asjaoludest. Kui Arilihing on
maksejouetu ja Arilihingu majanduslikku olukorda arvestades ei ole maksejéuetus ajutine, peab Juhatus
viivitamata esitama Arilihingu vabatahtliku pankrotiavalduse.

Tehinguid, mis ei kuulu Arilihingu tavaparase majandustegevuse alla, véib Juhatus teha ainult Néukogu
ndusolekul.

Lisaks on Juhatusel ariseadustikust tulenevalt kohustus koordineerida majandusaasta aruannete koostamist ja
esitada aruanded Ndukogule labivaatamiseks ning Uldkoosolekule kinnitamiseks. Juhatus on aruandekohustuslik
Néukogu ees ning peab jargima selle seaduslikke juhiseid ja Néukogu poolt heaks kiidetud Arilihingu strateegiat.

Juhatuse liikmed. Vastavalt Pdhikirjale kuulub Juhatusse kolm kuni viis liiget, kelle valib Néukogu kolmeks
aastaks. Ndukogu on valinud Juhatusse viis liiget: Martin Lants (Juhatuse esimees, kelle volitused kehtivad 14.
martsini 2028), Argo Kiltsmann (kelle volitused kehtivad 30. juunini 2025), Ingo Pdder (kelle volitused kehtivad
14. martsini 2028), Ken Kanarik (kelle volitused kehtivad 14. martsini 2028) ja Mart Veskimagi (kelle volitused
kehtivad 5. veebruarini 2026).

Martin Lants on Arilihingu Juhatuse esimees. Tema vastutusalasse kuuluvad Aritihingu filiaalide ja piirilileste
teenuste juhtimine, kliendisuhete haldus, turundus ja klienditoe teenused. Tema peamised Ulesanded Arilihingus
hdlmavad ka valist ja sisest juhtimist ning strateegilist planeerimist. Lants on ka Eesti Pangaliidu volikogu liige.

Mart Veskimagi on Aritihingu riskijuht ning tema kui juhatuse likme vastutusalasse kuuluvad &iguskuulekus,
krediidiriskid ja riskijuhtimine. Tema peamised llesanded Avrilihingus on riskijuhtimine, riskiaruandlus ja kapitali
planeerimine. Veskimagi kuulub ka MTU Mannivélja juhatusse.

Ingo Pdder on Arilihingu &ripanganduse juht ning vastutab &ripanganduse ja diguskiisimuste eest. Tema
peamised Ulesanded Arilihingus on oma vastutusvaldkondade arendamine ning pikaajaline strateegiline
planeerimine. P&der kuulub ka Eesti Liisinguiihingute Liidu ja Naginataklubi Shirei juhatustesse.

Ken Kanarik on Arilihingu tehnoloogia- ja tootejuht ning vastutab tootejuhtimise ja tehnoloogia eest. Tema
peamised Ulesanded Arilihingus on oma vastutusvaldkondade arendamine ning pikaajaline strateegiline
planeerimine. Ta ei kuulu muude juriidiliste isikute juhtorganitesse.
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Argo Kiltsmann on finantsjuht ning vastutab finantside, andmete ja anallilsi ning igapaevapanganduse eest.
Tema peamised Ulesanded Arilihingus on eelarvestamine ja planeerimine ning Kontserni tegevuse rahastamise
ja raamatupidamise nduetekohasuse tagamine. Ta ei kuulu muude juriidiliste isikute juhtorganitesse.

8.3. Noukogu

Roll. Vastavalt ariseadustikule vastutab ndukogu Arilihingu &ritegevuse strateegilise planeerimise eest ja teostab
jarelevalvet Juhatuse tegevuse Ule. Néukogu valivad Arilihingu aktsionarid (tegutsedes Uldkoosoleku vormis) ja
N&ukogu on nende ees aruandekohustuslik.

Ulesanded. Vastavalt riseadustikule peab Ndukogu enne korralist Uldkoosolekut l&bi vaatama majandusaasta
aruande ja esitama Uldkoosolekule majandusaasta aruande kohta kirjaliku aruande, mérkides selles &ra, kas
Néukogu kiidab aruande heaks ning esitades ka aastaiilevaate Néukogu osalemisest Arilihingu tegevuse
jarelevalves. Ndukogu iilesandeid ja vastutust reguleerib taiendavalt ka Arilihingu Pahikiri.

Néukogu liikkmed. Vastavalt Péhikirjale kuulub Néukogusse viis kuni seitse liiget, kelle valib Uldkoosolek kolmeks
aastaks. Noukogu liikmed valivad endi hulgast Noukogu esimehe, kes vastutab Noéukogu tegevuse korraldamise
eest. Konkreetsete Ndukogu liikmete iilesanded ei ole Avrilihingus eraldi kindlaks méaaratud ja Ndukogu liikmed
tadidavad oma Ulesandeid N6ukogu liikmetena vastavalt Pdhikirjale ja kehtivatele digusaktidele. Péhikirjaga on
ette nahtud, et Noukogu koosolekud toimuvad vastavalt tegelikule vajadusele, kuid vahemalt kord kolme kuu
jooksul. Néukogu koosolek on otsustusvéimeline, kui sellest votab osa lle poole Néukogu liikkmetest ja Noukogu
otsus on vastu vdetud, kui selle poolt haaletab (le poole koosolekust osa vdtnud Néukogu liikmetest. Néukogu
lige voib osaleda elektrooniliselt. Prospekti kuupdeva seisuga on Néukogul kuus liiget: Sven Raba (Noukogu
esimees), Andres Koern, Juhani Jaeger, Jaan Liitmae, Alari Aho ja Vahur Voll. Kdigi eespool nimetatud isikute
volitused Noukogu liikmetena kehtivad 25. veebruarini 2027, valja arvatud Sven Raba, kelle volitused kehtivad
30. juulini 2025, Alari Aho, kelle volitused kehtivad 9. juunini 2026, ning Jaan Liitmae, kelle volitused kehtivad kuni
22. oktoobrini 2025.

Sven Raba on varem, aastatel 2014-2022, t66tanud Bigbankis muu hulgas Kontserni finantsjuhina (CFO),
Juhatuse esimehena ja viimati tehnoloogiajuhina (CTO). Alates 2022. aasta oktoobrist t66tab Sven Raba
finantstehnoloogiaettevdote Monemon AS juhatuse liikme ja finantsjuhina ning ta on Eesti Mentorite Koja liige.

Andres Koern on ka AS Birdeye Capital ja TK-Team Baltic AS (esimees) ndukogu liige.
Juhani Jaeger on ka Autorfest OU ja Tower Music MTU juhatuse liige.
Jaan Liitmé&e on ka Citylife OU ja SAA & Kompanjonid OU juhatuse liige.

Vahur Voll on Arithingu 50% Aktsiate omanik. Vahur Voll on ka Pahklimae Talu OU ja Nissi Maarja Kiriku
sihtasutuse juhatuse liige.

Alari Aho on ka Kénnu metsamajanduse OU, Samblapéllu Arenduse OU, Toggl OU ja Vana-Lamba OU juhatuse
liige.

8.4. Auditikomitee

Roll ja Glesanded. Auditikomitee on Néukogu nduandeorgan. Auditikomitee on loodud Juhatuse tegevuse (le
jarelevalve teostamiseks. Auditikomiteel on jargmised ulesanded: (i) jalgib Aritihingu raamatupidamispdhimdtete
kehtestamist; (ii) jalgib finantsteabe tddtlemist ja annab soovitusi teabe terviklikkuse tagamiseks; (iii) jalgib ja
hindab audiitoriihingu ja vannutatud audiitori sdltumatust; (iv) jalgib kohustusliku auditi Iabiviimist ja eelkdige selle
tulemusi, vottes arvesse padeva asutuse poolse kvaliteedihindamise tulemusi ja jareldusi; (v) vaatab labi
aastaaruannete ja konsolideeritud aruannete kohustusliku auditi ulatuse ja korra; (vi) maarab kindlaks vannutatud
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audiitori(te) ja audiitoriihingu(te) valimise korra ning annab soovitusi seoses vannutatud audiitori(te) ja
audiitoriihingu(te) valimise ja tagasikutsumisega; (vii) jélgib Aritihingu sisekontrolli- ja riskijuhtimissiisteemide
tdhusust ja tulemuslikkust, vaadates labi ja vottes arvesse siseauditi aruandeid; (viii) kinnitab siseauditi funktsiooni
tellitavate auditeerimisteenuste hankimise; (ix) vaatab labi audiitorite méarkused ja ettepanekud, sealhulgas
riskijuhtimis- ja kontrollisiisteemidega seotud ettepanekud. Auditikomitee on loodud Arilihingu Néukogu poolt ja
annab oma tegevusest aru Ndukogule.

Auditikomitee liikmed. Aritihingu auditikomiteel on praegu kolm liiget. Auditikomiteesse kuuluvad Jaan Liitmée
(esimees), Sven Raba ja Vahur Voll.

8.5. Tootasukomitee

Roll ja lilesanded. Arilihing on moodustanud téétasukomitee. Komitee tilesanded on muu hulgas jargmised: (i)
toetab tasustamispdhimotete, sellega seotud tavade ja protsesside valjatédtamist ja jarelevalvet; (ii) hindab
regulaarselt tasustamispdhimotete rakendamist; (iii) koostab Noukogule tasustamisega seotud otsuste eelndud;
(iv) teostab oluliste riskivdtjate ja nende tasustamise jarelevalvet; (v) tagab, et aktsionaridele antakse piisavalt
teavet tasustamispoliitika ja -tavade kohta; (vi) hindab kehtestatud protseduure, mille eesmark on tagada
péhimodtete vastavus riskijuhtimise ja kapitali adekvaatsuse ndéuetele; ning (vii) hindab, kuidas reageerivad
tasustamispbhimétted erinevatele siindmustele. Tédtasukomitee on loodud Aritihingu Néukogu poolt ja annab
oma tegevusest aru Noukogule.

Todtasukomitee likmed. Arilihingu toédtasukomiteel on praegu kolm liiget. Tédtasukomiteesse kuuluvad Juhani
Jaeger (esimees), Sven Raba ja Alari Aho.

8.6. Nomineerimiskomitee

Roll ja lilesanded. Ariiihing on moodustanud nomineerimiskomitee. Komitee lilesanded on muu hulgas jargmised:
(i) hindab kandidaatide isiklikku ja kollektiivset sobivust vétmepositsioonidele vastavalt juhtorganite liikmete ja
votmefunktsioonide taitjate sobivuse hindamise korrale; (ii) teostab vétmepositsioonidel té6tavate isikute korralist
hindamist vastavalt sise-eeskirjadele ja esitab hindamistulemused Néukogule; (iii) hindab regulaarselt Juhatuse
koosseisu; (iv) tagab kandideerija teadmiste, oskuste ja kogemuste ning mitmekesisuse edendamise tasakaalu,
(v) jalgib Juhatuse otsustusprotsessi; (vi) hindab Aritihingu juhtorganite mitmekesisuspoliitika rakendamist; ja (vii)
seab strateegilised eesmargid mitmekesisuspoliitika paremaks rakendamiseks ning alaesindatud soo paremaks
esindatuseks Juhatuses. Nomineerimiskomitee on loodud Arilihingu Néukogu poolt ja annab oma tegevusest aru
Noéukogule.

Nomineerimiskomitee likmed. Arilihingu nomineerimiskomiteel on praegu kolm liiget. Nomineerimiskomiteesse
kuuluvad Alari Aho (esimees), Juhani Jaeger ja Jaan Liitmae.

8.7. Kontserni krediidikomitee

Roll ja dlesanded. Kontserni krediidikomitee on Kontserni krediidikomiteede ststeemi (mille moodustavad
Kontserni krediidikomitee, riikide krediidikomiteed ja nende alamkomiteed) kdrgeim otsustusorgan ning vastutab
riikide krediidikomiteede jarelevalve, kodigi krediidiotsuste Kontserni krediidiriskipoliitikale vastavuse tagamise,
Kontserni tasandi krediidiriski piirangute ja pohiliste riskinaitajate, riskiisu ja krediidistrateegia eest ning vétab
vastu 10 miljonit eurot Uletavaid laenuotsuseid. Kontserni krediidikomitee on loodud Juhatuse poolt ja annab oma
tegevusest aru Juhatusele.

Kontserni krediidikomitee liikmed. Kontserni krediidikomiteesse kuulub vahemalt viis liiget, nende seas Aritihingu
Juhatuse esimees ning vahemalt Uks riskijuhtimise valdkonna esindaja. Praegu on Kontserni krediidikomitee
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likmed Raul Seppa (esimees), Ingo Pdder (aseesimees), Parvel Pruunsild, Martin Lants, Mart Veskimagi ja Argo
Kiltsmann.

Raul Seppa on Kontserni krediidiriskijuht. Seppa on ka Creditum Consultum OU ja Balti Vélgade Sissendudmise
Keskus OU juhatuse liige.

Parvel Pruunsild on Avrilihingu 50% Aktsiate omanik. Parvel Pruunsild on ka sihtasutuse Korp! Sakala
Stipendiumifond, Tartu Ulikooli Kliinikumi Lastefondi ja sihtasutuse ,Pere Sihtkapital“ ndukogu liige, sihtasutuse
,Lasterikkad Isad“ asutaja ning Jodler Invest OU juhatuse liige.

8.8. Riskikomitee

Roll ja Glesanded. Riskikomitee abistab Noukogu ja Juhatust riskijuhtimisega seotud Ulesannete taitmisel.
Riskikomitee peamised llesanded: (i) toetab sisese juhtimisraamistiku valjatéétamist ja rakendamist; (ii) ndustab
Néukogu ja Juhatust riskijuhtimise pdhimétete ja Arilihingu riskitaluvuse asjus; (iii) jalgib riskijuhtimise pdhimétete
rakendamist; (iv) tagab, et Arilihingu drimudel ja riskistrateegia kajastuvad klientide hinnakujunduses, ning teeb
vajadusel Néukogule parandusettepanekuid; (v) toetab Néukogu Aritihingu siht- ja tegeliku riskiprofiili jalgimisel
ning annab vajadusel Néukogule soovitusi riskistrateegia kohandamiseks; (vi) kehtestab Avrilihingu riskijuhi
peamised tulemusnaitajad ja kontrollib nende taitmist kord kvartalis; (vii) ndustab Ndukogu Aritihingu kapitali- ja
likviidsusjuhtimise protsesside rakendamise jarelevalve alal; (viii) ndustab Noukogu stressitestide Iabiviimisel; (ix)
jalgib finantsseisundi taastamise kavandamist; (x) abistab Noukogu sisereitingute meetodi (IRB) kasutamisel
krediidiriskide kapitalinbuete kindlaksmaaramiseks; ning (xi) kontrollib, kas tasustamispdhimétted ja -tavad
vastavad Arilihingu riskidele, kapitalile ja likviidsusele. Riskikomitee on loodud Aritihingu Néukogu poolt ja annab
oma tegevusest aru Noukogule.

Riskikomitee liikmed._Riskikomiteel on praegu kolm liiget. Riskikomiteesse kuuluvad Vahur Voll (esimees), Jaan
Liitm&e ja Sven Raba.

8.9. Huvide konfliktid

Juhtkonnale teadaolevalt puuduvad tegelikud voi potentsiaalsed huvide konfliktid Juhatuse ja Ndukogu ning
komiteede liikmete Aritihingu véi Kontserni &riihingutega seonduvate kohustuste ning nende erahuvide voi
muude kohustuste vahel.

8.10. Uhingujuhtimise pdhimétete jargimise kinnitus

Arilihing taidab Eesti Vabariigis kehtivaid Gihingujuhtimise pdhimétteid. Arilihing jargib Finantsinspektsiooni heaks
kiidetud ,Hea Uhingujuhtimise tava“. Hea Uhingujuhtimise tava on mdeldud eelkdige bdrsil noteeritud arilhingutele
ja koostatud laia omanikeringiga &ritihinguid silmas pidades. Seetéttu on Arilihing kohandanud hea
Uhingujuhtimise tava vastavalt oma eriparadele.

Hea (ihingujuhtimise tava on siduv pdhiméttel ,téidan véi selgitan“. Ndudeid, mida Arilihing praegu taielikult ei
jargi, on kirjeldatud viimases hea tUhingujuhtimise aruandes, mis sisaldub Kontserni 31. detsembril 2024 16ppenud
majandusaasta  auditeeritud  konsolideeritud  finantsaruannetes, mis on  kattesaadavad  siin:
https://static.bigbank.eu/investor/assets/2024/04/Bigbank_AS_Annual_Report_2024-ET.pdf.
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9. ARITEGEVUSE ULEVAADE

9.1. Kontserni ajalugu ja areng

Kontserni ajalugu algab 1992. aastast, mil Parvel Pruunsild ja Vahur Voll koos veel Uhe isikuga asutasid
aktsiaseltsi LIIVIMAA LOMBARD (praeguse nimega Bigbank AS). Pruunsild ja Voll osalevad Ariiihingu juhtimises
tanaseni. Voll on auditikomitee, riskikomitee ja Kontserni krediidikomitee liige ja Noukogu liige ning Pruunsild on
Kontserni krediidikomitee liige.

1992 — Avrilihing alustab tegevust ja avab Tartus oma esimese kontori.
1993 — Avatakse kontor Tallinnas.
1996 — Arilihing asutab tiitariihingu Létis.

1997 — Ariihing vétab kasutusele kaubamargi BIG, mis on ihingu tollase &rinime AS Balti
Investeeringute Grupp akrontiim.

2004 — Arilihing esitab krediidiasutuse tegevusloa taotluse. Arilihingu vélakirjad noteeritakse
esmakordselt Tallinna Borsil.

2005 — Ariiihing saab krediidiasutuse tegevusloa ning alustab saadud loa alusel tegevust uue
arinimega Balti Investeeringute Grupi Pank AS.

2006 — Avrilihing hakkab Eesti turul pakkuma tahtajalisi hoiuseid.

2007 — Arilihing avab Leedu filiaali, mis hakkab esimesena kandma uut kaubamarki BIGBANK.
Rahvusvaheline reitinguagentuur Moody’s Investor Services maarab Ariiihingule esmakordselt
krediidireitingu. Arilihing viib 1abi esimese rahvusvahelise vdlakirjaemissiooni ja noteerib oma
volakirjad Stockholmi Borsil. Aktiivsete krediidilepingute arv jduab 100 000ni.

2008 — Kontsern, mis seni on Eestis ja Latis tegutsenud kaubamargi BIG all, vdtab ka Eestis ja Latis
kasutusele Uhtse rahvusvahelise kaubamargi BIGBANK. Arilihing avab Létis lisaks titariihingule ka
filiaali. Aritihing asub pakkuma piiritileseid téhtajalisi hoiuseid Soomes.

2009 — Avrilihingu uueks arinimeks saab Bigbank AS. Arilihing asub pakkuma piiritileseid tahtajalisi
hoiuseid Saksamaal. Arilihing avab filiaali Soomes. Arilihing lunastab Tallinna Borsil noteeritud
vélakirjad.

2010 — Avrilihing asub pakkuma piirilileseid téhtajalisi hoiuseid Austrias ja alustab Soomes laenude
valjastamist.

2011 — Arilihing avab (tdnaseks likvideeritud) filiaali Hispaanias ja alustab seal laenude véljastamist.
Aritihing lunastab Stockholmi Bérsil noteeritud vélakirjad.

2012 — Arilihing avab filiaali Rootsis ja alustab seal laenude valjastamist. Arilihing hakkab pakkuma
piiriileseid hoiuseid Hollandis.

2015 — Kontserni rahvusvaheline kaubamark muutub ning uue kaubamargina lansseeritakse
BIGBANK:I (suurtahtedega) asemel Bigbank (suure algustahega).

2017 — Soomes kaivitatakse pangandusplatvorm Nest.
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2018 — Rootsis kaivitatakse pangandusplatvorm Nest.
2019 — Eestis, Léatis ja Leedus kaivitatakse pangandusplatvorm Nest.

2020 — Arilihing saab tegevusload filiaali avamiseks ja tegutsemiseks Bulgaarias. Arilihing asub Létis
ja Leedus klientidele pakkuma digitaalse isikutuvastuse ja lepingute digiallkirjastamise vdimalust,
hakkab Eestis ja Leedus ariklientidele pakkuma auto- ja seadmeliisingut, asub Saksamaal, Austrias
ja Hollandis pakkuma arveldushoiuseid, Rootsis arvelduskrediiti, Soomes laenude refinantseerimist
ja tagatud autolaene ning Eestis eluasemelaene.

2021 — Aritihing alustab eluasemelaenude véljastamist Latis ja Leedus. Leedus lisandub
eraklientidele pakutavatele teenustele autoliising ja Bulgaarias tarbimislaenud. Eestis ja Latis hakkab
Aritihing pakkuma é&riklientidele laene pdllumajandus- ja metsamaa soetamiseks. Arilihingu varade
maht Gletab esmakordselt 1 miljardi euro piiri.

2022 — Ariihing asub Bulgaarias pakkuma hoiuseid ning vétab Eestis kasutusele klientide
videotuvastuse. Arilihingu hoiuste maht lletab 1 miljardi euro piiri. Arilihing saab reitinguagentuurilt
Moody’s investeerimisjargu reitingu. Kontsern otsustab |6petada uute laenude valjastamise Rootsis
alates 1. septembrist 2022 ja Bulgaarias alates 1. novembrist 2022. Arilihing emiteerib 35 miljoni
eurose vodlakirjaprogrammi raames avalikul pakkumisel 20 miljoni euro vaartuses 10-aastase
lunastustahtajaga volakirju. Volakirjad voetakse kauplemisele Nasdaq Tallinna bdrsi Balti volakirjade
nimekirjas. Arilihing siseneb igapéevapanganduse turule ja asub pakkuma krediitkaarte.

2023 — Avrilihing asub Eestis ja Soomes fiiusilistele isikutele pakkuma ndudmiseni hoiuseid ning Latis
tahtajalisi hoiuseid. Néudmiseni hoiuseid asutakse pakkuma ka Eesti ja L&ti ariklientidele. Aritihing
emiteerib 2022. aastal alustatud programmi raames veel 15 miljoni euro vaartuses vdlakirju. Lisaks
sellele emiteerib Arilihing kolme suunatud pakkumise raames erainvestoritele taiendavatesse
esimese taseme omavahenditesse kuuluvaid vélakirju kogusummas 16,17 miljonit eurot. Aritihing viib
I6pule Abja Pald OU miitigitehingu. Parast perioodi august kuni oktoober 2022 laenude kasumlikkuse
Umberhindamist otsustab Kontsern taasalustada tarbimislaenude pakkumist Bulgaarias alates 1.
jaanuarist 2024.

2024 — Kontsern siseneb igapaevapanganduse turule, asudes Eesti eraklientidele pakkuma
arvelduskontosid ja makseteenuseid, ning liitub kirmaksete siisteemiga SEPA. Novembris 2024 lisab
Eesti Pank Arilihingu siisteemselt oluliste krediidiasutuste nimekirja. Aritihing laiendab olemasolevaid
hoiusetooteid uutesse riikidesse. Leedus asutakse eraklientidele pakkuma tahtajalisi hoiuseid ning
Leedus ja Bulgaarias ndudmiseni hoiuseid. Noudmiseni hoiuseid asutakse pakkuma ka L&ti ja Leedu
ariklientidele. Aritihing emiteerib kaks seeriat teise taseme omavahenditesse kuuluvaid allutatud
voélakirju ja suunatud emissioonina kaks seeriat tdiendavatesse esimese taseme omavahenditesse
kuuluvaid volakirju, kaasates kokku 20,4 miljonit eurot. 2017. aastal emiteeritud allutatud vdlakirjad
lunastatakse valjalaskehinnaga 5 miljonit eurot. Kontsern Gihendab kaks oma titarettevotjat, Palupera
Péllud OU (omandatav) ja OU Rutli Property (omandaja).
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9.2. Kontserni struktuur, Kontserni ariiihingud ja Arilihinguga seotud ariiihingud

Prospekti kuupaeva seisuga on Kontserni struktuur jargmine:

Bigbank AS

Tutarettevotted

OU Papiniidu Property’

OU Pirnu mnt 153 Property'

OU Riiiitli Property’

YaTR
NN AN

! registreeritud Eesti Vabariigis

2 registreeritud Lati Vabariigis

® registreeritud Leedu Vabariigis

4 registreeritud Soome Vabariigis

5 registreeritud Rootsi Kuningriigis
5 registreeritud Bulgaaria Vabariigis

Kontserni aritihingud ja filiaalid:

Bigbank AS. Bigbank AS (Arilihing) on Kontserni valdusiihing. Aritihingul on krediidiasutuse tegevusluba.
Aritihingu pakutavad pdhitooted on laenud ériklientidele, tarbijakrediit, eluasemelaenud, krediitkaardid ja hoiused
ning Arilihing keskendub igap&evapanganduse teenuste arendamisele. Piirilileseid hoiuseid v&tab Arilihing vastu
ka Saksamaalt, Hollandist ja Austriast. Arilihing ei ole séltuv teistest Kontserni &rilihingutest.

Bigbank AS Lati filiaal. Bigbank AS Lati filiaal asutati 2008. aastal. Bigbank AS Léati filiaali pohitooted on
tarbijakrediit, eluasemelaenud, laenud &riklientidele, krediitkaardid ja hoiused.

Bigbank AS Leedu filiaal. Bigbank AS Leedu filiaal asutati 2007. aastal. Bigbank AS Leedu filiaali pohitooted on
tarbijakrediit, eluasemelaenud, laenud &riklientidele, krediitkaardid ja hoiused.

Bigbank AS Soome filiaal. Bigbank AS Soome filiaal asutati 2009. aastal. Bigbank AS Soome filiaali p&hitooted
on tarbijakrediit ja hoiused.

Bigbank AS Rooaoitsi filiaal. Bigbank AS Rootsi filiaal asutati 2012. aastal. Bigbank AS Rootsi filiaali pohitooted on
hoiused.

Bigbank AS Bulgaaria filiaal. Bigbank AS Bulgaaria filiaal asutati 2020. aastal. Bigbank AS Bulgaaria filiaali
pdhitooted on tarbijakrediit ja hoiused.




OU Riitli Majad. OU Ruitli Majad sai Kontserni osaks aastal 2000. OU Ruiiitli Majad pdhitegevusala on kinnisvara
haldamine.

OU Papiniidu Property. OU Papiniidu Property asutati 2021. aastal. OU Papiniidu Property pdhitegevusala on
kinnisvara haldamine.

OU Péarnu mnt 153 Property. OU Parnu mnt 153 Property tegeleb kinnisvara haldamisega.

OU Ruiitli Property. OU Ruiiitli Property sai Kontserni osaks aastal 2020. OU Ruilitli Property pdhitegevusala on
péllumajandusmaa haldamine.

Balti Vélgade Sissendudmise Keskus OU. Balti Vélgade Sissendudmise Keskus OU asutati aastal 2009. Balti
Vélgade Sissendudmise Keskus OU pdhitegevusalaks oli vdlaportfelli haldamine, kuid praegu see &rilihing
aktiivselt ei tegutse.

AS Baltijas Izaugsmes Grupa. AS Baltijas Izaugsmes Grupa asutati aastal 1996. AS Baltijas Izaugsmes Grupa
pbhitegevusala on pdllumajandusmaa haldamine.

9.3. Arisegmendid

Kontserni pangandusega seotud aritegevus on jaotatud kahte tegevussegmenti, mis lahtuvad klientide jaotusest:
jaepangandus ja ettevdtete pangandus. Mdlemad segmendid pakuvad klientidele laenutooteid ja kaasavad
hoiuseid. Alates 2024. aasta detsembrist pakub Kontsern Eestis flilsilisest isikust klientidele ka arvelduskonto
teenust ja makseteenuseid. 31. martsi 2025. aasta seisuga moodustasid Kontserni kliendiportfellist 65,2%
jaekliendid ja 34,8% arikliendid. Kontserni kinnisvarainvesteeringute ja pollumajandusega tegelevad ariettevétted
koos pangandust toetavate tegevustega (sh treasury) moodustavad muude tegevuste segmendi.

9.4. Geograafilised turud

Prospekti kuupdeva seisuga tegutseb Kontsern Uheksal geograafilisel turul. Kontsern loeb aktiivsete turgude
hulka need, kus ta pakub finantseerimist ja/véi vdtab vastu hoiuseid. Eestis pakub Kontsern finantseerimist nii
era- kui ka ariklientidele, arvelduskontot ja makseteenuseid eraklientidele, ning vétab vastu hoiuseid. Lati ja Leedu
filiaalid pakuvad suuresti samu laenuteenuseid, mida ka Arilihing ise, samas kui Soome ja Bulgaaria filiaalid
pakuvad peamiselt tarbijakrediiti. Lati ja Leedu filiaalid pakuvad lisaks ka hoiuseteenuseid nii era- kui ka
ariklientidele. Soome, Rootsi ja Bulgaaria filiaalid vétavad vastu Gksnes eraklientide hoiuseid. Peale selle osutab
Kontsern piirilileseid hoiuseteenuseid Saksamaal, Hollandis ja Austrias, kuid finantseerimist neil turgudel ei
pakuta.

31. martsi 2025 seisuga oli Kontsern enim laene ehk 41,8% valjastanud Eesti turul, millele jargnesid Leedu turg
35,2%, Lati turg 16,0%, Soome turg 5,9%, Rootsi turg 0,9% ja Bulgaaria turg 0,2%ga. Rootsi laenunduete osakaal
vaheneb edaspidi tbenaoliselt veelgi, kuna uusi laene Rootsis enam ei valjastata. 2025. aasta 31. martsi seisuga
péarines suurim osa Kontserni hoiustest ehk 42,6% Hollandi turult, jargnesid Saksamaa turg 37,33% ja Soome
turg 7,21%ga.
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9.5. Tegevuse rahastamine

Kontserni rahastamisstruktuur péhineb eelkdige klientide hoiustel ning allutatud vélainstrumentide emiteerimisest
saadud rahal. 31. martsi 2025 seisuga oli Kontsernil klientide hoiuseid kokku 2 552,2 miljardi euro vaartuses,
millest 97% langeb jaeklientide arvele ja on nomineeritud eurodes.

Prospekti kuupdeva seisuga on Kontsernil lunastamata allutatud voélainstrumente kogusummas 98,02 miljonit
eurot. Lunastamata vélainstrumendid on jargmised:

Emiteerimise | Intressimaar Maht Lunastus- ISIN Liik
kuupidev (% aastas) (eurodes) tédhtaeg
30.12.2021 6,5 10 milionit | 30.12.2031 | EE3300002526 | | ©/S€ taseme
omavahendid
16.05.2022 7,5 5 miljonit 16.05.2032 | EE3300002583 | | iS¢ taseme
omavahendid
21.09.2022 8 20 milonit | 21.09.2032 | EE3300002690 | |6iSe taseme
omavahendid
16.02.2023 8 15 milionit | 16.02.2033 | EE3300003052 | | ©iS€ taseme
omavahendid
30.11.2023 8 5 miljonit 30.11.2033 | EE3300003706 | | /€ taseme
omavahendid
29.05.2024 7 7 miljonit 20.05.2034 | EE3300004340 | |iSe taseme
omavahendid
23.10.2024 6,5 5 miljonit 23.10.2034 | EE3300004977 | |iSe taseme
omavahendid
15.03.2023 10,5 |77 milonit | tahtajatu EE3300003151 | |ciendavad esimese
taseme omavahendid
31.05.2023 12 3,39 miljonit | tahtajatu EE3300003284 | | ciendavad esimese
taseme omavahendid
31.08.2023 12 5,08 miljonit | tahtajatu EE3300003581 | | alendavad esimese
taseme omavahendid
21.06.2024 10,5 4,96 miljonit | tahtajatu EE3300004696 | | 2/endavad esimese
taseme omavahendid
29.11.2024 9 4,45 miljonit | tahtajatu EE3300005081 | | aiendavad esimese
taseme omavahendid
31.03.2025 9 3mionit | tahtajatu EE0000000560 | | 2iendavad esimese
taseme omavahendid
29.05.2025 9 2,44 miljonit | tahtajatu EE0000001329 | Jiendavad esimese
taseme omavahendid

Nii klientide hoiuste maht kui ka Kontserni rahastamine vdlainstrumentide kaudu on 2023. ja 2024. aastal jark-
jagult kasvanud koos Kontserni varade mahu Uldise kasvuga. Kontserni rahastamisstrateegia péhieesmark on
tagada pohitegevuse piisav ja stabiilne rahastamine Kontserni omavahendite ja volakapitali arvel. Rahastamise
juhtimisel on teiseks pdhieesmargiks optimeerida kaasatud vdlakapitali hinda, mahtu ja koosseisu.
Kuluefektiivsusest olulisem on siiski tagada piisav, stabiilne ja usaldatavusnduetele vastavalt konservatiivhe
rahastamisstruktuur. Kontserni strateegilise planeerimise lahutamatuks osaks on varade ja kohustuste struktuuri
strateegiline juhtimine ja lihtsus.

Kontserni strateegilised plaanid jargivad tegelikku rahastamisstruktuuri ja majanduspronoose. Aritihing kavatseb
ka edaspidi rahastada oma tegevust klientide hoiuste ning allutatud vélainstrumente, sealhulgas Programmi
raames emiteeritavaid V6lakirju omavate vblausaldajate rahaga.
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Krediidireiting. Mais 2025 viis reitinguagentuur Moody’s 16pule Arilihingu hindamise ja maaras talle jargmistes
kategooriates jargmised reitingud:

(i vastaspoole riski lihiajaline ja pikaajaline hinnang — Baa2(cr) ja P-2(cr);
(ii) vastaspoole riski lUhiajaline ja pikaajaline reiting — Baa2 ja P-2;

(iii) valis- ja kohalikus valuutas pangahoiuste pikaajalised reitingud — Ba1;
(iv) valis- ja kohalikus valuutas pangahoiuste llhiajalised reitingud — NP;

(v) korrigeeritud baaskrediidireiting — ba2;
(vi) baaskrediidireiting — ba2.

Aritihingu pikaajaliste vélakohustuste tagasimaksevdime reiting (reiting Baa2) naitab mdddukat krediidiriski.
Pikaajalistele hoiustele maaratud reiting naitab, et valjavaade on negatiivne (eelmises hinnangus valjendatud
stabiilset véljavaadet muudeti). Arilihingu liihiajaliste kohustustega seonduv reiting P-2 naitab tugevat véimet
katta IUhiajalisi vOlakohustusi. Valis- ja kohalikus valuutas pangahoiuste pikaajaline reiting Ba1 naitab, et hoiused
on markimisvaarse riskiga. Valis- ja kohalikus valuutas pangahoiuste Iihiajaline reiting NP (not prime) naitab, et
hoiused ei kuulu kdrgematesse (prime) reitingukategooriatesse, ning viitab kérgemale riskile. Baaskrediidireiting
Ba2 tdhendab markimisvaarset krediidiriski. Reitingud véljendavad Moody’se hinnangut Avritihingu
finantsseisundile ja kohustuste taitmise vdimele ning ei hdélma koéikide Volakirjadega seonduvate riskide
potentsiaalset mdju. Arilihingu pikaajaliste kohustustega seonduv reiting ei mdjuta ega hélma Vélakirjadega
seonduvate kohustuste taitmist ning naitab tiksnes Arilihingu (ldist vdimet taita oma kohustusi. Vélakirjadele
reitingut ei maarata.

9.6. Konkurentsiseisund ja tugevused vorreldes konkurentidega

Kontsern on end positsioneerinud kohalikke olusid tundva rahvusvahelise pangana ning pakub klientidele
teenuseid Uheksal geograafilisel turul. Eestis, Latis, Leedus, Soomes ja Bulgaarias pakutakse laene ning Eestist,
Latist, Soomest, Rootsist, Bulgaariast, Hollandist, Saksamaalt ja Austriast kaasatakse hoiuseid.

Kontserni strateegia aastateks 2022—-2026 naeb ette tooteportfelli tdiendamist igapdevapanganduse teenustega.
Selle teekonna oluliseks verstapostiks oli 2024. aasta detsember, mil Eesti eraklientidele asuti pakkuma
arvelduskonto teenust ja makseteenuseid. Kontsern jatkab Eestis igapdevapanganduse teenuste taiustamist ning
kavatseb samade teenustega laieneda ka oma teistesse tegevusriikidesse. Arilihingu strateegiaperioodi 2022—
2026 iga-aastane eesmark on tagada Arilihingu aktsionaridele 20% omakapitali tootlus.

2024. aastat peab Arilihing kiire kasvu aastaks, kuna laenuportfelli brutomaht kasvas 535 miljoni euro vérra (ehk
2023. aastaga vorreldes 32%), kokku 2,2 miljardi euroni. 2023. aasta 16pu seisuga vorreldes kasvas arilaenude
portfell 186 miljoni euro vérra (kasv 32%), eluasemelaenude portfell 262 miljoni euro vorra (kasv 75%) ning
tarbimislaenude portfell kasvas 92 miljoni euro vérra (kasv 13%).

Juhtkonna hinnangul on Kontserni edu aluseks atraktiivne ja turgu kujundav tootepakkumine. Kdigil turgudel
klientidele pakutavad konkurentsivéimelised tingimused peaksid tagama laenuportfelli tugeva kasvu ka edaspidi.
Juhtkonna arvates on Kontserni peamised tugevused p&hikonkurentidega vorreldes jargmised:

(i) kliendikeskne organisatsioonistruktuur;
(ii) fokuseeritud tootepakkumine — laenud, liisingud, hoiused, arvelduskontod ja makseteenused;
(iii) konkurentsivéimeline tootepakkumine, mida toetab turuolude ja klientide vajaduste pidev seire, et

tagada toodete atraktiivsus ja konkurentsivéimelised tingimused;
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(iv) vaike kulubaas ja tegevuse efektiivsus, mis on vdéimalikud tanu flUsiliste kontorite ja
pangaautomaatide vorgustiku puudumisele — Kontsern tegutseb taisdigitaalse pangana;

(v) oma terviklik IT-slisteem (Nest), mille vanimad osad péarinevad aastast 2016 — puuduvad keerukad
vanema polvkonna slsteemid;

(vi) mitmekesine laenuportfell;
(vii) vastutustundlik laenamine; ja

(viii)  mitmekesine hoiusteportfell, sealhulgas piirililene tegevus Saksamaal, Austrias ja Hollandis, kus
kliente teenindatakse Kontserni oma kanalite kaudu, mitte 18bi kolmandate isikute platvormide (nt
Raisin jt), mistottu rahastamiskulud on madalamad.

Aritihingu prioriteediks on klientide heaolu ja eesmark on alati tiletada ootusi — pakkudes atraktiivsemaid tooteid
vdi tavalisest paremat teeninduskogemust. See eesmérk peegeldab Arilihingu visiooni olla oma tegevusriikides
enimsoovitatud digitaalsete finantsteenuste osutaja. Naiteks eluasemelaenude puhul on klientidel lisaks
tavalistele annuiteetgraafikuga laenudele vdimalik taotleda ka ainulaadset eluasemelaenutoodet, mis véimaldab
alustada laenu pdhiosa tagasimaksmist kuni 20 aastat hiljem.

Arilihingu strateegiline otsus asuda tegutsema igapdevapanganduse segmendis pole ajendatud liksnes soovist
vahendada rahastamiskulusid vaid ka putdest taita klientide vajadusi, pakkudes selleks eelkdige vdimalust saada
kéik pohilised finantsteenused lihest pangast.

Eesti. Eesti finantssektoris valitseb tihe konkurents — lisaks pankadele pakuvad teenuseid ka mitmed teised
krediidiandjad ja krediidivahendajad. 28. mai 2025 seisuga tegutses Eestis 42 registreeritud krediidiandjat'® (kes
tegutsevad tegevusloa voi erandi alusel), 7 krediidivahendajat,' 8 krediidiasutust!® ja 5 valisriikide
krediidiasutuste filiaali.'®

31. martsi 2025 seisuga oli Arilihingu turuosa tarbimislaenude segmendis 19,1%.'7 Parast 2020. aasta augustis
eluasemelaenude turule sisenemist on Arilihingu turuosa pidevalt kasvanud ning oli selleks kuupaevaks 3,1%. 18
Arilaenude segmendis oli Aritihingu turuosa 3,6%.°

Hoiuste turul on konkurents viimastel aastatel tihenenud, kuna Euroopa Keskpank tostis intressimaari ja sellega
kaasnes hoiuseintresside tdus. Arilihing on selles keskkonnas olnud edukas ja pakkunud turu parimate hulka
kuuluvaid hoiuseintresse, kasvatades markimisvaarselt oma tahtajaliste ja ndudmiseni hoiuste mahtu. 31. martsi
2025 seisuga oli Arilihingu turuosa tahtajaliste ja ndudmiseni hoiuste turul eraklientide segmendis 0,99%2 ja
mittefinantsettevotete segmendis 2,1%.21

3 Finantsinspektsioon, [https://fi.ee/et/pangandus-ja-krediit/krediidiandjad] (28.05.2025)

4 Finantsinspektsioon, [https:/fi.ee/et/pangandus-ja-krediit/krediidivahendajad] (28.05.2025)

'S Finantsinspektsioon, [https:/fi.ee/et/pangandus-ja-krediit/krediidiasutused], (28.05.2025)

'8 Finantsinspektsioon, [https://fi.ee/et/pangandus-ja-krediit/krediidiasutused], (28.05.2025)

7 Turuosa on arvutatud Eesti Panga avaldatud andmete péhjal, [https:/statistika.eestipank.ee/#/et/p/650/r/1172/1021], (28.05.2025)

'8 Turuosa on arvutatud Eesti Panga avaldatud andmete péhjal, [https:/statistika.eestipank.ee/#/et/p/650/r/1172/1021], (28.05.2025)

% Turuosa on arvutatud Eesti Panga avaldatud andmete péhjal, [https:/statistika.eestipank.ee/#/et/p/650/r/907/778], (28.05.2025)

2 Tyruosa on arvutatud Euroopa Keskpanga avaldatud andmete pdhjal, [https:/data.ecb.europa.eu/main-figures/banks-balance-
sheet/deposits?tab=Households] (28.05.2025) — Eesti Gldandmete nagemiseks tuleb lisada ,add time series” ja ,Estonia“ ning vorrelda
tahtajaliste ja ndudmisteni hoiuste andmeid, kogusummade nagemiseks valida loendist vastavad indikaatorid marksdnaga ,stocks": deposits
with agreed maturity up to 2 years, deposits with agreed maturity over 2 years ja deposits redeemable at notice up to 3 months.

2! Turuosa on arvutatud Euroopa Keskpanga avaldatud andmete pdhjal, [https://data.ecb.europa.eu/main-figures/banks-balance-
sheet/deposits?tab=Corporations] (28.05.2025) — Eesti tldandmete nagemiseks tuleb lisada ,add time series” ja ,Estonia“ ning vorrelda
tahtajaliste ja ndudmisteni hoiuste andmeid, kogusummade ndgemiseks valida loendist vastavad indikaatorid marksénaga ,stocks": deposits
with agreed maturity up to 2 years, deposits with agreed maturity over 2 years ja deposits redeemable at notice up to 3 months.
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Lati. Ariiihing on Léti tarbimislaenude turul tegutsenud pikka aega ja saavutanud markimisvaarse turuosa. Tanu
pikaajalisele kogemusele moodustas Arilihingu osa pangandussektori tarbimislaenude portfellist 2025. aasta
martsi I6pu seisuga 24.1%.22

2021. aastal t8i Aritihing Léatis turule uue eraklientidele mdeldud toote — kodulaenu. Kuigi universaalpangad
pakuvad tugevat konkurentsi, kasutades pdhiargumendina soodsamat hinda, on Arilihingu osa kodulaenude
kogumahust aasta-aastalt stabiilselt kasvanud. 31. martsi 2025 seisuga oli Ariihingu turuosa kodulaenude
segmendis 1,6%.23

Sarnaselt Eestile on konkurents hoiuste turul ka Latis vimastel aastatel tihenenud. Arilihing laiendas 2024. aastal
oma tootepakkumist, asudes nii era- kui ka ariklientidelt lisaks tahtajalistele hoiustele vastu vétma ka ndudmiseni
hoiuseid. Arilihing jargib kéigil turgudel sarnast strateegiat ning on ka Lé&tis pakkunud turu parimate hulka
kuuluvaid hoiuseintresse, kasvatades seelébi oma hoiusteportfelli. 31. mértsi 2025 seisuga oli Arilihingu turuosa
tahtajaliste ja ndudmiseni hoiuste turul eraklientide segmendis 1,2%2* ja mittefinantsettevétete segmendis 0,5%.25

Leedu. Leedu tarbijakrediidi turg on aarmiselt konkurentsitihe ja finantsasutused reklaamivad oma tooteid
aktiivselt. Aritihing konkureerib tarbimislaenude segmendis peamiselt spetsialiseerunud pankadega ning
vélispankade, sealhulgas Inbanki ja Citadele filiaalidega. Hoiu-laenuuhistud tegutsevad uldjuhul vaiksemates
linnades ning universaalpangad on klientide laenukdlblikkuse hindamisel tihti jaigemad.

Viimaste saadaolevate andmete kohaselt (31. martsi 2025 seisuga) oli Ariiihingu turuosa tarbimislaenude
segmendis ligikaudu 13,1%, seega on Ariiihing Leedus (ks edukamaid tarbijakrediidi pakkujaid.?s Kuigi
arilaenude segmendis on Arilihing tegutsenud liihemat aega, on kasv viimasel paaril aastal olnud muljetavaldav
ning martsiks 2025 oli Arilihingu turuosa arilaenude segmendis 2,3%.%’

Arilihing t6i oma kodulaenutoote turule 2021. aasta keskel. Sestsaati on ta oma turuosa nii uute laenude kui ka
laenude kogumahu arvestuses pidevalt suurendanud. Leedu Panga 2025. aasta 31. martsi andmete kohaselt
véljastas Arilihing umbes 3,7% kdigist uutest eluasemelaenudest ja portfelli kogumahu jérgi oli tema turuosa
1,7%.28

2023. aastal asus Arilihing vastu vdtma ndudmiseni hoiuseid Leedu eraklientidelt ning 2024. aastal tahtajalisi
hoiuseid eraklientidelt ja ndudmiseni hoiuseid &riklientidelt. Sellest alates on Arilihingu turuosa tahtajaliste ja

2 Turuosa on arvutatud Lati Panga (Latvijas Banka) avaldatud andmete p&hjal,
[https://statdb.bank.lv/Ib/Data/225/6b174c4a73d2d440565fcc67b9c5048b-html] (28.05.2025).

2 Turuosa on arvutatud Lati Panga (Latvijas Banka) avaldatud andmete p&hjal,
[https://statdb.bank.lv/Ib/Data/225/6b174c4a73d2d440565fcc67b9c5048b-html] (28.05.2025).

2 Turuosa on arvutatud Euroopa Keskpanga avaldatud andmete pdhjal, [https://data.ecb.europa.eu/main-figures/banks-balance-
sheet/deposits?tab=Households] (28.05.2025) — Lati uUldandmete nagemiseks tuleb lisada ,add time series“ ja ,Latvia“ ning vorrelda
tahtajaliste ja ndudmisteni hoiuste andmeid, kogusummade nagemiseks valida loendist vastavad indikaatorid marksénaga ,stocks": deposits
with agreed maturity up to 2 years, deposits with agreed maturity over 2 years ja deposits redeemable at notice up to 3 months.

% Turuosa on arvutatud Euroopa Keskpanga avaldatud andmete pdhjal, [https:/data.ecb.europa.eu/main-figures/banks-balance-
sheet/deposits?tab=Corporations] (28.05.2025) — Lati lGldandmete nagemiseks tuleb lisada ,add time series* ja ,Latvia“ ning vorrelda
tahtajaliste ja ndudmisteni hoiuste andmeid, kogusummade nagemiseks valida loendist vastavad indikaatorid marksénaga , stocks*: deposits
with agreed maturity up to 2 years, deposits with agreed maturity over 2 years ja deposits redeemable at notice up to 3 months.

% Turuosa on arvutatud Euroopa Keskpanga avaldatud andmete pdhjal, [https:/data.ecb.europa.eu/main-figures/banks-balance-
sheet/loans?tab=Households&indicator=Loans+for+consumption+-+stocks], (28.05.2025) — Leedu Gldandmete nagemiseks tuleb lisada ,add
time series* ja ,Lithuania“.

27 Turuosa on arvutatud Leedu Riigipanga (Lietuvos bankas) avaldatud andmete pdhjal, [https://www.lb.lt/en/volumes-of-and-interest-rates-
on-pure-new-loans?ff=1&PNS_DUOM_ TIPAS=B], (28.05.2025)

2 Turuosa on arvutatud Leedu Riigipanga (Lietuvos bankas) avaldatud andmete pdhjal, [https://www.lb.lt/en/volumes-of-and-interest-rates-
on-pure-new-loans?ff=1&PNS DUOM_ TIPAS=B], (28.05.2025)
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ndudmiseni hoiuste turul Kiiresti kasvanud ning moodustas 2025. aasta martsi 16puks eraklientide segmendis
0,61%2° ja mittefinantsettevotete segmendis 0,49%.3°

Soome. Arilihing vdttis 2023. aasta I8pus vastu strateegilise otsuse l6petada Soomes uute tarbimislaenude
valjastamine. Sestsaati on keskendutud kasutatud autode ostu finantseerimisele, pakkudes selleks 2020. aastal
turule toodud ,auto jarelmaksu“ toodet.

Soome kasutatud autode finantseerimise turul valitseb tihe konkurents ja tugev hinnasurve. Erinevalt uutest
autodest on kasutatud autode turg jatkuvalt kasvanud ning pangad huvituvad selles turusegmendis
konkureerimisest iha enam. Ariiihingu péhikonkurendid on Svea, LéhiTapiola Rahoitus ja Santander.

Aritihingu autojérelmaksu portfell on aasta-aastalt stabiilselt kasvanud ja 30. aprilliks 2025 oli selle maht Gle 130
miljoni euro. 2025. aasta algul laiendas Arilihing oma tootepakkumist ja asus kasutatud autode jarelmaksu
pakkuma ka ariklientidele.

2023. aastal t6i AriGihing turule uue eraklientidele mdeldud hoiusetoote — ndudmiseni hoiuse. Ariiihing on
pakkunud turu parimate hulka kuuluvaid tdhtajaliste ja ndudmiseni hoiuste intresse ning oma hoiusteportfelli
markimisvaarselt suurendanud. 31. martsi 2025 seisuga oli Arilihingu turuosa eraklientide tahtajaliste ja
néudmiseni hoiuste turul 0,39%, mis Soome hoiuseturu suurt mahtu arvestades on julgustav tulemus.3'

Rootsi. Alates 1. septembrist 2022 I6petas Arilihing Rootsis uute laenude véljastamise. Olemasolevate
tarbimislaenuklientide teenindamist jatkatakse ka edaspidi ning eraklientidelt voetakse endiselt vastu ka hoiuseid.

Bulgaaria. Bulgaarias on tarbijakrediidi turg kasvanud suhteliselt aeglaselt. Arilihingu pdhikonkurendid on teised
spetsialiseeritud pangad nagu Eurobank Bulgaria AD (Postbank, endise nimega BNP Paribas Personal Finance),
TBI Bank EAD (TBI Bank) ning UniCredit Consumer Financing EAD. ProCredit Bank (Bulgaria) EAD on sulgenud
kdik oma fuisilised teeninduskohad ning Bulgarian-American Credit Bank AD (BACB) t6i traditsioonilistest
pankadest esimesena turule taisdigitaalse laenu. Uute tarbimislaenude arvestuses on aktiivseimad turuosalised
praegu Postbank ja DSK Bank AD (DSK Bank, mis kuulub panganduskontserni OTP). Turu suurimaks pangaks
on parast Raiffeisenbank (Bulgaria) EAD omandamist tdusnud United Bulgarian Bank AD (UBB, mis kuulub KBC
kontserni), kel on aga Uhinemisjargselt olnud probleeme kliendikogemuse kvaliteediga.

Aritihing pakkus Bulgaarias tarbimislaene 2021. aasta maist kuni 2022. aasta novembrini. Alates 1. novembrist
2022 uusi laene enam ei valjastatud, kuid parast perioodi august kuni oktoober 2022 laenude kasumlikkuse
Umberhindamist otsustas Arilihing taasalustada Bulgaarias tarbimislaenude pakkumist alates 1. jaanuarist 2024.
Turg kasvab kill aeglaselt, kuid taasalustamise otsuse ajendas valjavaade teenindada kasumlikke madala riskiga
segmente ja hoida laenude kvaliteet kdrgel. 2024. aasta detsembri 16pu seisuga oli Arilihingu turuosa
tarbimislaenude segmendis ligikaudu 0,05%.32

2 Turuosa on arvutatud Euroopa Keskpanga avaldatud andmete pdhjal, [https://data.ecb.europa.eu/main-figures/banks-balance-
sheet/deposits?tab=Corporations] (28.05.2025) — Leedu lildandmete nagemiseks tuleb lisada ,add time series* ja ,Lithuania“ ning vorrelda
tahtajaliste ja ndudmisteni hoiuste andmeid, kogusummade nagemiseks valida loendist vastavad indikaatorid marksénaga ,stocks": deposits
with agreed maturity up to 2 years, deposits with agreed maturity over 2 years ja deposits redeemable at notice up to 3 months.

%0 Turuosa on arvutatud Euroopa Keskpanga avaldatud andmete pdhjal, [https:/data.ecb.europa.eu/main-figures/banks-balance-
sheet/deposits?tab=Households] (28.05.2025) — Leedu lldandmete nagemiseks tuleb lisada ,add time series” ja ,Lithuania“ ning vorrelda
tahtajaliste ja ndudmisteni hoiuste andmeid, kogusummade nagemiseks valida loendist vastavad indikaatorid marksénaga , stocks*: deposits
with agreed maturity up to 2 years, deposits with agreed maturity over 2 years ja deposits redeemable at notice up to 3 months.

3" Turuosa on arvutatud Euroopa Keskpanga avaldatud andmete pdhjal, [https://data.ecb.europa.eu/main-figures/banks-balance-
sheet/deposits?tab=Households] (28.05.2025) — Leedu uldandmete nagemiseks tuleb lisada ,add time series" ja ,Lithuania“ ning vorrelda
tahtajaliste ja ndudmisteni hoiuste andmeid, kogusummade ndgemiseks valida loendist vastavad indikaatorid marksénaga ,stocks": deposits
with agreed maturity up to 2 years, deposits with agreed maturity over 2 years ja deposits redeemable at notice up to 3 months.

32 Turuosa on arvutatud Bulgaaria Riigipanga (bbneapcka HapoOHa baHka) avaldatud andmete pd&hjal,
[https://www.bnb.bg/Statistics/StMonetarylnterestRate/StDepositsAndCredits/StDCDeposits/StDCDepositsQuarterlyData/index.htm],
(28.05.2025)
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2022. aasta kevadel t6i Aritihing Bulgaarias turule oma esimese hoiusetoote — tahtajalised hoiused eraklientidele.
2023. aastal lisandusid tooteportfelli ka ndudmiseni hoiused. Kuna Bulgaaria valuuta leev on valuutakomitee
susteemi alusel seotud euroga ja Bulgaaria Riigipangal iseseisev rahapoliitika puudub, ei ole sealse turu
intressimaarad koos EURIBORI tdusuga kasvanud sama palju, kui Ariiihingu teistel turgudel. Seetéttu on hoiuste
intressimaarad olnud Bulgaarias suhteliselt madalamad. Arilihing on siiski jarginud oma strateegiat pakkuda igal
turul parimate hulka kuuluvaid hoiuseintresse ning on oma hoiusteportfelli stabiilselt suurendanud, jdudes 2024.
aasta I6puks eraklientide tahtajaliste ja ndudmiseni hoiuste segmendis 0,27% turuosani.33

Saksamaa. Arilihing tegutseb segmendis, kus vélismaised pangad kaasavad Saksamaa klientidelt hoiuseid,
pakkudes Uldjuhul kodumaistest pankadest atraktiivsemaid hoiuseintresse. Selles segmendis domineerivad
hoiuseplatvormid nagu Weltsparen (Raisin) ja Check24, mida kasutavad eelkdige Ida- ja Léuna-Euroopa pangad
ning ka Skandinaavia pangad. Arilihing hangib Saksamaal kliente peamiselt koostédpartneritest vordlussaitide
kaudu, kus klientidele tutvustatakse parimate intressimaaradega pakkumisi. Arilihingu turuosa tahtajaliste ja
néudmiseni hoiuste turul oli 31. martsi 2025 seisuga 0,08%.34

Holland. Hollandis domineerib hoiusteplatvorm Raisin.nl, mis paari aasta eest Uhines Savedo platvormiga. Raisin
on suurim turuosaline, ent ka moned teised pangad, naiteks Lloyds Bank ja Openbank, pakuvad hoiusetooteid
otse klientidele. Ariiihing hangib kliente peamiselt meie turunduspartnerlusprogrammiga liitunud vérdlussaitide
kaudu. 31. mértsi 2025 seisuga oli Ariihingu turuosa Hollandi téhtajaliste ja nudmiseni hoiuste turul eraklientide
segmendis 0,2%.3° Nagu Saksamaalgi, konkureerib Ariiihing segmendis, kus vélismaised pangad pakuvad
klientidele Uldjuhul kodumaistest pankadest kérgemaid hoiuseintresse.

Austria. Kuigi Arilihing pakub tavaliselt vdga konkurentsivdimelisi intressimaéri nii néudmiseni kui ka eri
tahtaegadega tahtajalistele hoiustele, pole tal oiguslikel pdhjustel véimalik pakkuda automaatset
tulumaksuvabastust, kuna selleks on néutav fiilisiline tegevuskoht Austrias. See piirang vahendab Arilihingu
nahtavust partnerite vordlussaitidel, kuna esmajarjekorras soovitavad platvormid panku, mis pakuvad
automaatset tulumaksuvabastust. Seetdttu véivad Arilihingu pakutavad atraktiivsed intressimaérad naida
vordlustabelites madalamatena ja jadda potentsiaalsetele klientidele markamata. Arilihingu turuosa Austria
tahtajaliste ja ndudmiseni hoiuste turul oli 31. martsi 2025 seisuga eraklientide segmendis 0,08%.36

9.7. Olulised lepingud

Kontserni Aritihingud ei ole véljaspool oma tavapéarast majandustegevust sdiminud olulisi lepinguid, millest
Kontserni aridhingutele tulenevad kohustused vdi digused vdiksid oluliselt méjutada Kontserni ariihingute
suutlikkust taita vélakirjaomanike ees oma Vdlakirjadega seotud kohustusi.

9.8. Teave suundumuste kohta

3 Turuosa on arvutatud Bulgaaria Riigipanga (bbneapcka HapodHa 6aHka) avaldatud andmete pd&hjal,
[https://www.bnb.bg/Statistics/StMonetaryInterestRate/StDepositsAndCredits/StDCDeposits/StDCDepositsQuarterlyData/index.htm],
(28.05.2025)

% Turuosa on arvutatud Euroopa Keskpanga avaldatud andmete pdhjal, [https://data.ecb.europa.eu/main-figures/banks-balance-
sheet/deposits?tab=Households] (28.05.2025) — Saksamaa tldandmete nagemiseks tuleb lisada ,add time series* ja ,Germany* ning vorrelda
Uledohoiuste, tahtajaliste ja nbudmisteni hoiuste andmeid, kogusummade nagemiseks valida loendist vastavad indikaatorid marksdnaga
~Stocks®: overnight deposits, deposits with agreed maturity up to 2 years, deposits with agreed maturity over 2 years ja deposits redeemable
at notice up to 3 months.

3% Turuosa on arvutatud Euroopa Keskpanga avaldatud andmete pdhjal, [https:/data.ecb.europa.eu/main-figures/banks-balance-
sheet/deposits?tab=Households] (28.05.2025) — Hollandi tildandmete nagemiseks tuleb lisada ,add time series" ja ,Netherlands" ning
vorrelda tahtajaliste ja ndudmisteni hoiuste andmeid, kogusummade nagemiseks valida loendist vastavad indikaatorid marksénaga ,stocks®:
deposits with agreed maturity up to 2 years, deposits with agreed maturity over 2 years ja deposits redeemable at notice up to 3 months.

% Turuosa on arvutatud Euroopa Keskpanga avaldatud andmete pdhjal, [https://data.ecb.europa.eu/main-figures/banks-balance-
sheet/deposits?tab=Households] (28.05.2025) — Austria Gldandmete nagemiseks tuleb lisada ,add time series” ja ,Austria“ ning vorrelda
tahtajaliste ja ndudmisteni hoiuste andmeid, kogusummade ndgemiseks valida loendist vastavad indikaatorid marksénaga ,stocks": deposits
with agreed maturity up to 2 years, deposits with agreed maturity over 2 years ja deposits redeemable at notice up to 3 months.
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Alates 31. detsembrist 2024 ei ole Kontserni valjavaadetes toimunud olulisi negatiivseid muutusi.

Kontserni finantsseisund 31. martsist 2025 kuni Prospekti kuupaevani oluliselt muutunud ei ole. Kontserni voetud
laenud ja rahastamisstruktuur alates 31. detsembrist 2024 oluliselt muutunud ei ole.

Kui vélja arvata jatkuv sbéda Ukrainas ning inflatsiooni ja intressimdarade suundumused, siis puuduvad
teadaolevad suundumused, ebakindlused, ndudmised, kohustused vdi sindmused, millel véiks vahemalt jooksval
majandusaastal suhteliselt tdenoliselt olla oluline negatiivne mdju Arilihingu véljavaadetele.

9.9. Oigusmenetlused

Kontserni aritdhingud osalevad oma tavapdrase majandustegevuse kaigus suhteliselt tihti kohtu- ja
haldusmenetlustes, eelkdige seoses vdlgade sissendudmise ja tavaparase finantsjarelevalvega.

Prospekti kuupaeva seisuga puuduvad kohtu- vdi haldusmenetlused (sealhulgas Juhtkonnale teadaolevad
pooleliolevad vbi kavandatavad menetlused), mille osapooleks on Kontserni ariiihing ja millel oleks téenaoliselt
oluline mdju Kontserni finantsseisundile, ning k&esoleva Prospekti kuupdevale eelnenud 12 kuu jooksul ei ole
olnud ametlikke, kohtu- ega haldusmenetlusi (sealhulgas Juhtkonnale teadaolevad pooleliolevad voi
kavandatavad menetlused), mille osapooleks on Kontserni aritihing ning mis véivad avaldada véi on avaldanud
olulist méju Kontserni finantsseisundile vdi kasumlikkusele.
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10. MAKSUSTAMINE

Sissejuhatavad mérkused. Selle peatilki eesmark on anda (ilevaade vélakirjaomanikele ja Arilihingule
kohaldatavatest maksustamispdhimdotetest. Alljargnev kokkuvéte ei ole ammendav ning Ukski isik ei vdi seda
kasitada kutselise ndustamisena. Vélakirjadest saadavat tulu véivad mdjutada Investori liikmesriigi ja Aritihingu
asukohariigi maksualased digusaktid. Pakkumise voi Volakirjade omamise konkreetsete maksudiguslike
tagajargede valjaselgitamiseks on igal investoril maistlik ja rangelt soovitatav kisida ndu spetsialistilt.

10.1. Eesti maksustamispohimotted

Alljargnev on Uldine Ulevaade Eestis teenitud intressitulu ja realiseeritud kapitalitulu ning Vdlakirjade omandamise
ja vooérandamise maksustamisest Eestis.

Kapitalitulu Vdlakirjiade muiugist voi vahetamisest. Eesti residendist flulsilise isiku tulu vaartpaberite (sealhulgas
Vélakirjade) muugist vdi vahetamisest maksustatakse tulumaksuga, mille maar on 22%. Residentidest juriidiliste
isikute kasum, sealhulgas kapitalitulu, maksustatakse kasumi jaotamisel (Eestis tuleb ettevotte tulumaksu tasuda
kasumi jaotamisel ja reinvesteeritud kasumit kuni jaotamiseni ei maksustata), st residentidest juriidiliste isikute
kapitalitulu tekkepohiselt ei maksustata.3” Mitteresidentide kapitalitulu vaartpaberite mudgist v6i vahetamisest
Eestis Uldjuhul ei maksustata (valja arvatud teatud vaartpaberite puhul, mis on seotud Eestis asuva kinnisvaraga).
Volakirjade mlulgist voi vahetamisest kapitalitulu saavatel mitteresidentidest Volakirjaomanikel voib olla kohustus
deklareerida ja tasuda tulumaks riikides, mille maksuresidendid nad on. Kapitalitulu maksustamisel loetakse
vaartpaberite (sealhulgas Vélakirjade) milgist saadud kapitalituluks vaartpaberite soetusmaksumuse ja
mutgihinna vahe. Vaartpaberite vahetamisest saadud tulu on vahetatavate vaartpaberite soetusmaksumuse ning
vahetuse tulemusel saadud vara turuhinna vahe. Tulust on lubatud maha arvata vaartpaberite muugi voi
vahetamisega seotud otsesed kulud, mis on Uldjuhul suhteliselt vaikesed.

Intressi maksustamine. Eesti residentidest flusiliste isikute laenudelt, vaartpaberitelt (sealhulgas Vélakirjadelt) ja
muudelt voélakohustustelt saadud intress maksustatakse tulumaksuga (22%). Seega maksustatakse Eesti
residentidest flUsiliste isikute Vlakirjadelt saadud intress (kupongimaksed) Eestis tulumaksuga. Tulumaksu peab
kinni Arilihing, vélja arvatud juhul, kui residendist flisiline isik teavitab Arilihingut, et Vélakirjad soetati
investeerimiskontol vdi pensioni investeerimiskontol oleva raha eest. Residentidest juriidiliste isikute kasum
maksustatakse selle jaotamisel (vt kirjeldus eespool) ning Eesti residentidest juriidiliste isikute saadud intressi
tekkepohiselt ei maksustata.3® Mitteresidentide saadud intressimakseid Eestis Uldjuhul ei maksustata (st makse
kinni ei peeta). Palume siiski arvestada, et Vdlakirjadelt intressi saavatel mitteresidentidest vdlakirjaomanikel vdib
olla kohustus deklareerida ja tasuda tulumaks riikides, mille maksuresidendid nad on.

Investeerimiskonto. Eesti residentidest flusilised isikud saavad investeerimistulu maksustamist edasi likata,
kasutades teatud finantsvaradega (sealhulgas Vdlakirjadega) tehingute tegemiseks investeerimiskontot.
Investeerimiskonto on Euroopa Majanduspiirkonna véi Majandusliku Koostd6 ja Arengu Organisatsiooni (OECD)
likmesriigi krediidiasutuses avatud rahakonto, mille kaudu tehakse tehinguid finantsvaradega, millelt saadava tulu
(sh kapitalitulu ja intressi) maksustamist isik soovib edasi likata. Investeerimiskontol hoitava finantstulu
maksustamine likkub edasi kuni hetkeni, mil nimetatud tulu investeerimiskontolt valja vbetakse (st kontolt valja
vbetud summa uletab kontole eelnevalt sisse makstud summat). Seega saab investeerimiskontol hoitavat
finantstulu maksuvabalt reinvesteerida, kuni see kontolt valja vbetakse.

37 Eestis detsembris 2024 vastu vdetud julgeolekumaksu seaduse kohaselt tuleb Eesti residentidest aritihingutel 1. jaanuarist 2026 kuni 31.
detsembrini 2028 tasuda taiendavat tulumaksu 2% konsolideerimata maksueelsest kasumist. Samas on martsis 2025 moodustatud uus
valitsuskoalitsioon teatanud, et sellest 2% maksust loobutakse ja taastatakse edasilikatava tulumaksuga slsteem, kuid ettevotte tulumaks
tostetakse 2026. aastal 22%-It 24%-le. Asjakohane seaduseelndu on hetkel Riigikogu menetluses.

3 Valja arvatud julgeolekumaksu seadusest tulenev tiiendav 2% tulumaks alates 1. jaanuarist 2026 (juhul kui uus valitsus seda ei kaota).
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Pensioni_investeerimiskonto. Eesti residentidest flusilised isikud, kes on otsustanud kasvatada oma Eesti
kohustuslikku kogumispensioni (Il sammas) pensioni investeerimiskonto kaudu, saavad ka Vélakirju omandada
pensioni investeerimiskonto kaudu. Pensioni investeerimiskonto on Eesti krediidiasutuses avatud eraldi
pangakonto, mis on kill osa kohustusliku kogumispensioni susteemist (sh vastavad soodustused, naiteks riigi
tdiendavad sissemaksed), kuid voimaldab investeerimisotsuseid teha inimesel endal. Nagu tavaline
investeerimiskonto, voimaldab ka pensioni investeerimiskonto teha tehinguid finantsvaradega ning liikata neist
varadest saadud tulu (nt Vélakirjadelt saadud kapitali- ja intressitulu) maksustamist edasi seniks, kuni tulu
pensioni investeerimiskontolt valja vbetakse. Pensioni investeerimiskontolt valja véetav tulu maksustatakse
Uldjuhul 22% tulumaksuga, kuid kui tulu vbetakse valja parast pensioniikka jdudmist, kohaldatakse 10%
tulumaksumaara véi maksuvabastust (olenevalt sellest, kuidas valjamakseid tehakse).

10.2. Lati maksustamispohimotted

Alljargnev on Uldine ulevaade Léatis teenitud intressitulu ja realiseeritud kapitalitulu ning Vélakirjade omandamise
ja vddrandamise maksustamisest Latis.

Kapitalitulu Vélakiriade muulgist vdi vahetamisest. Vastavalt Lati flulsilise isiku tulumaksu seadusele
maksustatakse Lati residentidest flusiliste isikute kapitalitulu (st Vélakirjade mudgihinna ja soetusmaksumuse
vahe) Volakirjade vddrandamisest Lati fuusilise isiku tulumaksuga, mille maar on 25,50%. Volakirjade
soetusmaksumuse hulka arvatakse ka Vélakirjade omandamise ja hoidmisega seotud kulud. Lati fldsilise isiku
tulumaksu on kohustatud tasuma residendist flisiline isik ise. Valisriigis kapitalitulult tasutud tulumaksu vdib Lati
Vabariigis tasumisele kuuluvast tulumaksust maha arvata vaid juhul, kui maksumaksja esitab valisriigi
maksuhalduri vdi maksu kinnipidaja valjastatud tdendi, mis kinnitab tulumaksu voi sellega samavaarse maksu
tasumist. Volakirjade vahetamise korral lUkatakse maksustamist edasi kuni vahetusega saadud
finantsinstrumentide miiimiseni, juhul kui vahetamisel muud tasu (raha) ei saadud.

Vastavalt Lati ettevotte tulumaksu seadusele ei loeta Lati residentidest juriidiliste isikute Lati Vabariigis voi
valisriigis teenitud (st La&ti vabariigis voi valjaspool saadud) kapitalitulu (st Vélakirjade mulgihinna ja
soetusmaksumuse vahe) Vélakirjade védrandamisest residendist juriidilise isiku maksustatavaks kasumiks, kuid
jaotatavalt kasumilt tuleb siiski tasuda Lati ettevétte tulumaks, mille maar on 20% (maksubaas jagatakse 0,8ga ja
seejarel kohaldatakse 20% maksumaara, seega on tegelik ettevotte tulumaksu maar 25%).

Alates 2025. aastast kehtib tle 200 000 euro suurusele aastatulule (sealhulgas, kuid mitte ainult, kapitalitulu ja
saadud intressid) taiendav 3% maks (selle 3% maksuga maksustatakse vaid 200 000 eurot Uletav osa tulust).

Intressi maksustamine. Vastavalt Lati fuusilise isiku tulumaksu seadusele maksustatakse residentidest fuusiliste
isikute Vdlakirjadelt saadud intressitulu Lati fuusilise isiku tulumaksuga, mille maar on 25,50%. Valisriigis
intressidelt tasutud fuusilise isiku tulumaksu véib Lati Vabariigis tasumisele kuuluvast tulumaksust maha arvata
vaid juhul, kui maksumaksja esitab valisriigi maksuhalduri véi maksu kinnipidaja valjastatud tdendi, mis kinnitab
tulumaksu voi sellega samavaarse maksu tasumist. Mitteresidendist flusilise isiku Lati Vabariigis teenitud
intressitulu ei kuulu Lati fuusilise isiku tulumaksuga maksustamisele, juhul kui Vdlakirjadega kaubeldakse avalikult
ja reguleeritud turul.

Alates 2025. aastast kehtib tle 200 000 euro suurusele aastatulule (sealhulgas, kuid mitte ainult, kapitalitulu ja
saadud intressid) taiendav 3% maks (selle 3% maksuga maksustatakse vaid 200 000 eurot Uletav osa tulust).
Vastavalt Lati ettevotte tulumaksu seadusele maksustatakse Volakirjadelt saadud intressi jargmiselt:

o residendist juriidiline isik ei pea Lati ettevétte tulumaksu kohe tasuma, kuid jaotatavalt kasumilt tuleb siiski
tasuda Lati ettevotte tulumaks, mille maar on 20% (tegelik ettevétte tulumaksu maar — 25%);
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o mitteresidendist juriidiline isik ei pea Lati ettevétte tulumaksu tasuma, juhul kui tulu saaja ei ole madala
maksumaaraga voi maksuvaba territooriumi resident;

o mitteresidendist juriidiline isik, kellel on Latis pusiv tegevuskoht, ei pea Lati ettevotte tulumaksu tasuma,
kuid plsiva tegevuskoha jaotatud kasumilt tuleb siiski tasuda L&ti ettevétte tulumaksu, mille maar on 20%
(tegelik ettevotte tulumaksu maar — 25%).

Ariihingute kasumit ei maksustata kuni selle jaotamiseni. Lati ettevétte tulumaksu peab tasuma kasumit jaotav
ariihing kasumi jaotamise ajal. Jaotatud kasum maksustatakse maksumaaraga 20% jaotatud brutosummast (st
tegelik maksumaar on 25%). Lati Vabariik dividendidelt, intressitulult ega autoritasudelt tulumaksu kinni ei pea,
valja arvatud juhul, kui tulu saajaks on madala maksumaaraga vdi maksuvaba territooriumi resident.

Investeerimiskonto. Vastavalt La&ti fuusilise isiku tulumaksu seadusele vdib fulsiline isik kasutada
investeerimiskontot (1ati keeles: leguldijumu konts). Fuusiline isik voib teha investeerimiskontol ja sellega seotud
kontodel oleva varaga (sealhulgas Vélakirjadega) tehinguid investeerimiskonto ja sellega seotud kontode vahel.
Investeerimiskonto peab olema avatud krediidiasutuses, selle filiaalis vdi valisriigi krediidiasutuse filiaalis voi
finantsinstrumentide turgude seadusele voi teenuseosutaja asukohariigi samavaarsetele digusaktidele vastavas
ettevottes, kellele on Latis voi mdnes teises Euroopa Liidu, Euroopa Majanduspiirkonna vdi OECD liikmesriigis
valjastatud investeerimisteenuste osutamise tegevusluba vdi kelle asukohariigiga Lati on sdlminud
topeltmaksustamise ja maksudest korvalehoidumise valtimise lepingu. Vastavalt Lati fllsilise isiku tulumaksu
seadusele maksustatakse investeerimiskontolt valja voetav tulu (st kontolt valja voetud summa, mis lletab kontole
eelnevalt sisse makstud summat) Lati fuusilise isiku tulumaksuga, mille maar on 25,50% ja mille peab kinni
krediidiasutus. Seega saab investeerimiskontol hoitavat finantstulu maksuvabalt reinvesteerida, kuni see kontolt
vélja vbetakse.

10.3. Leedu maksustamispohimotted

Alljargnev on Uuldine Ulevaade Leedus teenitud intressitulu ja realiseeritud kapitalitulu ning Vélakirjade
omandamise ja védrandamise maksustamisest Leedus.

Kapitalitulu Vdlakirjiade muugist vdi vahetamisest. Leedu residendist fllsilise isiku realiseeritud kapitalitulu
maksustatakse tekkepohiselt. FluUsiliste isikute tulu vaartpaberite (sealhulgas Vdlakirjade) muugist voi
vahetamisest maksustatakse astmelise tulumaksuga, mille maar on:

o 15%, kui fulsilise isiku kalendriaasta kogutulu (valja arvatud td6tasu, fulsilisest isikust ettevdtja tulu,
juhtorgani liikme tasu ja dividendid) ei Uleta 120-kordset Leedu keskmist brutopalka, mille alusel
arvutatakse kindlustatud isikute riikliku sotsiaalkindlustusmakse baasmaar (2025. aastal on see summa
253 065,60 eurot), ja

o 20%, kui fudsilise isiku kalendriaasta kogutulu Gletab eespool nimetatud piirmaara.

Residendist flilsilise isiku kapitalitulu Vdlakirjade (ja muude vaartpaberite) mudgist vdi vahetamisest summas
kuni 500 eurot kalendriaastas on maksuvaba. Seda maksuvabastust ei kohaldata juhul, kui kapitalitulu saadakse
Leedu Vabariigi rahandusministri kehtestatud sihtterritooriumide nimekirjas sisalduvas maksuparadiisis asuvalt
juriidiliselt isikult voi seal alaliselt elavalt fuusiliselt isikult.

Leedu residendist juriidilise isiku realiseeritud kapitalitulu arvestatakse tema maksustatava kasumi hulka ja
maksustatakse ettevotte tulumaksuga, mille maar on 16%, kuid teatud juhtudel véidakse kohaldada ka madalamat
maksumaara (pangad ja krediidiuhistud, sealhulgas valisrikide pankade Leedu filiaalid, peavad tasuma
taiendavat 5% ettevotte tulumaksu spetsiaalsete meetoditega vélja arvutatud kasumilt, mille summa Uletab 2
miljonit eurot). Aastal 2025 kehtib krediidiasutustele ka nn ,ajutine solidaarsusmaks* (mille maar on 60% ja millega
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maksustatakse eelnenud nelja majandusaasta keskmist intressitulu rohkem kui 50% voérra Uletav osa
netointressitulust).

Kapitalitulu maksustamisel loetakse vaartpaberite (sealhulgas Vdlakirjade) migist saadud kapitalituluks
vaartpaberite soetusmaksumuse ja mudgihinna vahe. Vaartpaberite vahetamisest saadud tulu on vahetatavate
vaartpaberite soetusmaksumuse ning vahetuse tulemusel saadud vara turuhinna vahe. Tulust on lubatud maha
arvata vaartpaberite miigi voi vahetamisega seotud otsesed kulud, mis on uldjuhul suhteliselt vaikesed.

Intressi maksustamine. Leedu residentidest flilsiliste isikute laenudelt, vaartpaberitelt (sealhulgas Volakirjadelt)
ja muudelt vblakohustustelt saadud intress maksustatakse astmelise tulumaksuga (maksumaar 15%/20%, nagu
ka kapitalitulu puhul). Seega maksustatakse Leedu residentidest fllsiliste isikute Volakirjadelt saadud intress
(kupongimaksed) Leedus tulumaksuga. Maksu on kohustatud tasuma residendist flilsiline isik ise, kusjuures
residendist fuusilise isiku saadud intress summas kuni 500 eurot kalendriaastas on maksuvaba.Seda
maksuvabastust ei kohaldata juhul, kui intressi saadakse Leedu Vabariigi rahandusministri kehtestatud
sihtterritooriumide nimekirjas sisalduvas maksuparadiisis asuvalt juriidiliselt isikult voi seal alaliselt elavalt
fuusiliselt isikult.

Leedu residendist juriidilise isikule makstav Vélakirjade intress arvestatakse tema maksustatava kasumi hulka ja
maksustatakse ettevotte tulumaksuga, mille maar on 16%, kuid teatud juhtudel véidakse kohaldada ka madalamat
maksumaara (pangad ja krediidithistud, sealhulgas valisrikide pankade Leedu filiaalid, peavad tasuma
taiendavat 5% ettevdtte tulumaksu spetsiaalsete meetoditega valja arvutatud kasumilt, mille summa Uletab 2
miljonit eurot). Aastal 2025 kehtib krediidiasutustele ka nn ,ajutine solidaarsusmaks® (mille maar on 60% ja millega
maksustatakse eelnenud nelja majandusaasta keskmist intressitulu rohkem kui 50% vodrra Uletav osa
netointressitulust).

Investeerimiskonto. Alates 1. jaanuarist 2025 kehtib Leedus investeerimiskonto slisteem, mida saavad kasutada
ainult Leedu maksuresidentidest fllsilised isikud. Selle sisteemi alusel maksustatakse investeerimistulu (sh
volakirjade intressid ja vdlakirjade muugist saadud kapitalitulu) alles raha investeerimiskontolt valjavétmisel.
Vélakirjaomanikud (kes on Leedu maksuresidendid) peavad oma investeerimiskonto olemasolust Leedu
maksuametile teatama aruandlusperioodi I6puks (st 2025. maksuaasta puhul 1. maiks 2026). Kui vélakirjaomanik
otsustab kasutada investeerimiskontot, siis ei kohaldu talle eespool kirjeldatud tavapéarane intresside ja kapitalitulu
maksustamise kord. Investeerimiskonto kaudu tehtud investeeringutelt saadud tulu maksustatakse alates hetkest,
mil kontolt valja véetav summa lletab sissemakstud summa (maksusoodustusi ei kohaldata).

54



Moiste
AML
Pohikiri

AS Baltijas Izaugsmes
Grupa

Taiendavad esimese
taseme omavahendid

Auditeeritud
Finantsaruanded

Kohustuste ja
Noudediguste
Teisendamise ja
Kahjumi Katmise
Meetmed

Balti Vélgade

Sissendudmise Keskus
ouU
Vélakirjad

BRRD

CET1

CIT

1. SONASTIK
Tahendus
Rahapesu ja terrorismi rahastamise tokestamine.
Prospekti kuupéeva seisuga kehtiv Aritihingu pahikiri.

AS Baltijas Izaugsmes Grupa, Lati aktsiaselts, registreeritud Lati ariregistris
registrikoodiga 40003291179, registrijargne aadress Gustava Zemgala
gatve 78-1, Riia LV1039, Léati.

Vahendid ja instrumendid, mis kuuluvad Kapitalinbuete Maaruse artikli 61
tahenduses taiendavate esimese taseme omavahendite hulka.

Aritihingu 31. detsembril 2023 I16ppenud majandusaasta auditeeritud

konsolideeritud finantsaruanne ning 31. detsembril 2024 [6ppenud
majandusaasta auditeeritud konsolideeritud finantsaruanne.
Mis tahes kahjumi katmine, allahindlus, Umberarvestus,

umberkujundamine, ulekandmine, muutmine, peatamine v6i sarnane voi
sellega seotud digus, mis on konkreetsel ajal olemas ja mida kasutatakse
kooskdlas Eesti Vabariigis kehtivate digusaktide vdi eeskirjadega, mis
seonduvad (i) BRRD parajasti kehtiva versiooni ilevotmisega (sealhulgas,
kuid mitte ainult, finantskriisi ennetamise ja lahendamise seadusega) ja (ii)
selle alusel kehtestatud oGigusaktide, eeskirjade ja standarditega, mille
kohaselt véib Arilihingu (v6i Aritihinguga seotud ettevétja) mis tahes
kohustust vahendada, tiihistada, muuta vdi konverteerida Aritihingu voi
moéne muu isiku aktsiateks vdi osadeks, muudeks vaartpaberiteks voi
muudeks kohustusteks (vdi kohustuse taitmine ajutiselt peatada).

Balti Vélgade Sissendudmise Keskus OU, Eesti osalihing, registreeritud
Eesti ariregistris registrikoodiga 11652332, registrijargne aadress Tartu
mnt 18, Tallinn 10145, Eesti.

Kaik Aritihingu allutatud vélakirjad, mis emiteeritakse Programmi raames ja
mida pakutakse vastavalt kdesolevale Prospektile.

Euroopa Parlamendi ja nbukogu direktiiv 2014/59/EL, 15. mai 2014, millega
luuakse krediidiasutuste ja investeerimisiihingute finantsseisundi
taastamise ja kriisilahenduse digusraamistik, nagu seda on muudetud mh
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mai 2019. aasta direktiiviga (EL)
2019/87 ja, vastavalt kontekstile, iga parajasti kehtiv Eesti siseriikliku
diguse, sh finantskriisi ennetamise ja lahendamise seaduse séate, millega
nimetatud direktiiv Ule vdetakse vdi seda rakendatakse.

Esimese taseme pdhiomavahendid need on defineeritud

Kapitalinbuete Maaruse artiklis 50.

nagu

Ettevotte tulumaks.
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Aritihing

COVID-19

Kapitalinbuete Maarus

Delegeeritud Maarus

EBA
EMP

Finantsinspektsioon

EVR

ESG

EL

euro (EUR)
EURIBOR

Euroala

Valistatud
Territooriumid
Léplikud Tingimused
Finantsaruanded

Uldkoosolek

Kontsern

Bigbank AS, Eesti aktsiaselts, registreeritud Eesti &riregistris
registrikoodiga 10183757, registrijargne aadress Riia th 2, 51004 Tartu,
Eesti.

SARS-CoV-2 viiruse pohjustatud nakkushaigus.

Euroopa Parlamendi ja nbukogu maarus (EL) nr 575/2013, 26. juuni 2013,
krediidiasutuste  ja  investeerimisihingute  suhtes kohaldatavate
usaldatavusnduete kohta ja maaruse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta,
selle parajasti kehtivas redaktsioonis.

Komisjoni delegeeritud maarus (EL) 2019/980, 14. marts 2019, millega
tédiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarust (EL) 2017/1129
seoses vaartpaberite avalikul pakkumisel v&i reguleeritud turul
kauplemisele votmisel avaldatava prospekti vormi, sisu, kontrolli ja
kinnitamisega ning millega tunnistatakse kehtetuks komisjoni maarus (EU)
nr 809/2004, selle parajasti kehtivas redaktsioonis.

Euroopa Pangandusjarelevalve Asutus.
Euroopa Majanduspiirkond.

Eesti Finantsinspektsioon, finantsjarelevalvet teostav ja
kriisilahendusasutusena tegutsev autonoomne asutus, kelle tlesanded on
satestatud Eestis kehtivates finantsvaldkonna digusaktides.

Eesti vaartpaberite register, mida peab Nasdaq CSD.

Keskkonna-, sotsiaal- ja juhtimisstandardid.

Euroopa Liit.

Euroala riikide, sealhulgas Eesti, Lati ja Leedu ametlik vaaring euro.
Euro pankadevaheline intressimaar.

Majandus- ja rahaliit (EMU), millesse kuuluvad ELi liikkmesriigid on oma
ametliku Ghisrahana kasutusele votnud euro.

Austraalia, Kanada, Hongkong, Jaapan, Lduna-Aafrika, Ameerika
Uhendriigid ja teised jurisdiktsioonid, kus Prospekti levitamine ja/voi
Vélakirjade ulekandmine rikuks kohaldatavaid digusakte.

Iga Volakirjade seeria 16plikud tingimused.

Auditeeritud Finantsaruanded ja Auditeerimata Vahearuanne.

Aritihingu aktsionaride Gldkoosolek, mis on Arilihingu kérgeim juhtorgan.

Aritihing ja kdik tema Titarettevétjad.
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IAS

IFRS

Juhtkond
Juhatus

Maksimaalne Kogus

Nasdag CSD

Nasdaq Tallinna boérs

OECD

Pakkumishind

Pakkumine

Pakkumisperiood

OU Papiniidu Property

OU Parmu mnt 153

Property

oU Ruitl Majad

OU Rutli Property

Programm

Prospekt

Rahvusvahelised raamatupidamisstandardid (International Accounting
Standards)

ELi poolt vastu véetud rahvusvahelised finantsaruandluse standardid
(International Financial Reporting Standards).

Aritihingu Juhatus ja Ndukogu.
Aritihingu juhatus.

Maksimaalne arv Vdlakirju, mida investor Markimiskorralduse alusel
markida soovib.

EVRIi haldav Nasdaq CSD SE Eesti filiaal, registreeritud Eesti ariregistris
registrikoodiga 14306553, registrijargne aadress Maakri tn 19/1, 10145
Tallinn, Eesti.

Reguleeritud turg, mida haldab Nasdaq Tallinn AS (registrikood 10359206).
Majanduskoostd0 ja Arengu Organisatsioon.

Loplikes Tingimustes avaldatud emissioonihind, mis tuleb iga Vblakirja eest
tasuda.

Vélakirjade pakkumine Eesti, Lati ja/vdi Leedu institutsionaalsetele ja
jaeinvestoritele (séltuvalt asjaoludest), mis on vaartpaberite avalik
pakkumine Prospektimaaruse tdhenduses.

Iga Vélakirjade seeria Loplikes Tingimustes satestatud ajavahemik, mille
jooksul investoritel on vdimalus esitada Markimiskorraldusi.

OU Papiniidu Property, Eesti osalihing, registreeritud Eesti riregistris
registrikoodiga 16247926, registrijargne aadress Riia tn 2, Tartu 51004,
Eesti.

OU Parnu mnt 153 Property, Eesti osaiihing, registreeritud Eesti ariregistris
registrikoodiga 16452827, registrijargne aadress Riia tn 2, Tartu 51004,
Eesti.

OU Ruitli Majad, Eesti osalhing, registreeritud Eesti &riregistris
registrikoodiga 10321320, registrijargne aadress Ruitli tn 23, Tartu 51006,
Eesti.

OU Rudtli Property, Eesti osaiihing, registreeritud Eesti &riregistris
registrikoodiga 10340174, registrijargne aadress Riia tn 2, Tartu 51004,
Eesti.

Emiteeritavad kdigi seeriate Vdlakirjad, mille pdhisumma on Aritihingu
avaldatud Vélakirjade Tingimuste kohaselt kokku 25 000 000 eurot.

Kaesolev dokument, sealhulgas Arilihingu registreerimisdokument ja

57



Prospektimaarus

Piiratud Territooriumid

Kriisilahendusasutus

Peatlikk
Aktsiad

Markimiskorraldus

Tutarettevotjad

Noukogu
Vélakirjade Tingimused

Teise taseme

omavahendid

Auditeerimata
vahearuanne

Vélakirjade vaartpaberikirjeldused.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarus (EL) 2017/1129, 14. juuni 2017,
mis kasitleb vaartpaberite avalikul pakkumisel v&i reguleeritud turul
kauplemisele votmisel avaldatavat prospekti ning millega tunnistatakse
kehtetuks direktiiv 2003/71/EU, selle parajasti kehtivas redaktsioonis.

Euroopa Majanduspiirkonna liikkmesriigid (valja arvatud Eesti, Lati ja
Leedu).

Finantsinspektsioon voi muu reguleeriv véi ametiasutus, kellel on digus
kasutada Arilihingu ja/vdi Kontserni suhtes mis tahes Kohustuste ja
Noudediguste Teisendamise ja Kahjumi Katmise Meetmeid.

Prospekti peatikk.
Aritihingu lihtaktsiad.

Investori esitatud korraldus Volakirjade ostmiseks vastavalt Pakkumise
tingimustele.

OU Riiitli Majad, OU Papiniidu Property, OU Parnu mnt 153 Property, OU
Rudtl Property, Balti Volgade Sissendudmise Keskus OU ja AS Baltijas
Izaugsmes Grupa.

Aritihingu ndukogu.
Vélakirjade Tingimused, mis on esitatud Prospekti lisas.

Vahendid ja instrumendid, mis kuuluvad Kapitalinbuete Maaruse artikli 71
tdhenduses teise taseme omavahendite hulka.

Aritihingu konsolideeritud auditeerimata vahearuanne 31. martsil 2025
I6ppenud kolme kuu kohta, sealhulgas vérdlusandmed 31. martsil 2024
I6ppenud kolme kuu kohta.
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ARIUHING
Bigbank AS

(Riia tn 2, Tartu linn, Tartu maakond, 51004, Eesti)

& Bigbank

ARIUHINGU OIGUSNOUSTAJA

Ellex Raidla Advokaadibiiroo OU

(Ahtri tn 4, Tallinn, Harju maakond, 10151, Eesti)

Raidla

AUDIITOR
Ernst & Young Baltic AS

(Ravala pst 4, Tallinn, Harju maakond, 10143, Eesti)
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