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Ansvar for prospektet for afdeling
PP Capital — StockPick, klasse notering
under
Investeringsforeningen PortfolioManager
Vi erklerer herved, at oplysningerne i prospektet os bekendt er rigtige, og at prospektet os bekendt ikke er

behaeftet med udeladelser, der vil kunne forvanske det billede, som prospektet skal give, samt at prospektet os

bekendt indeholder enhver veesentlig oplysning, som kan have betydning for afdelingens potentielle investo-
rer.

Kgs. Lyngby, den 10. august 2020

Bestyrelsen for
Investeringsforeningen PortfolioManager:

Torben Knappe (formand) Thomas Einfeldt (naestformand)

Jacob Buss

[dette dokument er tiltradt med digitale signaturer, som fremgar af sidste side]
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Emissionsbetingelser for afdeling
PP Capital — StockPick KL
under
Investeringsforeningen PortfolioManager

Bestyrelsen for Investeringsforeningen PortfolioManager har den 10. august 2020 godkendt, at andele i
afdeling PP Capital — StockPick, klasse notering udbydes i lgbende emission uden fastsat hgjeste belgb
pa nedenstdende betingelser, som offentliggeres den 10. august 2020.

Prospektet erstatter det hidtil geeldende prospekt.

Prospektet er udarbejdet i overensstemmelse med danske regler og lovgivning, herunder bekendtgarelse
nr. 138 af 17. februar 2016 om oplysninger i prospekter for danske UCITS. Prospektet er indsendt til Fi-
nanstilsynet i Danmark i henhold til kapitel 12 i lov om investeringsforeninger m.v.

Prospektet er ikke godkendt af eller registreret hos udenlandske myndigheder med henblik pa salg og
markedsfaring af andelene uden for Danmark.

Andelene ma ikke udbydes eller szlges i USA og Canada, og prospektet ma ikke udleveres til investorer
hjemmehgrende i disse lande.

Oplysninger i dette prospekt kan ikke betragtes som radgivning vedrgrende investeringsmassige eller an-
dre forhold. Investorer opfordres til at sgge individuel radgivning om egne investeringsmassige og dertil
knyttede forhold.

Ethvert forhold omtalt i naervaerende prospekt, herunder investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden for
lovgivningens og vedtaegternes rammer andres efter bestyrelsens beslutning.

Foreningen

1. Foreningens navn, adresse m.v.

Investeringsforeningen PortfolioManager
c/o Fundmarket A/S

Diplomvej 381

2800 Kgs. Lyngby

TIf.: +45 38 42 21 42

Email: kontakt@fundmarket.dk

Foreningen er stiftet af investeringsforvaltningsselskabet Fundmarket A/S den 22. februar 2018.
Investeringsforvaltningsselskabet Fundmarket A/S er endvidere valgt som investeringsforvaltningsselskab
for foreningen, jf. punkt. 25. Investeringsforvaltningsselskab.

Foreningen er registreret i Finanstilsynet i Danmark under FT-nr. 11200 og i Det Centrale Virksomhedsre-
gister i Danmark under CVR-nr. 39 77 84 32.

2. Foreningens formal

Foreningens formal er fra en videre kreds eller offentligheden at modtage midler, som under iagttagelse af
et princip om risikospredning anbringes i finansielle instrumenter i overensstemmelse med lov om inve-
steringsforeninger m.v., og pa en investors anmodning at indlgse investorens andel af formuen med mid-
ler, der hidrgrer fra formuen.

3. Foreningens bestyrelse

Direkter Torben Knappe, formand Direktgr Thomas Einfeldt, naestformand
Diplomvej 381 Otto Brandenburgs Vej 2, 5. tv.
2800 Kgs. Lyngby 2450 Kgbenhavn SV

Direktgr Jacob Buss
Lyngbyvej 331
2820 Gentofte
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4. Foreningens Investeringsforvaltningsselskab
Fundmarket A/S Se punkt 25. Investeringsforvaltningsselskab.

5. Foreningens revisor

PwC Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup

CVR-nr.33 771231

6. Foreningens tilsynsmyndighed

Finanstilsynet TIf. +45 33 55 82 82
Arhusgade 110 Fax +45 33 55 82 00
2100 Kgbenhavn @ www.ftnet.dk

7. Foreningens finanskalender

August 2020: Halvarsrapport
Marts 2021: Arsrapport 2020
April 2021: Ordinzr generalforsamling
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http://www.ftnet.dk/

Afdelingens investeringsforhold, risici m.v.

8. Afdeling PP Capital — StockPick KL
Afdelingen er stiftet den 22. februar 2018.

Afdelingens midler skal anbringes i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Bestyrelsen har den 13. marts 2018 besluttet at oprette andelsklassen PP Capital — StockPick, klasse note-
ring. Andelsklassen er denomineret i danske kroner og vil blive markedsfert over for detailinvestorer.

Afdelingen/andelsklassen er akkumulerende og certifikatudstedende. Afdelingen er omfattet af aktieavan-
cebeskatningslovens § 19, hvilket indebarer serlige skatteregler, jf. punkt 14. Beskatning hos investo-
rerne.

Afdelingen/andelsklassen har intet benchmark, idet der ikke findes et velegnet indeks for denne. Malet for
en afdeling uden benchmark, er at opna et afkast svarende til afkastet for det relevante marked under hen-
syntagen til afdelingens risiko.

Andelsklassen har ingen klassespecifikke aktiver.

Yderligere oplysninger om de i afdelingsafsnittet omtalte kvantitative greenser og om de metoder, investe-
ringsforvaltningsselskabet anvender med henblik pa at sikre overholdelse af disse granser, kan rekvireres
ved at kontakte Fundmarket A/S. Informationer som er intern viden skal offentliggeres til markedet og
kan derfor ikke rekvireres hos Fundmarket for offentliggerelse. Investor kan hos Fundmarket A/S desu-
den, nar afdelingen har veeret i drift i en tilstreekkelig periode, fa oplyst om den seneste udvikling i de vig-
tigste risici og afkast for kategorierne af de enkelte instrumenter i afdelingen.

For yderligere individuelle forhold omtalt nedenfor henvises til serlig omtale i de efterfglgende dele af
prospektet.

Vedtaegtshestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer globalt, fortrinsvis i aktier ud fra specifikke forventninger til den enkelte akties af-
kast. Ved aktier forstas ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, jf. lov om investeringsforeninger
m.v. 8§ 2, stk. 1, herunder f.eks. depotbeviser.

Afdelingen kan for en mindre del investere i gvrige veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, jf. lov om
investeringsforeninger m.v. 8 2, stk. 1, herunder f.eks. depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter, jf.
8 143 i lov om investeringsforeninger m.v., der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter,
korte obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingen investerer primert i andele, der er optaget til handel pa et reguleret marked eller som handles
pa et andet marked, der er reguleret, regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt i en stat, der er
medlem af Den Europaiske Union (EU). Safremt markedet befinder sig i en stat, der ikke er medlem af
EU, skal markedet veere medlem af Federation of European Exchanges eller medlem af World Federation
of Exhanges, godkendt af Finanstilsynet eller separat godkendt af bestyrelsen, jf. bilag 1 til vedteegterne.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst ud-
gare 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og pengemarkedsin-
strumenter m.v., jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 4.

Afdelingen ma foretage veardipapirudlan mod sikkerhed i veerdipapirer.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtgerelse om danske UCITS’ anven-
delse af afledte finansielle instrumenter.

Restriktioner og praeciseringer vedrgrende portefgljesammensgtningen

Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne:
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e Det tilstreebes, at den vaegtede, historiske standardafvigelse pa den aktuelle portefgljesammensaet-
ning med en tidshorisont pa 1, 3 og 5 ar holdes inden for henholdsvis 25 pct., 20 pct. og 15 pct.

e Afledte finansielle instrumenter ma kun anvendes pa daekket basis.

o Der investeres ikke aktivt i unoterede vardipapirer, men tildelte unoterede veerdipapirer og afno-
terede vaerdipapirer kan beholdes.

o Der investeres ikke aktivt i sponsored ADR’s/GDR’s.

Restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med henblik pa
at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Specielt for andelsklasse PP Capital — StockPick, klasse notering

Klassespecifikke restriktioner og praciseringer vedrgrende portefgljesammensetningen

Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende investerin-
gerne foretaget af andelsklassen:

- Henvender sig til investorer, der gnsker investering i et veerdipapir, som er optaget til handel pa
Nasdaq Copenhagen A/S. (afdelingens andelsklasser varierer indbyrdes pa lebende omkostninger,
jf. ”Bekendtgerelse om andelsklasser i danske UCITS”, § 3, nr. 3).

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Risikofaktorer

Investor skal i serlig grad veere opmaerksom pa, at modpartsrisiko, risiko ved investeringsstil, risiko ved
udsving pa aktiemarkedet, risiko ved selskabsspecifikke forhold, valutakursrisiko, som narmere beskre-
vet under punkt 9. Risikoforhold og risikofaktorer har indflydelse pa investeringernes veerdi.

For yderligere individuelle forhold for andelsklassen henvises til serlig omtale i de efterfglgende dele af
prospektet.

9. Risikoforhold og risikofaktorer

Som ved enhver investering indebarer investering i andele i andelsklassen en risiko for, at investor lider
et tab. Investor skal veere opmarksom pa, at investering i foreningsandele ikke svarer til en kontantplace-
ring, og at veerdien ikke er garanteret. Andele i andelsklassen kan derfor pa et vilkarligt tidspunkt vaere
enten mindre, det samme eller mere vaerd end pa investeringstidspunktet.

Af nedenstaende skema fremgar andelsklassens risikoklasse angivet pa en skala fra 1 til 7. Risikoklassen
angiver den typiske sammenhang mellem risikoen og afkastmulighederne ved investering i andelsklassen
og er bestemt ud fra udsvingene i andelsklassens indre veerdi de seneste fem ar og/eller reprasentative
data. Placering i risikoklasse 1 indikerer sma kursudsving og dermed lav risiko, typisk kombineret med
lavere afkast. Placering i risikoklasse 7 indikerer store kursudsving og dermed hgj risiko, typisk kombine-
ret med mulighed for hgjere afkast.

Ver opmarksom pa, at en andelsklasses placering i en risikoklasse ikke er konstant, men kan &ndre sig
med tiden, og at de historiske data, der ligger bag indplaceringen i en risikoklasse, ikke ngdvendigvis gi-
ver et palideligt billede af den fremtidige risikoprofil.

Den til enhver tid senest beregnede risikoklasse fremgar af andelsklassens centrale investorinformation,
der er tilgeengelig pa www.portfoliomanager.dk.

Aktuel risikoklasse
Andelsklasse (skala 1 - 7)
PP Capital — StockPick, klasse notering 6

Investor skal i relation til investering veere saerligt opmarksom pa nedenstaende risikofaktorer (i upriorite-
ret reekkefglge), jf. angivelsen for andelsklassen i punkt 8. Afdeling PP Capital — StockPick KL.
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Modpartsrisiko: Der kan veere tilfeelde, hvor afdelingens/andelsklassens depotbank ikke kan gennemfgre
eller afvikle handler i de underliggende veerdipapirer som aftalt. Dette omfatter, men er ikke begraenset til,
handler, hvor modparten ikke lever op til de aftalte handelsbetingelser, eller hvis modparten pa anden vis
forsammer sine forpligtelser.

Risiko ved investeringsstilen: Afdelingen falger en investeringsstil, der medfarer en stor andel af sma ak-
tier. | visse perioder foretraekker mange aktieinvestorer store aktier. | sddanne perioder kan afdelingen
give et lavere afkast.

Risiko vedr. udsving pa aktiemarkedet: Aktiemarkeder kan svinge meget og kan falde vesentligt. Ud-
sving kan blandt andet vere en reaktion pa selskabsspecifikke, politiske og reguleringsmaessige forhold
eller som en konsekvens af sektormaessige, regionale, lokale eller generelle markedsmaessige og gkono-
miske forhold.

Risiko vedr. selskabsspecifikke forhold: Verdien af et enkelt veerdipapir kan svinge mere end det samlede
marked og kan derved give et afkast, som er meget forskelligt fra markedets. Forskydninger pa valuta-
markedet samt lovgivningsmassige, konkurrencemaessige, markedsmeessige og likviditetsmaessige for-
hold vil kunne pavirke selskabernes indtjening. Afhangig af det enkelte veerdipapirs veagt i portefaljen
kan veerdien af andelsklassen variere i starre eller mindre omfang som fglge af kursudsving i veerdipapi-
ret. Selskaber kan ga konkurs, hvorved investeringen heri vil vare tabt.

Valutakursrisiko: Investeringer i udenlandske veerdipapirer giver eksponering mod valutaer, som kan
have starre eller mindre udsving i forhold til danske kroner. Derfor vil den enkelte andelsklasses kurs
blive pavirket af udsving i valutakurserne mellem disse valutaer og andelsklassens basisvaluta. Afdelin-
ger, som investerer i danske vaerdipapirer har ingen direkte valutarisiko, mens afdelinger som investerer i
europaiske verdipapirer har begraenset valutarisiko.

Ovenstaende omtale af risikofaktorer er ikke udtemmende, idet andre faktorer ligeledes kan have indfly-
delse pa fastsattelsen af aktiernes/obligationernes verdi. Desuden kan forskellige dele af markederne rea-
gere forskelligt pa disse forhold.

Pa investors anmodning er foreningens investeringsforvaltningsselskab forpligtet til at udlevere supple-
rende oplysninger om de enkeltes afdelingers risikostyring.
10. Den typiske investor

Den typiske investor i andelsklassen gnsker at drage fordel af den indbyggede risikospredning inden for
andelsklassens investeringsomrade frem for selv at foretage enkeltinvesteringer og opbygge en individuel
veerdipapirportefalje. Den typiske investor i andelsklassen betragter investeringen som et element, der
indgar i en samlet portefalje.

Se endvidere skemaet nedenfor vedrgrende andre typiske forhold.

Typisk
Afdeling Typisk investor og midler investeringshorisont,
minimum
Investor med frie midler, pensi- 5ar
PP Capital — StockPick, klasse notering | onsinvestor eller investor under
virksomhedsskatteordningen
11. FT-nr.,, SE-nr. og ISIN-kode
Andelsklassens FT-nr., ISIN-kode og SE-nummer fremgar af nedenstaende skema:
Andelsklasse FT-nr. ISIN-kode SE-nr.
PP Capital — StockPick, klasse notering 11200.004.001 | DK0061075678 | 397956 12
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Afkast, udbytte og skatteforhold m.v.

12. Afkast, udbytte og kursaendringer

Andelsklassen udbetaler ikke udbytte, men henlaegger arets resultat til formuen. Afkast af investering i
andelsklassen vil forekomme som kurszndring (positiv eller negativ) pa foreningsandelene.

13. Skatteregler for afdelingen

Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er akkumulerende, jf. selskabsskattelovens § 3,
stk. 1, nr. 19.

Danske aktieudbytter beskattes dog med 15 pct.

Ligeledes beskattes udenlandske udbytter typisk med 15 pct. i kildelandet. Beskatningen afhaenger dog af
skattereglerne i kildelandet og af en eventuel dobbeltbeskatningsoverenskomst indgaet mellem Danmark og
det pageeldende land.

14. Beskatning hos investorerne

Nedenfor gives en kort beskrivelse af de skatteforhold, der ved underskrivelsen af dette prospekt er geeldende
for forskellige investortyper.

Oplysningerne er af generel karakter, hvorfor sarregler og detaljer ikke omtales. Den skattemaessige behand-
ling afhaenger af den enkelte investors situation og kan endre sig fremover som fglge af eendringer i lovgiv-
ningen eller investors forhold.

Safremt der er tale om personers frie midler, beskattes afkastet af andelene efter lagerprincippet, jf. aktieavan-
cebeskatningslovens § 23. Lagerbeskatningen sker pa grundlag af forskellen mellem verdien ved arets slut-
ning og begyndelse. Gevinst og tab samt eventuelle udbytter for hvert ar medregnes i kapitalindkomsten. Tab
kan kun fradrages, hvis investor har indberettet erhvervelsen til Skattestyrelsen. Der indeholdes a conto ud-
bytteskat af eventuelle udbytteudlodninger.

Personers frie midler kan ikke investeres gennem en aktiesparekonto. Midler i virksomhedsskatteordningen
beskattes ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene eller eventuelt tab indgar i virksomhedsind-
komsten i henhold til reglerne i virksomhedsskatteloven.

Safremt der er tale om pensionsmidler, beskattes afkastet af andelene efter lagerprincippet med arlig beskat-
ning efter reglerne i pensionsafkastbeskatningsloven.

Safremt der er tale om selskabers eller fondes midler, indgar avance og tab i den skattepligtige indkomst, som
beskattes efter selskabsskatteloven eller fondsheskatningsloven. Gevinst og tab skal medregnes efter lager-
princippet.

Yderligere information om reglerne kan indhentes hos foreningen; for mere detaljeret information henvises
dog til investors egne radgivere.

Kgb og salg af andele samt ars-ultimobeholdninger indberettes til skattemyndighederne.

For investorer, der ikke er skattemaessigt hjemmehgrende i Danmark, geelder andre regler end de ovenfor an-
forte.

Emission og emissionsomkostninger

15. Emissionskurs

Emissionskursen (emissionsprisen) fastsattes efter dobbeltprismetoden, jf. § 4 i bekendtgarelse nr. 757 af 17.
juni 2014 om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske
UCITS, som afdelingens indre veerdi med tilleg af et belgb (emissionstilleegget) til deekning af udgifter ved
keb af finansielle instrumenter (veerdipapirer) og til ngdvendige omkostninger ved emissionen.

Indre veerdi beregnes ved at dividere investorernes formues verdi pa emissionstidspunktet med den nominelle
veerdi af de i afdelingen tegnede andele.

Investeringsforvaltningsselskabet Fundmarket oplyser dagligt aktuelle emissions- og indlgsningspriser samt
indre veerdi. Oplysninger om kurser og indre vardi kan desuden findes pa www.portfoliomanager.dk,
www.hasdagomxnordic.com og www.FundCollect.dk.
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Emissionstilleeggets sammensatning og maksimale starrelse fremgar af Bilag 1. Den saledes beregnede emis-
sionspris afrundes, jf. punkt 22. Andelenes registrering, stgrrelse og kursangivelse.

De angivne maksimale emissionstilleeg kan overskrides i perioder med useedvanlige markedsforhold, som
medforer en stigning i ’egvrige markedsafledte udgifter ved keb af instrumenter”. Safremt en sddan situa-
tion opstar, vil foreningen i den pagaeldende periode oplyse om de konkrete emissionstilleeg pa www.port-
foliomanager.dk.

/ndringer offentliggares endvidere i en selskabsmeddelelse via Nasdag Copenhagen A/S. Dette gaelder
ogsa nar forholdene normaliseres igen.

16. Tegningssted

Beviser i andelsklassen kan kabes og s&lges i pengeinstitutter. Handler med andele afvikles/betales efter
samme retningslinjer som for seedvanlige fondshandler og retningslinjer for bgrsnoterede instrumenter.

17. Lebende emission

Andelene udbydes i lgbende emission uden fastsat hgjeste belgb til den aktuelt beregnede tegningskurs og
med seedvanlige handelsomkostninger. Der tages forbehold for eventuelle markedsmaessige og tekniske hin-
dringer.

18. Betaling for tegning og opbevaring

Andele i andelsklassen tegnet i labende emission afregnes pa anden bankdag efter tegningen samtidig med
registrering af andelene pa investors depot.

Det er gratis at fa andelene opbevaret i depot hos depotselskabet eller andre danske pengeinstitutter. Ved
ind- og udgang af andele betales dog seedvanlige VP-gebyrer.
19. Emissions- og indlgsningspriser m.v.

Fundmarket A/S beregner og oplyser (med forbehold for eventuelle markedsmaessige eller tekniske hin-
dringer) aktuelle emissions- og indlgsningspriser samt indre vaerdi. Oplysninger om kurser og indre verdi
kan desuden findes pa www.portfoliomanager.dk, www.nasdagomxnordic.com og www.FundCollect.dk.

Omseetning, indlgsning og indlgsningsomkostninger

20. Omseettelighed og indlgsning

Foreningsandelene er frit omsattelige. Hvis investor gnsker at flytte fra én afdeling eller andelskasse til en
anden, sker dette ved at selge andelene i en afdeling af foreningen for at kgbe i en anden. Dette sker pa han-
delsvilkarene i det af investor valgte pengeinstitut, og der ma normalt paregnes opkreaevet sedvanlig kurtage
til investors pengeinstitut.

Ingen investor er pligtig til at lade sine foreningsandele indlgse helt eller delvist.
Foreningen er pligtig til at indlgse foreningsandele, hvis investor gnsker det.

Foreningen kan dog, jf. vedteegternes § 12, stk. 2, i seerlige tilfeelde forlange, at indlgsningsprisen fastseettes
efter, at foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver. Udsattelse kan ske:

e nar foreningen ikke kan fastsatte den indre veerdi pa grund af forholdene pa markedet,
eller

o nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne farst kan fastsatte indlgsningspri-
sen, nar foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver.

Tilbagesalg eller indlgsning af andele kan ske gennem depotselskabet mod betaling af seedvanlige han-
delsomkostninger.

Indlgsningsprisen fastsettes efter dobbeltprismetoden (jf. § 4 i Finanstilsynets bekendtgarelse 757 af
17/06/2014 om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske
UCITS) som afdelingens indre vaerdi med fradrag af et belgb (indlgsningsfradrag) til deekning af udgifter
ved salg af finansielle instrumenter (veerdipapirer) og til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

Den indre veerdi beregnes ved at dividere investorernes formues veerdi pa indlgsningstidspunktet med den
nominelle verdi af de i afdelingen tegnede andele.
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Indlgsningsfradragets sammensatning og maksimale sterrelse fremgar af Bilag 2. Den saledes beregnede
indlagsningspris afrundes, jf. 22. Andelenes registrering, starrelse og kursangivelse.

De angivne maksimale indlgsningsfradrag kan overskrides i perioder med usadvanlige markedsforhold,
som medfoarer en stigning i “gvrige markedsafledte udgifter ved salg af instrumenter”. Safremt en sadan
situation opstar, vil foreningen i den pagaldende periode oplyse om de konkrete indlgsningsfradrag pa
www.portfoliomanager.dk.

/ndringer offentliggares endvidere i en selskabsmeddelelse via Nasdag Copenhagen A/S. Dette gealder
ogsa nar forholdene normaliseres igen.

21. Optagelse til handel

Andele i andelsklasse PP Capital - StockPick, klasse notering er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagens
AJS” markedsplads for investeringsforeningsandele.

22. Andelenes registrering, starrelse og kursangivelse

Andelene udstedes gennem VP Securities A/S i stykker pa 100 DKK.

Emissionskursen og indlgsningskursen afrundes i overensstemmelse med ticksizes, som fremgar af
Nasdaqg Nordic Marker Model for investeringsforeninger.

Starrelsen af foreningsandelene fremgar af skemaet nedenfor.

Andelsklasse Mindste stgrrelse | Kursangivelse pr. nominelt

PP Capital — StockPick, klasse notering 100 DKK 100 DKK

23. Negotiabilitet
Andelene er omsetningspapirer.

Drift, samarbejdsparter og lgbende omkostninger

24. Administration

Den daglige ledelse varetages af Fundmarket A/S i henhold til aftale med foreningen, jf. pkt. 25. Investe-
ringsforvaltningsselskab.

De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration, portefal-
jeradgivning, it, revision, tilsyn, markedsfaring, investeringsforvaltningsselskabet og depotselskabet ma
for hver andelsklasse omfattet af dette prospekt ikke overstige 3 pct. af den gennemsnitlige formuevaerdi
for andelsklassen inden for regnskabsaret. Hertil kan komme omkostninger i forbindelse med et eventuelt
resultatafhaengigt honorar til portefaljeforvalter, jf. punkt 29. Portefgljeforvalter. De samlede administra-
tionsomkostninger inklusive et resultatafhaengigt honorar, ma for afdelingen dog ikke overstige 8 pct. af
den gennemsnitlige formueveerdi inden for regnskabsaret, jf. vedtegternes § 23, stk. 5.

Handelsomkostninger er ikke omfattet af de nazvnte administrationsomkostninger.
Salgs- og informationsomkostninger indgar i de samlede administrationsomkostninger.

Andelsklassens samlede administrationsomkostninger i procent af gennemsnitsformuen fra andelsklasser-
nes etablering fremgar af tabellen nedenfor.

Andelsklasse 2018 2019

PP Capital — StockPick, klasse notering 0,21 3,65

De under punkt 29. Portefaljeforvalter omtalte kurtageomkostninger m.v. indgar ikke i administrations-
omkostningsprocenterne. Det samme geelder emissionsomkostninger under punkt 26. Depotselskab, idet
disse finansieres af emissionsindtaegterne.
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Omkostningerne til bestyrelse og Finanstilsynet i 2019 fremgar af skemaet nedenfor.

Bestyrelse Finanstilsynet
Andelsklasse (t. kr.) (t. kr.)
PP Capital — StockPick, kI notering 50 6

Vederlag til bestyrelsen godkendes pa generalforsamlingen. Vederlag til bestyrelsen er en faellesomkostning.

Vederlag til Finanstilsynet bliver fastlagt af Finanstilsynet ved udgangen af kalenderaret. Vederlagets forde-
ling pa de enkelte afdelinger er omfattet af vedtaegternes bestemmelser herom.

Direktionsvederlaget indgar som en del af administrationshonoraret til investeringsforvaltningsselskabet,
Jf. punkt 25. Investeringsforvaltningsselskab.

25. Investeringsforvaltningsselskab

Fundmarket A/S
Diplomvej 381

2800 Kgs. Lyngby
TIf.: +4538 42 21 42

Investeringsforvaltningsselskabet er registreret i Det Centrale Virksomhedsregister under
CVR-nr. 38 25 70 80 og i Finanstilsynet under FT-nr. 17120.
Investeringsforvaltningsselskabets direktion udggres af adm. direkter Christina Larsen.

Foreningen har indgaet aftale med selskabet om, at selskabet varetager den daglige ledelse af foreningen i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, lov om investeringsforeninger m.v., foreningens
vedtaegter og anvisninger fra foreningens bestyrelse, herunder investeringsrammer for afdelingen.

Aftalen indebaerer endvidere, at selskabet efter godkendelse af foreningens bestyrelse indgar aftaler om
portefgljeradgivning, og portefgljeforvaltning, formidling og andre ydelser vedrarende foreningens afde-
linger.

Som led i denne aftale betaler foreningens afdelinger/andelsklasser et administrationshonorar, som daekker
betaling for investeringsforvaltningsselskabets varetagelse af den daglige ledelse af foreningen, herunder por-
tefgljeforvaltning.

Administrationshonoraret fremgar af Bilag 3.

Afdelingernes/andelsklasserne administrationshonorar vil blive reduceret vedrgrende betaling af visse gvrige
omkostninger, safremt disse omkostninger samlet set overstiger 0,1 pct. p.a. af den gennemsnitlige formue i
afdelingerne.

Dette fremgar ligeledes af Bilag 3.

Aftalen kan af foreningen opsiges med gjeblikkelig virkning, dog séledes at foreningen ved kortere opsigel-
sesvarsel end seks maneder skal betale forskellen mellem seks maneders ordinaer betaling og betaling i den
faktiske opsigelsesperiode.

Aftalen kan af selskabet opsiges med 6 maneders varsel til udlgbet af en kalendermaned.
Selskabet har videredelegeret visse it-ydelser til AG-informatik A/S samt compliance-funktionen til advokat-
firmaet Charlotte Magller.

26. Depotselskab
Danske Bank A/S

Holmens Kanal 2 - 12
1092 Kgbenhavn K
Selskabet er registreret i Det Centrale Virksomhedsregister under CVR-nr. 61 12 62 28.

Foreningen har indgaet aftale med Danske Bank A/S om, at banken som depotselskab forvalter og opbe-
varer veerdipapirer og likvide midler for hver af foreningens afdelinger i overensstemmelse med lov om
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finansiel virksomhed samt Finanstilsynets bestemmelser og patager sig de heri fastlagte kontrolopgaver
og forpligtelser (depotselskabsopgaven).

Endvidere varetager banken opgaver i relation til udstedelse af andele samt opbevaring af investorernes
foreningsandele.

Vederlaget bestér af et gebyr for depotselskabsopgaven baseret pa arten af veerdipapirer samt et gebyr for
udstedelse og opbevaring af investorernes andele. Starrelsen af gebyret for disse opgaver fremgar af Bilag
3.

Som godkendt depotselskab, skal Danske Bank A/S handle udelukkende i foreningens interesse. Forenin-
gens bestyrelse godkender alle aftaleforhold med depotselskabet og er i den forbindelse opmarksom pa
eventuelle fremtidige interessekonflikter.

Investorer kan altid pa anmodning fa ajourfarte oplysninger omkring interessekonflikter stillet til radig-
hed.

Aftalen kan af foreningen opsiges med tre maneders varsel og af Danske Bank A/S med 12 maneders var-
sel til udgangen af en maned.

27. Prisstillelse

Vedrgrende andelsklassen har foreningens investeringsforvaltningsselskab med Jyske Bank A/S indgaet
aftale om, at banken lgbende - med forbehold for sarlige situationer - stiller priser i andelsklassens for-
eningsandele med det formal at fremme likviditeten ved handel med andelene. Prisstillelsen skal ske med
savel kagbs- som salgspriser og pa baggrund af aktuelle emissions- og indlgsningspriser. Vederlaget for
ydelsen er for andelsklassen fastsat til 37.000 kr. pr. ar.

Aftalen kan af hver af parterne opsiges med tre maneders varsel.

28. Formidling af andele

Foreningens investeringsforvaltningsselskab kan indga aftaler med distributarer, der til enhver tid med
udgangspunkt i kundernes behov formidler salg af foreningsandele i foreningens afdelinger/klasser. Den
enkelte distributer fastlegger selv sine markedsfgringstiltag med henblik pa at fremme salg af forenin-
gens foreningsandele, herunder stille en it-platform til radighed for kunderne. Foreningen kan sidelgbende
med distributaren iveerksatte egen markedsfering af foreningsandele. Honoraret for ydelserne fremgar af
Bilag 3.

Aftaler med distributgrer kan af investeringsforvaltningsselskabet og distributerer opsiges med tre mane-
ders varsel til udgangen af en maned.

29. Portefaljeforvalter

PP Capital Asset Management Fondsmaglerselskab A/S
Toldbodgade 31

1253 Kghenhavn K

CVR-nr.: 354157 85

Foreningens investeringsforvaltningsselskab har indgaet aftale med PP Capital Asset Management Fonds-
maglerselskab A/S om ydelse af portefgljeforvaltning for afdelingen. PP Capital Asset Management
Fondsmaglerselskab A/S’ hovedvirksomhed er kapitalforvaltning.

Aftalen indebarer at PP Capital Asset Management Fondsmaglerselskab A/S yder portefaljeforvaltning
til Fundmarket A/S og gennemfarer transaktioner, som PortfolioManager anser for fordelagtige som led i
portefaljestyringen. Der skal tilstraebes hgjst muligt afkast med samtidig hensyntagen til forngden risiko-
spredning. Forvaltningen skal ske i overensstemmelse med de retningslinjer, som foreningens bestyrelse
har fastlagt.

PP Capital Asset Management Fondsmaglerselskab A/S er ikke koncernforbundet med hverken forenin-
gens depotselskab Danske Bank A/S eller foreningens investeringsforvaltningsselskab Fundmarket A/S.

Gennemfarelse af handler sker til markedets nettopriser med tilleeg/fradrag af den kurtage, som er geel-
dende pa det marked, hvor PP Capital Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S foretager handlerne
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gennem anerkendte fondsmaeglere. Hertil kommer eventuelle skatter, udenlandske omkostninger, afvik-
lingsgebyrer o.l.

De forventede udgifter ved kab og salg af instrumenter fremgar af kolonnerne "kurtage og alle gvrige di-
rekte handelsudgifter ved kab/salg af instrumenter” og "gvrige markedsafledte udgifter ved kagb/salg af
instrumenter” i Bilag 1 og Bilag 2.

Grundhonoraret for portefgljeforvaltning er anfert i Bilag 3.

Herudover betales et eventuelt resultatafhaengigt honorar, som beregnes i forhold til en ’hard hurdle rate”,
der tilskrives en stigning pa 8 pct. p.a. i et kalenderdr med udgangspunkt i high water-mark primo aret.
For den del af afdelingens indre veerdi der overstiger hurdle rate, beregnes et honorar pa 25 pct.

Rammer for beregning og hensattelse

Beregningen af resultatafhengigt honorar foretages dagligt, saledes at et evt. honorar henszttes lgbende,
og dermed pavirker beregningen af afdelingens indre verdi.

Pr. 31/12 fastseettes naeste periodes high water-mark som hgjeste veerdi af det hidtil geeldende high water-
mark og afdelingens indre veerdi. High water-mark er pr. 31/12-19 sat til 113,94. Den til enhver tid senest
opgjorte high water-mark offentliggeres pa foreningens hjemmeside.

Ved indlgsning af andele fastfryses et honorar svarende til antal cirkulerende andele, der indlgses, safremt
indre verdi pa indlgsningstidspunkt er over veerdien af hurdle rate.

Beregning af resultatafhaengigt honorar

Honoraret beregnes i henhold til nedenstaende formel:

Resultatafhangigt honorar = max(0,IVfr(t)-HV(1))*SRH*CIRK(t)

hvor:

IVfr(t) : Indre veerdi pa tidspunkt t, hvor arets bogfarte forelgbige resultatafhengige honorar er fratrukket
HV(t) = HWM(t) * (1 + HR(t)) : Hurdle veerdi pa tidspunkt t

HWM(t): High water-mark pa tidspunkt t

HR(t) : Hurdle rate — svarende til en jeevnt stigende veerdi, der starter med O primo aret og ender pa 0,08
SRH : Sats for resultatafhangigt honorar (25%)

CIRK(t) : Cirkulerende andele pa tidspunkt t (gennemsnit af de seneste 30 dage):

Honoraret kan dog reduceres, saledes at de samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger
til bestyrelse, administration, it, revision, tilsyn, markedsfering, og depotselskabet for hver afdeling eller
andelsklasse ikke overstiger 8 % p.a. af den gennemsnitlige formueveerdi i afdelingen eller andelsklassen
inden for regnskabsaret.

Aftalen med PP Capital Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S kan af hver af parterne opsiges med
tre maneders varsel til udgangen af et kvartal. Portefaljeforvalteren er ikke foreningens depotselskab eller
investeringsforvaltningsselskab og er ikke koncernforbundet med disse.

30. Klageansvarlig m.m.

Ved en privat investors klage over forholdene i Investeringsforeningen PortfolioManager kan en klage
sendes til foreningens klageansvarlige pa falgende adresse:

Investeringsforvaltningsselskabet Fundmarket A/S, Diplomvej 381, 2800 Kgs. Lyngby eller pr. e-mail til
kontakt@fundmarket.dk.

Ved manglende medhold i en klage, kan Ankenavnet for Investeringsfonde kontaktes pa falgende
adresse: Ankenavnet for Investeringsfonde, Amaliegade 8 B 2., Postboks 9029, 1022 Kgbenhavn K eller
via: http://www.fanke.dk/ankenaevnet-for-investeringsfonde. En erhvervsdrivende investor kan kun for-
vente at fa behandlet klagen, hvis den ikke adskiller sig veesentligt fra en klage vedrarende et privat inve-
storforhold.

31. Arlige omkostninger i procent (AOP)

Principperne for beregning af nggletallet arlige omkostninger i procent er fastlagt af Investering Dan-
mark. AOP beregnes som summen af fire elementer:
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e Cl omkostningsprocent som opgjort i Central Investorinformation

o direkte handelsomkostninger ved lgbende drift, som de fremgar af resultatopgerelsen i det senest
reviderede arsregnskab, opgjort i procent af den gennemsnitlige formue

e 1/7 af det aktuelle maksimale emissionstillaeg, som det fremgar af det gaeldende prospekt
e 1/7 af det aktuelle maksimale indlgsningsfradrag, som det fremgar af det geeldende prospekt.

Ud over de direkte handelsomkostninger er der de indirekte handelsomkostninger, som afspejler bl.a. de esti-
merede spreads ved handel.

I modseetning til de direkte handelsomkostninger kan de indirekte handelsomkostninger ikke henfgres til en
direkte betaling. Indirekte handelsomkostninger opstar som falge af forskel mellem kabs- og salgspris pa de
handlede papirer.

AOP reberegnes i Igbet af et regnskabsér, hvis der f.eks. &ndres i maksimale omkostninger ved indtraeden og
udtreeden samt ved vaesentlige a&ndringer i handelsomkostninger og Igbende omkostninger.

Den til enhver tid senest beregnede AOP og indirekte handelsomkostninger vil offentliggares pa foreningens
hjemmeside.

Den aktuelt beregnede AOP udger 0,83 pct. og de indirekte handelsomkostninger udger 0,02 pct.

Rettigheder, vedtaegter og regnskabsforhold m.v.

32. Notering pa navn

Foreningsandelene skal veere noteret pa navn i foreningens ejerbog.

33. Stemmeret og rettigheder

Udgvelse af stemmeretten pa foreningens generalforsamling forudsztter, at andelene mindst en uge forud
for generalforsamlingen er noteret pa vedkommende investors navn i foreningens ejerbog.

Ingen ejer af foreningsandele kan for sit eget vedkommende og i henhold til fuldmagt afgive stemme for
mere end 10 pct. af det samlede palydende af de til enhver tid cirkulerende andele i den afdeling, afstem-
ningen vedrarer, eller 10 pct. af det samlede palydende i alle afdelinger ved afstemning om fzlles anlig-
gende.

Ingen foreningsandele har serlige rettigheder.

34. Oplesning af foreningen eller en afdeling

Oplasning af foreningen, en afdeling kan besluttes af generalforsamlingen og skal ske ved kvalificeret
flertal, jf. vedteegternes 8§ 18.

Omstaendigheder, som kan medfgre beslutning om oplgsning af foreningen, en afdeling, kan f.eks. vere,
at formuen i foreningen eller i en afdeling bliver meget lille og ikke kan administreres omkostningseffek-
tivt, eller at en afdelings investeringsomrade ikke laengere vurderes at vaere relevant.

35. Vedtegter, central investorinformation, arsrapport m.v.

Foreningens vedteegter er en integreret del af prospektet og skal medfglge ved udleveringen af dette.

Endvidere er dokumentet central investorinformation udarbejdet for andelsklassen. Dette giver et overblik
over de veesentligste oplysninger. Dokumentet samt seneste arsrapport og seneste halvarsrapport vil kunne
rekvireres gratis pa foreningens kontor og veere tilgeengelige pa www.portfoliomanager.dk.

Oplysninger om foreningen, afdelingerne og andelsklasser kan fas ved henvendelse til foreningens investe-
ringsforvaltningsselskab Fundmarket A/S eller pa foreningens hjemmeside www.portfoliomanager.dk.

36. Regnskabsaflaeggelse

Andelsklassens midler administreres og regnskabsfares seerskilt.

Arsrapport afleegges i henhold til § 82 i lov om investeringsforeninger m.v. samt Finanstilsynets bekendt-
garelse om finansielle rapporter for danske UCITS.

Regnskabsaret falger kalenderaret.
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37. Formue

Andelsklassens formue udgjorde pr. 31. december 2019 og pr. 30. juni 2020 fglgende belgb.

Formue pr. Formue pr.
Andelsklasse 31. december 2019 30. juni 2020
(mio. kr.) (mio. kr.)
PP Capital — StockPick, klasse notering 149,3 92,5
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Bilag til prospektet for PP Capital — StockPick, klasse notering under Investeringsforeningen Portfolio-

Manager

Emissionstillaeggets sammensaetning og maksimale stagrrelse i procent inden kursafrunding

Kurtage og alle | @vrige mar-
Andelsklasse gvrige dlre_kte ke_dsafledte ud- .
handelsudgifter | gifter ved kab I alrtr,];rlwg)kﬂ
ved kgb af in- | af instrumen-
strumenter, ca. ter, ca.
PP Capital — StockPick, klasse notering 0,05 0,20 0,25

Y Inden kursafrunding.

Bilag 1

Det angivne maksimale emissionstillaeg kan overskrides i perioder med usadvanlige markedsforhold,
som medforer en stigning i “evrige markedsafledte udgifter ved keb af instrumenter”. Safremt en sddan
situation opstar, vil foreningen i den pagaldende periode oplyse om de konkrete emissionstilleeg pa
www.portfoliomanager.dk.
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Bilag til prospektet for PP Capital — StockPick, klasse notering under Investeringsforeningen Portfolio-

Manager

Indlgsningsfradragets sammensatning og maksimale starrelse i procent inden kursafrunding

Bilag 2

Kurtage og alle gvrige

@vrige markeds-

notering

Andelsklasse direkte handelsudgif- | afledte udgifter | 1 alt, maksi-
ter ved salg af instru- | ved salg af instru- malt?
menter, ca. menter, ca.
PP Capital — StockPick, klasse 0,05 0,20 0,25

Y Inden kursafrunding.

Det angivne maksimale indlgsningsfradrag kan overskrides i perioder med ussedvanlige markedsforhold,

som medfoerer en stigning i ”gvrige markedsafledte udgifter ved salg af instrumenter”. Safremt en sadan
situation opstar, vil foreningen i den pagaldende periode oplyse om de konkrete indlgsningsfradrag pa

www.portfoliomanager.dk.
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Bilag 3

Bilag til prospektet for PP Capital — StockPick, klasse notering under Investeringsforeningen Portfolio-
Manager

Administrationshonorar

Honorarerne beregnes af den gennemsnitlige formue.

Honorar til Fundmarket A/S for admi-

Andelsklasse . :
nistrationsopgaver, pct. p.a.

Af formue indtil 100 mio. kr.: 0,209
Af formue mellem 100 mio. kr. og 250 mio. kr.: 0,18
Af yderligere formue: 0,15

Ved en afdelings investering i andre afdelinger administreret af Fundmarket A/S reduceres det beregnede
vederlag for afdelingen med det forholdsmaessige vederlag de andre afdelinger betaler.

YVederlaget reduceres med de omkostninger, der matte overstige 0,1 pct. p.a. af den gennemsnitlige for-
mue for afdelingen/andelsklassen, som relaterer sig til

Bestyrelse

Revision
Finanstilsynet
InvesteringDanmark
Fering af ejerbog

Honorarer vedrgrende depotbankopgaver m.v.

Honorarerne beregnes af den gennemsnitlige formue.

. Honorar til Danske Bank A/S
Afdeling for depotbankopgaver m.v., pct. p.a.?
Danske aktier: 0 pct. p.a.
PP Capital — StockPick, klasse notering Danske obligationer: 0,005 pct. p.a.
Udenlandske verdipapirer: 0,05 pct. p.a.

2 Hertil kommer et arligt grundgebyr for depositarydelser p& 25.000 kr.
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Portefaljeforvaltningshonorar og formidling af salg

Honorarerne beregnes af den gennemsnitlige formue og betales af andelsklassen.

Andelsklasse

Portefgljeforvaltningshonorar til PP
Capital Asset Management Fonds-
maeglerselskab A/S, pct. p.a.

Formidlingshonorar,
pct. p.a.

PP Capital — StockPick, klasse
notering

0,759

0,509

% Honoraret fratraekkes klassens gvrige omkostninger med undtagelse af eventuelle omkostninger vedrg-
rende formidling af salg af andele. Omkostninger til bestyrelse, revision, Finanstilsynet, InvesteringDan-
mark og ejerbog kan maksimalt udgere 0,10 pct. af formuen pr. ar.

) Maksimal sats baseret pa omfanget af investeringsbeviser i beholdning hos formidleren/distributaren.
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