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Verulegur afkomubati af grunnrekstri
- Metar i tryggingastarfsemi ad baki

Afkoma arsins 2025 og 4F hja samstaedu Skaga hf.

Helstu lykiltolur 2025

Samstaedan
e Hagnadur fyrir skatta nam 2.437m.kr. (2024: 2.545m. kr.)
e Hagnadur eftir skatta nam 1.902 m.kr. (2024: 2.258 m.kr.)
e Hagnadur & hlut nam 1,00 kr. (2024: 1,19 kr.)
e Afkoma grunnrekstrar fyrir skatta nam 2.417 m.kr (2024: 803 m.kr.)
e Ardsemi eigin fjar var 8,6% (2024: 10,2%) og gjaldpol samsteedu var 1,31 lok timabilsins.
e FEigid fé samsteedu nam 23.984 m.kr. vid lok timabilsins.

Tryggingastarfsemi
e Aframhaldandi sterkur tekjuvoxtur i tryggingastarfsemi VIS sem 6x um 9,5% & milli ara.
o  Tekjuvoxtur i lif- og sjukddmatryggingum nam 12,2% milli ara.
e Samsett hlutfall var 90,7% (2024: 94,9%) og er vel umfram upphafleg markmid arsins um <94%.
e Kostnadarhlutfall var 18,1% (2024: 19,1%).
e Afkoma af vatryggingasamningum nam 2.970 m.kr. (2024: 1.479 m.kr.) en pad er besta afkoma af
tryggingarrekstri fra stofnun félagsins.

Fjarmalastarfsemi

e Hreinar tekjur af fjarmalastarfsemi namu 3.188 m.kr. (2024: 2.342m.kr.) sem er 36% voxtur a milli
ara og tekjumarkmid um > 3.100 m.kr. i fjarmalastarfsemi nadust.

e  Eignir i styringu (e. AuM) stédu i 253 ma.kr. vid lok timabilsins og nam voxtur um 26 ma.kr. & milli
ara og markmid um ad na >250 milljdrdum i styringu hafa einnig nadst.

e Afkoma af fjarmalastarfsemi var 238 m.kr. fyrir skatta (2024: 18 m.kr.). Jékvee®ur skattur leidir til
afkomu eftir skatta uppa 299 mukr. i fjiarmalastarfsemi, sem samsvarar 9,3% ardsemi efnislegs
eiginfjar i fjarmalastarfsemi.

Fjarfestingar
e Fjarfestingartekjur namu 2.355 m.kr (2024: 3.657 m.kr.) sem samsvarar 5,2% avoxtun (2024: 8,3%)
sem kemur ad mestu fram 4 fjérda arsfjordungi (4,0%).
e Avdxtun af fjarfestingum undir markmidi og 6rlitié undir vidmidunarvisitdlu & timabilinu.
e Hreinar tekjur af fjarfestingum voru jakveedar um 20 m.kr. (2024: 1.760 m.kr.) en peer litast af
neikveedri avoxtun skradra hlutabréfa og haum fiarmagnslidum.

Helstu lykiltélur 4F 2025

e Hagnadur eftir skatta nam 1.521 m.kr. (4F 2024: 1.557 m.kr.).

e Hagnadur & hlut nam 0,8 kr. 4 timabilinu.

e Ardsemi eigin fjar var 26,4% & arsgrundvelli (4F 2024: 29,0%)

e Voxtur tekna i tryggingastarfsemi 8,7% og afkoma af tryggingasamningum nam 50 m.kr. (2024:
437 m.kr.)

e Samsett hlutfall var 99,4% (4F 2024: 94,2%).



e Kostnadarhlutfall var 18,7% (4F 2024: 19,8 %).

e Hreinar tekjur af fjarmalastarfsemi namu 976 m.kr. (4F 2024: 892 m.kr.) sem er 9% voxtur & milli ara,
en afkoma af fjarmalastarfsemi var 236 m.kr. fyrir skatta (4F 2024: 169 m.kr.).

e Fjarfestingartekjur namu 1.846 m.kr (4F 2024:1.646 m.kr.) sem samsvarar 4,0% avdxtun en avoxtun
af fjarfestingum var i takti vid vidmidunarvisitélu & timabilinu.

Haraldur bérdarson, forstjori:

Ari® 2025 var vidburdarikt hja Skaga samstaedunni og vel gekk 4 flestum vigstédvum, sér i lagi { grunnrekstri
samsteedunnar par sem rekstrarafkoma prefaldadist a4 milli ara. Mestu munadi par um ségulega gédan
rekstrararangur i tryggingastarfseminni en ahersla a tekjuvoxt i fijarmalastarfseminni skiladi sér einnig i
aukinni steerdarhagkvaemni og betri ardsemi samhlida pvi. ba gekk sampeetting & starfsemi IV inn i
samstaedu Skaga ad mestu vel og er nu lokid. Avéxtun fjarfestingareigna var hins vegar talsvert undir
markmidum arsins, sem kemur ad mestu til vegna neikveedrar préunar a hlutabréfamérkudum, og var
litillega undir vidmidunarvisitdlu en nokkru betri en hja samkeppnisadilum. | oktéber tilkynntum vi® ad
formlegar samrunavidraedur vid Islandsbanka veeru hafnar en i samruna félaganna felast mikil teekifzeri til
hagsbota fyrir alla haghafa. Hagnadur samsteedunnar nam 1.902m og ardsemi til hluthafa nam 8,6% &
arinu sem er undir okkar markmidi en éseettanlegt i [josi askorana i fjarfestingastarfsemi.

Besta ar i sdgu tryggingarekstrar VIS

Frabeert ar er ad baki i tryggingarekstri VIS, en afkoma félagsins af tryggingarekstri er s besta fra stofnun
og tvofaldadist & milli ara. Kraftmikill tekjuvdxtur hélt afram en tekjur af vatryggingasamningum jukust um
9,5% & milli éra, en par af jukust tekjur lif- og sjukddmatryggingum um 12,2%. Kostnadarhlutfall hélt afram
ad laekka & arinu, ur 19,1% i 18,1%. Nidurstada arsins er samsett hlutfall 90,7% og afkoma tryggingarekstrar
teepir prir milljardar krona sem er, sem fyrr segir, besta afkoma af vatryggingum i ségu félagsins.

Samsett hlutfall var nokkud haerra a fiérda fiérdungi en 4 sama tima i fyrra en matsbreytingar komu til fyrr &
arinu en eru pé sambeerilegar vfir 4rid i heild sé litid til sidasta ars. Arangur arsins er skyr stadfesting 4 ad
bjénusta félagsins og nalgun hofdar til breidari hdps en adur. VIS vex meira en tryggingamarkadurinn
annad arid i roéd og er afkoman vitnisburdur um ad sa voxtur er ardbeer. P4 jokst medmaelatryggd mest af
ollum tryggingaféldogum & arinu en vid munum & komandi ari halda afram ad kynna nyjungar sem mida ad
pvi ad beeta upplifun vidskiptavina um allt land.

Talsverdur afkomubati i fjarmalastarfsemi

Afkoma i fjarmalastarfsemi jokst talsvert & milli ara en hin nam 238 milljonum fyrir skatta samanborid vid 18
milljonir arid 2024 og afkoma i fjarmalastarfsemi eftir skatta nam 299 milljonum. ba hefur verid ansegjulegt
ad sja ad stigandi hefur verid i takti afkomu eftir pvi sem leid & arid i starfspaettinum.

Eitt af helstu markmidum i rekstri Fossa var aframhaldandi ardbaer voxtur efnahags. Markmidid var ad auka
umsvif bankastarfsemi & naer dbreyttum kostnadargrunni milli ara. [ pvi ljdsi er anaegjulegt ad efnahagurinn
6x um 16% & arinu og nam um 25 mav.kr. i lok ars. Vaxtatekjur tvofoldudust & arinu og namu alls 456 m.kr.,
sem ma einkum rekja til steekkunar lanabdkar og aukins umfangs verdbréfafjarmognunar. Péknanatekijur
voru steersti hluti tekna Fossa en peer voru teeplega 1.700 milljonir og jukust um riflega 300 milljonir milli ara,
eda um 23%. Fjarmunatekjur voru sterkar i miklu éldurdti &8 mérkudum, néamu alls um 150 milljidnum og jukust
um 25% milli ara. Rekstrargjold bankans namu alls um 2 milljdrdum og haskkudu um 13% & arinu.



Fossar vidhéldu stoédu sinni sem leidandi millilidur fijarmagns pegar kemur ad frumutgafu &
skuldabréfamarkadi. Bankinn var umsjonaradili med utgafu 57 ma.kr. af skuldabréfum fyrirteekja og
sveitarfélaga fyrir alls 10 utgefendur. Sémuleidis hefur verid anaegjulegt ad sja hversu vel hefur gengid ad
stydja vid vidskiptavini med utlanum og um leid steekka ldnabdk Fossa fjarfestingarbanka, sem er einn af
lykilpattum i aukinni steerdarhagkveaemni.

islensk verdbréf voru & arinu hradast vaxandi rekstrarfélag landsins, med riflega 16% voxt eigna i styringu.
A stuttum tima hefur félagi® gert sig gildandi 4 islenskum eignastyringarmarkadi en eingéngu eru rim tvd
ar sidan eignastyring samstzedunnar for af stad. Voxtur eigna i styringu & arinu i talsvert pungu
markadsumhverfi er jafnframt stadfesting & stefnu samsteedunnar um ad vera leidandi i midlun fjarmagns
utan efnahags, en stér hluti af nyjum eignum i styringu eru i formi lanasjoda. Annad &rid i réd attu Islensk
verdbréf pann sjéd innlendra rekstrarfélaga sem skiladi haestri avoxtun, en IV Alpjodlegur hlutabréfasjodur
skiladi 19,9% avoxtun a lidnu ari.

Krefjandi ar & hlutabréfamérkudum litar afkomu

Fjarfestingatekjur VIS & arinu 2025 namu 2.355 milljonum eda pvi sem nemur 5,2% nafnavéxtun. A fjérda
fijordungi nam avoxtun alls 4,0%. God afkoma var af skuldabréfum a arinu, eda um 2,5 milljardar kréna.
Afkoma skradra hlutabréfa var nokkud undir veentingum en alls hafa skrad hlutabréf ramlega 900 milljéna
ahrif til leekkunar & afkomu. Oskrad hlutabréf skiludu pé vidunandi afkomu & arinu eda teeplega 600
milljénum.

Ljost er ad afkoma fjarfestinga litar uppgjoér arsins ad talsverdu leyti, enda nokkud undir baedi markmidi og
langtimamedaltali. Afkoman var pé ageet i samanburdi vid markadsadsteedur og i samanburdi vid
eignasofn sem fjarfesta i blondudu eignasafni verdbréfa. Vid val & fjarfestingum er horft til lengri tima en
ars i senn og vid hofum mikla tri @ samsetningu safnsins til lengri tima litid.

Samrunavidraedur vid Islandsbanka

I oktober tilkynntum vid um ad formlegar samrunavidraedur vid Islandsbanka veeru hafnar par sem lagt veeri
til grundvallar ad hluthafar Skaga myndu eignast um 15% hlut i sameinudu félagi. Vid sjaum mikid virdi i
sameiningu félaganna med pvi ad innleida sampaett vidskiptamodel sem midar ad styrkleikum beggija
félaga. Areidanleikakdnnunum og samlegdargreiningu er loki® og unnid er ad fragangi samrunasamnings.
P& er vinna vid skil & tilkynningu til samkeppnisyfirvalda vel & veg komin. Vidreedum hefur midad vel og
veentingar standa til pess ad heegt verdi ad greina fra frekari fregnum i ndinni framtid.

Vid héfum sem fyrr mikla trd & pvi ad félogin falli vel saman og samruninn komi til med ad reynast hagadilum
beggja félaga til hagsbdta. Sameinad félag verdur leidandi 4 banka- og tryggingamarkadi asamt pvi ad
samruninn mun bua til 6flugri fjdrfestingarbanka- og eignastyringarstarfsemi med fjdlmorg teekifeeri til
frekari sdknar.

Rekstrarhorfur 2026

Azetlun samsteedu Skaga fyrir arid 2026 gerir rad fyrir ad hagnadur verdi 4,1 milljardar kréna eftir skatta
sem samsvarar 16% ardsemi eiginfjar en markmid félagsins er ad skila yfir 15% ardsemi eiginfjar.

Rekstrarhorfur Skaga fyrir arid 2026 voru birtar i lok sidasta ars og eru sem hér segir™:

1

Upplyst verdur um afkomuhorfur i trygginga- og fjarmalastarfsemi ef paer breytast fra peim vikmérkum sem kynntar eru.



Meelikvardi Bil Markmid

Samsett hlutfall i tryggingastarfsemi 92-95% <93,5%
Hreinar tekjur i fjarmalastarfsemi 3.300 — 3.800m >3.500m
Avéxtun fjarfestingareigna >9,5%

Kynningarfundur

Kynningarfundur vegna uppgjorsins verdur haldinn midvikudaginn 18. februar, klukkan 16:30 i
hofudstddvum félagsins i Armula 3, Reykjavik. Haraldur bérdarson, forstjori, og Brynjar Pér Hreinsson,
fiarmalastjori, munu kynna uppgjorid. Haegt verdur ad fylgjast med fundinum i beinu streymi og nélgast ma
upptdku af honum 4 fjarfestasidu félagsins. Par verdur einnig haegt ad nalgast kynningarefni fundarins.

Nanari upplysingar
Nanari upplysingar veitir Haraldur I. Pérdarson, forstjéri Skaga, i netfanginu haraldur@skagi.is
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