l INTEROIL

PROTOKOLL FRA
EKSTRAORDINZAR GENERALFORSAMLING |
INTEROIL EXPLORATION AND PRODUCTION
ASA

MINUTES OF
AN EXTRAORDINARY GENERAL MEETING OF
INTEROIL EXPLORATION AND PRODUCTION ASA

Denne protokollen er utarbeidet pa norsk med uoffisiell
engelsk oversettelse. Ved uoverensstemmelse mellom norsk
og engelsk versjon gjelder den norske versjonen.

These minutes has been drafted in Norwegian language with
an unofficial English translation. In case of discrepancy
between the Norwegian and English version, the Norwegian
version shall prevail.

Den 16. januar 2020 kl. 11:30 ble det avholdt
ekstraordinaer generalforsamling i Interoil
Exploration and Production ASA ("Selskapet”) i
Advokatfirmaet  Schjgdt AS' lokaler i
Ruselgkkveien 14, Oslo.

On 16 January 2020 at 11:30 hours an
extraordinary general meeting was held in
Interoil Exploration and Production ASA (the
“Company”) in Advokatfirmaet Schjedt AS'
offices in Ruselgkkveien 14, Oslo.

Til behandling forela:

The following matters were addressed:

Apning av generalforsamlingen

Generalforsamlingen ble apnet av styrets leder
Hugo Quevedo.

Opening of the general meeting

The general meeting was opened by the chair of
the board, Hugo Quevedo.

Fremleggelse av fortegnelse over metende
aksjonaerer og fullmektiger

Styrets leder fremla fortegnelse over matende
aksjonaerer og aksjonzerer som hadde avgitt
fullmakt - se Vedlegg 1.

Presentation of list of participating
shareholders, in person or by proxy

The chair of the board presented a list of the
attending shareholders and shares represented
by proxy - see Appendix 1.

Valg av moteleder og person til &
medundertegne protokollen

Audun Bondkall ble valgt til meteleder, og
Hugo Quevedo ble valgt til a medundertegne
protokollen.

Appointment of person to chair the meeting
and to co-sign the minutes

Audun Bondkall was elected to chair the
meeting and Hugo Quevedo was elected to co-
sign minutes.

Godkjenning av innkalling og dagsorden

Innkalling og dagsorden ble godkjent.

Approval of notice of meeting and agenda

The notice and the agenda were approved.

Konvertering av deler av Selskapets
obligasjonslan med ISIN NO 001 0729908 til
aksjer - rettet emisjon mot Nordic Trustee
AS

Moteleder viste til styrets forslag og til det
faktum at obligasjonseiermatet den 30.
desember 2019 godkjente nye vilkar for
obligasjonslanet.

Generalforsamlingen ble videre opplyst om at
Selskapet har beregnet antallet aksjer som skal
utstedes til Nordic Trustee AS, pa vegne av og
for senere fordeling til obligasjonseierne, til
56 193 478 aksjer som skal utstedes til kurs

Conversion of part of the Company's bonds
issued under ISIN NO 001 0729908 to shares -
private placement towards Nordic Trustee AS

The chair of the meeting referred to the
proposal from the board of directors and
referred to the fact that the bondholders'
meeting approved the new terms for the bond
loan on 30 December 2019.

The General Meeting was further informed that
the Company has calculated the number of
shares to be issued to Nordic Trustee AS, on
behalf of and for subsequent allocation to the
bondholders, to be 56,193,478 shares, which




NOK 2,128 per aksje, tilsvarende en ekning i
Selskapets aksjekapital pa NOK 28 096 739. For
a ha mulighet til & foreta eventuelle mindre
etterfalgende justeringer i beregningen, ble
det likevel foreslatt a opprettholde bruken av
intervaller i generalforsamlingens vedtak.

Generalforsamlingen fikk seg  forelagt
redegjorelse fra Selskapets revisor om retten
tiiL & gjore opp aksjeinnskuddet ved
motregning, jf. allmennaksjeloven § 10-2 (3).

I  trad med styrets forslag fattet
generalforsamlingen felgende vedtak:

1. Aksjekapitalen forheyes med minimum
NOK 17753420 og maksimum NOK
35450929 ved utstedelse av minimum
35 506 839 aksjer og maksimum 70 901 858
aksjer, hver palydende NOK 0,50. Styret
fastsetter endelig antall aksjer som skal
utstedes.

2. Bare Nordic Trustee AS, org. nr. 963 342
624, med adresse Kronprinsesse Marthas
plass 1, 0160 Oslo, Norge, pa vegne av og
for senere fordeling til obligasjonseierne,
har rett til a tegne aksjer.

3. Det skal betales minimum NOK 1,70 og
maksimum NOK 3,39 per aksje. Styret
fastsetter endelig tegningskurs, basert pa
20 % rabatt pa volumvektet
gjennomsnittlig handelskurs for aksjene i
Selskapet i perioden pa 60 kalenderdager
forut for obligasjonseiermatet den 30.
desember 2019.

4. Aksjene tegnes pa saerskilt
tegningsblankett senest 22. januar 2020.

5. Aksjeinnskuddet gjeres opp straks ved
motregning av USD 13 102 396 av
hovedstolen, pluss palepte renter frem til
og inkludert 15. januar 2020 av det
samlede navaerende utestaende belepet pa
USD 37 435 416 av Selskapets
obligasjonslan med ISIN NO 001 0729908,
hvor Nordic Trustee AS er tillitsmann pa
vegne av obligasjonseierne.  Samlet
motregningsbelep er saledes USD 13 482
365,47 Motregningen gjennomferes ved at
Nordic Trustee AS gir Selskapet melding om
motregningen. Motregningen skal baseres
pa vekslingskursen mellom USD og NOK
som oppgitt av Norges Bank 15. januar

6. De nye aksjene gir aksjonerrettigheter i
Selskapet (inkludert rett til a motta
utbytte) fra det tidspunkt
kapitalforheyelsen er registrert i
Foretaksregisteret.

are issued at a price of NOK 2.128 per share,
corresponding to an increase in the Company's
share capital of NOK 28,096,739. In order to be
able to make any minor corrections in the
calculation, its was nonetheless proposed to
keep the use of intervals in the resolution by
the general meeting.

The general meeting was presented with a
report from the Company's auditor regarding
the right to settle the share contribution
through set-off is available on the Company's
web site, cf. Section 10-2 (3) of the Norwegian
Public Limited Liability Companies Act.

In accordance with the proposal from the board
of directors, the general meeting passed the
following resolution:

The share capital is increased by a minimum
of NOK 17,753,420 and a maximum of NOK
35,450,929 by issuance of a minimum of
35,506,839 and a maximum of 70,901,858
shares, each with a par value of NOK 0.50.
The board of directors determines the final
number of shares to be issued.

2. Only Nordic Trustee AS, reg. no. 963 342

624, with address Kronprinsesse Marthas
plass 1, 0160 Oslo, Norway, on behalf of and
for  subsequent allocation to the
bondholders, has the right to subscribe for
shares.

3. A minimum of NOK 1.70 and a maximum of

NOK 3.39 shall be paid per share. The board
of directors determines the final
subscription price based on a 20% discount
on the volume-weighted average trading
price for the shares in the Company in a
period of 60 calendar days prior to the
bondholders’ meeting on 30 December 2019.

4. The shares are subscribed for on a separate

subscription form no later than 22 January
2020.

5. The share contribution shall be settled

immediately by way of set off of USD
13,102,396 of the principal amount plus
accrued interest up to and including 15
January 2020 of the total of the currently
outstanding principal amount of USD
37,435,416 of the Company's bond loan with
ISIN NO 001 0729908, where Nordic Trustee
AS is trustee for the bondholders. The
aggregate amount being set off s
consequently USD 13,482,365.47. The set-
off is done by Nordic Trustee AS giving
notice of the set-off. The set-off shall be
based on the exchange ratio between USD
and NOK as quoted by the Central Bank of
Norway on 15 January 2020.

6. The new shares give shareholder rights in

the Company (including the right to receive
dividends) from such time as when the share
capital increase is registered with the




De nye aksjene skal registreres i VPS pa et
separat ISIN frem til Selskapet offentliggjer
et noteringsprospekt i henhold til
verdipapirhandelloven kapittel 7.

De anslatte utgiftene til kapitalforhoyelsen
er pa NOK 900 000.

Selskapets vedtekter § 4 endres til a
reflektere den nye aksjekapitalen og det
nye antallet aksjer etter
kapitalforhayelsen.

Norwegian Register of Business Enterprises.

The new shares shall be registered in VPS on
a separate ISIN until the Company publishes
a listing prospectus in accordance with
chapter 7 of the Norwegian Securities
Trading Act.

The estimated expenses related to the share
capital increase are NOK 900,000.

Section 4 of the Company's Articles of

Association are amended to reflect the new
share capital and the new number of shares
after the share capital increase.

Flere saker foreld ikke til behandling, og matet ble | There being no more items on the agenda, the general
hevet. meeting was adjourned.

\

=

Oslo, 16. januar 2020 / 16 Ja(UET)\ZOZO

Audun Bondkall Hugo Queve}!o

Vedlegg 1/Appendix 1: Fortegnelse over mgtende aksjonaerer og aksjonaerer representert ved fullmakt/ List
of the attending shareholders and shares represented by proxy

Vedlegg 2/Appendix 2: Stemmeresultater/Voting results
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Totalt representert

ISIN: NO0010284318 INTEROIL EXPLORATION AND PROD. ASA
Generalforsamlingsdato: 16.01.2020 11.30
Dagens dato: 16.01.2020

Antall stemmeberettigede personer representert/oppmegtt : 2

Antall aksjer %o kapital

Total aksjer 96 874 494
- selskapets egne aksjer 0

Totalt stemmeberettiget aksjer 96 874 494
Representert ved egne aksjer 732 308 0,76 %
Sum Egne aksjer 732 308 0,76 %
Representert ved fullmakt 397 142 0,41 %
Representert ved stemmeinstruks 38 945 784 40,20 %
Sum fullmakter 39 342926 40,61 %

| Totalt representert stemmeberettiget 40 075 234 41,37 %

\ Totalt representert av AK 40 075 234 41,37 %
Kontofgrer for selskapet: For selskapet:

DNB Bank ASA INTEROIL I%‘)I(PLORATION AND PROD. ASA

:\\\\
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Protokoll for generalforsamling INTEROIL EXPLORATION AND PROD. ASA

ISIN: NO0010284318 INTEROIL EXPLORATION AND PROD. ASA

. Generalforsamlingsdato: 16.01.2020 11.30
i Dagens dato: 16.01.2020

Aksjeklasse For Mot Avgitte Avstdr Ikke avgitt Stemmeberettigede
representerte aksjer

Sak 3 Valg av mgteleder og person til 8 medundertegne protokollen

Ordinaar 40 075 234 0 40 075 234 0 0 40 075 234
% avgitte stemmer 100,00% 0,00 % 0,00 %
% representert AK 100,00 % 0,00 % 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% total AK 41,37 % 0,00 % 41,37 % 0,00 % 0,00 %
Totalt 40 075 234 0 40075 234 0 (4] 40 075 234
Sak 4 Godkjenning av innkalling og dagsorden
Ordineer 40 075 234 0 40 075 234 0 0 40 075 234
% avgitte stemmer 100,00% 0,00 % 0,00 %
% representert AK 100,00 % 0,00 % 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% total AK 41,37 % 0,00 % 41,37 % 0,00 % 0,00 %
Totalt 40 075 234 0 40075234 0 0 40 075 234

Sak 5 Konvertering av deler av Selskapets obligasjonslan med ISIN NO 001 0729908 til aksjer, rettet
emisjon mot Nordic Trustee AS

Ordinaer 40 075 234 0 40 075 234 0 0 40 075 234
% avgitte stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 100,00 % 0,00 % 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% total AK 41,37 % 0,00 % 41,37 % 0,00 % 0,00 %
Totalt 40 075 234 0 40075 234 ] 0 40 075 234
Kontofgrer for selskapet: For se!skapel\
DNB Bank ASA INTEROIL EXI#LORATION ND PROD. ASA

Aksjeinformasjon

Navn Totalt antall aksjer Palydende Aksjekapital Stemmerett
Ordinaer 96 874 494 0,50 48 437 247,00 Ja

Sum:

8§ 5-17 Alminnelig flertallskrav
krever flertall av de avgitte stemmer

§ 5-18 Vedtektsendring
krever tilslutning fra minst to tredeler s vel av de avgitte stemmer
som av den aksjekapital som er representert pa generalforsamlingen



VPS GeneralMeeting Side 1 av 1

Total Represented

ISIN: NO0010284318 INTEROIL EXPLORATION AND PROD. ASA
| General meeting date: 16/01/2020 11.30
|

Today: 16.01.2020

Number of persons with voting rights represented/attended : 2

Number of shares 9% sc

| Total shares 96,874,494
- own shares of the company 0
| Total shares with voting rights 96,874,494
| Represented by own shares 732,308 0.76 %
Sum own shares 732,308 0.76 %
Represented by proxy 397,142 0.41 %
| Represented by voting instruction 38,945,784 40.20 %
Sum proxy shares 39,342,926 40.61 %
Total represented with voting rights 40,075,234 41.37 %
. Total represented by share capital 40,075,234 41.37 %
Registrar for the company: Signature company:

DNB Bank ASA INTEROIL EXPLORATION AND PROD. ASA
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Protocol for general meeting INTEROIL EXPLORATION AND PROD. ASA

ISIN:

NO0010284318 INTEROIL EXPLORATION AND PROD, ASA

16/01/2020 11.30
16.01.2020

General meeting date:

Today:

Shares class FOR

Against Poll in

Abstain Poll not registered

Agenda item 3 Appointment of person to chair the meeting and to co-sign the minutes

Ordineer 40,075,234 0 40,075,234 0 0
votes cast in % 100.00% 0.00 % 0.00 %

representation of sc in % 100.00 % 0.00 % 100.00 % 0.00 % 0.00 %

total sc in % 41.37 % 0.00 % 41.37 % 0.00 % 0.00 %

Total 40,075,234 0 40,075,234 0 [}

Agenda item 4 Approval of notice of meeting and agenda

Ordinger 40,075,234 0 40,075,234 0 0
votes cast in % 100.00 % 0.00 % 0.00 %

representation of sc in % 100.00 % 0.00 % 100.00 % 0.00 % 0.00 %

total scin % 41.37 % 0.00 % 41.37 % 0.00 % 0.00 %

Total 40,075,234 0 40,075,234 [} V]

Represented shares
with voting rights

40,075,234

40,075,234

40,075,234

40,075,234

Agenda item 5 Conversion of part of the Company’s bonds issued under ISIN NO 001 0729908 to shares,
private placement towards Nordic Trustee AS

Ordineer 40,075,234 0 40,075,234 0 0
votes cast in % 100.00 % 0.00 % 0.00 %

representation of sc in % 100.00 % 0.00 % 100.00 % 0.00 % 0.00 %

total scin % 41.37 % 0.00 % 41.37 % 0.00 % 0.00 %

Total 40,075,234 0 40,075,234 0 V]

Registrar for the company:

DNB Bank ASA

Signature company:

INTEROIL EXPLORATION AND PROD. ASA

Share information

Name
| Ordineer 96,874,494

Sum:

8§ 5-17 Generally majority requirement
requires majority of the given votes

§ 5-18 Amendment to resolution

Total number of shares Nominal value Share capital

Voting rights
0.50 48,437,247.00 Yes

Requires two-thirds majority of the given votes
like the issued share capital represented/attended on the general meeting

40,075,234

40,075,234



