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1. kvartal 2024
Executive Summary

Resultatopgerelse

1. kvartal 1. kvartal 1. kvartal 4. kvartal
Mio. kr. 2024 2023 Index 2024 2023 Index
Nettorenteindtcegter 209 770 118 209 47 Q6
Nettogebyrindtcegter 405 397 102 405 355 114
Kursreguleringer og udbytte 155 157 99 155 45 347
Qvrige indtcegter 62 34 183 62 53 118
Basisindtaegter netto 1.531 1.357 113 1.531 1.400 109
Personaleomkostninger 402 372 108 402 396 101
Driftsomkostninger 284 257 111 284 294 Q7
Omkostninger 687 629 109 687 691 99
Basisindtjening fer nedskrivninger 845 729 116 845 709 119
Nedskrivninger p& udlén mv. -32 1 - -32 -4 -
Resultat for skat 877 727 120 877 714 123
Skat 207 170 122 207 164 126
Resultat 670 557 120 670 550 122

Regnskabet for 1. kvartal 2024 viser et meget tilfredsstillende nettoresultat pd 670 mio. kr. og en egenkapi-
talforrentning pd 211 %. Bankens basisindtcegter realiseres 174 mio. kr. hajere end samme periode sidste dr,
hvilket primaert kan henferes til stigning | nettorenteindtaegter. Sammenlignet med samme periode sidste dr
er banken lykkedes med at vokse det samlede forretningsomfang med 3 % (8,/8) med en underliggende

vaekst [ udidn pd 2 % og i indldn pd 4 %.

/ forhold til bankens kunder er der igen grund til at gloede sig over den staerke kreditkvalitet inden for bdde
privat- og erhvervskunder, der betod nettotilbageforsel af nedskrivninger pd 32 mio. kr. i 1. kvartal 2024,
Dette samtidig meaq, at de ledelsesmaessige skon i kvartalet var foreget med 39 mio. kr. primaert relateret til
fortsat usikkerhed omkring konjunkturafmatning og en kommende CO2-afgift pd landbrug. Spar Nord har
sdledes fdet en god start pd jubiloeumsdret 2024, der resultatmaessigt fortsat forventes at blive det naest-
bedste resultat i bankens 200-drige historie, siger adm. direktor Lasse Nyby.

Spar Nord opnéede i 1. kvartal 2024 et resultat efter
skat pd& 670 mio. kr. svarende til en egenkapitalfor-
rentning pd& 21,1 % p.a. Samlet set anses resultatet
som meget tilfredsstillende.

Periodens basisindtoegter blev p& 1.531 mio. kr., hvil-
ket var 174 mio. kr. og dermed 13 % hejere end i
samme periode sidste ér.

Nettorenteindtoegterne var med 909 mio. kr. 18 %
hojere end sidste &r, mens nettogebyrindtcegterne
var foreget med 2 % til 405 mio. kr. Periodens kurs-
reguleringer og udbytte blev p& 155 mio. kr., hvor
primcert indsncevring af kreditspcend medforte po-
sitive kursreguleringer pd& bankens obligationsbe-
holdning. Endelig endte avrige indtoegter p& 62
mio. kr.

De samlede omkostninger blev p& 687 mio. kr. mod
629 mio. kr. i samme periode af 2023. Heraf ud-
gjorde lgnomkostningerne 402 mio. kr. svarende til
en stigning p& 8 % og driftsomkostningerne 284
mio. kr., hvilket var 11 % hejere end samme periode
sidste &r. Engangsomkostninger relateret til aktivi-
teter vedrerende bankens 200-&rs jubilceum ud-
gjorde 12 mio. kr. i perioden.

Nedskrivninger p& udlén udgjorde i 1. kvartal 2024
en indtoegt p& 32 mio. kr. mod en udgift p& 1 mio.
kr. i samme periode sidste dr. | lebet af kvartalet er
de ledelsesmcessige sken samlet set foreget med
39 mio. kr. og udgjorde ved udgangen af 1. kvartal
701 mio. kr. Foragelse af de ledelsesmaessige skan
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vedrorte primcert fortsat usikkerhed omkring kon-
junkturafmatning og en kommende CO2-afgift pd
landbrug.

Stigning i samlet forretningsomfang pé& 12,1 mia. kr.
- svarende til 3 % (&4/4&)

Opgjort ultimo 1. kvartal 2024 voksede bankudlén
med 1,2 mia. kr. (2 %) og bankindl&n med 2,8 mia. kr.
(4 %) sammenlignet med ultimo 1. kvartal 2023.
Samtidig betad udviklingen pd& de finansielle mar-
keder endvidere en stigning i depotvcerdier for 10,6
mia. kr., mens indlén i puljeordninger voksede med
3,3 mia. kr.

Omvendt faldt garantier med 2,4 mia. kr. og real-
kreditformidling med 4,4 mia. kr. i forhold til samme
periode sidste ér.

Forventninger til 2024

P& baggrund af resultatet for 1. kvartal 2024 fast-
holder Spar Nord sine finansielle forventninger for
2024.

Spar Nord forventer s@ledes en basisindtjening for
nedskrivninger i niveauet 2,4-2,9 mia. kr., mens &rets
nettoresultat forventes i niveauet 1,7-2,1 mia. kr.



Finansielle resultater - basisindtjening, kvartaler
Hoved- og negletal for koncernen

Hovedtal

Resultatopgoerelse

1. kvt. 1.kvt. Andring 1. kvt. 4, kvt. 3. kvt. 2. kvt. 1. kvt. Aret
Mio. kr. 2024 2023 i% 2024 2023 2023 2023 2023 2023
Nettorenteindtcegter 909 770 18 909 QL7 957 865 770 3.538
Nettogebyrindtcegter 405 397 2 405 355 361 380 397 1.493
Kursreguleringer og udbytte 155 157 -1 155 45 132 118 157 452
@vrige indtcegter 62 34 83 62 53 36 52 34 175
Basisindtcegter netto 1.531 1.357 13 1.531 1.400 1.486 1.414 1.357 5.658
Personaleomkostninger 402 372 8 402 396 351 374 372 1.493
Driftsomkostninger 284 257 11 284 294 256 250 257 1.057
Omkostninger 687 629 9 687 691 607 624 629 2.550
Basisindtjening for nedskrivninger 845 729 16 845 709 879 790 729 3.108
Nedskrivninger p& udlén og tilgodehavender mv. -32 1 - -32 -4 -25 -5 1 -33
Resultat for skat 877 727 20 877 714 904 795 727 3.141
Skat 207 170 22 207 164 212 174 170 720
Periodens resultat 670 557 20 670 550 693 621 557 2421
Renteudgifter til indehavere af hybrid kernekapital
(fort p& egenkapitalen) 12 12 0 12 12 12 12 12 47
Balanceoplysninger
Mio. kr.
Aktiver i alt 135022 125.638 7 135022 134896 127176 126952 125638 134.896
Udlén 69.393  65.491 6 69393 69.366 65930 65537 65491 69.366
Udlan, bank- og leasingaktiviteter 57319 56.053 2 57319 57497 56161 56863 56053  57.497
Udlén, reverse repoforretninger 12074 9.438 28 12074 11870 9.769 8.674 9.438 11870
Indlén 99.369 93.490 6 99369 99.130 96.538 96.059 93.490 99.130
Indlén, bankaktiviteter 73153  70.310 4 73153 74308 72828 72400 70310  74.308
Indlén, repoforretninger 39 258 - 39 89 327 199 258 89
Indlén, puljeordninger 26178 22922 14 26178 24733 23383 23459 22922 24733
Udstedte obligationer 9.750 6.205 57 9.750 9.307 6.459 6.330 6.205 9.307
Efterstillede kapitalindskud 1.818 1.597 14 1.818 1.593 1.595 1.595 1.597 1593
Hybrid kernekapital 1.204 1.201 0 1.204 1.202 1195 1193 1.201 1.202
Aktioncerernes egenkapitall 12179 11158 9 12179 12777 12282 11670 11158 12777
Garantier Q247 11617 -20 9.247 9.702 9822 11137 11617 9.702
Den samlede risikoeksponering 61037  61.308 0 61037 60369 59880 61512 61308 60369
Egentlig kernekapital *) 10313 10614 -3 10314 10691 9.902 9.937 Q442 10691
Nedskrivningskonto og underkurs pé& overtagne
eksponeringer 1.639 1.679 -2 1.639 1673 1712 1.688 1.679 1.673
Forretningsomfang 363181 351123 3 363181 358193 353009 355066 351123 358193
*) Egentlig kernekapital for 1. kvartal og 3. kvartal 2023 er eksklusive ind-
regning af kvartalets resultat.
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Finansielle resultater - basisindtjening, kvartaler

Negletal
1. kvt. 1. kvt. 1. kvt. 4. kvt. 3. kvt. 2. kvt. 1. kvt. Aret
2024 2023 2024 2023 2023 2023 2023 2023
Kapitalgrundlag
Kapitalprocent *) 214 19,9 214 223 211 20,6 199 22,3
Kernekapitalprocent *) 1838 173 18,8 19,7 18,5 181 173 19,7
Egentlig kernekapitalprocent *) 16,9 154 16,9 17,7 16,5 16,2 154 17,7
Indtjening
Egenkapitalforrentning for skat ekskl.
hybrid kernekapital p.a. **) % 277 255 277 234 30,3 273 255 257
Egenkapitalforrentning efter skat ekskl.
hybrid kernekapital p.a. **) % 211 195 211 179 231 212 195 19.7
Omkostningsandel af basisindtcegter Kr. 0,45 0,46 045 0,49 041 0,44 0,46 0,45
Omkostningsandel af basisindtcegter -
inkl. nedskrivninger pé& udlé&n og
tilgodehavender mv. Kr. 0,43 0,46 043 0,49 0,39 044 0,46 044
Afkastningsgrad % 0,5 04 0,5 0.4 0,5 0,5 04 18
Markedsrisiko og likviditet
Renterisiko % 05 04 05 03 02 01 04 03
Valutaposition % 0,6 0,6 0,6 0.4 0,5 08 0,6 04
Valutarisiko % 01 01 01 01 01 01 01 01
Net Stable Funding Ratio (NSFR) % 131 126 131 131 129 128 126 131
Liquidity Cover Ratio (LCR) % 302 230 302 246 242 252 230 246
Bank- og leasingud|én i forhold til
bankindlén % 784 797 784 774 771 785 79,7 774
Kreditrisiko
Bank- og leasingud|én i forhold til
aktioncerernes egenkapital 4,7 50 4.7 4.5 4,6 4.9 50 4.5
Periodens udl&nsvoekst % -0,3 14 -03 2.4 -12 14 14 40
Summen af store eksponeringer % 80,3 89,9 80,3 794 84,7 81,6 89,9 794
Nedskrivningsprocent 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Medarbejdere og afdelinger
Antal ansatte (ultimo, heltid) 1.694 1.648 1.694 1.703 1.675 1.655 1.648 1.703
Antall lokale banker 62 61 62 62 62 62 61 62
Spar Nord Aktien
Kr. pr. aktie a 10 kr.
Kurs ultimo 115 108 115 107 109 107 108 107
Indre veerdi*) 104 93 104 109 104 98 93 109
Periodens resultat **) 56 ) 4,5 ) 57 ) 51 ) 4,5 ) 199

56

*) Kapitalgrundlag for 1. kvartal og 3. kvartal 2023 er eksklusive indreg-

ning af kvartalets resultat.

**) Negletal er beregnet som om den hybride kernekapital regnskabs-
maeessigt behandles som en forpligtelse, dvs. negletallene er beregnet
p& baggrund af aktioncerernes andel af resultat og egenkapital. Aktio-
ncerernes andel af resultat og egenkapital fremgér af egenkapitalop-

gorelsen.
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Regnskabsberetning

Ledelsens kommentarer til 1. kvartal 2024

Spar Nord opn&ede i 1. kvartal 2024 et resultat efter
skat pd& 670 mio. kr. svarende til en egenkapitalfor-
rentning pd& 21,1 % p.a. Samlet set anses resultatet
som meget tilfredsstillende.

Indteegter

Periodens basisindtoegter blev p& 1.531 mio. kr., hvil-
ket er 174 mio. kr. og dermed 13 % hojere end i
samme periode sidste Ar.

Udvikling i nettorenteindtcegter
(Mio. kr.)

S
N}
=)

1 kvt 2023
Renteindt
pé& udlén

Renteudgft
til inalén
Renteindt

of finansielle
poster
Renteudgft. til

kapitalmarkeds-
udstedelser

@vrige netto-
renteindit

1. kvt. 2024

Nettorenteindtoegterne blev p& 209 mio. kr. mod
770 mio. kr. i sammme periode sidste dr.

Stigningen i nettorenteindtcegter i 1. kvartal 2024
sammenlignet med samme periode sidste &r kunne
primeert tilskrives en forbedret forrentning af ban-
kens markante overskudslikviditet som felge af det
hojere renteniveau. Séledes var nettorenteindtoeg-
ter fra finansielle poster og evrige nettorenteind-
toegter i 1. kvartal 2024 samlet set 207 mio. kr. he-
jere end i samme periode sidste Ar.

Modsat medforte det hgjere renteniveau og eget
volumen en negativ pé&virkning af bankens rente-
udgifter til kapitalmarkedsudstedelser, hvor rente-
udgifterne samlet set blev foreget med 81 mio. kr. i
1. kvartal 2024 sammenlignet med 1. kvartal 2023.

Stigningen i renteindtcegter fra udlén var i voesent-
lig grad pévirket af stigning i gennemsnitlig udléins-
sats samt i mindre grad en foreget gennemsnitlig
udl&nsbalance. Samlet set var renteindtcegterne
fra udlén foreget med 180 mio. kr.

Omvendt beted stigning i gennemsnitlig indl&ns-
sats samt veekst i gennemsnitlig indl&nsbalance
foregede renteudgifter sammenlignet med samme
periode sidste &r. Udviklingen i gennemsnitlig ind-
I&nssats var i hej grad pévirket af bevaegelse af
indl&nsmidler fra transaktionskonti til opsparings-
og fastrente produkter. Sammenlignet med ultimo 1.
kvartal 2023 er indlén pd opsparings- og fastrente
produkter foreget med omkring 13 mia. kr.

Samlet set beted udviklingen i rentesatser samt
ud- og indl@nsbalancer en stigning i nettorenteind-
toegter fra ud- og indl&n pé& 12 mio. kr. sammenlig-
net med 1. kvartal 2023.

Spar Nord 1. kvartal 2024

Tkvt. 4. kvt. 3. kvt. 2. kvt. 1. kvt.
Mio. kr. 2024 2023 2023 2023 2023
Renteindtcegter p&
udlén 866 863 824 780 686
Renteudgifter til
indlén 246 198 146 109 78
Nettorenteindtcegter,
ind- og udlén 620 665 679 670 608
Renteindtcegter af
finansielle poster 357 336 303 217 191
Renteudgifter til
kapitalmarkeds-
udstedelser 161 143 107 93 80
Q@vrige nettorente-
indtcegter 92 89 82 69 51
Nettorenteindtaegter
ialt 909 947 957 865 770

Periodens nettogebyrindtcegter blev pé& 405 mio.
kr. mod 397 mio. kr. i samme periode sidste &r. Net-
togebyrindtcegterne udgjorde séledes 31 % af peri-
odens samlede nettorente- og gebyrindtcegter (1.
kvartal 2023: 34 %).

Udvikling i nettogebyrindtcegter
(Mio. kr)
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Samlet set realiseredes nettogebyrindtoegterne i 1.
kvartal 2024 i alt 8 mio. kr. over samme periode sid-
ste &r svarende til en stigning p& 2 %.

Sammenlignet med 1. kvartal 2023 var nettogebyr-
indtoegter vedrerende kapitalforvaltning og handel
med vcerdipapirer foreget med 26 mio. kr. svarende
til 24 %. Udover et tilfredsstillende aktivitetsniveau
kunne stigningen primcert henfaeres til foreget volu-
men for kapital under forvaltning ved indgangen til
2024,

Ogsdé i 1. kvartal 2024 var aktivitetsniveauet inden
for boligomrédet, herunder bolighandler og real-
kreditkonverteringer, p& et lavt niveau. P& den
baggrund realiseredes nettogebyrindtcegterne
vedrerende realkredit og evrige l&dnesager samlet
set under niveauet for samme periode sidste &r.

Endelig beted en fortsat tilfredsstillende aktivitet
inden for betalingsformidling og kort samt forsikring
og pension, at nettogebyrindtoegterne herfra var
pd& niveau med 1. kvartal 2023.



Regnskabsberetning

1. kvt. 4. kvt. 3. kvt. 2. kvt. 1. kvt

Mio. kr. 2024 2023 2023 2023 2023
Realkreditgebyrer 114 118 117 117 122
Qvrige lénesags-

gebyrer 16 22 19 24 24
Veerdipapirer og

kapitalforvaltning 132 122 96 117 106
Andre gebyrer 143 93 130 122 144
Nettogebyrindtaegter

ialt 405 355 361 380 397

Kursreguleringer og udbytte blev p& 155 mio. kr.
mod 157 mio. kr. i 1. kvartal sidste &r. Kursregulerin-
ger i Handelsomrédet blev p& 69 mio. kr., mens
kursreguleringer afledt af kundeaktivitet og forret-
ningsomfang samlet set udgjorde 86 mio. kr.

Kursregulering og udbytte

(Mio. kr.)
90 7 157
-
T kvt T kvt 1 kvt. 1 kvt 1 kvt
2020 2021 2022 2023 2024

De finansielle markeder har samlet set for 1. kvartal
2024 veeret positive med indsncevring af kredit-
spcend pdé obligationsmarkedet samt stigende ak-
tiekurser.

For perioden var kursreguleringer i Handelsomrédet

pd& den baggrund samlet set positive med 69 mio.
kr., hvor kursreguleringer af bankens obligationsbe-
holdning bidrog med 60 mio. kr., mens kursregule-
ringer p& bankens aktiebeholdning udgjorde 9 mio.
kr.

Bankens obligationsbeholdning veerdianscettes til
dagsvecerdi uanset placering i handelsbeholdnin-
gen eller uden for handelsbeholdningen.

T.kvt. 4.kvt. 3. kvt 2. kvt  Lkvt
Mio. kr. 2024 2023 2023 2023 2023

Kursregulering og udbytte,
aktier i sektorejede selskaber

mv. 60 44 48 51 46
Kursregulering, valuta

og valutahandel 27 23 22 23 24
Kursreguleringer af-

ledt af kundeaktivitet

og forretningsomfang 86 66 70 75 70
Kursregulering,

aktiebeholdning 9 10 2 6 9
Kursregulering,

obligationsbeholdning mv. 60 =31 61 37 78
Kursreguleringer i

Handelsomrédet mv. 69 -21 62 43 87
Kursreguleringer i alt 155 45 132 118 157
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Kursreguleringer og udbytte pd& portefelien af stra-
tegiske aktieposter i den finansielle sektor realise-
redes p& 60 mio. kr., hvilket var 14 mio. kr. hejere
end samme periode sidste &r. Den foregede indtje-
ning kunne i al veesentlighed tilskrives en hgjere
kursregulering vedrerende Spar Nords aktielbehold-
ning i Bl Holding (Bankinvest) og DLR Krediit.

Lidt over niveauet for samme periode sidste &r rea-
liseredes kursreguleringer fra valutahandel og -
agio p& 27 mio. kr. som felge af en stadig tilfreds-
stillende kundeaktivitet.

@vrige indtcegter realiseredes p& 62 mio. kr. mod
34 mio. kr. i samme periode af 2023.

Ud af de samlede gvrige indtoegter i 1. kvartal 2024
udgjorde resultatandele i associerede virksomhe-
der 52 mio. kr., der i al veesentlighed kunne henferes
til Spar Nords aktiepost i Danske Andelskassers
Bank (DAB), herunder engangsregulering vedro-
rende regnskabsdret 2023.

Ultimo 1. kvartal 2024 udgjorde Spar Nords samlede
ejerandel i DAB 39,9 %.

@vrige indtaegter

(Mio. kr.)
21 37 35 34 62
T kvt 1 kvt 1. kvt 1 kvt 1 kvt
2020 2021 2022 2023 2024
Omkostninger

Koncernens samlede omkostninger blev pd& 687 mio.
kr. mod 629 mio. kr. i samme periode af 2023 sva-
rende til en stigning p& 9 %.

Ud af de samlede omkostninger kunne 402 mio. kr.
henfares til lon. De realiserede lenomkostninger er
30 mio. kr. eller 8 % hajere end i samme periode sid-
ste &r. Gennemsnitligt antal ansatte har i 1. kvartal
2024 veeret 45 hojere end i tilsvarende periode sid-
ste &r. Tilgangen kan overvejende henfares til nye
lokale banker og bankomréider &bnet pd Sjcelland i
lobet af de seneste &r samt inden for leasing og
Storkundeomrédet.

Ultimo 1. kvartal 2024 beskoeftigede Spar Nord 1.694
medarbejdere (FTE), hvilket er en reduktion p& 9@
medarbejdere sammenlignet med ultimo 2023.



Regnskabsberetning

Samlede omkostninger
(Mio. kr.)

Driftsomkostninger

m Personaleomkostninger

687
629
567 592
520
257
204 214 236
1 kvt T kvt 1. kvt 1 kvt T kvt
2020 2021 2022 2023 2024

Driftsomkostninger realiseredes p& 284 mio. kr., hvil-
ket er 27 mio. kr. hgjere end i 1. kvartal 2023.

Stigningen i driftsomkostningerne kunne i vcesentlig
grad henferes til stigning i IT-omkostninger relate-
ret til s@vel bankens datacentral, BEC som avrige
IT-omkostninger samt engangsomkostninger pd& 12
mio. kr. vedrerende aktiviteter relateret til bankens
200-¢&rs jubiloeum.

De realiserede basisindtoegter og omkostninger
svarer til en omkostningsprocent p& 45, hvilket er
markant under den strategiske maélscetning om en
omkostningsprocent lavere end 55 (1. kvartal 2023
var omkostningsprocenten pé& 46).

Nedskrivninger p& udlén

Nedskrivninger pd& udl@n mv. blev i 1. kvartal 2024 en
indtoegt p& 32 mio. kr. — hvilket skal ses i forhold til
en udgift p& nedskrivninger p& 1 mio. kr. i samme
periode sidste ér.

Nedskrivninger

(Mio. kr.)
175
2 1
7 .
-32
T kvt 1 kvt. 1. kvt T kvt. 1. kvt.
2020 2021 2022 2023 2024

Ultimo 1. kvartal 2024 var de ledelsesmaessige skan
samlet set foreget med i alt 39 mio. kr. sammenlig-
net med ultimo 2023. Forggelsen vedrorte dels usik-
kerhed relateret til de langsigtede samfundseko-
nomiske effekter for bankens erhvervskunder som
folge of et hojere renteniveau og konjunkturafmat-
ning og dels usikkerheden relateret til en kom-
mende CO2-afgift p& landbrug.

I1. kvartal 2024 betad individuelle nedskrivninger
pd& enkelte kunder en mindre stigning i nedskrivnin-
ger i stadie 3 p& 18 mio. kr. For de samlede ned-
skrivninger i stadie 1 og 2 blev foregelsen af ledel-
sesmcessige sken mere end opvejet af reduktion i
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behovet for individuelle nedskrivninger i stadie 2
svag. Samlet set blev nedskrivningerne i stadie 1og
2 reduceret med 52 mio. kr. sammenlignet med ul-
timo 2023.

Ultimo 1. kvartal 2024 udgjorde de samlede ledel-
sesmaessige sken 701 mio. kr., hvilket var en for-
ogelse p& 39 mio. kr. ssmmenlignet med ultimo
2023. Ved udgangen af 1. kvartal 2024 udgjorde
det modelunderstettede ledelsesmaoessige skon
vedrerende konjunkturafmatning 399 mio. kr., mens
de ovrige ledelsesmaessige sken vedrgrende er-
hvervsejendomme, ESG og modelusikkerhed mv.
samlet set udgjorde 302 mio. kr.

Ultimo 1. kvartal 2024 fordelte det samlede ledel-
sesmaessige sken pd 701 mio. kr. sig med 488 mio.
kr. p& erhvervskunder og 213 mio. kr. pd& privatkun-
der. Til sammenligning var det samlede ledelses-
mcessige sken pd 662 mio. kr. ultimo 2023 fordelt
med 389 mio. kr. til erhvervskunder og 273 mio. kr. til
privatkunder.

Ledelsesmcessige skon

1. kvt. 4. kvt. 3. kvt. 2. kvt. 1. kvt.

Mio. kr. 2024 2023 2023 2023 2023
Konjunkturafmatning 399 375 403 443 381
Erhvervsejendomme 160 155 112 26 28
ESG 98 73 54 52 39
Modelusikkerhed 4Lb 59 79 92 102
Jordpriser 0] 0 23 33 38
Ledelsesmcessige

skenialt 701 662 671 646 588

Nedskrivninger i stadie 3 udgjorde 760 mio. kr. ul-
timo 1. kvartal 2024 (ultimo 2023: 742 mio. kr.), mens
stadie 1 og 2 nedskrivningerne i alt udgjorde 879
mio. kr. (ultimo 2023: 931 mio. kr.).

Udvikling i NPL-ratio
31.03.24 31.12.23

NPL (DKK mio. kr.) 1.532 1.458
Eksponering (mio. kr.) 73220 73110

NPL ratio 21 20

Ved udgangen af 1. kvartal 2024 udgjorde andelen
af misligholdte I&n i Spar Nord (NPL ratio) 2,1 %.



Regnskabsberetning

Koncernens udlén og garantier *)

Brancheopdelt Udlén og garantier  Nedskrivningskonto

Branche % 31.03.24 31.12.23 31.03.24 31.12.23

Offentlige myndigheder 0,5 11 00 00
Landbrug, jogt og skov-

brug 41 338 84 68
Fiskeri 01 01 02 01
Industri og ré&stofudvinding 4,6 50 10,9 155
Energiforsyning 28 2,7 16 0,7
Bygge og anlceg A A 9.5 58
Handel 68 6,5 86 6,2
Transport, hoteller og

restauranter 4,6 4,6 6,4 54
Information og

kommunikation 05 05 08 0,7
Finansiering og forsikring 6,0 6,1 79 74
Fast ejendom 12,6 12,2 10,5 11,1
Q@vrige erhverv 89 9.1 8,2 6,9
Erhverv i alt 55,8 56,1 72,7 66,7
Privatkunder i alt 44,2 43,9 27,3 33,3
lalt 100,0 100,0 100,0 100,0

*) Ekskl. reverse repoforretninger
Fortsat voekst i udlén til privatkunder, primcert prio-
ritetslén, har i lebet of 1. kvartal 2024 betydet en

foreget andel af udlén og garantier til privatkunder,

der ultimo 1. kvartal udgjorde 44 %.

Resultat

Resultatet for skat kunne opgeres til 877 mio. kr.
mod 727 mio. kr. i 1. kvartal 2023. Koncernens effek-
tive skatteprocent var pé 23,6, hvorfor nettoresul-
tatet kunne opgeres til 670 mio. kr.

Forretningsomfang

Det samlede forretningsomfang (indlén, udlén, ga-
rantier, formidlede realkreditlén, depotvcerdier og

livrenter) var ultimo 1. kvartal 2024 pé& 363,2 mia. kr.

- et niveau som var 12,1 mia. kr. hgjere end ultimo 1.
kvartal 2023, og 5,0 mia. kr. hgjere end ultimo 2023.

Mia. kr. 31.03.24 31.03.23 31.03.22 31.03.21 31.03.20
Udlén, bank- og

leasingudlén 573 56,1 497 46,1 43,0
Indléin, bank-

aktiviteter 73,2 70,3 63,2 628 516
Indl&n, pulje-

ordninger 26,2 229 24,2 22,1 16,1
Garantier 92 116 182 184 14,6
Udlan, realkredit 105,5 1099 1136 107,6 90,8
Depotvcerdier 86,6 76,0 716 66,5 45,3
Pension, livrente 52 4,3 39 31 25

Forretningsomfang
ialt 363,2 351,1 3444 326,6 2639

Sammenlignet med samme periode sidste &r reali-
serede banken ultimo 1. kvartal 2024 en stigning i
bank- og leasingudl&@net p& 1,2 mia. kr. eller 2 % til
57,3 mia. kr. Udlén til privatkunder blev foreget med
2,2 mia. kr., mens udldn til erhvervskunder faldt med
1,5 mia. kr. Endelig voksede leasingudldn med 0,8
mia. kr., mens udléan til offentlige kunder blev redu-
ceret med 0,3 mia. kr. Sammenlignet med ultimo
2023 steg bank- og leasingudlé@net ekskl. udién til
offentlige kunder med 0,3 mia. kr.

Spar Nord 1. kvartal 2024

Volumen af formidlede realkreditlédn var sammen-
lignet med 1. kvartal 2023 reduceret med 4,4 mia. kr.
eller 4 % til 105,5 mia. kr. Totalt udgjorde formidlin-
gen af realkreditl@n fra Totalkredit 95,2 mia. kr. og
formidlingen af I&n fra DLR Kredit 10,3 mia. kr. Sam-
menlignet med ultimo 2023 var formidlede realkre-
ditléin reduceret med 0,8 mia. kr.

Faldet i formidlede realkreditl@n skal ses i sammmen-
hceng med en foreget formidling af prioritetsléan.

Samlet kreditformidling
(Mia. kr.)

udlén, realkredit  mUdl&n, bank- og leasingudién

163,3 166,0 162,8
153,7
133,8
109,9 105,5
90,8 107,6 13,6
310320 310321 310322 310323 310324

Indlén, bankaktiviteter var ultimo 1. kvartal 2024 for-
oget med 2,9 mia. kr. eller 3 % til 73,2 mia. kr. sam-
menlignet med ultimo 1. kvartal 2023. Udviklingen i
indlé&in fordelte sig med stigninger p& 2,7 mia. kr. fra
privatkunder og pd& 0,2 mia. kr. fra erhvervskunder.
Sammenlignet med ultimo 2023 var bankindlén
samlet set reduceret med 1,2 mia. kr.

Opgjort ultimo 1. kvartal 2024 beted udviklingen pd
de finansielle markeder en stigning i kundernes de-
potveerdier p& 10,6 mia. kr. til 86,6 mia. kr. og i ind-
|&n i puljeordninger p& 3,3 mia. kr. til 26,2 mia. kr.
sammenlignet med 1. kvartal 2023.

| modsat retning trak en reduktion i garantier pd 2,4
mia. kr. til 9,2 mia. kr., hvilket skyldtes det lavere ak-
tivitetsniveau inden for bolighandel og konvertering
samt en reduktion i tabsgarantier overfor Totalkre-
dit.

Samlet indlan
(Mia. kr)

Indl&n, puljeordninger  mIndléin, bankaktiviteter

99,3
86,9 87.3 93,2
26,2
67,6 21 242 22,9
16,1
08 =
3103.20 310321 310322 31.03.23 31.03.24

Udviklingen i ind- og udl&nsvolumen betad, at
Loan-to-Deposit Ratio ved udgangen af 1. kvartal
2024 kunne opgeres til 78.



Regnskabsberetning

Kapitalforhold

P& kapitalsiden er det Spar Nords mélscetning at
have en egentlig kernekapitalprocent (CETT) p& 13,5
og en kapitalprocent p& 17,5.

31.03.24 31.03.23 31.03.22 31.03.21 31.03.20
Egentlig kerne-

kapitalprocent 16,9 154 156 150 153
Kernekapital-

procent 188 173 176 173 16,7
Kapitalprocent 214 199 20,0 195 19,0

Ultimo 1. kvartal 2024 kunne den egentlige kerneka-
pitalprocent opgeres til 16,9 mens den samlede ka-
pitalprocent var pd& 21.4. Sidstnoevnte skal ses i for-
hold til, at Spar Nord har opgjort det individuelle
solvensbehov til 9,5 %, hvortil kommmer det kombine-
rede bufferkrav p& 6,0 %, séledes det samlede ka-
pitalkrav var 15,4 %. Spar Nord havde ultimo kvarta-
let en kapitalmaoessig overdaekning pd 5,6 procent-
point eller 3,4 mia. kr.

Sammenlignet med 4. kvartal 2023 var bankens
egentlig kernekapitalprocent reduceret med 0,8
procentpoint, mens kapitalprocenten var reduceret
med 0,9 procentpoint.

Ultimo 1. kvartal 2024 var bankens kapitalgrundlag
reduceret med 379 mio. kr. sammenlignet med 4.
kvartal 2023. Reduktion i kapitalgrundlaget skyldtes
hovedsageligt fradrag for igangsat aktietilbage-
kebsprogram p& 500 mio. kr., mens indregning af
periodens overskud fratrukket henscettelse til for-
ventet udlodning trak i modsatte retning.

Den samlede risikoeksponering var ultimo 1. kvartal
2024 foreget med 0,7 mia. kr. sammenlignet med 4.
kvartal 2023. Underliggende faldt kreditrisiko med
0,9 mia. kr., mens markedsrisiko og operationel ri-
siko blev foreget med hhv. 0,3 mia. kr. og 1,2 mia. kr.

Mia. kr. 31.03.24 31.03.23 31.03.22 31.03.21 31.03.20

Kapitalgrundlag 13,1 12,2 12,2 11,8 10,8

Den samlede

risikoeksponering 61,0 61,3 61,1 60,6 56,5
Heraf kreditrisiko 48,7 499 510 49,6 47,1
Heraf markedsrisiko 42 46 3,6 4.8 39

Heraf operationel
risiko 81 6,8 65 62 56

Reduktion i risikoeksponering fra kreditrisiko kunne i
veesentlighed henferes til henferes til forbedret sik-
kerhedsstillelse og fald i udléin og garantier inden
for erhverv, mens den foregede risikoeksponering
fra markedsrisiko hovedsageligt kunne tilskrives en
foreget bruttorenterisiko. Endelig kunne den bety-
delige stigning i risikoeksponering fra operationel ri-
siko henfares til indregning af basisindtcegterne fra
2023 i det 3-arige datagrundlag for opgerelsen ef-
ter basisindikatormetoden.

Finanstilsynet har pr. 1. januar 2024 fastsat det fuldt
indfasede NEP-krav for Spar Nord til 23,1 % af

Spar Nord 1. kvartal 2024

bankens samlede risikoeksponering, hvilket svarer til
14,1 mia. kr. opgjort ultimo 1. kvartal 2024. Samtidig
er det kombinerede bufferkrav fastsat til 3,6 mia. kr.
Det er bankens forventning, at det fuldt indfasede
NEP-krav fremadrettet vil medfere et samlet behov
for udstedelse af NEP-kapital i niveauet 9 mia. kr.

Ultimo 1. kvartal 2024 blev nedskrivningsegnede
passiver til opfyldelse af det samlede NEP- og
kombinerede bufferkrav opgjort til 22,4 mia. kr., hvil-
ket udgjorde 36,7 % af bankens samlede risikoek-
sponering. Spar Nord havde séledes ultimo kvarta-
let en overdoekning til NEP-kravet p& 7,7 procent-
point svarende til 4,7 mia. kr.

| starten af 1. kvartal 2024 udstedte Spar Nord NEP-
kapital for 659 mio. kr. (SEK 1.000 mio.) og havde
ved udgangen af kvartalet samlet udstedt NEP-
kapital for i alt 9,8 mia. kr. Med gennemfarelse af
udstedelse af NEP-kapital i 1. kvartal 2024 er ban-
ken pd plads til implementering af en sektorspecifik
systemisk buffer for eksponeringer mod ejendoms-
selskaber p& 7 % geeldende fra 30. juni 2024.

For Spar Nord vil implementering af en sektorspeci-
fik systemisk buffer betyde et foreget kapitalkrav i
niveauet 0,6 procentpoint og dermed et foreget
NEP-krav i niveauet 1,2 procentpoint.

Under hensyntagen til at sikre lgbende refinansie-
ring, en joevn forfaldsstruktur samt de aktuelle mu-
ligheder og priser for udstedelse overvejer Spar
Nord lglbende behov og tidspunkt for at udstede
yderligere NEP-kapital. Aktuelt forventer Spar Nord
at udstede NEP-kapital for mellem 1 til 2 mia. kr. i
den resterende del af 2024.

Overdaekning NEP-krav

Mio.kr. / % 31.03.24
Kapitalgrundlag 13.063
Non-preferred seniorkapital *) 7.210
Andre nedskrivningsegnede passiver 2.608
Fradrag jf. subordineringskravet -472
Samlet kapital 22.409
Fradrag - Scerskilt kombineret bufferkrav 3.638
Nedskrivningsegnede passiver i alt 18.771
NEP- og kombineret bufferkrav 17.738
NEP-krav 14.100
Overdcekning NEP-krav 4.671
NEP- og kombineret bufferprocent 36,7
NEP-procent 30,8
Overdcekning NEP-krav i procentpoint 7.7
*) Tilladt beholdning af egne udstedelser pé& 25 mio. kr. er
fratrukket
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Regnskabsberetning

Likviditet og funding

P& likviditetssiden er Spar Nords mélscetning at
have en Liquidity Coverage Ratio (LCR) p& mini-
mum 125 % og en Net Stable Funding Ratio (NSFR)
pd& minimum 105 %.

Ved udgangen af 1. kvartal 2024 var béde Liquidity
Coverage Ratio og Net Stable Funding Ratio op-
gjort markant over s@vel lovkravene som bankens
egne malscetninger.

Spar Nord har séledes ultimo 1. kvartal 2024 opgjort
LCR-nggletallet til 302 % og NSFR-nagletallet til 131
%.

LCR

Mia. kr. / % 31.03.24 31.12.23 30.09.23 30.06.23 31.03.23
Likviditets-

beredskab 334 296 264 294 272
Likviditetskrav 111 120 109 11,7 118
LCRi % 302 246 242 252 230
NSFR

Mia. kr. / % 31.03.24 31.12.23 30.09.23 30.06.23 31.03.23
Tilgcengelig stabil

finansiering 109,7 1096 104,1 103,7 100,3
Krcevet stabil

finansiering 83,8 83,6 80,6 81,1 799
NSFRi % 131 131 129 128 126

Ved udgangen af 1. kvartal 2024 udgjorde Spar
Nords samlede funding 103,0 mia. kr. Ultimo 1. kvar-
tal var indlén ekskl. puljeordninger pé& 73,2 mia. kr.
og udgjorde ucendret bankens vcesentligste fun-
dingkilde.

Ultimo 1. kvartal 2024 var 65 % af indlén ekskl. pulje-
ordninger daekket af Garantiformuen, der er den
danske garantiordning for dcekning af indskydere.
Samtidig udgjorde summen af de 20 sterste ind-
skud alene 5 % af bankens samlede indlén ekskl.
puljeordninger.

Fundingprofil

Mia. kr. 31.03.24 31.12.23 30.09.23 30.06.23 31.03.23
Pengemarkeds-

funding 48 50 30 29 55
Indléin ekskl.

puljeordninger 73,2 74,4 73,2 72,6 70,6
Udstedte

obligationer 9.8 93 6,5 6,3 6,2
Supplerende

kapital og hybrid

kernekapital 3,0 28 28 28 28
Aktioncerernes

egenkapital 12,2 128 12,3 11,7 112
Funding i alt 103,0 104,3 97.8 96,3 96,3

Ved udgangen af 1. kvartal 2024 havde banken en
samlet kapitalmarkedsfunding pd& 12,8 mia. kr. for-
delt med 3,0 mia. kr. som supplerende- og hylbrid
kernekapital og 2,8 mia. kr. som NEP-kapital. Ud-
stedt NEP-kapital fordelte sig med 2,6 mia. kr. Se-
nior Preferred og 7,2 mia. kr. Senior Non-Preferred.

Spar Nord 1. kvartal 2024

Rating
Spar Nord har en ekstern rating hos ratingbureauet
Moody's.

Spar Nord har en Adjusted Baseline credit asses-
sment pd baal, en Banking deposit rating p& Al og
et stabilt outlook. Spar Nords udstedelser af Senior
Non-Preferred har ratingen A3 hos Moody's.

Bankens ratings ved Moody's har vceret ucendrede
siden etablering af ekstern rating i 2019.

Tilsynsdiamanten

Tilsynsdiamanten opstiller en raekke kvantitative
pejlemcerker for, hvad der anses som pengeinsti-
tutvirksomhed med forhgjet risiko.

Overskridelse af pejlemcerkerne i Tilsynsdiamanten
medferer reaktioner fra Finanstilsynet.

Spar Nord var ultimo 1. kvartal 2024 fortsat komfor-
tabelt inden for alle pejlemcerker, idet Spar Nord

realiserede nedenst&ende vcerdier:

Tilsynsdiamant

Grcense-
veerdier 31.03.24 31.03.23
Summen af
store eksponeringer % <175 80,3 899
Udl&nsvaekst % <20 23 12,7
Ejendomseksponering % <25 111 10,9
Likviditetspejlemaerke % >100 281 225

Forventninger til 2024

P& baggrund af resultatet for 1. kvartal 2024 fast-
holder Spar Nord sine finansielle forventninger for
2024.

Spar Nord forventer séledes en basisindtjening for
nedskrivninger i niveauet 2,4-2,9 mia. kr.

P& trods aof tilbagefersel af nedskrivninger i 1. kvar-
tal 2024 fastholdes forventningerne om en drifts-
pavirkning fra nedskrivninger i niveauet 0,30 pct. af
udlén og garantier for 2024. Dette p& baggrund af
fortsat usikkerhed omkring den makrogkonomiske
udvikling, herunder risikoen for afmatning i den gko-
nomiske aktivitet.

Resultat efter skat forventes herefter realiseret i ni-
veauet 1,7 = 2,1 mia. kr.



1. kvartal 2024
Alternative resultatmal

Spar Nords ledelse er af den opfattelse, at deile-
delsesberetningen anvendte alternative resultat-
mal udger veerdifuld information for en regnskalbs-
lceser. De alternative resultatmal giver et mere
ensartet grundlag for at sammenligne regnskabs-
perioder samt for at vurdere koncernens resultat.
Desuden giver de vigtig indsigt i, hvordan Spar
Nords ledelse definerer driftsmdl og felger op pd
disse mal.

| ledelsesberetningen vurderes Spar Nords resulta-
ter med udgangspunkt i hovedtallene og segment-
rapporteringen, som tilsammen udger de regn-
skabsoplysninger, der lebende rapporteres til le-
delsen. Proesentationen af disse hovedtal afviger
pd& visse omréder fra opstillingerne i regnskabet af-
lagt efter IFRS. Der foretages ingen korrigerende

Egenkapitalforrentning fer skat ekskl. hybrid kernekapitall

posteringer, hvilket betyder, at &rets resultat er det
samme i hovedtallene og i IFRS-regnskabet. Af-
stemning af sammenhceng mellem basisindtjening i
ledelsesberetningen og IFRS-regnskabet fremgér
af note 2.1, Forretningssegmenter.

Spar Nord anvender basisindtjeningen som resul-
tatmal. Der er ikke forskel mellem "basisindtjening
for nedskrivninger” i basisindtjeningsopstillingen og
"Resultat for nedskrivninger p& udlén” i IFRS-regn-
skabet.

Nedenfor defineres de yderligere negletal, der an-
fores pd side 5 i ledelsesberetningen og i de avrige
afsnit i ledelsesberetningen:

Resultat for skat i procent af aktioncerernes egenkapital. Gen-
nemsnitlig egenkapital beregnes som simpelt gennemsnit af
primo og ultimo. Resultat fer skat og aktioncerernes egenkapi-
tal beregnes som om den hybride kernekapital behandles som
en forpligtelse

Egenkapitalforrentning efter skat ekskl. hybrid kernekapital *)

Resultat efter skat i procent af aktioncerernes egenkapital.
Gennemsnitlig egenkapital beregnes som simpelt gennemsnit
af primo og ultimo. Resultat efter skat og aktioncerernes
egenkapital beregnes som om den hybride kernekapital be-
handles som en forpligtelse

Udlodningsprocent *)

Omkostningsandel af basisindtoegter (Omkostningsprocent) *)

Udbytte fratrukket udbytte af egne aktier tillagt aktietiloage-
kebsprogram i procent af resultat efter skat

Omkostninger i alt / basisindtoegter

Omkostningsandel of basisindtaegter — inkl. nedskrivninger p&
udl&n og tilgodehavender mv.

Omekostninger i alt plus nedskrivninger p& udl@n og tilgodeha-
vender mv. / basisindtcegter

Bank- og leasingudl&n i forhold til bankindlé&n

Bank- og leasingudli&n i forhold til aktioncerernes egenkapital

Nedskrivningsprocent

Nedskrivningskonto og underkurs p& overtagne eksponeringer

Bank- og leasingudlén i procent aof bankindlén

Bank- og leasingudlén / aktioncerernes egenkapital

Arets nedskrivninger i procent af udl&n + garantier + nedskriv-
ninger pd& udlén og tilgodehavender mv. samt henscettelser til
uudnyttet maksimum

Nedskrivningskonto i alt tillagt underkurs pé& overtagne ned-
skrivninger (som indregnes via nedskrivninger p& udlén)

Forretningsomfang

*) Spar Nords strategiske mélscetninger

Spar Nord 1. kvartal 2024

Bank- og leasingudl&n, bankindlén, indldn i puljeordninger,
garantier, realkreditformidling Totalkredit, realkreditformidling
DLR, depotvcerdier samt Letpension og ncerpension, livrente
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Ledelsespdtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet
og godkendt perioderegnskabet for perioden 1. ja-
nuar — 31. marts 2024 for Spar Nord Bank A/S.

Perioderegnskabet for koncernen aflcegges i over-

Det er vores opfattelse, at perioderegnskabet giver
et retvisende billede aof koncernens aktiver, passiver

og finansielle stilling pr. 31. marts 2024 og resultatet
af koncernens aktiviteter og koncernens penge-

ensstemmelse med IAS 34 "Interim Financial Repor-
ting" som er godkendt af EU.

Perioderegnskabet udarbejdes herudover i over-
ensstemmelse med yderligere danske oplysnings-
krav til perioderegnskaber for bersnoterede selska-

ber.

stremme for perioden 1. januar — 31. marts 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfat-
telse en retvisende redegerelse for udviklingen i

Perioderegnskabet har ikke voeret genstand for re-

vision eller review, men ekstern revision har foreta-
get verifikation af overskuddet omfattende ar-

bejdshandlinger, som svarer til kravene for review,

og dermed pdset, at betingelserne for lzbende

indregning af periodens overskud i kapitalgrundla-

get er opfyldt.

Direktionen

Carsten evringza ‘obsen

Bankdirektor

Bestyrelsen

hannesen

Bestyrelsesformand

Voo séz,)

%W
Janni€ Skovsen
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Istiansen

W

Lasse Nyby
Adm. Direkter

Mic)g%dgaard Thomsen

koncernens aktiviteter og gkonomiske forhold samt
en beskrivelse af de voesentligste risici og usikker-
hedsfaktorer, som koncernen kan pévirkes af.

Adalborg, den 2. maj 2024

il A

Martin Kudsk Rasmussen
Bankdirektor

ikolaj Bukh
Noestférmand for bestyrelsen

Gitte Holmgaard

A =

Henrik Sjegfeen
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Koncern

Resultatopgorelse

1. kvartal 1. kvartal Aret
2024 2023 2023
Mio. kr. Mio. kr. Mio. kr.
Renteindtcegter opgjort efter den effektive rentes metode 1.009 763 3.600
Andre renteindtcegter 357 191 1.047
Renteindtcegter 1.366 954 4.647
Renteudgifter 457 184 1.109
Nettorenteindtaegter 909 770 3.538
Gebyrer og provisionsindtaegter 453 441 1.679
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 48 4Lt 186
Kursreguleringer og udbytte 155 157 452
Q@vrige indtcegter 62 34 175
Personaleomkostninger 402 372 1.493
Driftsomkostninger 284 257 1.057
Resultat for nedskrivninger p& udlén (basisindtjening for nedskrivninger) 845 729 3.108
Nedskrivninger pé& udlén og tilgodehavender mv. -32 1 -33
Resultat for skat 877 727 3.141
Skat 207 170 720
Periodens resultat 670 557 2421
Fordeles pé&:
Moderselskabet Spar Nord Bank A/S' aktioncerer 658 545 2374
Indehavere af hybride kernekapitalinstrumenter 12 12 47
Periodens resultat 670 557 2421
Periodens resultat pr. aktie
Periodens resultat pr. aktie (kr.) 56 4.5 199
Periodens resultat pr. aktie udvandet (kr.) 56 4.5 199
Totalindkomstopgorelse
Periodens resultat 670 557 2421
Anden totalindkomst
Poster, der ikke kan reklassificeres til resultatopgerelsen:
Regulering vedrerende associerede virksomheder 10 0 0]
Nettoopskrivning p& domicilejendomme 0 0 6
Poster, der senere kan blive reklassificeret til resultatopgerelsen:
Regulering vedrerende pengestremssikring -1 -11 7
Anden totalindkomst efter skat 10 -10 13
Totalindkomst i alt 680 547 2.434
Fordeles pé:
Moderselskabet Spar Nord Bank A/S' aktioncerer 668 535 2.387
Indehavere af hybride kernekapitalinstrumenter 12 12 47
Totalindkomst i alt 680 547 2434
Spar Nord 1. kvartal 2024 15
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511

31

32

4.6

33

45

4.3

Lb

Koncern

Balance

31.03.24 31.12.23 31.03.23
Mio. kr. Mio. kr. Mio. kr.
Aktiver

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 300 218 2.005
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 2.367 2.201 2.925
Udlén og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 69.393 69.366 65491
Obligationer til dagsveerdi 31.251 32.505 26.782
Aktier mv. 1.676 1766 1.590
Kapitalandele i associerede virksomheder 1.029 973 888
Aktiver tilknyttet puljeordninger 26178 24,733 22922
Immaterielle aktiver 421 419 418
Grunde og bygninger 700 711 772
Q@vrige materielle aktiver 119 120 125
Aktuelle skatteaktiver 0 70 24
Udskudte skatteaktiver 0 0 151
Aktiver i midlertidig besiddelse 3 2 7
Andre aktiver 1.435 1.684 1.405
Periodeafgraensningsposter 150 128 134
Aktiver i alt 135.022 134.896 125.638

Passiver

Forpligtelser
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 4.824 5.006 5.530
Indléin og anden geeld 73192 74397 70.568
Indléin i puljeordninger 26178 24733 22922
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 9.750 9.307 6.205
Qvrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsveerdi 1.701 1.936 2716
Aktuelle skatteforpligtelser 66 76 0
Andre passiver 3.809 3.672 3.545
Periodeafgreensningsposter 135 110 144
Hensatte forpligtelser 165 87 52
Efterstillede kapitalindskud 1818 1.593 1.597
Forpligtelser i alt 121.639 120.917 113.280

Egenkapital
Aktiekapital 1.205 1.205 1.230
Opskrivningshenlceggelser 119 119 113
Lovpligtige reserver 303 253 171
Overfort overskud 10.552 9.995 9Q.643
Foresléet udbytte - 1.205 -
Aktioncerernes egenkapital 12.179 12.777 11.158
Indehavere af hybride kernekapitalinstrumenter 1.204 1.202 1.201
Egenkapital i alt 13.383 13.979 12.358
Passiver i alt 135.022 134.896 125.638
Spar Nord 1. kvartal 2024 16



Koncern

Egenkapitalopgorelse

Lov-
Opskriv- pligtige Aktioncerer Hybrid Egen-

Aktie- ningshen- reserver Overfort  Foresldet iSpar Nord kerne- kapital

kapital  lceggelse ialt*) overskud udbytte  Bank A/S kapital ialt

Mio. kr. Mio. kr. Mio. kr. Mio. kr. Mio. kr. Mio. kr. Mio. kr. Mio. kr.
Egenkapital 31.03.24
Egenkapital 31.12.23 1.205 119 253 9.995 1.205 12.777 1.202 13.979
Totalindkomst 31.03.24
Periodens resultat - - 52 606 - 658 12 670
Anden totalindkomst
Regulering vedrerende associerede virksomheder - - 9 2 - 10 - 10
Nettoopskrivning p& ejendomme - 0] - - - 0 - 0
Regulering vedrerende pengestremssikring - - -1 - - =1 - =i
Anden totalindkomst i alt - 0 8 2 - 10 - 10
Totalindkomst i alt - o] 60 608 - 668 12 680
Reguleringer i ovrigt
Regulering vedr. ass. virk., omk. kapitaludvidelse - - -10 - - -10 - -10
Transaktioner med ejere
Renter betalt p& hybrid kernekapital - - - - - = -10 -10
Nedscettelse af aktiekapital,
netto transaktionsomkostninger - - - 0 - (6] - (0]
Udbetalt udbytte - - - - -1.205 -1.205 - -1.205
Modtaget udbytte egne aktier - - - 34 - 34 - 34
Afgang ved keb af egne aktier og hybrid
kernekapital - - - -230 - -230 - -230
Tilgang ved salg af egne aktier og hybrid
kernekapital - - - 145 - 145 - 145
Transaktioner med ejere i alt - - - -52 -1.205 -1.256 -10 -1.266
Egenkapital 31.03.24 1.205 119 303 10.552 0 12.179 1.204 13.383
Egenkapital 31.03.23
Egenkapital 31.12.22 1.230 113 172 9.201 554 11.270 1.199 12.469
Totalindkomst 31.03.23
Periodens resultat - - 21 524 - 545 12 557
Anden totalindkomst
Regulering vedrerende associerede virksomheder - - -2 2 - 0 - (0]
Nettoopskrivning p& ejendomme - 0] - - - 0 - 0
Regulering vedrerende pengestremssikring - - -11 - - -11 - -11
Anden totalindkomst i alt - o] -13 2 - -10 - -10
Totalindkomst i alt - 0 9 526 - 535 12 547
Reguleringer i avrigt
Regulering vedr. ass. virk., omk. kapitaludvidelse - - -10 - - -10 - -10
Transaktioner med ejere
Renter betalt p& hybrid kernekapital - - - - - - -10 -10
Nedscettelse af aktiekapital,
netto transaktionsomkostninger - - - -1 - =1 - =i
Udbetalt udbytte - - - - -554 -554 - -554
Modtaget udbytte egne aktier - - - 13 - 13 - 13
Afgang ved keb af egne aktier og hybrid
kernekapital - - - -310 - -310 0 -310
Tilgang ved salg af egne aktier og hybrid
kernekapital - - - 213 - 213 - 213
Transaktioner med ejere i alt - - - -85 -554 -638 -10 -648
Egenkapital 31.03.23 1.230 113 171 9.643 (o} 11.158 1.201 12.358

*) Lovpligtige reserver i alt er specificeret i note 4.3

Aktiekapitalen er fordelt p& 120.466.626 (31.03.23: 123.002.526) aktier &
10kr.
Hybrid kernekapital er specificeret i note 4.4.

Spar Nord har igangsat et aktietilbagekebsprogram pé op til 500 mio.
kr., som gennemferes i perioden 12. februar 2024. til 31. januar 2025. |
perioden frem til ultimo marts har Spar Nord tilbagekebt aktier for en
veerdi af 84 mio. kr. (699.000 stk.).

Den 19. marts 2024 godkendte Spar Nord Banks ordincere generalfor-
samling bestyrelsens forslag om at reducere Spar Nord Banks

Spar Nord 1. kvartal 2024

aktiekapital med nominelt 27.645.950 kr. ved annullering af 2.764.595
aktier af bankens beholdning af egne aktier kebt under bankens aktie-
tilbagekebsprogram i perioden 13. februar 2023 til 31. januar 2024.

Aktiekapitalnedscettelsen blev den 25. april 2024 registreret i Erhvervs-
styrelsen. Efter nedscettelsen beleb Spar Nord Banks aktiekapital sig til
nominelt 1.177.020.310 kr., svarende til 117.702.031 aktier & 10 kr.

Nettotransaktionsomkostninger i forbindelse med aktietilbagekabspro-
grammet 2023/24 belober sig til 0,2 mio. kr. (2022/23: 1,2 mio. kr.).



Koncern

Pengestreamsopgorelse

1. kvartal 1. kvartal Aret
2024 2023 2023
Drift Mio. kr. Mio. kr. Mio. kr.
Resultat for skat 877 727 3141
Dagsveerdicendringer, investeringsejendomme og aktiver i midlertidig besiddelse 0 0 0]
Af- og nedskrivninger pé& immaterielle og materielle aktiver 22 22 QL
Gevinst og tab ved salg af immaterielle og materielle aktiver 0 0 0]
Regulering af nedskrivninger p& udlé&n mv. -34 1 7
Regulering pengestremsikring 0 -16 10
Regulering efterstillede kapitalindskud, udstedte obligationer mv. -204 -197 -49
Henscettelser til forpligtelser 2 -14 20
Resultat of kapitalandele i associerede virksomheder -52 -21 -107
Betalt selskabsskat -71 =74 -451
Drift i alt 541 429 2.665
Driftskapital
Andring i kreditinstitutter og centralbanker, netto -182 3.454 3.054
Andring i udlén og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 7 314 -3.567
/Andring i obligationer til dagsvcerdi 1.254 -1.361 -7.084
Andring i aktiebeholdning 20 144 -31
/Andring i andre aktiver og andre passiver, netto 186 -470 -1l4b4
Andring i indlén og anden geeld -1.205 -1.601 2.228
Driftskapital i alt 150 480 -6.844
Pengestrem fra drift i alt 691 908 -4.179
Investeringer
Keb af associerede virksomheder -5 -141 -162
Salg af associerede virksomheder 0 0 0]
Keb af immaterielle aktiver -3 0 -6
Salg af immaterielle aktiver 0 0 0]
Keb af materielle aktiver -11 -10 -38
Salg af materielle aktiver 0 0 70
Udbytte fra associerede virksomheder 2 2 23
Investeringer i alt -17 -150 -113
Finansiering
4.5 Efterstillede kapitalindskud 225 0 -5
4.4 Hybrid kernekapital indregnet som egenkapital -10 -10 ~44
4.6 Udstedte obligationer 648 186 3141
Betalt udbytte, eksklusive udbytte af egne aktier -1171 -540 -540
Keb af egne kapitalandele -230 -310 -840
Salg af egne kapitalandele 145 213 512
Afdrag pé leasinggeeld -32 -6 -26
Nedscettelse af aktiekapital, netto transaktionsomkostninger 0 -1 -1
Finansiering i alt -426 -468 2197
Periodens likviditetscendring 248 291 -2.095
Likvider primo 2.044 4139 4.139
Periodens likviditetscendring 248 291 -2.095
Likvider ultimo 2.292 4.430 2.044
Likvider ultimo
Likvider og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 300 2.005 218
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker med mindre end 3 mdr. forfald 1.992 2.425 1.826
lalt 2.292 4.430 2.044

Spar Nord 1. kvartal 2024 8
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Sektion 1
Regnskabsgrundlag

11 Anvendt regnskabspraksis

1.1.1  Grundlag for udarbejdelse af delarsrapport

Delérsrapporten afloegges i overensstemmelse med IAS 34
"Proesentation af delérsregnskaber” som godkendt af EU og
yderligere danske oplysningskrav til deldrsrapporter. Anvendel-
sen af IAS 34 medferer, at proesentationen er mere begroenset
i forhold til afleeggelse af en drsrapport, samt at principper for
indregning og maling i de internationale regnskabsstandarder
(IFRS) er fulgt.

Anvendt regnskabspraksis er, bortset fra nedenstéende, ucen-
dret i forhold til &rsrapporten for 2023, hvortil der henvises.

Arsrapporten for 2023 indeholder den fulde beskrivelse af an-
vendt regnskabspraksis.

Tal i delérsrapporten proesenteres i hele mio. kr., medmindre
andet er angivet. Der kan derfor opsté& afrundingsdifferencer,
fordi sumtotaler er afrundet og de bagvedliggende decimaler
ikke fremgdr for regnskalbslceser.

11.2 Andring af anvendt regnskabspraksis

Spar Nord har med virkning fra 1. januar 2024 implementeret fol-
gende nye eller cendrede standarder og fortolkningsbidrag:

+ /Z&ndringer til IAS 1 vedrerende Prcesentation af forpligtelser
samt cendringer til IFRS 16 leasingforpligtelser i salg og lea-
seback-transaktioner.

Implementeringen af disse standarder og fortolkningsbidrag
har ikke pévirket Spar Nords regnskabsafloeggelse, herunder
indregning og maling.

Spar Nord 1. kvartal 2024

1.2 Veaesentlige regnskabsmaessige skon
og vurderinger

@ Méling aof visse aktiver og forpligtelser kroever ledelses-

mcessige sken over, hvorledes fremtidige begivenheder
pévirker veerdien af disse aktiver og forpligtelser. Sken, der er
vaesentlige for regnskabsafloeggelsen, foretages blandt andet
ved opgerelse af nedskrivninger pd& veerdiforringede udldn,
dagsveerdi af unoterede finansielle instrumenter samt hensatte
forpligtelser. De anvendte skon er baseret pd forudscetninger,
som ledelsen vurderer, er forsvarlige, men som i sagens natur er
usikre.

De veesentligste sken, som ledelsen foretager ved anvendelsen
af koncernens regnskabspraksis, og den vcesentligste skens-
maessige usikkerhed forbundet hermed er de samme ved ud-
arbejdelsen af det sammendragne perioderegnskab som ved
udarbejdelsen af &rsregnskab pr. 31. december 2023.

For en omtale af ledelsesmaessige sken af nedskrivninger pd
veerdiforringede udlén henvises til Regnskabsberetningen i af-
snittet "Nedskrivninger p& udlan”.
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Sektion 2
Resultatopgorelse

Note

2.1 Forretningssegmenter

2.2 Renteindtcegter..

2.3 Renteudgifter..

2.4 Gebyrer og provisionsindtoegte

2.5 Kursreguleringer og udbytte..

2.6 Qvrige indtoegter

2.7 Personaleomkostninger

2.8  Driftsomkostninger

2.9 Nedskrivninger p& udlén og
tilgodehavender mv..

210 Effektiv skatteprocen

Hovedpunkter

Nettorenteindtoegter Nedskrivninger p& udl&n mv.

909 mio. Kkr. -32 mio. Kkr.

Nettogebyrindtoegter Resultat for skat

405 mio. kr. 877 mio. kr.

Omkostninger Resultat efter skat

687 mio. kr. 670 mio. kr.

Resultat fer nedskrivninger p& udlén O/I-nggletal

845 mio. kr. 0,45
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Sektion 2
Resultatopgoerelse

2.1 Forretningssegmenter

Spar Nords Handels- Qvrige Koncernen
Lokale Banker omrédet omréder ialt*)

1. kvartal 2024 Mio. kr. Mio. kr. Mio. kr. Mio. kr.
Resultatopgerelse
Nettorenteindtcegter 775 99 34 Q09
Nettogebyrindtcegter 403 4 -2 405
Kursreguleringer og udbytte 78 66 12 155
Qvrige indtcegter 8 0 55 62
Basisindtaegter/omscetning i alt 1.264 169 98 1.531
Personaleomkostninger og driftsomkostninger 639 14 33 687
Basisindtjening fer nedskrivninger 625 155 65 845
Nedskrivninger p& udlén og tilgodehavender mv. -32 0 0 -32
Resultat for skat 657 155 65 877
*) Kolonnen "koncernen i alt” svarer til basisindtjening i ledelsesberetningen.

Spar Nords Handels- Qvrige Koncernen
Balance Lokale Banker omrédet omréder ialt
Udlén og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 57184 12.201 8 69.393
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 0 1.029 1.029
Immaterielle og materielle aktiver *) 490 0 749 1.239
Qvrige aktiver **) 1.342 34.323 27.695 63.360
Allokerede aktiver i alt 59.016 46.524 29.481 135.022
Indléin og anden geeld 68.214 4.978 0 73192
Egenkapital (allokeret kapital) 6.525 1573 5.285 13.383
Qvrige passiver 27.029 7.010 14.408 48.44LT
Allokerede passiver i alt 101.767 13.561 19.694 135.022
Oplysninger - indtaegter/omscetning i alt
Interne indtcegter/omscetning 115 -162 70 23
Interne indtcegter og eliminering, modregnet i omkostninger 0 -23 0 -23
Indtoegter/omscetning til eksterne kunder 1.149 355 28 1531
Indtcegter/omscetning i alt 1.264 169 98 1.531
Nogletal
Egenkapitalforrentning, % ***) 388 40,3 - -
Omkostningsandel af basisindtcegter 0,51 0,08 - -
Den samlede risikoeksponering, ultimo 47.556 11.369 2112 61.037
Antal ansatte (ultimo, heltid) 1.142 56 496 1.694
*) Alle aktiver er placeret i Danmark.
**) Midlertidig overtagne aktiver udger 3,3 mio. kr., hvoraf 3,2 mio. kr. relaterer sig til
leasingaktiviteter og 0,1 mio. kr. relaterer sig til evrige omréder.
***) Egenkapitalforrentningsprocenten p.a. er opgjort p& baggrund af allokeret kapital,
som udger 14,5 % af den gns. samlede risikoeksponering.
Koncernen anvender i lighed med tidligere ar basisindtjeningen Intern afregning er fastsat ud fra samme principper som tidli-
som resultatmal. gere &r og udtrykker forretningsomrédernes aktiviteters bidrag

til indtjeningen.
De rapporterede forretningsomréder er lig koncernens organi-
satoriske enheder og intern opfelgning herpd. Den interne styring sker pé& en nettorentebetragtning, hvorfor

renteindtoegter og renteudgifter ikke vises.
Beskrivelse af forretningsomr&dernes aktiviteter:

+ For beskrivelse af aktiviteterne for Spar Nords Lokale Banker
og Handelsomrddet henvises til &rsrapporten 2023 side 76.

+ Aktiviteterne i Spar Nords Lokale Banker indeholder koncer-
nens leasingaktiviteter og aktiviteterne i @vrige omréder in-
deholder centrale stabe og supportfunktioner.
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Sektion 2

Resultatopgoerelse

Spar Nords Handels- Qvrige Koncernen

Lokale Banker omrédet omréder ialt*)

1. kvartal 2023 Mio. kr. Mio. kr. Mio. kr. Mio. kr.
Resultatopgerelse
Nettorenteindtcegter 708 47 15 770
Nettogebyrindtcegter 393 5 -1 397
Kursreguleringer og udbytte 58 81 18 157
Qvrige indtcegter 8 0 26 34
Basisindtcegter/omscetning i alt 1.167 133 58 1.357
Personaleomkostninger og driftsomkostninger 574 22 33 629
Basisindtjening for nedskrivninger 593 111 25 729
Nedskrivninger p& udlén og tilgodehavender mv. 3 0 -2 1
Resultat for skat 590 111 26 727
*) Kolonnen "koncernen i alt” svarer til basisindtjening i ledelsesberetningen.

Spar Nords Handels- Qvrige Koncernen
Balance Lokale Banker omrédet omréder ialt
Udlén og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 55.810 9.679 2 65491
Kapitalandele i associerede virksomheder 0] 0 888 888
Immaterielle og materielle aktiver *) 484 ] 830 1.315
Q@vrige aktiver **) 1.253 32351 24.341 57.945
Allokerede aktiver i alt 57.547 42.031 26.060 125.638
Indl&n og anden geeld 67.481 3.086 1 70.568
Egenkapital (allokeret kapital) 6.978 1.406 3.974 12.358
Qvrige passiver 23.552 8.882 10.278 42712
Allokerede passiver i alt 98.012 13.374 14.252 125.638
Oplysninger - indtaegter/omscetning i alt
Interne indtcegter/omscetning 90 -116 41 15
Interne indtcegter og eliminering, modregnet i omkostninger 0] -15 0 -15
Indtcegter/omscetning til eksterne kunder 1.076 264 17 1.357
Indtcegter/omscetning i alt 1.167 133 58 1.357
Nogletal
Egenkapitalforrentning, % ***) 34,7 32,8 - -
Omkostningsandel af basisindtcegter 0,49 0,16 - -
Den samlede risikoeksponering, ultimo 48.128 9.710 3471 61.308
Antal ansatte (ultimo, heltid) 1.106 58 484 1.648
*) Alle aktiver er placeret i Danmark.
**) Heraf udger midlertidig overtagne aktiver 7 mio. kr., hvoraf 3 mio. kr. relaterer sig til
leasingaktiviteter og 4 mio. kr. relaterer sig til evrige omréider.
***) Egenkapitalforrentningsprocenten p.a. er opgjort pé& baggrund af allokeret kapital,
som udger 14,5% af den gns. samlede risikoeksponering.
Koncernen anvender i lighed med tidligere ar basisindtjeningen Intern afregning er fastsat ud fra samme principper som tidli-
som resultatmal. gere &r og udtrykker forretningsomrédernes aktiviteters bidrag

til indtjeningen.
De rapporterede forretningsomréder er lig koncernens organi-
satoriske enheder og intern opfelgning herpd. Den interne styring sker p& en nettorentebetragtning, hvorfor

renteindtoegter og renteudgifter ikke vises.
Beskrivelse af forretningsomr&dernes aktiviteter:

+ For beskrivelse af aktiviteterne for Spar Nords Lokale Banker
og Handelsomrédet henvises til &rsrapporten 2023 side 76.

+ Aktiviteterne i Spar Nords Lokale Banker indeholder koncer-
nens leasingaktiviteter og aktiviteterne i @vrige omréder in-
deholder centrale stabe og supportfunktioner.
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Sektion 2
Resultatopgoerelse

2.2 Renteindtcegter

1. kvartal 1. kvartal
2024 2023
Renteindtcegter Mio. kr. Mio. kr.
Reverse repoforretninger med kreditinstitutter og centralbanker 14 9
@vrige tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 15 11
Reverse repoforretninger udlén 114 56
Udlén og andre tilgodehavender 866 686
Obligationer 301 146
Afledte finansielle instrumenter i alt 56 44
Qvrige renteindtcegter 0 0
Renteindtcegter i alt 1.366 954
2.3 Renteudgifter
1. kvartal 1. kvartal
2024 2023
Renteudgifter Mio. kr. Mio. kr.
Repoforretninger med kreditinstitutter og centralbanker 22 12
@vrig geeld til kreditinstitutter og centralbanker 26 12
Repoforretninger indléin 0 1
Indl&n og anden geeld 246 78
Udstedte obligationer 135 64
Efterstillede kapitalindskud 26 16
Q@vrige renteudgifter 2 2
Renteudgifter i alt 457 184
2.4 Gebyrer og provisionsindtaegter
1. kvartal 1. kvartal
2024 2023
Mio. kr. Mio. kr.
Veerdipapirhandel og depoter 144 118
Betalingsformidling 62 57
Lanesagsgebyrer 137 150
heraf kreditforeninger 114 122
Garantiprovision 7 10
Qvrige gebyrer og provisioner 104 106
Gebyrer og provisionsindtcegter i alt 453 441
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter i alt 48 44
Nettogebyrer og -provisionsindtcegter i alt 405 397

Spar Nord 1. kvartal 2024 25



Sektion 2
Resultatopgoerelse

2.5 Kursreguleringer og udbytte

1. kvartal 1. kvartal

2024 2023

Mio. kr. Mio. kr.

Andre udlé&n og tilgodehavender til dagsveerdi 32 -12

Obligationer 52 104

Aktier mv. 68 =26

Valuta 27 24

Valuta-, rente-, aktie-, révare- og andre kontrakter samt afledte finansielle instrumenter =24 -15

Aktiver tilknyttet puljeordninger 1.467 956

Indléin i puljeordninger -1.467 -956

Kursreguleringer i alt 154 76

Udbytte af aktier mv. 1 81

Kursreguleringer og udbytte af aktier mv. i alt 155 157
2.6 QOvrige indtaegter

1. kvartal 1. kvartal

2024 2023

Mio. kr. Mio. kr.

Ydelser operationel leasing samt andre leasingindtcegter 3 3

Andre indtcegter 7 5

Investeringsejendommenes drift 1 4

Andre driftsindtcegter i alt 10 13

Resultat of kapitalandele i associerede virksomheder 52 21

@vrige indtcegter i alt 62 34
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Sektion 2
Resultatopgoerelse

2.7 Personaleomkostninger

1. kvartal 1. kvartal
2024 2023
Mio. kr. Mio. kr.
Lenninger 323 297
Pensioner 36 34
Udgifter til social sikring 4Lt 41
Personaleomkostninger i alt 402 372
Heraf udger vederlag til medlemmer af bestyrelsen og direktionen
Bestyrelsen
Antall 9 9
Fast honorar 13 12
Pension - -
Samlet vederlag 1,3 1,2
Direktionen
Antall 4 4
Grundlen *) 50 4.7
- modtagne honorarer i forbindelse med bestyrelsesposter 0,1 0,1
Bankens udgift, grundlen 50 4,6
Pension 0.8 0,7
| alt optjent og udbetalt vederlag 57 53

*) Belgbet indeholder veerdi af fri bil mv.

Direktionen har ingen variabel aflenning.

Direktionen honoreres for koncerndirektionsarbejdet via admi-
nistrationsaftalen med datterselskabet.

Opsigelsesregler
Direktionen har et opsigelsesvarsel p& 1&r samt en godtgerelse
p& 1-2 ars lon.

For de direktionsmedlemmer, der har den maksimale godtge-
relse, gcelder en godtgerelsesperiode pd 2 dr, indtil direktions-
medlemmet fylder 64 &r, hvorefter godtgerelsen reduceres i in-
tervaller, og fra direktionsmedlemmet er fyldt 67 &r, gives ingen
fratrcedelsesgodtgerelse.

Antal beskceftigede

Det gns. antal beskaeftigede i regnskabsperioden omregnet til heltidsbeskceftigede

Spar Nord 1. kvartal 2024

Fratrcedelsesordningerne aktualiseres alene sé&fremt opsigelse
sker pd& bankens foranledning, idet opsigelse fra direktionsmed-
lemmernes side alene indebcerer scedvanligt vederlag i en op-
sigelsesperiode p& 6 mdneder og ingen fratroedelsesgodtge-
relse.

Pensionsforpligtelse
Direktionen og vaesentlige risikotagere er som de ovrige med-
arbejdere omfattet af bidragsbaserede pensionsordninger.

1687 1.642
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Sektion 2
Resultatopgoerelse

2.8 Driftsomkostninger

1. kvartal 1. kvartal
2024 2023
Mio. kr. Mio. kr.
It-omkostninger 171 155
Marketingomkostninger 20 18
Lokaleomkostninger 13 14
Personale- og rejseomkostninger 27 16
Kontoromkostninger 4 4
@vrige administrationsomkostninger 28 29
Driftsomkostninger 262 235
Af- og nedskrivninger 22 22
Driftsomkostninger i alt 284 257
2.9 Nedskrivninger pd udldn og tilgodehavender mv.
1. kvartal 1. kvartal
2024 2023
Mio. kr. Mio. kr.
Nedskrivninger vedr. nye eksponeringer i &ret, herunder nye konti til eksisterende kunder 21 30
Tilbageferte nedskrivninger vedr. indfriede konti 144 67
Nedskrivninger i &ret som felge af cendring i kreditrisiko 93 40
Tab uden forudg&ende nedskrivninger 9 12
Indtcegtsfert pd tidligere afskrevne fordringer 11 14
Nedskrivninger pé udlén og tilgodehavender mv. i alt -32 1
For yderligere forklaring af nedskrivninger og henscettelser
til tab p& garantier mv. pr. 31.03.24 henvises til note 5.1.4.
2.10 Effektiv skatteprocent
1. kvartal 1. kvartal
2024 2023
% %
Selskabsskatteprocent i Danmark 220 220
Scerskat for finansielle virksomheder i Danmark 4,0 32
Resultat af kapitalandele og kursregulering af aktier =26 -20
Ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke-skattepligtige indtaegter 0,2 0.2
Regulering tidligere érs skatter 0,0 0,0
Andring af skatteprocent 00 00
Effektiv skatteprocent i alt 23,6 23,4
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Sektion 3
Balance

Andre aktiver ...

Indlén og anden gceld.

Andre passiver..........

Oplysning om dagsvcerdi for finansielle
INSEIUMENTE oo

Hovedpunkter

Udlén, bank- og leasingaktiviteter Indl&n, bankaktiviteter

57.319 mio. kr. 73.153 mio. kr.

Obligationer til dagsveerdi Indlé&n i puljeordninger

31.251 mio. Kkr. 26.178 mio. Kkr.

\ \ \ N = = = ~ ~ | | |
AN N ~ - = ~ N | | |
N ~ ~ - — = ~ ~ \ \ | |
N ~ = = = N N \ \ 1 |
~ = — — — ~ \ \ \ \ \ |
| | | | | \ \ \ AN N N
| | | | | | \ \ \ ~ ~ —
| | | | | | \ AN ~ ~ ~ -
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Sektion 3
Balance

3.1 Andre aktiver

31.03.24 31.12.23
Mio. kr. Mio. kr.
Positiv dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter mv. 343 465
Forskellige debitorer 358 479
Tilgodehavende renter og provision 348 370
Kapitalindskud i BEC Financial Technologies 357 357
Qvrige aktiver 30 12
Andre aktiver i alt 1.435 1.684
3.2 Indlén og anden gceld
31.03.24 31.12.23
Mio. kr. Mio. kr.
Repoforretninger 39 89
P& anfordring 57.283 57411
Med opsigelsesvarsel 1.488 5169
Tidsindskud, ekskl. repoforretninger 11.365 8.708
Scerlige indl&nsformer 3.017 3.020
Indlén og anden geeld i alt 73.192 74.397
3.3 Andre passiver
31.03.24 31.12.23
Mio. kr. Mio. kr.
Forskellige kreditorer 2.281 2.534
Negativ dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter mv. 546 536
Skyldige renter og provision 361 158
Leasingforpligtelser 165 169
Qvrige passiver 456 276
Andre passiver i alt 3.809 3.672
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Sektion 3
Balance

3.4 Oplysning om dagsvcerdi for finansielle
instrumenter
For en ncermere beskrivelse af principper for indregning og mé-

ling af finansielle aktiver og forpligtelser henvises til anvendt
regnskabspraksis i note 3.3.4 i &rsrapporten 2023.

Tilsvarende henvises til note 3.3.4 i &rsrapporten 2023 for infor-
mationer om forskelle mellem regnskabsmaessig veoerdi og
dagsveerdi for finansielle aktiver og forpligtelser, som indregnes
til amortiseret kostpris.

Dagsveerdi Dagsveerdi

Amortiseret gennem Amortiseret gennem

kostpris resultatet kostpris resultatet

31.03.24 31.03.24 31.12.23 31.12.23

Mio. kr. Mio. kr. Mio. kr. Mio. kr.

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 300 0 218 0
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 2.367 0 2.201 0
Udlén og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 69.393 0 69.366 0
Obligationer til dagsvecerdi 0 31251 0 32.505
Aktier mv. 0 1.676 0 1.766
Aktiver tilknyttet puljeordninger 0 26.178 0 24.733
Positiv dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter 0 343 0 465
Finansielle aktiver i alt 72.060 59.448 71.785 59.470
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 4.824 0 5.006 0
Indléin og anden geeld 73192 0 74.397 0
Indlén i puljeordninger 0 26.178 0 24.733
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 9.750 0 9.307 0
Qvrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsvaerdi 0 1.701 0 1.936
Leasingforpligtelser 165 0 169 0
Negativ dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter 0 546 0 536
Efterstillede kapitalindskud 1.818 0 1.593 0
Finansielle forpligtelser i alt 89.749 28.425 90.472 27.205

Spar Nord haringen finansielle aktiver eller forpligtelser til dags-
veerdi med veerdiregulering via anden totalindkomst.

Dag 1-gevinster (kundemarginal)

Ved vcerdianscettelse af unoterede afledte finansielle instru-
menter amortiseres den oprindelige kundemarginal mv. over
restlgbetiden. Pr. 31.03.24 udger den endnu ikke amortiserede
kundemarginal mv. 36 mio. kr. (31.12.23: 38 mio. kr.).

Alle Spar Nords obligationer méles til dagsveerdi med veoerdire-
gulering via resultatopgerelsen.

| dag T-gevinster er der pr. 31.03.24 og ultimo 2023 ikke mod-
regnet CVA, som er kreditvcerdielementet i afledte finansielle
instrumenter.

Opdeling af finansielle instrumenter i forhold til klassifikation

i dagsvcerdihierarkiet og den regnskabsmaessige vaerdi

Observerbare Ikke-observer-

Noterede priser input bare input

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 lalt
31.03.24 Mio. kr. Mio. kr. Mio. kr. Mio. kr.
Obligationer til dagsveerdi 0] 31251 0 31251
Aktier mv. 67 22 1587 1.676
Aktiver tilknyttet puljeordninger 16.030 10.147 0 26.178
Positiv dagsveerdi of afledte finansielle instrumenter 0] 343 0 343
Finansielle aktiver i alt 16.097 41.763 1.587 59.448
Indl&n i puljeordninger 0] 26.178 0 26.178
Qvrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsveerdi 0] 1.701 0 1.701
Negativ dagsveerdi of afledte finansielle instrumenter 0] 546 0 546
Finansielle forpligtelser i alt (o] 28.425 o 28.425
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Sektion 3

Observerbare Ikke-observer-
Noterede priser input bare input
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 lalt
31.12.23 Mio. kr. Mio. kr. Mio. kr. Mio. kr.
Obligationer til dagsveerdi 0] 32.505 0 32.505
Aktier mv. 92 29 1.645 1766
Aktiver tilknyttet puljeordninger 14.045 10.688 0] 24,733
Positiv dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter 0] 465 0] 465
Finansielle aktiver i alt 14.137 43.688 1.645 59.470
Indlé&n i puljeordninger 0] 24.733 0] 24.733
Qvrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsveerdi 0] 1.936 0] 1.936
Negativ dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter 0] 536 0] 536
Finansielle forpligtelser i alt o] 27.205 o] 27.205
Der er i 2024 ikke sket overfersel til eller fra ikke observerbare
input (niveau 3).
Dagsveerdi Dagsveerdi
med udgangs- med udgangs-
punkt i indre punkt i indre
veerdi jf. aktio- veerdi jf. aktio-
nceroverens- nceroverens-
Niveau 3 komster Dvrige komster Dvrige
31.03.24 31.03.24 31.12.23 31.12.23
Mio. kr. Mio. kr. Mio. kr. Mio. kr.
Aktier 1.056 532 1.105 540
Positiv dagsvcerdi af afledte finansielle instrumenter - 0 - 0
Folsomheder:
/Andring of dagsvecerdien af aktier, hvis resultatet i selskaberne cendres 10 % 18 - 14 -
Aktier, som indgdr under "@vrige”, vcerdianscettes for en voe-
sentlig del ud fra forventede fremtidige pengestremme, mar-
kedsforventninger til egenkapitalforrentningskrav og sammen-
lignelige salgstransaktioner.
Finansielle instrumenter, der méles til dagsveerdi baseret
pé ikke-observerbare priser (Niveau 3)
31.03.24 31.12.23
Mio. kr. Mio. kr.
Regnskabsmaessig veerdi primo 1.645 1.647
Kursreguleringer i resultatopgerelsen 60 109
Kursreguleringer i anden totalindkomst 0 0
Kab 1 8
Salg 118 119
Overfersler til/fra Niveau 3 0 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 1.587 1.645
Kursreguleringer i resultatopgerelsen for aktiver, der besiddes pé& balancedagen 57 109
32
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Sektion 4
Kapital

Kapitalgrundlag

Beholdning af egne aktie
Lovpligtige reserver....

Hybrid kernekapital....

Efterstillede kapitalindskud
Udstedte obligationer til amortiseret
kostpris

Hovedpunkter

Malscetning:

Egentlig kernekapitalprocent

13,5

Malscetning:
Kapitalprocent

17,5

Periodens resultat pr. aktie

5,6 kr.
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Sektion 4
Kapital

4.1 Kapitalgrundlag

31.03.24 31.12.23
Mio. kr. Mio. kr.
Egenkapital 13.383 13979
Indfasning aof IFRS @ 20 199
Hylbrid kernekapital indregnet i egenkapitalen 1.204 1.202
Foresléet udbytte 402 1.205
Immaterielle aktiver 326 329
Aktietilbagekeb, ej udnyttet ramme 416 10
Fradrag for NPE (Non Performing Exposures) 171 183
@vrige primcere fradrag 62 60
Fradrag for summen af kapitalandele < 10 % 0 0
Fradrag for summen af kapitalandele > 10 % 577 500
Egentlig kernekapital 10.313 10.691
Hybrid kernekapital *) 1173 1173
@vrige fradrag 0 0
Kernekapital 11.486 11.864
Efterstillede kapitalindskud, ekskl. hybrid kernekapital *) 1.576 1.578
@vrige fradrag 0 0
Kapitalgrundlag 13.063 13.442
Veegtet risikoeksponering med kreditrisiko mv. 48712 49563
Veegtet risikoeksponering med markedsrisiko 4244 3.958
Veegtet risikoeksponering med operationel risiko 8.081 6.848
Den samlede risikoeksponering 61.037 60.369
Egentlig kernekapitalprocent 16,9 17,7
Kernekapitalprocent 188 19,7
Kapitalprocent 214 22,3
*) Ramme for beholdning af egne udstedelser er fratrukket.
4.2 Beholdning af egne aktier
31.03.24 31.12.23
Antal aktier, stk. 3.525.370 2.798.806
Procent af aktiekapital 29 23
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4.3 Lovpligtige reserver

Lovpligtige reserveri alt
Penge- Lovpligtige

Lovpligtige stroms- reserver i
31.03.24 reserver sikring alt
Primo 264 -10 253
Totalindkomst 31.03.24
Periodens resultat 52 - 52
Anden totalindkomst
Regulering vedrerende associerede virksomheder Q - Q
Regulering vedrerende pengestremssikring - -1 -1
Anden totalindkomst i alt 9 -1 8
Totalindkomst i alt 60 -1 60
Reguleringer i ovrigt
Regulering vedrerende associerede virksomheder, omkostninger kapitaludvidelse -10 - -10
Transaktioner med ejere i alt - - -
Egenkapital 31.03.24 315 -11 303
31.03.23
Primo 191 -18 172
Totalindkomst 31.03.23
Periodens resultat 21 - 21
Anden totalindkomst
Regulering vedrerende associerede virksomheder -2 - -2
Regulering vedrerende pengestremssikring - -11 -11
Anden totalindkomst i alt -2 -11 -13
Totalindkomst i alt 20 -11 9
Reguleringer i ovrigt
Regulering vedrerende associerede virksomheder, omkostninger kapitaludvidelse -10 - -10
Transaktioner med ejere i alt - - -
Egenkapital 31.03.23 201 -29 171
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Kapital

4.4 Hybrid kernekapital

31.03.24 31.12.23
Mio. kr. Mio. kr.
Hovedstol

Valuta Note Mio. kr. Rentesats Modtaget Forfald
DKK a 250 3125% 2021 Uendelig 254 252
DKK b 600 325% 2021 Uendelig 601 606
DKK c 330 6,00 % 2020 Uendelig 349 344
Hybrid kernekapital udstedt under CRR i alt 1.204 1.202

a Udstedt 30.09.21 med mulighed for fertidsindfrielse tidligst fra 30.09.27. Lanet forrentes med 3,125 % p.a. indtil 30.09.27, hvorefter
renten fastscettes til CIBOR6 + 2,962 % i margin. Hvis Spar Nords egentlige kernekapitalprocent kommer under 7 %, vil I&nene blive

nedskrevet. L&nene vil kunne opskrives igen efter reglerne i CRR.

b Udstedt 08.03.21 med mulighed for fertidsindfrielse tidligst fra 08.09.26. L&net forrentes med 3,25 % p.a. indtil 08.09.26, hvorefter
renten fastscettes til CIBORS + 3,244 % i margin. Hvis Spar Nords egentlige kernekapitalprocent kommer under 7 %, vil I&nene blive

nedskrevet. L&nene vil kunne opskrives igen efter reglerne i CRR.

¢ Udstedt 15.04.20 med mulighed for fertidsindfrielse tidligst fra 15.04.25. Lénet forrentes med 6,00 % p.a. indtil 15.04.25, hvorefter
renten fastscettes til CIBOR6 + 6,00 % i margin, dog mindst 6,00 %. Hvis Spar Nords egentlige kernekapitalprocent kommer under
51/8 %, vil l&nene blive nedskrevet. L&nene vil kunne opskrives igen efter reglemne i CRR.

Specifikation af pengestramme

31.03.24 31.12.23

Mio. kr. Mio. kr.

Udstedelse af hybrid kernekapital - -
Indfrielse af hybrid kernekapital - -
Nettotransaktionsomkostninger - -
/Zndring i beholdning af egne obligationer - 3
Betalte renter -10 -47
Pengestreomme i alt -10 -44
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Kapital

4.5 Efterstillede kapitalindskud

Supplerende kapitalindskud

31.03.24 31.12.23
Mio. kr. Mio. kr.
Hovedstol

Valuta Note Mio. Rentesats Modtaget Forfald
DKK a 200 CIBOR3 + 1,30 % 2021 30.09.33 199 199
DKK b 350 CIBORS + 2,40 % 2018 29.05.29 350 350
DKK c 150 2,9298 % 2018 29.05.29 150 150
DKK d 500 5131% 2022 07.07.32 499 498
DKK e 400 CIBORS6 + 3,25 % 2023 11.04.33 399 398
DKK f 500 CIBOR3 + 2,55 % 2024 08.06.34 498 -
Supplerende kapitalindskud i alt 2.094 1.596
Beholdning af egne obligationer vedrerende efterstillede kapitalindskud -276 -3
Efterstillede kapitalindskud i alt 1.818 1.593
a L&net kan indfries fra 30.09.28. Hvis I&net ikke indfries, fastscettes renten til CIBOR3 + 1,30 % i margin.
b L&net kan indfries fra 29.05.24. Hvis I&net ikke indfries, fastscettes renten til CIBORS + 2,40 % i margin.
c L&net kan indfries fra 29.05.24. Hvis I&net ikke indfries, fastscettes renten til CIBOR6 + 2,40 % i margin.
d L&net kan indfries fra 07.07.27. Hvis l&net ikke indfries, fastscettes renten til CIBORS + 3,00 % i margin.
e Lanet kan indfries fra 11.04.28. Hvis I&net ikke indfries, fastscettes renten til CIBOR6S + 3,25 % i margin.
f L&net kan indfries fra 08.06.29. Hvis I&net ikke indfries, fastscettes renten til CIBOR3 + 2,55 % i margin.
Specifikation af pengestremme og andre bevaegelser

31.03.24 31.12.23

Mio. kr. Mio. kr.

Primo 1.593 1.597
Pengestremme
Nye l&n 500 400
Indfriet 0 -400
Nettotransaktionsomkostninger -2 -2
Zndring i beholdning af egne obligationer -273 -3
Pengestromme i alt 225 -5
Andre bevcegelser
Zndring i valutakursregulering 0 0
Udgiftsferte amortiserede omkostninger 0 1
Andre beveegelser i alt o 1
Ultimo 1.818 1.593
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4.6 Udstedte obligationer til amortiseret kostpris

31.03.24 31.12.23
Mio. kr. Mio. kr.
Hovedstol

Valuta Note Mio. Rentesats Modtaget Forfald
NOK a 500 2,8230 % 2021 30.06.32 278 296
NOK b 950 21110 % 2021 2611.26 575 599
NOK c 750 NIBOR3 + 1,05 % 2021 26.05.28 478 496
SEK d 800 STIBOR3+0,80 % 2021 26.05.26 518 537
DKK e 1.350 CIBOR3+100% 2019 05.12.25 1.350 1.349
DKK f 400 0,7290 % 2019 05.12.25 389 386
NOK g 600 55450 % 2022 09.09.27 376 397
NOK h 200 NIBOR3 + 2,00 % 2022 09.09.27 127 132
SEK i 350 4,8330 % 2022 09.03.27 225 235
DKK j 750 CIBOR3+120% 2022 15.05.25 750 750
SEK k 1.100 STIBOR3 +3,00 % 2022 01.12.28 713 739
NOK | 724 NIBOR3 + 3,00 % 2022 08.12.28 462 480
EUR m 25 EURIBOR3 + 1,40 % 2023 23.03.27 186 186
EUR n 250 53750 % 2023 05.10.27 1.880 1.900
NOK o 800 NIBOR3 + 2,45 % 2023 01.12.29 511 531
DKK p 300 CIBOR3+140% 2023 04.12.26 300 299
SEK q 1.000 STIBOR3 +2,45% 2024 23.01.30 o646 -
Udstedte obligationer i alt 9.764 9.314
Beholdning af egne obligationer vedrerende udstedte obligationer -14 -6
Udstedte obligationer i alt 9.750 9.307

a Obligationerne kan indfries fra 30.06.31. Hvis obligationerne ikke indfries, fastscettes renten til NIBOR3 + 1,166 % i margin.
b Obligationerne kan indfries fra 26.11.25. Hvis obligationerne ikke indfries, fastscettes renten til NIBORS + 0,86
¢ Obligationerne kan indfries fra 26.05.27. Hvis obligationerne ikke indfries, fastscettes renten til NIBOR3 + 1,05
d Obligationerne kan indfries fra 26.05.25. Hvis obligationerne ikke indfries, fastscettes renten til STIBOR3 + 0,80 % i margin.
e Obligationerne kan indfries fra 05.12.24. Hvis obligationerne ikke indfries, fastsaettes renten til CIBOR3 + 1,00 % i margin.

f Obligationerne kan indfries fra 05.12.24. Hvis obligationerne ikke indfries, fastscettes renten til CIBOR3 + 1,00 % i margin.

g Obligationerne kan ikke indfries for udlob.

h Obligationerne kan ikke indfries fer udleb.

i Obligationerne kan indfries fra 09.03.26. Hvis obligationerne ikke indfries, fastscettes renten til STIBOR3 + 1,80 % i margin.

j Obligationerne kan indfries fra 15.05.24. Hvis obligationerne ikke indfries, fastscettes renten til CIBOR3 + 1,20 % i margin.

k Obligationerne kan indfries fra 01.12.27. Hvis obligationerne ikke indfries, fastscettes renten til STIBOR3 + 3,00 % i margin.

| Obligationerne kan indfries fra 08.12.27. Hvis obligationerne ikke indfries, fastscettes renten til NIBOR3 + 3,00 % i margin.

m Obligationerne kan indfries fra 23.03.26. Hvis obligationerne ikke indfries, fastscettes renten til EURIBOR3 + 1,40 % i margin.
n Obligationerne kan indfries fra 05.10.26. Hvis obligationerne ikke indfries, fastscettes renten til EURIBOR3 + 1,85% i margin.
o Obligationerne kan indfries fra 01.12.28. Hvis obligationerne ikke indfries, fastsaettes renten til NIBOR3 + 2,45% i margin.

p Obligationerne kan indfries fra 04.12.25. Hvis obligationerne ikke indfries, fastscettes renten til CIBOR3 + 1,40% i margin.

q Obligationerne kan indfries fra 23.01.29. Hvis obligationerne ikke indfries, fastscettes renten til STIBOR3 + 2,45% i margin.

Lénene a, b, f, g, i og n er omfattet af reglerne om regnskabsmaessig sikring. Der henvises til note 6.5 i &rsrapporten 2023.
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Specifikation af pengestremme og andre bevcegelser

31.03.24 31.12.23
Mio. kr. Mio. kr.

Primo 9.307 6.216
Pengestromme
Nye lan 657 3.149
Indfriet 0 0
Nettotransaktionsomkostninger -2 -8
/Zndring i beholdning af egne obligationer -7 1
Pengestromme i alt 648 3.141
Andre bevcegelser
/ndring i valutakursregulering =174 -122
Andring i renteafdaekning -32 66
Udgiftsferte amortiserede omkostninger 2 6
Andre beveegelser i alt -204 -50
Ultimo 9.750 9.307

31.03.24 31.12.23

Mio. kr. Mio. kr.

Fordelt efter kontraktuel restlobetid
Til og med 3 méneder 752 2
Over 3 méneder og til og med 1 &r 1.734 755
Over 1 ér og til og med 5 ér 6.985 7.722
Over 5 ar 279 828
lalt 9.750 9.307
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Kreditrisiko

511  Opsummering regnskabsmcessig
veerdi af eksponeringer

512 Nedskrivninger og henscettelser
opdelt i stadier

513 Eksponeringer for nedskrivninger
og henscettelser opdelt i stadier

5.1.4 Nedskrivninger og henscettelser
til tab

Hovedpunkter

Krediteksponering - udl&n og garantier
ekskl. reverse repoforretninger

68.199 mio. kr.

Krediteksponering — ekskl. Reverse repoforretninger
Privat/erhverv

44,2:,55,8-
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Samlet nedskrivningskonto

1 .639 mio. kr.

Nedskrivninger p& udlén
og andre tilgodehavender mv.

-32 mio. kr.




Sektion 5
Risikostyring

5.1 Kreditrisiko
Vedr. Spar Nords kreditpolitik mv. henvises til beskrivelse i note 5.1.11 drsrapporten 2023.

For en omtale af ledelsesmaessige skan af nedskrivninger pé& veoerdiforringede udlén henvises til Regnskabsberetningen i afsnittet
"Nedskrivninger p& udlén”.

Overgang til interne ratingbaserede modeller (IRB) til opgerelse af risikoeksponeringen afledt af kreditrisiko i 2024

De nye ratingmodeller, som Spar Nord har ansegt om godkendelse af til brug ved opgerelse af risikkoeksponeringer, er taget i brug i
forhold til bankens interne kreditstyring fra februar 2024. Dette for kreditstyringsmcessigt at f& udbytte af de nye og bedre rating-
modeller.

Denne implementering har ingen pévirkning p& opgerelsen af risikoeksponeringen, der jfr. ovenfor fortsat sker efter standardmeto-
den, men PD-vcerdier og ratings fra de nye modeller er implementeret i bankens ratingsystem, anvendes i bankens interne kredit-
styring og rapportering samt indgdr i bankens modelberegnede nedskrivninger pr. ultimo marts 2024.

Den isolerede effekt af implementeringen af de nye modeller i Q1 medferer en reduktion p& 10 mio. kr. i forhold til bankens modelbe-
regnede nedskrivninger.

Der forventes yderligere en implementering i forhold til bankens kreditstyring i Q2-2024, der forventes at indeholde en justering of
bankens ratingskala, yderligere systemintegration og udvidet rapportering.

| forbindelse med denne implementering justeres berarte kreditprocesser (IT-systemer samt intern og regulatorisk rapportering, hvor
ratings indgé).

Den forventede justering af ratingskalaen forventes ikke at have vaesentlig effekt pd bankens modelberegnede nedskrivninger.

5.1.1 Opsummering regnskabsmcessig veerdi af eksponeringer

Regnskabs-  Resultatforte

Eksponering Ned- meessig nedskrivninger
Opsummering regnskabsmcessig veerdi af eksponeringer for nedskr. skrivninger veerdi mv.ialt
31.03.24 Mio. kr. Mio. kr. Mio. kr. Mio. kr.
Udlén til amortiseret kostpris 71.000 1.607 69.393 =34
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 2.367 1 2.367 0
Garantier 9.272 25 9.247 3
Uudnyttet maksimum og lénetilsagn 26.654 5 26.648 -1
lalt 109.294 1.639 107.655 -32
31.12.23
Udllén til amortiseret kostpris 71.009 1.643 69.366 1
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 2.202 1 2.201 0
Garantier 9.724 23 9.702 =27
Uudnyttet maksimum og lénetilsagn 25934 ¢} 25.928 -6
lalt 108.870 1.673 107.197 -33
5.1.2 Nedskrivninger og henscettelser opdelt i stadier
Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 lalt
31.03.24 Mio. kr. Mio. kr. Mio. kr. Mio. kr.
Udlén til amortiseret kostpris 341 517 749 1.607
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 1 0 0 1
Garantier 10 6 10 25
Uudnyttet maksimum og lénetilsagn 2 2 1 5
lalt 354 526 760 1.639
31.12.23
Udlén til amortiseret kostpris 378 533 732 1.643
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 1 0 0 1
Garantier 10 5 8 23
Uudnyttet maksimum og lénetilsagn 2 2 2 6
lalt 391 540 742 1.673
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5.1.3 Eksponeringer for nedskrivninger og henscettelser opdelt i stadier

Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 lalt
31.03.24 Mio. kr. Mio. kr. Mio. kr. Mio. kr.
Udlén til amortiseret kostpris 63531 5943 1.527 71.000
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 2.367 0 0 2.367
Garantier 8.483 714 75 9.272
Uudnyttet maksimum og lénetilsagn 25713 869 72 26.654
lalt 100.094 7.525 1.674 109.294
31.12.23
Udlén til amortiseret kostpris 61.497 8.060 1.452 71.009
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 2.202 0 0 2.202
Garantier 8.851 796 77 9.724
Uudnyttet maksimum og lénetilsagn 24.558 1.299 77 25.934
lalt 97.108 10.155 1.607 108.870

Spar Nord har ikke kategorierne "Finansielle aktiver til dags-
veerdi gennem anden totalindkomst” og “Udlén til dagsveerdi
gennem resultatopgerelsen”.
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5.1.4 Nedskrivninger og henscettelser til tab

Analyse af cendringer i nedskrivninger og henscettelser til tab i
Aret opdelt i de enkelte stadier med sammenhceng til resultat-
forte nedskrivninger mv.

Resultatferte
nedskrivninger

Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 lalt mv.
31.03.24 Mio. kr. Mio. kr. Mio. kr. Mio. kr. Mio. kr.
Nedskrivninger og henscettelser til tab primo 391 540 742 1.673 -
Nedskrivninger vedr. nye eksponeringer i &ret, herunder nye konti til
eksisterende kunder 13 3 5 21 21
Tilbageferte nedskrivninger vedr. indfriede konti 12 120 13 144 144
Andring af primonedskrivninger, overfersel til/fra stadie 1 79 -71 -8 - -
/ndring af primonedskrivninger, overfersel til/fra stadie 2 -17 20 -3 - -
/ndring af primonedskrivninger, overfersel til/fra stadie 3 0 -3 4 - -
Nedskrivninger i éret som folge af cendring i kreditrisiko -101 157 37 93 93
Tidligere nedskrevet, nu endeligt tabt 0 0 -10 -10 -
Andre bevoegelser (rentekorrektion mv.) 0 0 7 7 -
Tab uden forudg&ende nedskrivninger - - - - 9
Indtcegtsfert pd tidligere afskrevne fordringer - - - - 11
Nedskrivninger og henscettelser til tab ultimo 354 526 760 1.639 -32
31.12.23
Nedskrivninger og henscettelser til tab primo 247 567 851 1.666 -
Nedskrivninger vedr. nye eksponeringer i &ret, herunder nye konti til
eksisterende kunder 63 4 53 120 120
Tilbageferte nedskrivninger vedr. indfriede konti 59 118 136 312 312
/ndring af primonedskrivninger, overfersel til/fra stadie 1 261 -247 -14 - -
/ndring af primonedskrivninger, overfersel til/fra stadie 2 =74 102 -28 - -
/ndring af primonedskrivninger, overfersel til/fra stadie 3 -2 -66 68 - -
Nedskrivninger i éret som folge af cendring i kreditrisiko =45 298 -28 224 224
Tidligere nedskrevet, nu endeligt tabt 0 0 -42 -43 -
Andre bevcegelser (rentekorrektion mv.) 0 0 18 18 -
Tab uden forudg&ende nedskrivninger - - - - 74
Indtcegtsfort pé tidligere afskrevne fordringer og
regulering underkurs pé& overtagne nedskrivninger - - - - 139
Nedskrivninger og henscettelser til tab ultimo 391 540 742 1.673 =33

Tallene angdende nedskrivninger vedr. nye eksponeringer og
tilbageferte nedskrivninger vedr. indfriede konti indeholder ad-
ministrative bevcegelser, hvor saldoen flyttes mellem to konti pé&
den samme kunde.

Tab uden forudg&ende nedskrivninger er udtryk for Spar Nords
tabsferte udlén, hvor det konstaterede tab er sterre end ned-
skrivningerne primo dret.
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6.1 Sikkerhedsstillelse

Sikkerhed stillet i clearingsystemer, hos centrale modparter og andre infrastrukturinstitutioner:

Sikkerhedsstillelse 31.03.24 31.12.23

Mio. kr. Mio. kr.
Indest&ende clearing 116 153
Afgivet sikkerhedsstillelse for markedsvaerdien af derivattransaktioner 256 254
Positiv markedsvcerdi p& derivatkontrakter underlagt nettingaftaler 191 249
Afgivet sikkerhedsstillelse som led i salgs- og tilbagekabsforretninger 3.118 4198
lalt 3.681 4.855
6.2 Eventualaktiver

31.03.24 31.12.23

Mio. kr. Mio. kr.
lkke indregnede skatteaktiver 34 34
6.3 Eventualforpligtelser

31.03.24 31.12.23

Mio. kr. Mio. kr.
Garantier 9.247 9.702
Andre forpligtende aftaler 1181 1.109
Eventualforpligtelser i alt 10.428 10.811
Garantier
Finansgarantier 3.754 3.488
Tabsgarantier for realkreditudién 3.664 3.841
Tinglysnings- og konverteringsgarantier 1.186 1.728
@vrige eventualforpligtelser 642 645
Garantier i alt 9.247 9.702

Der henvises til note 2.7 vedrarende direktionens opsigelsesvar-
sel og godtgerelse i forbindelse hermed.

Spar Nord er sambeskattet med sit danske datterselskab i Spar
Nord koncernen. Som administrationsselskab hoefter Spar Nord
ubegrcenset og solidarisk med datterselskabet i sambeskat-
ningen for danske selskabsskatter. Skyldige selskabsskatter in-
den for sambeskatningskredsen udger 66 mio. kr. pr. 31.03.24
(31.12.23: Tilgodehavende selskabsskat pé& 70 mio. kr.). Eventuelle
korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst vil
kunne medfere, at moderselskabets hceftelse udger et storre
belob.

Banken deltager i de nationale afviklingsordninger, hvor der
betales separate bidrag til Garantiformuen og Afviklingsfor-
muen. For begge formuer er der opstillet separate mélpunkter
med udgangspunkt i sektorens samlede indlé&n, der er doekket
af greensen pé& 100.000 EUR (§9, stk. 1) i lov om en indskyder- og
investorgarantiordning.

Garantiformuen dcekker kundernes indlén og vecerdipapirer i
henhold til lov om en indskyder- og investorgarantiordning.

Bankens omkostning til Garantiformuen beregnes pé& baggrund
af bankens forholdsmcessige andel. Bidraget reguleres med en
individuel risikofaktor.

Afviklingsformuen anvendes i henhold til lov om afvikling og re-
strukturering af visse finansielle virksomheder til dcekning af om-
kostningerne herved.

Spar Nord 1. kvartal 2024

Bankens omkostning til Afviklingsformuen beregnes p& bag-
grund af bankens pro rata andel af sektorens samlede passiver
fratrukket kapitalgrundlaget og doekkede indldin. Dette bidrag
reguleres ligeledes med en individuel fastsat risikofaktor. Ban-
kens omkostning til Afviklingsformuen for 2024 er medtaget med
en forholdsmaessig andel af det &rlige bidrag. Bankens om-
kostning til Afviklingsformuen pr. 31.03.24 udger 5 mio. kr.
(31.03.23: 4 mio. kr.).

Der er usikkerhed om den belebsmcessige sterrelse af eventu-
alforpligtelser og eventuelle forfaldstidspunkter, hvorfor der ikke
er oplyst herom.
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Andre forpligtende aftaler

31.03.24 31.12.23

Mio. kr. Mio. kr.

Datacentral 1169 1.097
Leasingforpligtelser, Spar Nord som leasingtager 0 0
Qvrige 12 12
Andre forpligtende aftaler i alt 1.181 1.109

Datacentral
Spar Nord har indgdet aftale med BEC Financial Technologies
om levering af IT-serviceydelser.

Spar Nords medlemskab af BEC Financial Technologies medfe-

rer, at banken ved en eventuel udtraeden er forpligtet til beta-
ling of en udtroedelsesgodtgerelse.

Leasingforpligtelser, Spar Nord som leasingtager
Ovenstdende leasingforpligtelser vedrerer leasingaftaler som
er indgdet pd& balancetidspunktet, men hvor leasingaktivet
endnu ikke er stillet til réddighed.

Spar Nord har ikke indg&et finansielle leasingaftaler som lea-
singtager.

6.4 Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet voesentlige hcendelser efter 31.03.24.

6.5 Koncernoversigt

Herudover er der indregnet kapitalindskud i BEC Financial
Technologies under andre aktiver.

Spar Nord koncernen har herudover ikke andre veesentlige for-
pligtende aftaler.

Selskalbs-
kapital Egenkapital Arets
ultimo *) ultimo *) resultat *) Ejerandel

Aktivitet Mio. kr. Mio. kr. Mio. kr. %
Spar Nord Bank A/S Bank 1.205 13979 2.420 -
Dattervirksomhed
Aktieselskabet Skelagervej 15, Aalborg Ejendomme 27 338 31 100
*) Iflg. seneste foreliggende arsrapport
6.6 Ejerforhold pr. 31.03.24
Spar Nord Fonden, Aalborg, og Nykredit Realkredit A/S, Keben-
havn, har meddelt, at de hver iscer ejer over 5 % af Spar Nord
Bank A/S aktiekapital.
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6.7 Hoved- og negletal (Finanstilsynets opstilling og negletal) 5 &rs oversigt

Hovedtal

1. kvt. 1. kvt. 4ndring 1. kvt. 1. kvt. 1. kvt. 1. kvt. 1. kvt. Aret
Mio. kr. 2024 2023 i% 2024 2023 2022 2021 2020 2023
Resultatopgerelse
Netto rente- og gebyrindtaegter 1.315 1.248 S 1.315 1.248 878 813 711 5113
Kursreguleringer 154 76 104 154 76 2 88 -13 370
Udgifter til personale og
administration 659 603 Q 659 603 568 541 494 2.438
Nedskrivninger pé& udlén og
tilgodehavender mv. =32 1 - =32 1 -7 2 175 -33
Resultat of kapitalandele i
associerede virksomheder 52 21 143 52 21 24 26 9 107
Periodens resultat 670 557 20 670 557 276 295 24 2421
Balance
Udlén 69.393 65.491 6 69.393 65491 62.346 55245 50.400 69.366
Egenkapital 13.383 12.358 8 13.383 12.358 11.886 11277 9.787 13.979
Aktiver i alt 135.022 125.638 7 135.022 125.638 116.035 108.208 QLLST 134.896
Nogletal
Kapitalgrundlag
Kapitalprocent *) 214 199 214 19,9 20,0 19,5 190 22,3
Kernekapitalprocent *) 188 173 188 173 176 173 16,7 19,7
Indtjening
Egenkapitalforrentning fer skat % 6,4 59 6,4 59 28 34 0,2 23,7
Egenkapitalforrentning efter skat % 4.9 4,5 4.9 45 23 27 0,2 18,3
Indtjening pr. omkostningskrone 2,34 2,16 2,34 2,16 1,56 1,65 1,03 2,25
Afkastningsgrad % 05 04 0,5 04 0.2 0,3 0,0 18
Markedsrisiko og likviditet
Renterisiko % 05 04 05 04 07 09 01 03
Valutaposition % 0,6 0,6 0,6 0,6 0,5 08 11 0.4
Valutarisiko % 01 01 01 01 01 01 01 01
Liquidity Corerage Ratio (LCR) % 302 230 302 230 233 234 185 246
Udlén plus nedskrivninger herpé i
forhold til indlén % 715 716 715 716 72,3 66,6 769 716
Kreditrisiko
Udlén i forhold til egenkapital 52 53 52 53 52 4,9 51 5,0
Periodens udl&nsvoekst % -03 14 -03 14 13 8,4 -0,3 4,0
Summen af store eksponeringer % 80,3 89,9 80,3 899 4.3 818 82,6 794
Periodens nedskrivningsprocent 0,0 0,0 0,0 0,0 00 0,0 03 00
Spar Nord Bank aktien
Kr. pr. aktie a 10 kr.
Periodens resultat 57 46 57 4,6 22 2.4 0,2 20,3
Indre veoerdi 104 93 104 93 87 80 72 109
Udbytte - - - - - - - 100
Borskurs/resultat 20,2 23,5 20,2 235 40,4 28,2 209,0 53
Barskurs/indre voerdi 11 12 11 12 10 08 0,6 10

*) Kapitalgrundlag for 1. kvartal 2023, 1. kvartal 2022 og 1. kvartal 2021 er eksklusive indregning af kvartalets resultat.
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