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EBITDA for 2020

P& baggrund af vores forelebige og ureviderede regnskabsrapportering
forventer vi et driftsresultat (EBITDA) p& 18,0 mia. kr. for 2020, hvilket
overstiger vores seneste udmeldte forventninger p& 16-17 mia. kr.

Den hgjere indtjening er primeert af midlertidig karakter, men i drets sidste
mdneder har vi ogsd set en steerk operationel performance i hele
koncernen. Vi opndede en hgjere end forventet indtjening fra vores
driftsaktiver og trading vedrgrende afdeekning af vores eleksponeringer,
og vi oplevede ligeledes midlertidige positive effekterivores
gasportefaljeforretning som felge af hgjere gaspriser ved érets udgang.
Desuden blev de faste omkostninger lavere end forventet i hele
koncernen, og projektudviklingsomkostningerne i USA blev ligeledes
lavere end forventet, primaert pd grund af timing.

Finansielle forventninger til 2021
Koncern EBITDA guidance

| 2021 forventes driftsresultatet (EBITDA) eksklusive nye
partnerskabsaftaler at udgere 15-16 mia. kr.

2020 2020 realiseret

Forventninger til 2021, mia. kr. realiseret’ eksl. RBC"? 2021 guidc:nce3
EBITDA 18,0 17,1 15-16
Offshore 14,8 14,8 Lavere
Onshore 1, 11 Hojere
Markets & Bioenergy 2,1 12 Lavere

1 : .

Business performance princippet
2 Uden den danske eldistributionsforretning samt
privatkunde- og udendarsbelysningsforretningerne (RBC)
3 Uden nye partnerskaber, i forhold til 2020 ekskl. RBC

Det er @rsteds vision at skabe en verden, der udelukkende karer pd gren energi. @rsted udvikler, opfarer og
driver hav- og landvindmeglleparker samt bioenergi-, solcelle- og energilagringsanleg og leverer
energiprodukter til sine kunder. Jrsted topper i 2020 Corporate Knights' Global 100-indeks over verdens mest
baeredygtige virksomheder og rangerer pd klimaorganisationen CDP'’s A-liste for sin globalt ferende indsats
mod klimaforandringer. @rsted har 6.120 medarbejdere og har hovedsade i Danmark. Jrsteds aktier er
noteret pd Nasdag Copenhagen (Orsted). Koncernen havde i 2019 en omsatning p& DKK 67,8 mia.

(EUR 9,1 mia.). Du kan laese mere om @rsted pd orsted.com eller ved at folge os pd Facebook, LinkedIn,
Instagram og Twitter.




Vores forventninger til EBITDA omfatter i lighed med tidligere ar ikke
indtjening fra nye partnerskabsaftaler, da det er vanskeligt at forudsige
det ngjagtige tidspunkt for eventuelle delvise frasalg og fordelingen af
indtjeningen mellem drene, hvis partnerskabet omfatter en
entrepriseaftale.

Af nye partnerskabsaftaleri 2021, forventer vi at kunne afslutte det
delvise frasalg pé& 50 % af havvindmaelleparken Greater Changhua 1
2021 efter at have indgdet aftale i december 2020. Vi planleegger ogsd
at fraseelge en andel pd 50 % af Borssele 1 & 2 omkring sommer. Endelig
vil vi undersege mulighederne for at gennemfere et delvist frasalg af
vores solenergiportefglje efter idriftseettelsen af solenergiprojektet
Muscle Shoals i tredje kvartal. Selv om gevinsterne fra disse delvise
frasalg ikke er indregnet i vores guidance, er der taget hejde for den
afledte reduktion i indtjeningen fra de enkelte sites.

Vi havde ingen indtjening fra nye partnerskabsaftaler i 2020, mens
EBITDA fra eksisterende partnerskaber forventes at ligge pd 1,6 mia. kr. |
2021 forventes EBITDA fra eksisterende partnerskaber at veere tet pd
nul.

| 2020 frasolgte vi vores danske eldistributions-, privatkunde- og
udendarsbelysningsforretning, hvilket bidrog med 0,9 mia. kr. til EBITDA i
2020.
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Retningsgivende indtjeningsudvikling for forretningsomraderne

Indtjeningen i Offshore (eksklusive nye partnerskabsaftaler) forventes at
veere lavere end i 2020. Indtjeningen forventes ogsd at vaere lavere end i
2020, ndr der justeres for den ikke-tilbagevendende indtjening fra

eksisterende partnerskaber i 2020 (ca. 1,6 mia. kr.) og den positive effekt



(ca. 1 mia. kr.) af den opherte rapportering i henhold til business
performance-princippet i 2021 (se nedenfor). Den positive effekt pd
driftsindtjeningen, der skyldes modtagelsen af CfD’er for de sidste 400
MW pd havvindmaelleparken Hornsea 1 fra april samt helarseffekten af
Borssele 1 & 2 fratrukket reduktion i site-indtjeningen fra det antagede
delvise frasalg, vil blive mere end modsvaret af en reekke negative
effekter. | 2021 forventer vi en stigning i udgiftsferte
projektudviklingsomkostninger, drifts- og vedligeholdelsesomkostninger
relateret til havvindmaelleparkerne Greater Changhua 1 & 2a og Hornsea
2, inden produktionen pdbegyndes i 2022, hajere TNUoS-afgifter og
lavere indtjening fra Horns Rev 2, hvis statte bortfaldt i oktober 2020.
Endelig var vindhastigheden i 2020 hgjere end normalt, hvilket udger den
starste negative pdvirkning i forhold til sidste ar.

Indtjeningen i Onshore forventes at vaere hgjere end i 2020 som felge af
oget indtjening fra nyligt idriftsatte vindmelleparker og solcelleanleg
fratrukket en reduktion i site-indtjeningen fra det mulige delvise frasalg af
vores solenergiportefglje. Den @gede driftsindtjening vil blive delvist
modsvaret af hgjere omkostninger vedregrende den strategiske
ekspansion af forretningen og en negativ effekt af indregningen af
derivater i forhold til sidste ar.

Indtjeningen i Markets & Bioenergy (eksklusive den frasolgte danske
eldistributions-, privatkunde- og udendersbelysningsforretning) forventes
at veere lavere end i 2020. De positive effekter af revurderingen af
gaslagre fordrsaget af de stigende gaspriser, iscer i fjerde kvartal 2020,
forventes delvist at blive reverseret i 2021.

Vi stopper med at rapportere ifelge business performance-princippet fra
2021

Fra 2021 vil vii vores finansielle rapportering ikke leengere anvende det
supplerende business performance-princip, men kun rapportere pd
baggrund af IFRS. Det sikrer en enklere rapportering, og at vi overholder
fremtidige rapporteringskrav.

Overgangen medferer, at markedsveerdien af vores business
performance-afdaekninger (vedrarende rdvarer og tilherende valutaer),
der er udskudt til senere indregning ved udgangen af 2020, bortfalder, da
den allerede er indregnet i resultatopgerelsen i henhold til IFRS.

[ 2021 forventes vores EBITDA i henhold til IFRS at veere ca. 1 mia. kr.
hgjere, end hvis vi havde fortsat med at rapportere i henhold til business
performance-princippet. Hovedparten heraf vedrgrer indtjening fra
Offshore sites.

Drsted offentligger sin &rsrapport for 2020 den 3. februar 2021.
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