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Typer investorer AlF’en er egnet til investorer med lav til middel risiko-tolerance, en balanceret
forventning til afkast ift. kapitalbevarelse samt et gnske om en indkomststrgm i form af
lgbende udbyttebetalinger. Derudover er AlF'en egnet til investorer i) med basal viden
om obligationer og investeringsfonde, der kan traeffe investeringsbeslutninger baseret
pa informationer i dette dokument suppleret med AlF'ens dokument med
investoroplysninger, ii) der planlaegger at beholde deres investeringer i mindst 5 ar og
iii) som forstar, at de penge, der investeres i AlF'en, bade kan stige og falde i veerdi, og
at det ikke er sikkert, at investorer far hele den investerede kapital tilbage.

AlF'en har markedsfgringstilladelse til detailinvestorer.

Barsnotering AlF'en er bgrsnoteret p4 Nasdagq Copenhagen A/S' marked for Alternative

oplysningsforpligtelser over for investorerne.
kl. 9.40.

markedet er abent.

Investeringsfonde. AlF'en er dermed underlagt Nasdaq Copenhagens Regler for
Udstedere af Alternative Investeringsfondsandele (AlF'ere). Det betyder bl.a., at AlF'en
offentligger al relevant information via Nasdaq med henblik pa at opfylde sine

AlF'en offentligger indre vaerdi, emissionspris og indlagsningspris én gang dagligt inden
AlF'en kan frit handles pa markedet for Alternative Investeringsfonde pa alle dage, hvor

Handelsordrer kan leegges ud i lgbet af markedets abningstid via investors egen
depotbank. Kursafrunding vil ske, jf. tick-size tabel i Nasdags Nordic Market Model.
Hvis det ikke er muligt at beregne indre veerdi pa grundlag af aktuelle priser, kan AlF'en
anmode Nasdaq Copenhagen A/S om at suspendere handler med AlF’'ens andele, indtil
AlF'en igen uden vaesentlig tvivl kan fastseette veerdien af sin formue.

Investeringsstrategi og Investeringsstrategi og risikorammer er fastlagt i Kapitalforeningens vedteegter for hver

-malsaetning enkelt afdelings vedkommende.

pa at maksimere afkastet og begraense risikoen.

har en kreditvurdering mellem B3/B- og Ba1/BB+.
CLO'erne er typisk noterede pa Irish Stock Exchange.

AlF'en er aktivt forvaltet.

investeringsfonde.

AlF'ens malsaetning er at give det bedst mulige afkast til den laveste risiko under
hensyntagen til AlF'ens investeringsstrategi og benchmark. AlF'en leegger ligeligt veegt

AlF’en investerer i Collateralised Loan Obligations (CLO'er), der er udstedt af et Special
Purpose Vehicle (SPV), som investerer i puljer af 1an til starre europeeiske selskaber
udbudt pa det institutionelle lanemarked. L&nene er hovedsageligt seniorlan, der typisk

Oplysninger iht. § 62, nr. 1 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. hhv.
artikel 23, stk. 1, litra a, i direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af alternative

Dette dokument med investorinformation er udarbejdet iht. artikel 23 i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2011/61/EU samt § 62 i

lov om forvaltere af alternative investeringsfonde (regler om oplysningsforpligtelser over for investorer).



Investeringsbegraensninger

AlF'ens investeringer skal veere i overensstemmelse med kapitlerne 14 og 15
(instrument- og spredningsregler) i lov om investeringsforeninger m.v. samt
risikospredningsreglen i § 157 b, stk. 2 i lov om finansiel virksomhed, hvorefter formuen
kan investeres i overensstemmelse med kapitel 14 i lov om investeringsforeninger m.v.

Ratingbegraensninger (geelder pa kebstidspunktet):

e AlF'en investerer i CLO'er med en kreditvurdering mellem Aaa/AAA og
Aa3/AA-

Herudover gzelder falgende:

i) Mindst 70 % af beholdningen af kreditinstrumenter, herunder CLO'er, skal vaere
denomineret i EUR.

i) Maksimalt 5 % af formuen kan investeres i en enkelt udsteder.

iii) Uanset restriktionen i punkt iii.) kan op til 10 % af formuen investeres i en enkelt
udsteder, dog ma samlet set maksimalt 40 % af AlF'ens formue investeres i
udstederpositioner over 5 %.

iv) Maksimalt 20 % af formuen kan investeres i udstedere i samme koncern.

v)  Maksimalt 10 % af formuen kan investeres i andre investeringsfonde (med et i
forhold til AIF’'en ensartet investeringsunivers).

vi) Maksimalt 10 % af formuen kan investeres i unoterede instrumenter.

vii) AlF'en ma ikke optage Ian. AlF'en kan dog optage kortfristede 1an pa hgjst 10% af
AlF'ens formue bortset fra lan med investeringsformal.

viii) Under hensyntagen til investeringsrestriktionerne naevnt ovenfor skal portefgljens
vaerdipapirer i) have faet adgang til eller handles pa et reguleret marked, jf. MiFID-
direktivet, ii) handles pé et andet marked i en EU-medlemsstat, som er reguleret,
regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt, men som ikke er omfattet af
definitionen af et »reguleret marked« i MiFID-direktivet, eller iii) veere optaget til
officiel notering pa en fondsbars i et tredjeland, eller som handles pa et andet
reguleret marked i et tredjeland, som er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og
offentligt (herunder medlemmer af World Federation of Exchanges).

ix) AlF'en kan have likvide midler i accessorisk omfang.

X) AlF‘en kan anvende afledte finansielle instrumenter og foretage veerdipapirudlan
mod sikkerhed i veerdipapirer.

Oplysninger iht. § 62, nr. 6 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
hhv. artikel 23, stk. 1, litra a, i direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af
alternative investeringsfonde.

Benchmark

AlF’en bruger ikke noget benchmark.

Skattemaessig registrering

AlF’en er registreret iht. ABL § 19 og er lagerbeskattet.

Udlodninger

AlF’en udlodder pa aconto-basis. Hensigten er at udlodde renteindteegter arligt.
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Typer af aktiver

CLO'er er standardiserede obligationer, der giver investor mulighed for at investere i en
bred vifte af erhvervslan. En CLO bestar normalt af 90-100 underliggende lan til en
samlet veerdi af 4-500 mEUR. De underliggende lan er seniorsikrede lan givet til B og
BB-ratede virksomheder (dvs. high yield-rating). Den forventede dividende (recovery) i
tilfeelde af misligholdelse er veesentligt hgjere end ved andre typer af erhvervslan som
fx virksomhedsobligationer.

Finansieringen af CLO'er fremskaffes ved at udstede obligationer (trancher). Den
vaesentligste forskel pa trancherne er deres stilling i prioritetsreekkefelgen i forhold til
betalingerne inden i CLO'en. De forskellige trancher har forskellige niveauer af
sikkerhed set i forhold til fordelingen af potentielle tab pa den underliggende pulje af
Ian. De mest sikre trancher har en rating pa Aaa/AAA, mens den mest risikofyldte
tranche ikke har nogen rating (equity-tranchen).

CLO'er er securitiserede vaerdipapirer. Securitisering kan indebaere starre risici end
andre finansielle instrumenter. AlF'en er underlagt krav om due diligence, far den
investerer i securitiserede vaerdipapirer. Kravene om due diligence fglger af kapitel 2 i
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2017/2402 af 12. december 2017
("STS-forordningen”). FAIF'en (ACM Forvaltning A/S) gennemfgrer som
portefgljeforvalter due diligence pa alle investeringer i securitiserede veerdipapirer.

Due diligence-processen indebaerer dels, at den enkelte CLO-manager til enhver tid
tilbagebeholder mindst 5% af nettogkonomisk interesse i CLO’en ('risk retention’). En
CLO-manager er den bank, fondsmaegler eller andet selskab, som forvalter kollateralet
(dvs. portefaljen af erhvervslan, som CLO'en har investeret i) pa den enkelte CLO. CLO-
manageren kaber og szelger 1an pa vegne af CLO'en mhp. at skabe det bedst mulige
afkast pa sub-tranchen. Risk retention har til formal at sikre, at CLO-manageren og
investorerne har en sammenfaldende interesse i de underliggende lans kvalitet.
Analysen sker pa bagrund af information fra nyeste tilgeengelige monthly investor
reports pa den enkelte CLO.

Dels er der en raekke kvalitative krav, som CLO-manageren skal leve op til og krav til,
hvordan CLO-manageren er organiseret, samt at denne Igbende skal give adgang til
oplysninger om kreditkvalitet og performance pa de underliggende Ian, cash flows,
sikkerhedsstillelse og stresstest.

Oplysninger iht. § 62, nr. 4 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. hhv.
artikel 23, stk. 1, litra a, i direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af alternative
investeringsfonde.
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Investeringsproces og risici

AlF'ens strategi er at levere risikojusterede afkast, der er mere attraktive end
sammenlignelige aktivklasser. Fremgangsmaden, AlF'ens portefaljeforvalter benytter,
nar denne investerer, er fglgende:

Initial analyse
e Test af relativ veerdi af investeringsmulighed
e Initial top-down fundamental kreditanalyse
e Modellering af forventede tabsjusterede afkast baseret pa konservative
forudsaetninger
e  Evaluering af strukturen og iboende kreditbeskyttelse

Fundamental kreditanalyse

e Dybdegéaende kreditanalyse af halerisici, hvad angar lande-, industri- og
selskabseksponering samt strukturen

e Analyse af den enkelte CLO-manager, der star for udveelgelsen af de erhvervslan,
der ligger bag den enkelte CLO.

e  Detaljeret kvantitativ analyse

e Detaljeret cash-flow analyse herunder stress test, hvor halerisici indgar baseret pa
den fundamentale kreditanalyse

e Detaljeret analyse af dokumentation

Godkendelse af kab
e Udarbejdelse af indstilling til keb
e Investeringskomitéen skal godkende investeringsbeslutninger med 100% enighed

Monitorering af investeringer
e Kapitalforvalter overvager portefaljens performance Igbende samt har ad hoc
mader/telefonkonferencer med manager
e Lgbende evaluering af relativ veerdi ved den enkelte investering

RISICI DER ER FORBUNDET MED SADANNE FREMGANGSMADER

Kreditrisiko — AlF'en har en iboende kreditrisiko pa de bagvedliggende virksomhedslan.
Hvis en eller flere lantagere (virksomheder) ikke er i stand til at indfri sine forpligtigelser
til at forrente og afdrage sit 1an eller i veerste fald ga konkurs, vil det medfare et tab for
CLO'en. Pa hgjtratede trancher, som AlF'en investerer i (AAA- og AA-ratede trancher),
skal der ske meget vaesentlige tab de underliggende lan, fgr disse trancher vil blive
ramt. Det skyldes, at de underliggende trancher i CLO'en star farst til at beere tab, og
veerdien af disse trancher skal vaere tabt fuldt ud, fer AAA- og AA-ratede trancher vil
blive ramt af tab. Dette princip kaldes for en 'vandfaldsstruktur' og er seeregen for
CLO'er. Vandfaldstrukturen er en indbygget beskyttelse i den enkelte CLO mod at
hgjtratede trancher skal lide tab.

Derudover kan de enkelte bagvedliggende 1an fa forringet sin rating, hvilket kan fare til
a&ndringer i pengestrgmmene i den enkelte CLO. Hvorvidt, det sker, afhaenger af om
teerskelvaerdier inde i CLO'en overskrides. Dette er igen noget, der pavirker CLO'er med
darligere rating, end AAA og AA, som AlF'en investerer i.

Markedsrisiko — AlF'en har markedsrisiko pa sin portefglje af CLO'er og afspejler sig i
andringer i de daglige priser pa obligationerne. £ndringer i renteniveau, kreditspaend,
valutakurser, rating samt gkonomiske forhold hos virksomhederne bag de
underliggende 1an pavirker lgbende veerdien af CLO'erne.

Likviditetsrisiko — Ved likviditetsrisici forstas risikoen for, at AlF'en ikke kan szelge
CLO'er eller kun kan seelge dem til en lavere kurs end kursen, der er anvendt til
beregning af AlF'ens indre vaerdi. Markedet for handel med CLO'er er mindre likvidt
end markedet for handel med stats- og virksomhedsobligationer. Ultimativt set kan
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likviditetsrisiko betyde, at AlF'en ikke vil kunne fremskaffe den ngdvendige likviditet til
at sikre sine investorers ret til indl@sning, eller at AlF‘en ikke kan opfylde sine
betalingsforpligtelser, herunder betaling af omkostninger.

Under normale omstaendigheder er markedet for handel med CLO'er likvidt — dog
mindre likvidt end andre typer vaerdipapirer — mens det i krisesituationer med volatile
markeder bliver illikvidt. Et eksempel herpa er COVID-19-krisen i 2020. | disse
situationer vil spreadet pa CLO-markedet blive udvidet markant, og kurserne pa
CLO'erne vil falde. AlF'en har muligheden for at suspendere indlgsninger i en periode
for at beskytte AlF'en og dens investorer mod tab ved at gennemtvinge handler i et
illikvidt marked. Hvis usikkerheden pa kurserne vurderes at veere for stor, kan ogsa
beregningen af indre vaerdi i veerste fald suspenderes. AlF'en kaber daglige kurser fra
en uafhaengig tredjepart (PricingDirect/J.P. Morgan), der beregner kurser pa baggrund
af kvantitative modeller. De beregnede kurser kan afvige markant fra handlede kurser.
Under meget volatile markedsforhold kan de aendre sig markant fra dag til dag og over
kort tid falde 10 %.

Valutarisiko — AlF'en investerer i EUR-denominerede vaerdipapirer. Valutarisikoen i EUR
i forhold til danske kroner betragtes som minimal. De bagvedliggende virksomhedslan
kan veere denomineret i andre valutaer end EUR, hvorfor betalingerne fra lanene kan
blive pavirket af kursudsving imellem disse valutaer og EUR. Valutarisikoe betyder, at
AlF'en ikke blot pavirkes af, hvordan kurserne pa CLO'erne udvikler sig, men ogsa
hvordan de(n) underliggende valuta(er) udvikler sig over for den danske krone.

Modelrisiko / CLO-managerrisiko — CLO-managerrisiko kan udtrykkes ved, at CLO-
managerens (portefglljeforvalterens) ekspertise og evne til at forvalte portefgljen med
de bagvedliggende lan ulgseligt haenger sammen med CLO'ernes performance.
Portefgljeforvalterens investeringsproces er aktivt styret. Dvs. investeringsbeslutninger
er baseret pa forvalterens analyse af afkastniveauet ift. den risikofrie rente og renten pa
tilsvarende udstedelser. Den anvendte model til at udpege investeringsmuligheder med
hajt forventet afkast er baseret pa tendenser og megnstre i bl.a. renteudviklingen,
konjunkturerne, virksomhedernes indtjening og politiske forhold. Modellen bygger pa
historiske data og adfeerdsmgnstre. Sddanne tendenser om mgnstre har ingen garanti
for at gentage sig i fremtiden, og risikoen er derfor at modellernes forudsigelser ikke
holder og vil medfgre et lavere afkast.

Vaerdiansaettelsesrisiko — CLO'er er typisk noterede, men ikke handlet pa et reguleret
marked (fondsbgars). Obligationerne handles pa det sekundeere marked, som det ogsa
er praksis for mange andre obligationer. Det betyder, at der ikke vil veere observerbare
barskurser tilgeengelige. Vaerdiansaettelse af CLO-trancherne leveres i stedet af en
tredjepartsdistributer (PricingDirect/J.P. Morgan). PricingDirect beregner kurser pa
baggrund af kvantitative modeller med input fra J.P. Morgans globale handelsdesk
samt andre kilder. PricingDirect har saledes adgang til prisinformation, som ikke er
tilgeengelig i markedet.

Der findes alternative leverandgrer af priser pa CLO'er, safremt PricingDirect ikke matte
veere i stand til at levere kurser.

Under ekstreme markedsforhold, som f.eks. en finans- eller COVID-19-krise, vil der slet
ikke veere et velfungerende marked for handel med CLO'er. | sddanne situationer vil de
beregnede kurser fra de kvantitative modeller veere meget volatile, da der ikke er reelle
handler, der understgtter prisberegningen. Reelle handler er det vigtigste parameter i

prisberegninger. Veaerdiansaettelsesrisiko kan fare til @get volatilitet AlF'ens indre veerdi.

Geninvesteringsrisiko — Geninvesteringsrisikoen opstar, nar CLO'ens struktur tillader
geninvestering af for eksempel fartidig indfrielse af et bagvedliggende I1an. Der er risiko
for, at CLO-manageren ikke kan finde egnede investeringer at genplacere midlerne i,
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eller at midlerne investeres til en lavere rente, som blandt andet kan skyldes et generelt
fald i kreditspaend. Dette kan fare til et lavere afkast end forventet.

Afviklingsrisiko — Afviklingsrisikoen er risikoen for at lide tab, hvis en modpart gar
konkurs mellem tidspunktet for en veerdipapirhandels indgaelse og afvikling, hvorved
handlen ikke kan gennemfares. En kaber af et veerdipapir vil miste en kursgevinst, hvis
markedsprisen pa veerdipapiret er steget siden handlens indgaelse. Tilsvarende vil en
saelger af et veerdipapir lide et tab, hvis markedsprisen er faldet.

Oplysninger iht. § 62, nr. 5 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. hhv.
artikel 23, stk. 1, litra a, i direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere af alternative
investeringsfonde.

Emission og indlgsning

AlF’en anvender dobbeltprismetoden til fastsaettelse af emissions- og indlgsningspriser
til den indre vaerdi med tilleeg hhv. fradrag af et belgb til deekning af udgifter ved kab
af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved emissionen hhv.
indlgsningen, jf. Finanstilsynets bekendtggrelse om beregning af emissions- og
indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS.

De aktuelle satser for tilleeg hhv. fradrag findes pa accunia.com under
‘Investeringsfonde’.
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Likviditetsprofil

AlF'ens likviditetsprofil ser saledes ud:

Markedsforhold

Normale
forhold

Stressede
forhold

Ekstreme forhold

Underliggende
marked

CLO-trancher med AAA/AA-rating. Starre CLO-handler foregar
bilateralt eller via auktioner (bid wanted in competition /
BWIC). BWIC-auktioner bidrager positivt til likviditeten i
CLO'er. Likviditeten males pa aktivitetsniveauet i BWIC-

auktioner.
Normal Begreenset
L likviditeti | likviditet i S .
Definition BWIC- BWIC- Ingen likviditet i BWIC-auktioner.
auktioner. | auktioner.
!Em|55|opstlllaeg/ +/-01% +/-2.5% >10%*
indlgsningsfradrag
10 % af formuen I
kan indlases pa: 1-2 dage 1-2 dage Ikke muligt
20 % af formuen .
kan indlgses pa: 2-5 dage 2-7 dage Ikke muligt
Likviditetsreserve 0-2% 3-5% 3-5%
FAIF'ens ledelse analyserer dagligt,
om i)

Risikostyring

Ikke ngdvendig

emissionstilleeg/indl@sningsfradrag
skal udvides eller, ii) om
emission/indlgsning skal
suspenderes. | helt ekstreme
tilfeelde vil indre vaerdi-beregning
0gsa blive suspenderet.

Starre
indlgsninger

| tilfeelde af starre indlgsninger kan indlgsningsfradraget
fastsaettes individuelt, efter det ngdvendige salg af
veerdipapirer er gennemfart.

* | disse situationer vil indlgsninger sandsynligvis vaere suspenderet, da salg af
CLO'er ikke kan gennemfares til fair markedspriser. Der er tale om situationer som

finanskrisen i 2007-2008 og covid-19-krisen i 2020 (de mest stressede perioder).

Baeredygtighedsrelaterede

oplysninger (ESG)

AlF'en kategoriseret iht. artikel 8 i SFDR-forordningen.

Oplysninger om AlF’en, der skal gives forud for indgaelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1,
2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 iht.
Bilag Il i den delegerede forordning (EU) 2022/1288 er indsat nedenfor.

Oplysninger iht. art. 24 i den delegerede forordning (EU) 2022/1288 findes pa
accunia.com under punktet 'ESG'.
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SFDR Bilag - Praekontraktuelle Oplysninger

Oplysninger om det finansielle produkt, der skal gives forud for indgdelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1,
i forordning (EU) 2020/852.

[ Produktnavn [ Accunia European CLO AAA/AA Akk (KL) |
[ LEI-kode | 549300G669GRNWY1GZ23 |

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et baeredyagtigt investeringsmal?

Ja X Nej

"1 Det vil foretage et minimum af beeredygtige [ Det fremmer miljgmaessige/sociale (M/S)
investeringer med et miljemal: __ % karakteristika, og selv om det ikke har en
baeredygtig investering som mal, har det en

minimumsandel af baredygtige investeringer pa

_ %

i okonomiske  aktiviteter, der [0 med et miljgmal | gkonomiske aktiviteter,
kvalificerer som miljgmeessige der  kvalificerer som  miljgmassigt
beredygtige i henhold til EU- beredygtige i  henhold til EU-
klassificeringssystemet klassificeringssystemet

1 i gkonomiske aktiviteter, der ikke [ med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter,
kvalificerer som miljgmeessigt der ikke kvalificerer som miljgmaessigt
bzredygtige i henhold til EU- beeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet klassificeringssystemet

[1  med et socialt mél

[]  Det vil foretage et minimum af bearedygtige X  Den fremmer M/S-karakteristika, men vil ikke
investeringer med et socialt mal: % foretage nogen baeredygtige investeringer

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle produkt?

Fonden har restriktioner mod investeringer inden for kul, kontroversielle vdben og tobak. Specifikt investerer
fonden ikke i virksomheder, der skaber deres omsaetning fra falgende aktiviteter (‘'de udelukkede aktiviteter’):

e Termisk kulminedrift eller produktion af elektricitet ved hjeelp af kul

e Produktion af eller handel med kontroversielle védben

e Fremstilling af eller handel med tobak
Hvis der ikke er restriktioner pa plads, der forhindrer investering i virksomheder med en omsaetning pa
maksimalt 50 % fra de udelukkede aktiviteter, kaber fonden ikke obligationerne.

Vi mener, at restriktionerne mod hver enkelt af de udelukkede aktiviteter fremmer miljgmaessige eller sociale
karakteristika, da hver af de udelukkede aktiviteter daekker over sundheds- og/eller miljgskadelige produkter
eller aktiviteter.

Der er ikke udpeget et referencebenchmark.
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Hvilke beeredygtighedsindikatorer anvendes til at male opnaelsen af de miljemcessige eller sociale
karakteristika, der er fremfort af dette finansielle produkt?

Beaeredygtighedsindikatorer maler, hvordan de miljgmzssige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette
finansielle produkt opnas.

Fonden fremmer miljgmaessige og sociale karakteristika gennem restriktioner mod udvalgte aktiviteter, som
anses for skadelige ('de udelukkede aktiviteter’). Beeredygtighedsindikatorerne omhandler eksponering,
udover det tilladte, mod hver af de udelukkede aktiviteter.

EU-klassificeringssystemet fastscetter et princip om ikke at gore veesentlig skade, hvorved
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i veesentlig grad ber
skade mdlene i EU’s klassificerings system, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gare veesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt
baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljgmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre heeredvatiae investerinaer ma heller ikke | vaesentlia arad skade miliomcessiae eller

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa
baredygtighedsfaktorer?

De vigtigste negative indvirkninger er investeringsbeslutningernes betydeligste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer i forbindelse med miljgmaessige, sociale og personalemassige spargsmal, respekt for
menneskerettighederne, bekeempelse af korruption og bekeempelse af bestikkelse.

Ja X Nej

Hvilken investeringsstrateqgi felger dette finansielle produkt?

Investeringsstrategier er retningsgivende for investeringsbeslutninger baseret pa faktorer som f.eks.
investeringsmal og risikotolerance.

Fonden investerer i virksomhedslan og -obligationer gennem CLO'er (collateralised loan obligations). En CLO
er forvaltet af en CLO manager, som traeffer investeringsbeslutningerne ud fra dennes egne
investeringsstrategi, samt den enkelte CLO's investeringsrammer.

Inden investering laves en analyse af CLO manageren og selve CLO’en, hvor det sikres, at restriktionerne mod
virksomheder med aktiviteter inden for kul, kontroversielle vaben og tobak overholdes. Dette sikres blandt
andet ved at undersgge, hvilke restriktioner der er geeldende i CLO’ens dokumentation, og at disse stemmer
overens med restriktionerne mod de udelukkede aktiviteter.

Hvis ikke restriktionerne er deekket i CLO'ens dokumentation, sikres det, at restriktionerne overholdes pa
anden vis. Det kan ggres ved at sikre, at CLO manageren har givet tilsagn om at have restriktionerne ved at
skrive det pa sin hjemmeside, i praesentationer eller ved at kommunikere det pa anden bindende vis.
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Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvaelge investeringer
med henblik pa at opna de miljomeessige eller sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle
produkt?

De bindende elementer i investeringsstrategien er restriktionerne mod de udelukkede aktiviteter. Hvis mere
end 50 % af en virksomheds omseetning stammer fra de udelukkede aktiviteter, kaber fonden ikke
virksomhedens obligationer.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende virksomheder?

God ledelsespraksis omfatter solide ledelsesstruktur, arbejdstagerforhold, aflenning af personale og overholdelse af
skatteregler.

God ledelsespraksis vurderes i forbindelse med analysen af CLO manageren. Her afdaekkes, om der stilles
tilstraekkelige krav til, at de underliggende virksomheder overholder god ledelsespraksis, herunder om de
underliggende virksomheder har solide ledelsesstrukturer, om arbejdstagerforholdene — herunder aflgnning
af personale — er rimelige, og om de underliggende virksomheder overholder skatteregler.

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Aktivallokering beskriver andelen af investeringer i specifikke aktiver.

Den planlagte aktivallokering fremgar af figuren nedenfor. Fonden fremmer miljgmaessige og sociale
karakteristika gennem restriktioner mod virksomheder med aktiviteter inden for kul, kontroversielle vaben og
tobak. Minimum 60 % af fondens investeringer fremmer miljgmaessige eller social karakteristika og er derfor
angivet som 'andre M/S karakteristika'.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre”, hvad er formdlet med dem, og er der nogen
miljemeessige eller sociale minimumsgarantier?

En del af fondens investeringer stammer imidlertid fra far restriktionerne mod de udelukkede aktiviteter
tradte i kraft. Da det ikke er muligt at sikre, at disse obligationer overholder restriktionerne mod de
udelukkede aktiviteter, er maksimum 40 % af fondens investeringer angivet som ‘andre’ i figuren nedenfor.
Fondens investeringer i ‘andre’ vil falde over tid som zldre investeringer lgber ud og erstattes.
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#1B Andre M/S-

Hvor karakteristika kan
jeg _ minimum 60 % finde
flere Investeringer

#2 Andre
maksimum 40 %

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts
investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes

af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer | det finansielle produkt, som hverken er |
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som

baeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:
- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan

Lvalificarac ecam hmaradvuntina imviactarinnar

produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger pd https://accunia.com/investeringsfonde/aaa-aa.
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