CoinShares

DELARSRAPPORT
Q3 2024



http://www.coinshares.com

SAMMANFATTNING

EBITDA i Q3 uppgick till 15,4 miljoner pund, en 6kning med 86 % jamfért med féregaende ar,
vilket ger YTD-prestation fér 2024 péa 76,3 miljoner pund

Intakter for Q3 2024 uppgick till £19,9 miljoner (Q3 2023: £10,7 miljoner)

Vinster och andra inkomster for Q3 2024 uppgick till £5,9 miljoner (Q3 2023: £4,7 miljoner)
Nettoresultatet for Q3 2024 uppgick till £14,2 miljoner (Q3 2023: £6,7 miljoner)

EBITDA for Q3 2024 uppgick till £15,4 miljoner (Q3 2023: £8,3 miljoner)
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Kombinerade intéakter, vinster och andra inkomster for kvartalet uppgick till £25,8 miljoner
(Q3 2023: £15,2 miljoner). Fortsatt stark prestation fran gruppens karnaffar, trots 6kade priser pa
digitala tillgdngar jamfért med H1;

Forvaltningsavgifter fran gruppens ETP och index for kvartalet uppgick till £19,9 miljoner (Q3
2023: £10,5 miljoner). Stabil prestation under 2024, med ett genomsnitt pa £20,6 miljoner per
kvartal for produkterna inom Asset Management-plattformen.

Kapitalmarknadsaktiviteter resulterade i nettovinster/inkomster pa £7,7 miljoner (Q3 2023:
£7,7 miljoner). Ett stabilt kvartal relativt dampad marknad under perioden, huvudsakligen drivet
av staking-vinster och delta-neutral handel;

Huvudsakliga investeringar genererade en forlust i Q3 om £1,9 miljoner (Q3 2023: £3,0 miljoner
forlust). Férlusten beror framst p& omvarderingen av tva av gruppens innehav, vilket delvis
motverkades av lagre vinster.

EBITDA for Q3 2024 uppgar till £15,4 miljoner (Q3 2023: £8,3 miljoner). Arsresultatet efter
kvartalet uppgick till £76,3 miljoner; och

Resultat per aktie (bas) for Q3 uppgick till £0,21 (Q3 2023: £0,10); Resultat per aktie (utspatt) for
Q8 uppgick till £0,20 (Q3 2023: £0,09).
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KONCERNENS TOTALA FORVALTADE KAPITAL (GBP)
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Totalt forvaltat kapital (AUM) for gruppen per den 30 september 2024 uppgick till £3,82 miljarder,
varav £2,97 miljarder hamnar pé balansréakningen i relation till gruppens ETP utfardade av
CoinShares XBT Provider och CoinShares Digital Securities Limited. Det aterstdende beloppet pa
£0,84 miljarder hanfor sig till BLOCK-indexet och utbudet av Valkyrie-produkter;

AUM-siffran har minskat under Q2 och Q3 pa grund av fallande priser pa digitala tillgdngar och
mindre utfidden fran CoinShares XBT Provider, delvis motverkat av infidden till CoinShares Digital
Securities Limited. Trots denna nedgéng &r det slutliga forvaltade kapitalet (AUM) per den 30
september 2024 fortfarande upp med 26,6 % sedan arets borjan;

Diversifiering av var Asset Management-plattform fortsétter att utvecklas, dar gruppen gradvis blir
mindre beroende av CoinShares XBT Provider. Procentandelen av det totala forvaltade kapitalet
som representeras av CoinShares XBT Provider uppgar nu till 56 %, jamfort med 65 % i slutet av
Q32023.

BTC OCH ETH (USD)
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Andring i redovisningsprincipen for digitala tillgangar

Under kvartalet har en betydande férandring skett i gruppens redovisningsprincip for digitala tillgangar.
Historiskt har gruppen klassificerat sina innehav i digitala tillgangar som immateriella tillgangar. Denna
klassificering resulterade i stora rérelser i posten “Ovrigt totalresultat” for att aterspegla férandringen
i verkligt varde av gruppens innehay, vilket resulterade i missvisning av gruppens resultat efter skatt i
rapporten avseende totalresultatet.

Koncernen utvecklar och forfinar kontinuerliga verksamheter och ett led i det ar en anpassning till
redovisningsprincip. Andringen avser klassificering avinnehav gallande digitala tillgangar som antingen
kan ses som lager eller som tillgdngar. Denna andring innebar att alla forandringar i verkligt varde for
gruppens innehav i digitala tillgdngar redovisas via resultat- och foérlustkontot. Detta resulterar i ett
resultat efter skatt som innebér:

. En exakt aterspegling av gruppens finansiella resultat;

. Transparent for lasaren;

. Presenterad i enlighet med IFRS; och

. Enkelt avstambar till gruppens justerade EBITDA-siffra.

Ytterligare information har inkluderats i noterna till de delarsfinansiella rapporterna som ingér i denna
Q3-resultatrapport.

Det har inte skett ndgon férandring i gruppens satt att berakna sin justerade EBITDA-siffra eller andra

alternativa prestationsmatt som féljd av denna férandring.

Viktiga hdandelser under det tredje kvartalet

. Den 30 september 2024 tillkdnnagav bolaget att Graeme Dickson, Group General Counsel, hade
valt valt att avsluta sin anstéllning for andra méjligheter och darmed inte langre utgér en del av

Executive Management teamet.

. Den 3 juli 2024 utbetalades den andra utdelningen till aktieagarna som var baserat pa det
finansiella resultatet for 2023.

. Den 3 juli 2024 inledde RedEye analys av bolaget. Klicka har for att komma till analysen som
aterfinns pa RedEyes webbplats.

Viktiga hdandelser efter kvartalets slut

. Den 3 oktober 2024 fullféljde bolaget en sarskild utdelningsférdelning till sina aktiedgare i ljuset av
forséaljningen av gruppens FTX-fordran. Den extra utdelningen pé 31,410,210 USD representerade
cirka 86 % av de totala medel som mottagits i samband med forséljningen. Utdelningen gjordes

tilsammans med gruppens tredje utdelningsdel for det finansiella resultatet for 2023.

. Den 31 oktober 2024 tillkdnnagav bolaget tillsattning av Lisa Avellini som ny Group General
Counsel och ocksé del av Executive Management teamet.
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Kommande finansiell kalender

. 6 januari 2025 - Utbetalning av utdelning*

. 18 februari 2025 - Bokslutskommuniké 2024, Q4
. 13 maj 2025 — Delarsrapport Q1, 2025

« 30 maj 2025 — Arsstimma 2025

. 5augusti 2025 — Delarsrapport Q2, 2025

*Bolaget kommer att genomféra utdelningsbetalningar pa ovanstaende datum men aktiedgare som far
sina betalningar via Euroclear Sweden kan komma att uppleva en viss férdréjning pa grund av ytterligare
betalningshantering.

01 _

02

COINSHARES
Q32024 5110



01

02 —

COINSHARES
Q32024

Q3 2024
MEDDELANDE FRAN VD

Det tredje kvartalet var relativt lugnt vad galler nyheter. Under tiden har vara team flitigt
byggt upp och forberett sig infor arsslutet och infor 2025 och darmed uppnatt betydande
foretagsforbattringar. Mest viktigt ar att vi implementerat en ny redovisningsprincip som
klassificerar om vara digitala tillgangar sa att dess rorelser i verkligt varde redovisas via
resultatrakningen. Denna forandring gor det mdéjligt for oss att presentera finansiella
rapporter som ger en mer transparent och tydlig bild av vara finansiella resultat — och som
kan stammas av mot var EBITDA.

Detta kvartal fortsatte vi att visa starka resultat for vara olika verksamheter, vilket
resulterade i uppnadd EBITDA om 15,4 miljoner GBP fér det tredje kvartalet (hittills i ar
76,3 miljoner GBP). Detta representerar en 6kning med 86 % jamfért med tredje kvartalet
2023, och en 6kning hittills jamfort med 2023 pa 189 %.

Innan vi férdjupar oss i resultatet for vara olika affarsomraden detta kvartal vill jag dela med mig av mitt
perspektiv pa det marknadsférutsattningar for digitala tillgangar.

Det tredje kvartalet 2024 var relativt handelsefattigt i den digitala tillgadngssfaren, men pavisade
betydande trender som formar var bransch. Krypto-ETP-infldden — framst Bitcoin ETP — har okat
stadigt under kvartalet och nadde en topp i mitten av juli n4r marknaderna reagerade positivt pa Federal
Reserve-ordférande Jerome Powells kommentarer om att inflationsmalet pa 2 % narmar sig. Ytterligare
infléden foljde efter Federal Reserves tillkdnnagivande om en rantesankning med 50 punkter. Denna
utveckling framhaver Bitcoins omvandling till en makrotillgdng som péaverkas av makroekonomiska
faktorer, vilket ytterligare sammanfor den med det traditionella finansiella ekosystemet.

En betydande finansiell handelse detta kvartal var den globala paverkan som orsakades av Bank
of Japans agerande i bérjan av augusti och dess potentiella konsekvenser. Trots en efterféljande
marknadsaterhamtning kan denna héndelse begriansa Federal Reserves rantesdnkningscykel pa
grund av stramare finansiella villkor och 6kad marknadsvolatilitet i USA. Nar investerare avlastar sina
centrala handelspositioner — genom att sélja mer avkastandeamerikanska tillgangar for att aterbetala
yen-baserade lan — kan kapitalutfldden driva upp USA:s rantor oberoende av Federal Reserves
agerande. Dessutom kanvarje forstarkning avyen bidratillhégre importpriser ochinflationstrycki USA:s
ekonomi. Dessa faktorer kan begransa Federal Reserves férmaga att, bortom den forsta sénkningen,
fortsatta att sdnka malmedvetet utan dkad inflation eller 6kad finansiell instabilitet, vilket fdranleder en
mer forsiktig instéllning till penningpolitiska lattnader mitt i globala marknadsforandringar.

Sammanfattningsvis handlar det om USD:s likviditetsforhallanden. Federal Reserves plan att fortséatta
sénka rantorna - en av havstangerna - ndgot som inte har skett under de senaste fyra aren - férvantas
vara positivt for guld och Bitcoin. Lagre nominella rantor kommer att stodja inflationen, vilket gor
realrantan nastan oférandrad, om inte negativ. Detta kommer i sin tur att géra det mojligt for USA att
“anvanda inflation som en utvag” genom att gora USA:s skuldtjanst mer dverkomlig och stédja 6kade
offentliga utgifter, vilket ekar Satoshis “Genesis Block Message”.

Samtidigt finns det intressanta indikatorer att t.ex. icke-kontanta tillgdngar som innehas pa digitala borser,
har minskat pa senare tid. Detta tyder pa en starkt oelastisk efterfragan pa marknaden, med lag volym
ochinvesterare med mycket |ag aptit pa att sélja kryptotillgdngar. Med tanke pa denna marknadsdynamik,
indikerar kombinationen av férvantan pa Federal Reserves beslut att sénka rantorna, den oelastiska
efterfradgan och den kraftiga 6kningen av guldpriserna, en gynnsam miljé for investeringar i Bitcoin.
Foljaktligen har jag 6kat mina Bitcoin-innehav, vilket aterspeglar mitt fortroende for dess potential.
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Ur ett operativt perspektiv var tredje kvartalet en uppbyggnadsfas for foretaget. Vi fortsatte att
genomfora vara planer inom kapitalférvaltning, kapitalmarknader och hedgefondldsningar i bade
Europa och USA och positionerade oss for att kunna hantera dessa osakerheter effektivt. Lat oss nu
fordjupa oss i var verksamhetsoversikt.

Kapitalforvaltning

Efter en tillfallig avmattning av intresset for krypto ETP:er i borjan av aret i Europa aterupptogs under
det tredje kvartalet 2024 av det starka momentum som inleddes under fjarde kvartalet 2023, med
cirka 400 miljoner USD i nettoinfidden till europeiska krypto ETP:er. Detta aterspeglar en betydande
forbéttring jamfort med nettoinflédet pa 1 miljon USD och nettoutfiédet pa 430 miljoner USD under
det forsta kvartalet respektive andra kvartalet.

Dennaatergangiintresse speglasiresultatet for var CoinShares Physical ETP-plattform, som avslutade
det tredje kvartalet med nastan 80 miljoner USD i nettoinfldden — det nast storsta kvartalsinflodet
sedan starten 2021.

Nér det galler var aldre plattform, XBT Provider (som déptes om till CoinShares XBT Provider i juni
2024 for att narmare anpassa CoinShares-gruppens strategi och forbereda for expansion 2025).
Vi observerade en betydande minskning av vinsttagningen under det tredje kvartalet pa grund av
parallell marknaden, vilket ledde till 35 miljoner USD i utfidden jamfért med de 238 miljoner USD och
131 miljoner USD som observerades under forsta kvartalet respektive andra kvartalet.

Under det tredje kvartalet lanserade vi var nya ETP for flera tillgdngar i samarbete med finanzen.net,
en av Tysklands ledande finansiella medieplattformar. CoinShares finanzen.net Top 10 Crypto ETR,
baserad pa var CoinShares Physical-plattform, syftar till att replikera ett diversifierat index utvecklat
i samarbete med finanzen.net och expertindexleverantéren Compass Financial Technologies. Det
ger en diversifierad exponering mot stora kryptovalutor samtidigt som det later investerare dra
nytta av insatsbeloningar som genereras av de underliggande positionerna. Genom att samarbeta
med finanzen.net strévar vi efter att 6ka var synlighet och att nyttja kraften hos ett respekterat
medievarumarke pa den tyska detaljhandelsmarknaden — en av kdrnmarknaderna for var fysiska
ETP-plattform.

Sammantaget aterspeglar dessa relativt starka och stabila fléden i bada vara europeiska plattformar
vart pagaende engagemang med kunder i Europa, i linje med véra fortsatta anstrangningar att vinna
fértroende fran vara investerare genom att positionera vara produkter pa ratt satt och sékerstallal
att de forblir konkurrenskraftiga pa alla nivaer. Slutligen har vi intensifierat vara diskussioner med
tillsynsmyndigheter i Europa under kvartalet och kommer att fortsatta att géra det for att starka och
férbereda oss for var expansion till nya marknader 2025.

| USA uppgick nettoinfiédet fér CoinShares-Valkyrie-affairsomradet till 53,3 miljoner USD under tredje
kvartalet, framst férdelat mellan BRRR (38 miljoner USD) och WGMI (20 miljoner USD), drivet av ett
fortsatt positivt sentiment och infloden till andra spotprodukter an Grayscale.

Integrationen av affarsomradet CoinShares-Valkyrie in i CoinShares-koncernen &r i stort sett
slutford. Vi fortsatter att ha en forsiktig och testdriven instéllning till distributionen p& denna nya
marknad eftersom vi stravar efter att identifiera metoder ,som vi ar évertygade om kommer att ge
investerarna en god avkastning pa kapitalet och géra det majligt fér oss att konkurrera med de stdrsta
kapitalférvaltningsbolagen i véarlden. Tillgdngar inom detta affarsomrade ar fortfarande en stark
blandning av detaljhandels- och mellanhandsinnehavare, vilket bevisar den breda anvandningen av
digitala tillgangar bland USA-investerare — en trend som vi fullt ut férvantar oss kunna dra fordel av.

7110



01

COINSHARES
Q32024

Vi fortsatter att se méjligheten att bygga upp verksamheten i USA till en betydande bidragsgivare till
koncernens totala varde under de kommande aren, och ser fram emot ett hogt tempo i var USA-
verksamhet under 2025.

Sammantaget genererade var kapitalférvaltningsverksamhet intakter pa 19,9 miljoner GBP under
kvartalet (jamfort med 10,5 miljoner GBP under tredje kvartalet 2023).

Kapitalmarknader och hedgefondldsningar

Efter den framgangsrika lanseringen av var nasta generations interna algoritmiska handelsplattform,
MATRIX, fortsatter utvecklingsteamet att optimera prestanda och lagga till anslutningsmdéjligheter,
vilket ger oss en plattform som kan ta emot signalgenerering fran flera kallor och éppna dérren for
nya samarbetsmojligheter. Pa den kvantitativa forskningssidan kommer MATRIX-plattformen att ge
vart team mer tid att arbeta med nya alfagenererings-strategier som vi forvantar oss kommer att driva
utvecklingen under de kommande kvartalen fér bade kapitalmarknader och vara fonder.

Var division hedgefondlésningar koncentrerar sig péa att lansera en ny aktiefond med langa / korta
fonder centrerad péa kryptoaktier. Vi anser att vi med den erfarenhet som vi har fatt under manga
ars forvaltning av CoinShares Blockchain Global Equity Index (BLOCK Index) att vi har unika
branschinsikter. Produkten &r redo att lanseras, beroende pa efterfragan pa marknaden, som for
narvarande utvarderas av vara séljteam i USA och Europa.

Sammantaget levererade vara verksamheter Kapitalmarknader och hedgefondldsningar ett resultat pa
7,7 miljoner GBP under tredje kvartalet (jamfort med tredje kvartalet 2023 som var 7,7 miljoner GBP).

Huvudsakliga investeringar

Koncernens portfdlj med vara huvudsakliga investeringar uppvisade en minskning under det tredje
kvartalet med cirka 1,9 miljoner GBP. Merparten av forlusten beror péa att CS2-fondens livslangd har
forlangts. Forlangningen har férskjutit tidpunkten for mottagandet av det redovisade rantebeloppet
som vi redovisar for detta, och diskonteras i enlighet med detta.

Trots effekterna av det, har vi sett en viss positiv utveckling i nadgra av vara mindre investeringar,
inklusive konverteringen av en av vara SAFE:s (Station 70), och férandringen av statusen for GTSA till
den, for en europeisk elektronisk penninginstitution

Andring av redovisningspolicy

En annan viktig utveckling under kvartalet rér vara redovisningsprinciper och sarskilt for vara digitala
tillgdngar. Vara finansiella rapporter har historiskt delvis varit missvisande da vi klassificerat digitala
tillgdngar som immateriella tillgangar enligt IFRS. Detta har ofta resulterat i presentationen av en
vinst eller forlust efter skatt som skiljer sig markant fran vart totala totalresultat och har paverkat
transparensen av vara rakenskaper.

Eftersom vi har utvecklats som organisation och véra aktiviteter har diversifierats avsevart, kan vi nu
klassificera vara digitala tillgdngar pa ett sadant sétt att deras férandringar i verkligt varde redovisas i
resultatrakningen. Detta gor det majligt att presentera koncernens finansiella rapporter pa ett satt som
ger lasaren en mer lattforstéelig bild av var finansiella utveckling, som enkelt kan stimmas av mot var
EBITDA, och som nu liknar hur kapitalférvaltare utanfér sektorn for digitala tillgangar presenterar sina
finansiella rapporter. Vi har varit angeldgna om att géra den héar évergangen under en tid och &r glada
att vi nu antligen kan gora det.
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Slutliga tankar

Nar vi avslutar vart 14:e kvartal som borsnoterat bolag ar jag optimistisk till att vi gar mot ett mycket
framgangsrikt arsslut fér bade branschen och koncernen. Denna period visar var férmaga att anpassa och
omvandla var verksamhet for att driva tillvixt och leverera solida resultat, kvartal efter kvartal, ar efter &r.

Med tiden har vi utvecklats till ett starkare, mer fokuserat och standigt vaxande féretag med en stark
ambition att leda inom véart expertomrade — digital kapitalférvaltning.

Jean-Marie Mognetti,
VD, CoinShares

"https://www.station70.com
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CoinShares International Limited
2nd Floor
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St Helier
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Kanalbarna

Webbplats: coinshares.com
E-post: enquiries@coinshares.com
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