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RESTRIKTIONER

Karolinska Development AB (publ) foreslar en foretradesemission om
cirka 491 MSEK och offentliggor forslag till ny styrelseledamot

STOCKHOLM, SVERIGE 10 december 2021. Styrelsen i Karolinska Development AB (publ)
("Karolinska Development" eller "Bolaget") har beslutat, under forutsattning av extra
bolagsstdmmans efterféljande godkdnnande, att genomféra en nyemission av aktier av serie A
och serie B med foretradesratt for befintliga aktiedgare som vid full teckning tillfér Bolaget cirka
491 MSEK fére emissionskostnader ("Foretradesemissionen"). Syftet med Foretrddesemissionen
ar att finansiera fortsatt utveckling av befintliga investeringar, nya investeringar samt allmanna
foretagsandamal.

Villkoren i Foretradesemissionen innebar att tio (10) befintliga aktier (oavsett aktieslag) ger ratt
att teckna sju (7) nyemitterade aktier av samma slag som teckningsratten avser till en
teckningskurs om 4,00 SEK per aktie. Foretradesemissionen ar sakerstalld till 75 procent genom
teckningsférbindelser och garantidtaganden. For att maojliggora for styrelse och ledning att delta i
Foretradesemissionen senareldggs offentliggdérande av bokslutskommunikén till den 25 februari
2022. Vidare har valberedningen foreslagit att, med entledigande av nuvarande styrelseledamot
Tse Ping, valja Philip Duong till ny styrelseledamot for tiden intill nasta arsstamma. Vidare har
Tse Ping och Hans Wigzell utsetts till Senior Strategic Advisors i Karolinska Development. De
kommer att vara behjalpliga med strategiska rad till Bolagets styrelse och ledning.

Sammanfattning av Foretradesemission

o Foretradesemissionen genomfors i syfte att finansiera fortsatt utveckling av befintliga investeringar,
nya investeringar samt allmanna féretagsandamal.

e Varje agare av aktier av serie A och serie B i Karolinska Development ager foretradesratt att teckna
nya aktier av samma aktieslag. En (1) befintlig aktie (oavsett aktieslag) i Karolinska Development
som innehas pa avstdmningsdagen den 14 januari 2022 beréattigar till en (1) teckningsréatt. Tio (10)
teckningsratter berattigar till teckning av sju (7) nyemitterade aktier av samma aktieslag som
teckningsratten avser. Enbart aktier av serie B kommer erbjudas allmanheten.

e Teckningskursen uppgar till 4,00 SEK per aktie.

e Vid fulltecknad Foretradesemissionen tillférs Karolinska Development cirka 491 MSEK fore
emissionskostnader.

e Avstamningsdag for ratt att delta i Foretradesemissionen ar den 14 januari 2022.

e Teckningsperioden I6per under perioden 18 januari till och med 2 februari 2022.

¢ Handel med teckningsratter av serie B planeras att ske pa Nasdag Stockholm under perioden
18 januari till och med 28 januari 2022.

e Styrelsens beslut om Foretradesemissionen &r villkorat av att extra bolagsstdmma i Bolaget som
avses att hallas den 12 januari 2022 beslutar att godkanna Foretradesemissionen. Kallelse till extra
bolagsstamman offentliggors i ett separat pressmeddelande i anslutning till publiceringen av detta
pressmeddelande.
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o Foretradesemissionen innebar att Bolagets aktiekapital 6kar med hogst 1227 947,77 SEK,
motsvarande hogst 122 794 777 aktier, varav 1 052 163 aktier av serie A och 121 742 614 aktier
av serie B, innebdrande en maximal utspadning om cirka 41,1 procent.

e Foretradesemissionen ar sakerstalld till 75 procent genom teckningsforbindelser och
emissionsgarantier.

o For att mdjliggora for styrelse och ledning att delta i Foretradesemissionen senarelaggs
offentliggérande av bokslutskommunikén till den 25 februari 2022.

A

Bakgrund och motiv

Karolinska Development ar ett investmentbolag med inriktning pa life science som erbjuder investerare en
majlighet att ta del av vardeutvecklingen i en rad noga utvalda bolag i forskningens framkant vilka utvecklar
medicinska innovationer med betydande kommersiella mdjligheter. Genom den kunskap som aterfinns hos
Karolinska Developments ledning och styrelse ar de selekterade portfoljpolagen bedéomda utifran kriterier
som inneboende riskniva i Iakemedels- eller teknikutvecklingen, ur saval indikationssynpunkt sdsom for det
specifika preparatet, samt den kommersiella potentialen i ett riskjusterat perspektiv. Utdver detta erbjuder
Karolinska Development en aktiv férvaltning av innehaven och en god riskspridning i en komplicerad sektor
vilket kan vara utmanande for en investerare att uppna pa egen hand.

Investeringarna sker huvudsakligen genom saminvesteringar tillsammans med andra ledande nationella
och internationella specialistinvesterare. Detta ger tillgang till en bredare kapitalbas, ytterligare expertis
inom lakemedels-/medicinteknisk utveckling och kommersialisering, samt utékade internationella natverk
bland potentiella licens- och affarspartners. Karolinska Development har en fokuserad men bred portfol;
innehallande atta biotechbolag och tva medtechbolag, vilka befinner sig mellan preklinisk fas och pagaende
fas 2-studier respektive kommersialiseringsfas for de medicintekniska produkterna. | november 2021
ingicks avtal om att avyttra innehavet, motsvarande 9,7 procent, i Forendo Pharma Ltd till Organon & Co
(NYSE: OGN). Den totala kopeskillingen for hela bolaget, om samtliga milstolpar uppfylls, uppgar till 945
MUSD. Karolinska Development uppskattar det riskjusterade nuvardet av framtida kassafléden (rNPV) fran
transaktionen, inklusive den initiala betalningen, till 114 MSEK. Karolinska Development avser att fortsatta
investera och utveckla befintliga portfdljbolag likvél som identifiera och investera i ytterligare attraktiva
forskningsbolag. Karolinska Development utvarderar arligen mellan ca 100 och 200 bolag, varav ett 20-tal
genomgar en annu mer djupgaende granskning.

Genom fortsatta investeringar i befintlig portfolj likvédl som i nya engagemang anser Karolinska
Developments styrelse att betydande aktieagarvarden kan genereras for Bolagets aktiedgare och med
anledning av detta har styrelsen beslutat om att genomféra Foretradesemissionen under férutsattning av
den extra bolagsstammans efterféljande godkadnnande. Nettolikviden om 348 MSEK efter
emissionskostnader om 18 MSEK samt kvittning av 1an, krediter och rénta fran huvudagaren invoX Pharma
Limited uppgaende till 125 MSEK, planeras att anvandas for foljande &ndamal:

¢ Befintliga investeringar, 106 MSEK,
¢ Nya investeringar, 206 MSEK, samt
e Allmanna féretagsandamal, 36 MSEK

Godkannande vid extra bolagsstamma

| syfte att inhamta bolagsstammans godkannande av styrelsens emissionsbeslut kommer styrelsen att kalla
aktiedgarna i Bolaget till extra bolagsstamma, vilken planeras att hallas den 12 januari 2022. Kallelse till
extra bolagsstamma offentliggors i separat pressmeddelande.
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Preliminar tidplan for Foretradesemissionen

12 januari 2022 Extra bolagsstamma

12 januari 2022 Sista handelsdag i aktie av serie B med ratt att erhalla teckningsratter
13 januari 2022 Forsta handelsdag i aktien av serie B utan ratt att erhalla teckningsratter
14 januari 2022 Avstamningsdag for deltagande i Féretradesemissionen

14 januari 2022 Beraknat datum for offentliggdrande av prospekt

18 - 28 januari 2022 Handel i teckningsratter av serie B

18 januari — 2 februari 2022 Teckningsperiod
7 februari 2022 Beraknad dag for offentliggérande av utfallet i Féretradesemissionen
Foretrddesemissionen i sammandrag

Ratt att teckna aktier tillkommer med foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Varje agare av aktier av serie
A och av serie B ager foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag. Varje befintlig aktie (oavsett
aktieslag) som innehas i Bolaget pad avstamningsdagen den 14 januari 2022 beréattigar till en (1)
teckningsratt. Tio (10) teckningsratter berattigar till teckning av sju (7) nyemitterade aktier av samma
aktieslag som teckningsratten avser till en teckningskurs om 4,00 SEK per aktie. Enbart aktier av serie B
kommer erbjudas allménheten. Aktier av serie B som inte tecknas av teckningsberattigade aktiedgare inom
ramen for den primara foretrdesratten ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar
foretradesratt). | samband med 6verforing av teckningsratt (primar foretradesratt) éverfors dven den
subsidiara foretradesratten till den nya innehavaren av teckningsratten. Darutéver kan aven investerare
anmala intresse om teckning av nya aktier av serie B utan primar eller subsidiar féretradesratt.

Teckning av aktier sker under perioden fran och med den 18 januari till och med den 2 februari 2022. Vid
full teckning i Féretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 491 MSEK fére emissionskostnader.

Aktier och aktiekapital

Genom Foretradesemissionen Okar aktiekapitalet i Bolaget med hogst 1227 947,77 SEK, fran
1756 654,09 SEK till 2 984 601,86 SEK, genom utgivande av hogst 121 742 614 aktier av serie B och
1 052 163 aktier av serie A. Antalet aktier 6kar darmed frédn 175 665 409 till hogst 298 460 186 aktier. De
244 285 aktier av serie B som Bolaget innehar per dagen for detta pressmeddelande ger inte ratt till
deltagande i Foretradesemissionen.

Utspadningseffekten uppgar till cirka 41,1 procent vid fulltecknad emission.
Teckningsférbindelser och Garantiataganden

Foretradesemissionen ar sakerstalld till 75 procent genom teckningsférbindelser och emissionsgarantier.
Teckningsforbindelser har ingatts av befintliga aktiedgare och externa investerare som avtalat om
Overtagande av teckningsratter och uppgar till 48,6 procent av emissionen. 26,4 procent av emissionen ar
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sakerstalld genom garantiataganden. For garantidtaganden utgdr en kontant ersattning om sju (7,0)
procent pa garanterat belopp. Narmare information angaende de parter som har ingatt garantidtaganden
kommer att finnas i det prospekt som avses offentliggéras den 14 januari 2022.

Dispens fran budplikt

invoX Pharma Limited har av Aktiemarknadsnamnden den 8 december 2021 beviljats dispens fran budplikt
for att teckna sin pro rata andel i Féretrddesemissionen (AMN 2021:58).

Senarelaggning av offentliggérande av bokslutskommunikén avseende 2021

For att mojliggora for styrelse och ledning att delta i Foretradesemissionen, har styrelsen beslutat att
senarelagga offentliggérandet av bokslutskommunikén avseende rakenskapsaret 2021 till den 25 februari
2022. Styrelseledamoter och ledande befattningshavare har indikerat ett intresse att teckna aktier for cirka
2 MSEK i Foretradesemissionen.

Forandring i Bolagets styrelse

Bolagets valberedning har foreslagit att, med entledigande av nuvarande styrelseledamot Tse Ping, vélja
Philip Duong till ny styrelseledamot vid den extra bolagsstdmman som avses att hallas 12 januari 2022, fér
tiden intill nasta arsstamma.

Philip Duong &r Head of Investments vid Iakemedelsbolaget Sino Biopharmaceuticals Limited. Tidigare
innehade han positionen Vice President vid Deutsche Bank AG (Hong Kong Branch). Duong har en
ekonomie kandidatexamen fran University of Toronto. Duong ar oberoende i férhallande till Bolaget och
bolagsledningen. Han &r inte oberoende i forhallande till strre aktiedgare i Bolaget.

Tse Ping och Hans Wigzell har utsetts till Senior Strategic Advisors i Karolinska Development. De kommer
att vara behjalpliga med strategiska rad till Bolagets styrelse och ledning.

Radgivare

Erik Penser Bank AB ar finansiell radgivare till Karolinska Development i samband med nyemissionen och
Cirio Advokatbyra AB ar legal radgivare.

For mer information, vanligen kontakta:

Viktor Drvota, VD Karolinska Development
E-post: viktor.drvota@karolinskadevelopment.com

Informationen | detta pressmeddelande &r sddan som Karolinska Development AB &r skyldigt att
offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstaendes
kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 10 december 2021, kl. 18.00.

Kort om Karolinska Development AB

Karolinska Development ar ett investmentbolag som erbjuder investerare en mdjlighet att ta del av
vardeutvecklingen i ett antal nordiska life science-bolag. Bolaget fokuserar pa att identifiera medicinska
innovationer och investerar for att skapa och utveckla bolag som vidareutvecklar sadana innovationer {ill
differentierade kommersiella produkter, som kan goéra skillnad for patienters liv och generera en attraktiv
avkastning till aktiedgarna.
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Framatriktad information

Detta meddelande innehaller framtidsinriktade uttalanden, som utgdr subjektiva uppskattningar och
prognoser infér framtiden. Framtidsbedémningarna géaller endast per det datum de goérs och ar till sin natur,
liksom forsknings- och utvecklingsverksamhet inom bioteknikomradet, férenade med risker och oséakerhet.
Med tanke pa detta kan verkligt utfall komma att avvika betydligt frin det som beskrivs i detta
pressmeddelande.

VIKTIG INFORMATION

Informationen i detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande att forvarva, teckna eller pa annat satt
handla med aktier, betalda tecknade aktier, teckningsratter eller andra vardepapper i Karolinska
Development. Ingen atgard har vidtagits och atgarder kommer inte att vidtas for att tillata ett erbjudande till
allmanheten i nagra andra jurisdiktioner an Sverige. Inbjudan till berérda personer att teckna aktier i
Karolinska Development kommer endast att ske genom det prospekt som Karolinska Development
beréaknar offentliggéra omkring den 14 januari 2022.

Informationen i detta pressmeddelande far inte offentliggoras, publiceras eller distribueras, direkt eller
indirekt, inom eller till USA (innefattande dess territorier och provinser, varje stat i USA samt District of
Columbia, ("USA")), Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika
eller Sydkorea eller nagon annan jurisdiktion dar sadan atgard skulle vara olaglig, féremal for legala
restriktioner eller kréva andra atgérder &n de som foljer av svensk ratt. Atgérder i strid med denna anvisning
kan utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Detta pressmeddelande utgér inte ett erbjudande
om eller inbjudan avseende att forvarva eller teckna vardepapper i USA. Inga aktier, betalda tecknade
aktier, teckningsratter eller andra vardepapper utgivna av Bolaget ("Vardepapper”) har registrerats eller
kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 ("Securities Act’) eller
vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA och inga Vardepapper far
erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsattas, saljas, aterforsaljas, levereras eller dverforas, direkt eller indirekt,
i eller till USA, forutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller genom en transaktion som inte omfattas av,
registreringskraven i Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller
annan jurisdiktion i USA. Vardepapperna har varken godkénts eller registrerats, och kommer inte att
godkénnas eller registreras, av amerikanska Securities and Exchange Commission, nagon delstatlig
vardepappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller har nagon sddan myndighet bedomt eller
uttalat sig om erbjudandet respektive riktigheten och tillférlitigheten av prospektet. Att pastd motsatsen ar
en brottslig handling i USA.

Detta pressmeddelande ar inte ett prospekt enligt betydelsen i férordning (EU) 2017/1129
("Prospektférordningen”) och har inte blivit godkant av nagon regulatorisk myndighet i nagon jurisdiktion. |
en EES-medlemsstat, annan an Sverige, ar detta meddelande endast avsett for och riktas endast fill
“kvalificerade investerare” i respektive medlemsstat i den betydelse som avses i Prospektférordningen.

| Storbritannien distribueras och riktas detta pressmeddelande, och annat material avseende
vardepapperen som omnamns hari, endast till, och en investering eller investeringsaktivitet som ar hanforlig
till detta dokument ar endast tillganglig for och kommer endast att kunna utnyttjas av, “qualified investors” i
Prospektférordningens mening som &r (i) personer som har professionell erfarenhet av verksamhet som
ror investeringar och som faller inom definitionen av “investment professionals” i artikel 19(5) i den vid var
tid gallande brittiska Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005
(“Foreskriften®); eller (ii) "high net worth entities” som avses i artikel 49(2)(a)-(d) i Foreskriften (alla sadana
personer bendmns gemensamt "Relevanta Personer”). En investering eller en investeringsatgard som detta
meddelande avser ar i Storbritannien enbart tillganglig for Relevanta Personer och kommer endast att
genomféras med Relevanta Personer. Personer som inte ar Relevanta Personer ska inte vidta nagra
atgarder baserat pa detta dokument och inte heller agera eller férlita sig pa det.



