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ColdZyme passar hela familien éver generationsgrén-
serna, fran mormor till barnbarn. Idag anvéander éver
550.000 svenskar ColdZyme och det &r ett av de
varumérken som har hégst lojalitet hos kunderna’.
Eftersom ColdZyme kan anvéndas férebyggande, sa
kan man umgas tryggt och leva istéllet, med mins-
kad oro for infektioner och smitta.
Kélla: Kantar Sifo, Orvesto Konsument 2018:1

»

VD har ordet, sid 6. ""2018 - Ett framgangsrikt ar for Enzymatica.
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Sid 14. Starkt marknadsposition och nya distributérsavtal.
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mot ferkylning
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Sid 25. Signifikanta fordelar med ColdZyme i en stor multicenterstudie.
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Viktiga handelser under 2018

Forsta kvartalet

»

ColdZyme® uppvisade en fortsatt tvasiffrig tillvaxt

pa den svenska marknaden i bade varde och volym
under det férsta kvartalet. Aven en tillaggsorder fran
STADA f6r den tyska och belgiska marknaden bidrog
till den goda férséljningsékningen.

Andra kvartalet

»

April: Ny ColdZyme-studie pa elitidrottare i Sverige
bekréftar férebyggande och férkortande effekt.

April: Nya resultat frdn Enzymaticas in vitro-studie
visar att ColdZyme &ven inaktiverar coronavirus.
Tillsammans med tidigare resultat visar detta pa att
ColdZyme kan ge en skyddande barriér mot dver 90
% av de kénda virus som orsakar forkylning.

April: Arsstamman bemyndigade styrelsen att besluta
om nyemission av aktier motsvarande hégst 10 %

av det totala antalet aktier i bolaget fér bland annat
anskaffning av rorelsekapital, ge méjlighet att fa

in langsiktiga starka dgare och finansiera bolagets
tillvéxtstrategi.

Juni: Enzymatica far ett brygglan fran tre av sina
huvudagare pad sammanlagt 30 MSEK for finansiering
av verksamheten 2018.

Tredje kvartalet

»

Juli: Den regionala marknadsdomstolen i Frankfurt
lagger restriktioner p& marknadsforingen av forkyl-
ningssprayen ViruProtect® (ColdZyme) i Tyskland.

Juli: Enzymatica sluter avtal om ColdZyme med
ABEX Pharmaceuticals for Sydafrika.

Augusti: Enzymaticas distributér STADA 6verklagar
beslutet att lagga restriktioner pa marknadsféringen
av ViruProtect i Tyskland.

Fjarde kvartalet

»

Oktober: En stor tysk multicenterstudie visar en
signifikant férkortning av férkylningsperioden

och av symptomintensiteten vid férkylning med
anvandning av ColdZyme, samt minskad anvéndning
av symptomlindrande I1dkemedel, jamfért med en
kontrollgrupp som inte anvédnde ColdZyme.

Oktober: Enzymatica tecknar avtal om ColdZyme for
den japanska marknaden med ett av Japans storsta
lakemedelsbolag.

November: Den extra bolagsstdmman i Enzymatica
AB beslutar om foretrddesemission om 98,7 Mkr med
féretradesratt fér bolagets aktiedgare.

November: Ny brittisk studie pa elitidrottare visar pa
kortare férkylningar med ColdZyme.

November: Enzymatica sluter ytterligare avtal i Asien
med Evergreen fér Hong Kong & Macau.

December: Enzymatica tillférs 98,7 MSEK efter
avslutad nyemission.

December: Domstolen (OLG - Oberlandesgericht) i
Frankfurt avslar éverklagandet av domen avseende
marknadsféringen av férkylningssprayen ViruProtect
i Tyskland.

Viktiga handelser efter utgangen
av rékenskapsaret 2018

»

Enzymatica presenterade de slutgiltiga resultaten
fran den tyska multicenterstudien for utvardering av
ColdZyme under férkylningssasongen 2018. De dver-
tygande resultaten medfér att ColdZymes produktpéd-
stdenden starks och breddas.

Enzymatica initierade en dubbelblind, placebo-
kontrollerad studie for att utvardera effekterna av
ColdZyme pé forkylning. Det ar en omfattande studie
med 600 patienter som genomférs pa tio studiecentra
i Tyskland.

KONCERNEN

MSEK

Nettoomséttning
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59,4

Bruttomarginal, % 70 61
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-40,6 -30,2
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FORSALJNINGSUTVECKLING (MSEK)

60

50

40

30 —

20— - || ||

2013 2014 2015 2016 2017 2018

ARET | KORTHET



ENZYMATICA ARSREDOVISNING 2018

VAR VISION

» A world without the
common cold”

Enzymatica pa tva minuter

Enzymatica AB ar ett life science-bolag som utvecklar och saljer medicintekniska produkter
mot infektionsrelaterade sjukdomar. Produkterna &r baserade péa en barriarteknologi,

som inkluderar marina enzymer. Bolagets forsta produkt &r ColdZyme® Munspray, som

kan forebygga och férkorta forkylningen, mildra forkylningssymptomen samt forbattra
livskvaliteten. ColdZyme &r aven effektivt vid halsbesvar i samband med forkylining.
Produkten har lanserats pa ett tiotal marknader. Strategin &r att fortsétta vaxa genom att
stérka positionen péa befintiga marknader och expandera till fler geografiska marknader via
etablerade partners. Under 2018 ingick Enzymatica nya distributorsavtal om forsaljining av
ColdZyme i Japan, Hong Kong & Macau och Sydafrika.

Affarsidé

Vi utnyttjar marina kéldanpassade enzymer fran Nord-
atlanten f6r att skapa en kliniskt bevisad barriarlésning
som fangar in och deaktiverar forkylningsvirus, vilken kan
hjalpa konsumenter éver hela vérlden att skydda sig mot
férkylningar.

Mal
Enzymaticas mal &r att etablera ColdZyme som ett av de
ledande varuméarkena inom férkylningskategorin.

Affarsmodell

For forkylningsprodukten ColdZyme arbetar bolaget med
tva olika affarsmodeller, anpassade efter méjlighet och
risk. | bada fallen saljs produkten till konsument via
apoteks- och hélsokedjor under eget varumarke eller
kombinerat varumérke, s kallat co-branding.

| Sverige, Danmark och Norge séljer Enzymatica i egen regi
med en branscherfaren séljkar. Modellen ger Enzymatica
hoégre marginaler och kontroll, men ocksa hdgre risk da bo-
laget bér de fasta kostnaderna for férsaljningsorganisatio-
nen och ansvarar for marknadsinvesteringar. P& markna-
der utanfor Sverige, Danmark och Norge séljer Enzymatica
via distributérer som bidrar till marknadsinvesteringen.
Modellen ger lagre marginaler men innebér &ven lagre
kostnader och risk. | Storbritannien tillampas fér narvaran-
de en kombination av de bada modellerna dér

Enzymatica star fér marknadsinvesteringen men forsalj-
ningen sker via distributérer.

Tillvéxtstrateqi

Tillvaxtstrategin omfattar tre fundament: att 6ka marknads-
andelen pa befintliga marknader, att expandera till fler geo-
grafiska marknader och att utveckla unika produkter.

ENZYMATICA PA TVA MINUTER

Enzymteknologi

Enzymatica anvander sig av ett marint enzym, kéldan-
passat trypsin, som bildas i torskens bukspottskértel.
Enzymet &r utvunnet som en biprodukt vid fiskberedning
(fran fiskrens) och lamnar darfér inget negativt ekologiskt
avtryck. Enzymet har unika egenskaper som goér det
superaktivt vid kroppstemperatur, cirka 37°C, och det har
cirka 40 ganger hdgre enzymatisk aktivitet an motsvaran-
de enzym hos déaggdjur. Dessa egenskaper gér enzymet
mycket effektivt for att skydda mot sjukdomsrelaterade
mikroorganismer sdsom virus.

Coldzyme munspray verkar mot orsaken —

istallet for symptomen

ColdZyme ar, enligt var beddmning, unikt p& marknaden
da den verkar mot orsaken till férkylningen, d.v.s sjalva
forkylningsvirusen. De flesta forkylningsprodukter pa mark-
naden ar framst inriktade mot symptomen, d.v.s. lindra ef-
fekterna av forkylningen. ColdZyme é&r l14tt att anvanda och
verkar omedelbart genom att bilda en skyddande barriér i
munhala och svalg.

ColdZyme Munspray

ColdZyme fangar in och deaktiverar férkylningsvirus och
skyddar dédrmed svalget. Detta innebér att risken for att
férkylning ska bryta ut minskar och att man kan férkorta
sjukdomsférloppet om man redan har blivit férkyld. Bést
effekt har produkten nér den anvénds férebyggande eller

i ett tidigt skede av infektionen. ColdZyme kan ocksa
mildra férkylningssymptomen samt forbéttra livskvaliteten.
ColdZyme ar aven effektivt vid halsbesvar i samband med
férkylning.



‘ Produktportfol]
Medicintekniska produkter
»  ColdZyme® Munspray mot forkylning. 20 ml anvands
férebyggande eller till flera férkylningar.
ColdZyme® Munspray OneCold mot forkylning. 7 mlt*
racker till en forkylningsepisod eller ett tillfalle da man
onskar férebygga forkylning.

P& en del marknader séljs Coldzyme under kﬁbineradﬁ'
varumarken, s& kallad co-branding. Bland annat PreCold® y
(Island), Cortagrip® (Spanien) och ViruProtect® (Tyskland,

- Osterrike och Belgien). -
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2018 — ett framgangsrikt ar for Enzymatica

2018 var pa manga séatt ett framgangsrikt ar for Enzymatica. Vi ingick tre viktiga distrioutorsavtal
for Sydafrika, Hong Kong & Macau och inte minst for den japanska marknaden. Vi genomforde
flera kliniska studier med ColdZyme® med framngangsrika resultat. Dessutom sakerstallde vi var
langsiktiga finansiering genom en nyemission i slutet av aret som gav ett kapitaltillskott pa 98,7
MSEK fore emissionskostnader. Forséljningen blev lagre &n féregdende ar, 52,6 MSEK jamfort
med cirka 59 MSEK, beroende pa forsaljningstappet i Tyskland till folid av beslut i en regional
domstol om restriktioner f6r marknadsféringen och darmed forséljningen av ViruProtect pa den
tyska marknaden. Samtidigt var utvecklingen pa den svenska marknaden fortsatt mycket stark.

Enzymatica har en tydlig tillvéxtstrategi och darfor var det
gladjande att vi kunde teckna tre strategiskt viktiga distri-
butérsavtal under aret. Sydafrika kommer att bli den forsta
marknaden for att jamna ut ColdZymes nuvarande s&songs-
variation i férsaljning, eftersom férkylningssasongen pa
sodra halvklotet infaller under manaderna april till septem-
ber. Med avtalet f6r Hong Kong & Macau blir det den férsta
asiatiska marknaden dér ColdZyme kommer att lanseras.
Slutligen innebar avtalet med ett av de ledande health
care-foretagen i Japan att vi far tillgang till en av varldens
stdrsta och viktigaste marknader f6r health care-produkter.
Var ambition &r att lansera ColdZyme mot slutet av 2020.
Det ar en kvalitetsstampel att vi uppfyllde var motparts
mycket héga krav pa samarbetspartner. En narvaro i saval
Hong Kong som Japan boér ocksa underlatta avtal pa andra
asiatiska marknader, samtidigt som intresset fran ytterligare
marknader i varlden &r stort fér Enzymatica och ColdZyme.

Overtygande resultat frén den tyska

multicenterstudien

Under 2018 genomfdrde vi en multicenterstudie med Cold-
Zyme i Tyskland, som gav mycket lovande resultat. Vid
sidan av en forkortning av forkylningsperioden visade stu-
dien en tydlig symptomlindring och en pataglig forbattring
av livskvaliteten for de patienter som behandlades med
ColdZyme jamfért med en kontrollgrupp som inte behand-
lades. Samtliga utfall hade en starkt statistisk signifikans.

VD HAR ORDET

For att félja upp de 6vertygande resultaten startade vi i
januari 2019 en dubbelblind placebokontrollerad studie vid
ett tiotal centra i Tyskland om totalt 600 patienter. Studien
férvantas bli klar under andra halvéret 2019.

Den langsiktiga finansieringen sakerstalld
Under det fjarde kvartalet genomférde Enzymatica en
nyemission med foretrade fér bolagets aktiedgare som
tillférde bolaget 98,7 MSEK fére emissionskostnader. Jag
ar nojd Over att vi har sakerstallt den langsiktiga finan-
sieringen sa att vi kan genomféra fordjupade studier pa
effekten av ColdZyme och fortsatta den internationella
expansionen. Den framgangsrika emissionen visar ocksa
att vara huvudaktiedgare har ett langsiktigt perspektiv pa
verksamheten och en stark tilltro pa foretagets framtid.

Starkt fiarde kvartal

Efter en god forsaljningsutveckling under det forsta kvar-
talet minskade forséljningen under varen pa grund av den
tyska domstolens restriktioner p& marknadsforing och for-
séljning av ViruProtect® i Tyskland. Men genom ett mycket
starkt sista kvartal hdmtade vi igen en del av forsélj-
ningstappet. Under Q4 uppnadde vi ungefar samma forsalj-
ning som sista kvartalet 2017, d.v.s. ca 19 MSEK, trots ett
forsaljningsbortfall pa knappt 6 MSEK fran Tyskland for Q4
2017. Det var framfor allt forsaljningen i Sverige som 6kade
med starka 56 % jamfort med det fjarde kvartalet 2017,



vilket gav den hittills hdgsta marknadsandelen fér ColdZyme.
Saval en generellt 6kad marknadsféring genom fler aktorer
inom forkylningssegmentet som var egen omfattande mark-
nadskampanj bidrog till den starka férséljningsékningen.

Framgangsrikt arbete med MDR och
ISO-9001-certifiering

Under aret lade vi ned omfattande tid och resurser for
uppgradering av produktion och kvalitetsledningssystem,
for att méta kraven i EU:s nya regelverk for medicin-
tekniska produkter (MDR), som bédrijar tillampas i maj 2020.
Som resultat av detta certifierades var nya anlaggning for
produktion av enzymer pé Island enligt ISO-9001 i slutet av
aret. Anlaggningen drivs sedan tidigare i enlighet med
Good Manufaturing Practice, GMP. Dessutom certifierades
vart kvalitetsledningssystem enligt EN 1ISO 13485:2016
under aret.

Var langsiktiga strategi

Under 2018 lade vi fast en langsiktig strategi med fokus pa
férkylning och férkylningsprodukter samt internationell ex-
pansion. Foérkylningssegmentet &r ett omrade med ett stort
behov av férbattrad behandling. Med ColdZymes framgang-
ar, var starka kompetens inom omradet och ett stort intresse
fran internationella lakemedelsbolag och andra distributtrer
har vi alla férutsattningar att etablera en ledande position pa
utvalda marknader.

Fokus 2019

Vart fokus for 2019 ar att genomfora fordjupade kliniska
studier fér ColdZyme, relansera ViruProtect i Tyskland under
forkylningssasongen 2019/2020, lansera ColdZyme i Sydaf-
rika och Hong Kong & Macau samt sluta ytterligare distri-
butdrsavtal. Vi & noga med att hitta ratt partners som har
finansiella muskler, en bred distribution, &r ledande pa sin
marknad och som har ett langsiktigt perspektiv och engage-
mang foér ColdZyme. Jag ser att vi har alla férutsattningar for
att 2019 ska bli &nnu ett framgéangsrikt ar for Enzymatica.

é”’ W %,;///

Lund i mars 2019
Fredrik Lindberg, verkstéllande direktor

VD HAR ORDET
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INTERVJU MED BENGT BARON, ENZYMATICAS STYRELSEORDFORANDE:

Var strategi ar fokuserad pa
forkylning och forkyiningsprodukter

Hur vill du summera 2018 f6r Enzymatica?
Vad ar du speciellt ndjd med och vad kunde
ha blivit battre?

2018 var ett mycket handelserikt och framgangsrikt ar

fér Enzymatica. Tre nya distributérsavtal och studier som
dokumenterar ColdZymes® positiva effekter &r nagra av
arets hojdpunkter. Speciellt den tyska multicenterstudien
gav starka resultat fér ColdZyme, och &r en bra grund for
designen av kommande studier. En annan viktig aktivitet
var att vi sakerstéllde bolagets langsiktiga finansiering
genom nyemissionen i slutet av aret. Den visar att vi har en
stabil &gargrupp som stottar bolaget och har en langsiktig
syn pa verksamheten. Jag vill ocksa passa pa att tacka
Enzymatica-teamet fér mycket goda insatser. Trots en

stor arbetsbelastning med relativt manga nya medarbe-
tare fungerar organisationen val och levererar. Styrelse,
ledning och organisation &r val samspelta och fungerar bra
tillsammans.

Ett bakslag var den tyska domstolens restriktioner vad
géller marknadsféringen av ViruProtect®, trots att var for-
kylningsspray &r godk&nd att séljas inom EU. Vi fortséatter
att starka dokumentationen fér ColdZyme och har som
ambition att relansera produkten i Tyskland under férkyl-
ningssédsongen 2019/2020.

INTERVJU MED ORDFORANDE

Hur ser du pa marknadens efterfragan

pa ColdZyme?

Det ar ingen tvekan om att férkylningsmarknaden &r

ett stort och intressant segment déar det finns en stark
efterfrdgan pd innovativa produkter. Konsumenterna
efterfrdgar produktnyheter som har pavisad effekt pa
sjukdomsférloppet och inte bara &r symptomlindrande.
Det ar darfor vi ser en hdg aterkopsfrekvens av ColdZyme,
da den verkar pa viruset.

Vilka fragor har ni fokuserat pa i styrelsen
under 20187

Exempel pa prioriterade fragor har varit att genomfora
Enzymaticas internationella expansion, att sékerstélla en
langsiktig stabil finansiering, utveckling av tillvéxtstrategin,
att sékerstalla ratt organisation samt regulatoriska fragor
som till exempel hur vi ska méta EU:s nya regelverk fér
medicintekniska produkter.

Under aret har ni i styrelsen beslutat om en
utveckling av foretagets langsiktiga strategi.

Hur vill du sammanfatta den?

Vi ar 6verens om fokus for Enzymatica. Var vision ar en
varld utan férkylningar (A world without the common cold).
Vi &r ett relativt litet bolag med en fantastisk sp&nnande
produkt och vi har en stor kunskap inom férkylning. Det
ar darfor logiskt att var strategi ar inriktad pa férkylning
och forkylningsprodukter. Om ett par ar ser jag att vi &r
mer etablerade i Europa, har fatt ett rejalt fotfaste i Asien
och utvéarderar en etablering i Nord- och Sydamerika. Da
har vi aven blivit en &nnu mer attraktiv partner for de stora
lakemedels- och detaljhandelsbolagen.



Vilka &r de viktigaste framgangsfaktorerna for
att Enzymatica ska bli ett Ibnsamt medicin-

tekniskt bolag av tillr&cklig storlek?

»  Att hitta ratt partners som har operativa och finansiella
muskler samt ett stort engagemang for var produkt,
vilket gor att den kan f4 tillracklig och nédvandig upp-
marksamhet.

»  Att ha ratt kompetens i bolaget givet regelverkets
behov inom FoU och marknadsféring samt att ha
l&ngsiktiga agare.

»  Att ha tdlamod, d.v.s. att vi gér in pa ratt marknader
med bra forutsattningar istallet for att kasta oss in pa
férsta basta marknad. D.v.s. vikten av att hitta ratt
partners och marknader med en stark efterfragan pa
férkylningsprodukter.

Vilka fragor &r viktigast for er nar det

géller bolagsstyrning”?

Fragor kring ColdZymes kvalitet och sékerhet samt att vi
uppfyller kraven enligt olika regelverk som MDD (Medical
Devices Directive), GMP (Good Manufacturing Practice),
GLP (Good Laboratory Practice) etc. Andra fragor galler
finansiell kontroll dar vi har bra rutiner och resurser pa
plats samt relationen mellan styrelse, ledning och &gare
som idag fungerar val.

Vilket fokus och vilka férvantningar
har du fér 20197

2019 blir ett otroligt spannande &r for Enzymatica. | januari
paborjades en omfattande dubbelblind, placebokontrolle-
rad studie med ColdZyme som &r baserad pa resultaten
fran den tyska multicenterstudien fran 2018. Vi hoppas
ocksa f3 tillrackliga data for en relansering av ViruProtect i
Tyskland. Férberedelser och lanseringar pa vara nya mark-
nader Sydafrika, Hong Kong och Japan (var ambition ar att
lansera i Japan mot slutet av 2020) blir ocksa viktiga, samt
nya distributdrsavtal fér andra marknader.

Lund i mars 2019
Bengt Baron, ordférande

INTERVJU MED ORDFORANDE
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ENZYMATICAS STRATEGI

En tydlig strategi tOr

internationell expansion

Enzymaticas tillvaxtstrategi omfattar tre fundament: att 6ka marknadsandelen pa
befintliga marknader, att expandera till fler geografiska marknader och att utveckla

unika produkter.

| Skandinavien, dar bolaget har
egen forsaljningsorganisation, ska
marknadspositionen stdrkas med
bibehallen marginal.

ColdZyme éar idag en etablerad produkt

pé den svenska marknaden och &r
bland de bast saljande forkylnings-
artiklarna pa svenska apotek. Den
danska marknaden foljer den svenska
utvecklingskurvan.

ENZYMATICAS STRATEGI

Tillvaxtstrategi

Tillvaxtstrategin omfattar tre fundament

Bolaget har idag avtal med etablerade
partners avseende distribution pa
féljande marknader:

Spanien

Storbritannien

Finland

Tyskland, Belgien och Osterrike

Australien och Nya Zeeland

Sydafrika

Japan

Hong Kong & Macau

For Sydafrika och Hong Kong & Macau
planeras lansering av ColdZyme under
2019, och foér Japan samt Australien
och Nya Zeeland inom de ndrmaste
aren dérefter.

Enzymatica har for avsikt att nd ut med
produkten ColdZyme pa fler marknader
och fortsatta med sin internationella

expansion. Produktens registrering gor
att den kan séljas i lander inom EES
och bolaget anser sig val forberett
avseende den nya EU-lagstiftningen for
medicintekniska produkter, som maste
borja tillampas i maj 2020.

Tillvéxt av bolagets enzymbaserade
produktportfolj ska ske genom egen
forskning och utveckling. Strategin
ar att identifiera medicinska behov
inom, i férsta hand 6vre luftvdgarna,
for vilket det inte finns nagon be-
handling eller dar behandling inte ger
full effekt.

| strategin framat ingar att starka
bolagets teknologiplattform med fler
produkter samt att fortsatta forska
inom barriarteknologi.




ENZYMATICAS STRATEGI

Strategi med fokus pa unika
forkylningsprodukter

En central komponent i Enzymaticas langsiktiga tillvaxtstrategi ar utveckling av unika
produkter. Féretagets fokus ar forkylning, forkylningssymptom och infektioner i de dvre
luftvagarna. Med de framgangar som ColdZyme® har haft ser Enzymatica mojligheter
att utdka sin produktportfdlj till fler indikationer inom évre luftvagsinfektioner.

Efter att framgéangsrikt ha lanserat ColdZyme som ett
effektivt forkylningsvarumaérke pa ett flertal europeiska
marknader, och med férestaende lanseringar i Asien och
Sydafrika, kommer Enzymaticas framtida tillvéxtfokus vara
att globalt bygga pa denna karnkompetens och att selek-
tivt utdka sin produktportféljen till kompletterande indika-
tioner for egen behandling inom &vre luftvégsinfektioner.
Den tyska multicenterstudien, som genomférdes under
2018, visade att ColdZyme ocksa &r effektivt for att lindra
halsont (soothing sore throat) — ndgot som ger mojlighet
att utéka ColdZymes produktpastdenden och 6ka produk-
tens anvandning hos konsumenterna.

Inom ramen fér utdékad anvandning av ColdZyme ser vi
betydande mdjligheter att arbeta med att skapa nya och
innovativa egenvardslésningar for att inte bara tillgodo-
se, utan &ven tillfredsstélla 6kade konsumentbehov fér
férbattrad livskvalitet.

Med dkad urbanisering, luftféroreningar och fortsatta
férandringar av var miljo, ser vi en 6kad mangd luftburna
virus och allergiframkallande &mnen, som i sin tur kommer
att 6ka behovet av hélsofrdmjande produkter for de dvre
luftvdgarna.

En sadan marknadsutveckling skapar, i ett bAde medel-
langt och langt perspektiv, forutsattningar for tillvaxt dar
konsumenterna soker, prévar och anammar nya egen-
vardslésningar inom premiumsegmentet.

Schematisk bild av férkylningsvirus.

ENZYMATICAS STRATEGI 11
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INTERNATIONELLA PARTNERS

Enzymaticas partnernatverk
— en framgangsfaktor for
internationell expansion

Under de senaste aren har Enzymatica byggt upp ett natverk av internationella
distributérer. Samarbetet med namnkunniga partners &r grunden for att kunna
genomfora Enzymaticas tillvaxtstrategi. Under 2018 tecknade bolaget avtal med
partners for marknaderna i Sydafrika, Hong Kong & Macau och Japan.

Samarbeten med stora detaljhandelsaktérer ar givetvis
viktiga for alla féretag som vill distribuera sina produkter
till konsumenterna. Eftersom férkylningsmarknaden &r
mycket konkurrensutsatt och det ar svart att ta marknads-
andelar maste man hitta partners med finansiell styrka for
att kunna finansiera marknadsféringen och lyckas med
lanseringen av nya produkter.

Krav fran distributérerna

Dessa foretag — oftast inom stdrre koncerner inom lake-
medelsbranschen, stéller i sin tur harda krav pa de foretag
som de véljer att samarbeta med. De férvantar sig attrakti-
va bruttomarginaler och perioder av ensamratt pa markna-
den s3 att de kan bygga upp varumarket och fa avkastning
pa sitt investerade kapital. Det tar ofta upp till tre ar for

en investering i en kommersiellt framgangsrik produkt att
na break-even och investeringen blir inte [6nsam forran
kanske ar fem eller sex. Foljaktligen vill potentiella samar-
betspartners ha ndgon form av skydd for de immateriella
rattigheterna, genom patent, kliniska belégg, produktions-
garantier eller produktformulering. De utgar ifran att deras
partner foljer regelverken och lever upp till de hdga kraven
pa kvalitet.

INTERNATIONELLA PARTNERS

Attraktivt erbjudande

Under de senaste aren har Enzymatica arbetat syste-
matiskt med att uppgradera sitt kvalitetsledningssystem.
Efter férvérvet av Zymetech har Enzymatica blivit en
attraktiv partner for stora I1dkemedelsféretag, eftersom
bolaget kan erbjuda ensamrétt och patentskydd for Cold-
Zyme® pé olika marknader. Produkten &r sarskilt intressant
for potentiella samarbetspartners eftersom den &r en av
ett fatal forkylningsprodukter som riktar sig mot orsaken
till férkylning genom att angripa viruset, inte bara behandla
symptomen. Intresset fér ColdZyme har ocksa okat i takt
med att den kliniska dokumentationen har férstarkts for
produkten.

Vara partnersamarbeten

Finland

| Finland s&ljs ColdZyme av lakemedelsbolaget Tamro.
Tamro &r en del av Phoenix Group, Europas stérsta dist-
ributér av I1&kemedel, och en bra partner for férséljning av
receptfria apoteksprodukter i Finland. Totalt finns det cirka
800 apotek i Finland med manga mindre apoteksfilialer.



Spanien

| Spanien séljs ColdZyme under varumarket Cortagrip®
av lakemedelsbolaget Esteve. Det &r ett av Spaniens tio
stdrsta lakemedelsbolag. Med full marknadstackning finns
deras produkter pa mer &n 21 000 apotek. Spanien ar en
av de fem stérsta marknaderna fér receptfria férkylnings-
produkter inom EU.

Island
Pa Island séljs ColdZyme under varumérket PreCold®
genom distributéren Vistor.

Grekland & Cypern

Enzymatica ingick 2018 ett distributionsavtal med Qualia
Pharma fér marknadsfdring och forséljning av férkyl-
ningssprayen ColdZyme pa den grekiska och cypriotiska
marknaden. Bakgrunden till avtalet &r att Qualia Pharma
férvarvade Life NLB den 1 mars 2018. Enzymatica hade
tidigare ett distributionsavtal med Life NLB som nu 6vergar
till Qualia Pharma. Den grekiska och cypriotiska markna-
den for férkylningsprodukter uppskattas vara vard 670
MSEK.

Tyskland, Osterrike och Belgien

| Tyskland, Belgien och Osterrike séljs ColdZyme under va-
rumarket ViruProtect® genom det tyska lakemedelsbolaget
STADAs forsorg. STADA ar ett globalt I1akemedelsforetag
med huvudkontor i Tyskland, stark narvaro i Europa samt
med en ledande position inom férkylningssegmentet i
Tyskland, Storbritannien och Ryssland. Tyskland &r den
enskilt stérsta marknaden fér OTC-produkter i Europa.

Storbritannien

| Storbritannien séljs ColdZyme via de tva storsta apoteks-
kedjorna, Boots och Lloyds. Distributionen sker genom

en kontraktsfoérsaljningsstyrka men avsikten &r att finna

en kraftfull partner med ansvar fér bade férséljning och
marknadsféring.

Australien/Nya Zeeland

Enzymatica har ingatt avtal med Symbion, en ledande
grossist i Australien och Nya Zeeland. Avtalet ger
Endeavour Consumer Health inom Symbion ratt att sélja
ColdZyme. De regulatoriska forutséttningarna for medicin-
tekniska produkter i Australien avviker fran de europeiska
och ColdZyme kommer att registreras i en hogre klass.
Registreringsférberedelserna har dragit ut pa tiden, och
datum for lansering &r darfér inte bestdmt &nnu.

Sydafrika

Enzymatica tecknade 2018 avtal med ABEX Pharmaceu-
ticals for marknadsféring och férsaljning av ColdZyme

i Sydafrika. Den sydafrikanska férkylningsmarknaden
berégknas uppga till cirka 2,1 miljarder Rand, motsvarande
cirka 1,4 miljarder SEK. De flesta férkylningspreparaten &r
symptomlindrande och det finns endast ett par stycken
férkylningssprayer med inriktning mot férkylningsvirus.

Hong Kong & Macau

Enzymatica tecknade 2018 ett distributionsavtal med
health care-féretaget Evergreen Health Ltd fér mark-
nadsféring och forséljning av ColdZyme i Hong Kong &
Macau. Evergreen Health Ltd ingér i foretaget Meiriki, som
utvecklar och séljer olika typer av receptfria produkter och
kosttillskott fér marknaden i Hong Kong & Macau. Meiriki
har ensamrétt till hela apotekskedjan Watsons sortiment,
en av varldens storsta apotekskedjor. Genom Watsons
kanaler kan ColdZyme f& mojlighet att séljas i ver 180
butiker med cirka 2 000 anstallda.

Japan

Enzymatica ingick 2018 ett avtal med ett stort japanskt
lakemedelsbolag om registrering, marknadsféring,
distribution och forséljning av ColdZyme mot forkylning.
Avtalet ger Enzymatica tillgang till en av varldens storsta
health care-marknader med en befolkning pa cirka 127
miljoner och en férkylningsmarknad som omsétter ndrmare
10 miljarder SEK arligen. Genom avtalet far Enzymatica
tillgang till mellan 5 000 - 10 000 apotek och upp mot

17 000 dagligvarubutiker.

Marknad Partner Avtal Lansering ColdZyme
Storbritannien Boots, Lloyds 2014 2014
Island Vistor 2014 2015
Finland Tamro 2015 2015
Spanien Esteve 2015 2016
Australien/Nya Zeeland Symbion 2016

Tyskland STADA 2017 2017
Osterrike STADA 2017 2017
Belgien STADA 2017 2017
Grekland & Cypern Qualia 2018 2018
Sydafrika ABEX 2018 Prel 2019
Hong Kong & Macau Evergreen 2018 Prel 2019
Japan Ett av Japans storsta lakemedelsbolag 2018 Prel 2020

INTERNATIONELLA PARTNERS
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MARKNADSOVERSIKT

Starkt marknadsposition och
nya distributorsavtal

Den globala OTC marknaden for receptfria lakemedel och egenvardsprodukter (OTC)
uppskattas att ha ett varde pa 127 miliarder USD vid forséljning fran tillverkare. Marknaden
uppskattas att Oka med 4 % om aret'. Marknaden for receptfria forkylningsprodukter &r ocksa
omfattande med en férsalining pa 21,5 miljarder USD?. P& den svenska marknaden stérkte
ColdZyme® Munspray sin position inom forkylningssegmentet samtidigt som Enzymatica ingick
nya distributdrsavtal fér en av varldens storsta health care-marknader, Japan, samt &ven for
marknaderna i Sydafrika och Hong Kong & Macau.

Receptfria forkylningspreparat

— en omfattande marknad

Enzymatica ar verksamt med ColdZyme mot forkylning pa
marknaden for receptfria varor, den s kallade OTC-mark-
naden ("Over-the-Counter”).

Forkylning ar en av de vanligast férekommande infektions-
sjukdomarna globalt och en vanlig orsak till frAnvaro fran
arbete och skola samt besok i sjukvarden. Arligen saljer
industrin receptfria forkylningsvaror for cirka 21,5 miljarder
USD i varlden. Kina ar den enskilt stdrsta marknaden féljt
av USA, Ryssland och Japan, darefter kommer de stérsta
EU-marknaderna foér forkylningsprodukter, d.v.s. Tyskland,
ltalien, Storbritannien, ltalien, Frankrike och Spanien.

Medan apoteksledet fortsatter att konsolideras stéar leve-
rantorerna infér 6kad prispress, och séker nya innovativa
produkter for att stirka sin tillvaxt. | det hdr sammanhang-
et kan mindre féretag som Enzymatica tillféra varde genom
att erbjuda innovativa produkter med unika egenskaper for
en global marknad.

1-2) Nicholas Hall, 2017 Database — ex-factory (tillverkarnas férséljning)

MARKNADSOVERSIKT

RECEPTFRIA PRODUKTER INOM
FORKYLNING OCH INFLUENSA

Miljarder US$
0 1 2 3 4 5

Kina 21 %
USA 18 %
Ryssland 6 %
Japan 5 %
Tyskland 4 %
Italien 3 %
Brasilien 3 %
Frankrike 3 %
Indien 2 %
Spanien 2 %

Storbritannien 2 %

Kélla: Nicholas Hall, 2017 Database — ex-factory
(tillverkarnas férsaljning)



Hogre tillvaxt for receptfria varor

Marknaden for receptfria lakemedel och egenvardsproduk-
ter (OTC) véxer snabbare &n marknaden for receptbelagda
lakemedel. Den globala OTC-marknaden uppskattas ha ett
varde pa 127 miljarder USD vid forséljning fran tillverkarna.
Okningen uppskattas till 4%. Fér de kommande fem &ren
beraknas den éarliga tillvéxttakten for totala marknaden
uppga till ca. 5 %°.

OTC-marknaden ar fortfarande mycket fragmenterad dar
de tio storsta foretagen star for drygt 34 %* av den totala
marknaden och en fortsatt konsolidering i marknaden
férvantas under de narmaste aren. Fokus p& egenvéard
attraherar bade lakemedelsindustrin och industrin for
snabbrdérliga konsumentprodukter. Marknaden véxer
genom de globala bolagens fokus pa att bredda produkt-
basen, driva innovation samt 6ka sitt marknadsfokus. De
stérsta segmenten inom OTC &r vitaminer/mineraler foljt av
férkylnings- och allergiprodukter, smértstillande preparat,
produkter for magdkommor och hudvardsprodukter.

Globala drivkrafter bakom 6kad egenvard
Medvetenheten hos konsumenter om vikten av att fore-
bygga sjukdom och bevara en god hélsa har 6kat med
den globala utvecklingen, och med den har d&ven mark-
naden for receptfria varor och egenvardsprodukter vuxit.
Drivkrafterna bakom egenvardsprodukternas tillvaxt ar
flera; bekvamlighet, 6kad konsumentkunskap, l1&gre priser
och innovationer. Andra starkt bidragande faktorer &r den
demografiska utvecklingen med en aldrande befolkning
samt att den globala ekonomin vaxer, vilket bidrar till att
fler har rad att képa halsoprodukter. Aven politikernas mal
att minska sjukvardskostnaderna gor att fokus 6kar p&
egenvardsprodukter.

Den traditionella forsaljningskanalen fér OTC-produkter,
detaljhandeln, &r fortfarande den stdrsta men e-handeln
Okar snabbt. Detta leder till en pdgéende konsolidering av
apoteksledet genom foérvarv och samgéenden.

Coldzyme stérkte sin position

pa svenska marknaden

P& svenska apotek utgors forkylningssegmentet av cirka
170 artiklar dar en stor del av de sélda produkterna &r
nasspray i olika férpackningsstorlekar och styrka for att
lindra férkylningssymptom. | Sverige sker cirka 80 procent
av den totala férséljningen via apotek, och 20 procent via
halsofack, dagligvaru- och servicehandel, samt internet®.

Under 2018 6kade den totala marknaden for forkylningspro-
dukter i Sverige, med 6,6 % i varde och 2,9% i volym. Den
totala forsaljningen uppgick till cirka 920 MSEK till konsu-
ment. ColdZyme-forsaljningen pa den svenska marknaden

3-4) Nicholas Hall, 2017 Database — ex-factory (tillverkarnas férsaljning)
5-6) Nielsen Answers Database 2018
7) Nicholas Hall, 2017 Database - ex-factory (tillverkarnas forséljning)

Apoteksforsalining i Sverige - forkylningskategorin
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ColdZyme hade marknadsandel i varde pa 5,6% under 2018.
Tillvaxten under 12 manaders perioden var 17,1% i volym.

till konsument 6kade med cirka 17 % i bade varde och
volym. ColdZyme stérkte darmed sin position som en av
de bast séljande produkterna inom férkylningskategorin i
Sverige, 5:a som varumarke, samt nummer 3 och 8 som
artikel. ColdZyme 6kade sin marknadsandel fran 5,1 % till
5,6 % under 2018, med en forsaljning till konsument pa
51,8 MSEK.®

Bakom ColdZymes framgangar pa den svenska marknaden
ligger dels bearbetning med egen séljorganisation, dels en
konskevent och effektiv marknadsforing via tillgéngliga kana-
ler. Under 2018 genomfdrde Enzymatica digitala kampanjer
med influencers och rérlig media inom sociala medier for
omraden som barn, féraldraskap, &ldre, skola och idrott.
Aven kampanjer med TV-reklam, infér och under férkylnings-
sasongen, samt deltagande pa massor for idrottare, seniorer,
diet och hélsa, bidrog till den goda férsaljningsutvecklingen.

Den europeiska marknaden

| Europa féljer marknadens vérde till stor del respektive
lands befolkningsméngd. Den totala férkylningsmarknaden
uppgick 2017 (férséljning fran tillverkarna) i Vasteuropa till
cirka 3,4 miljarder USD. De fem stdérsta marknaderna for
férkylningsprodukter inom EU svararade tillsammans for ett
vérde av cirka 2,9 miljarder EUR.”

Apoteksmarknadens uppbyggnad och hur den &r reglerad
varierar fran land till land, liksom prisnivan fér egenvards-
produkter. Exempelvis padminner den brittiska apoteksmark-
naden till stora delar om den skandinaviska strukturen med
ett antal rikstdckande apotekskedjor. | Tyskland, Spanien
och Frankrike &r daremot apotekskedjor i den formen inte
tilldtna. | Frankrike exempelvis &ger ofta apotekare sjilva
sina apotek.

MARKNADSOVERSIKT
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i volym
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Positiv utveckling pa Enzymaticas marknader
Enzymatica fortsétter sin internationella expansion och har
for avsikt att nd ut med produkten ColdZyme pa fler mark-
nader. Produktens registrering gor att den kan séljas i lander
inom EES. P& marknader utanfor saljer Enzymatica ColdZy-
me via nationella, regionala och globala distributorer.

Danmark

| Danmark séljs ColdZyme genom egna saljare. Fér 2018
stod utvecklingen fér den totala férkylningsmarknaden,

i princip stilla, samma géllde for ColdZyme, som hade
ungefar samma marknadsandel som féregdende ar®.
Enzymatica deltog i ett antal saljbearbetande aktiviteter
som lakardagar och sjuksk&terskemoéten inom priméarvar-
den, samt mot ONH (OronN&saHals)-sjukskéterskor samt
bearbetning av farmakonomelever. Marknadsbearbetning
har skett digitalt, i sociala medier och genom influencers.

Norge

I Norge ligger forséljningen av ColdZyme till grossistledet
pa ungefar samma niva som féregéende &r, da férhand-
lingar om distributér férs for den norska marknaden
framgent. Marknadsbearbetning har skett via apotekskam-
panjer och genom influencer-samarbete.

Finland

| Finland séljs ColdZyme av lakemedelsbolaget Tamro.
Forséljningen av ColdZyme i Finland &r framfér allt positio-
nerad mot det forebyggande segmentet. Konkurrensen i
Finland kommer framst fran zinkprodukter, som har en stor
dominans i Finland. ColdZyme har en marknadsandel pa

3 % inom det férebyggande segmentet, ungefar samma
som féregdende &r.°

Spanien

| Spanien séljs ColdZyme under varumarket Cortagrip®

av lakemedelsbolaget Esteve. | Spanien ar forkylnings-
sédsongen kort men intensiv. Den bdrjar i november/de-
cember och slutar i februari. Lanseringen gér fortsatt bra
och penetrationen ar god. Férséljningen av Cortagrip till
konsumenterna kom igang val under 2018 och 6kade med
43 % jamfort med 2017.7° Under aret har en av regionerna
i Spanien genomfort ett test, med massiv mediakampanj
mot slutkonsument, fér att utvérderas fér utrullning i resten
av Spanien under 2019.

Grekland och Cypern

Enzymatica ingick ett distributionsavtal under varen 2018
med Qualia Pharma fér marknadsféring och férséljning av
ColdZyme péa den grekiska och cypriotiska marknaden.
Forsaljiningen av ColdZyme till grossist 6kar fran en lag
niva, med 6ver 30 %.

Tyskland

| Tyskland, Belgien och Osterrike séljs ColdZyme under
varumarket ViruProtect® genom det tyska lakemedelsbo-
laget STADAs forsorg. Under sommaren 2018 belade den
regionala marknadsdomstolen i Frankfurt marknadsféring-
en av ViruProtect med restriktioner. Domen géller enbart
den tyska marknaden och paverkar inte marknadsféring-
en av ViruProtect pa andra marknader. Anledningen till
domstolsutslaget ar att produktpastdenden, enligt tysk
marknadsféringslagstiftning, kraver vetenskapliga data
med en standard som &r liknande den for |dkemedel, trots
att ColdZyme &r en medicinteknisk produkt, som godkénts
inom EU genom sin CE-mérkning.

ColdZymes forsaljning pa svenska apotek under 2013-2019

Tusental
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8) DLI - Dansk Laegemiddel Industri, 2018
9-10) IMS data ex-pharmacy till konsument, IMS 2018
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STADAs Overklagande av domen avslogs i december
2018. Enzymatica fortsatter med att starka dokumenta-
tionen fér ColdZyme med ambitionen att ViruProtect ska
kunna relanseras pa den tyska marknaden under forkyl-
ningssésongen 2019/2020.

Belgien och Osterrike

Forséljningen av ViruProtect utvecklades positivt under
2018 pa de belgiska och dsterrikiska marknaderna, speci-
ellt forséljningen i Belgien 6kade starkt.

Storbritannien

| Storbritannien séljs ColdZyme via de tva storsta apotek-
skedjorna, Boots och Lloyds. Distributionen sker genom
en kontraktsforsaljningsstyrka men avsikten ar att finna en
kraftfull partner med ansvar fér bade foérsaljning och mark-
nadsforing. Bearbetningen i Storbritannien sker framfér allt
genom PR och apotekskampanijer.

Sydafrika

Enzymatica tecknade under aret avtal med ABEX Pharma-
ceuticals for marknadsforing och forsaljning av ColdZyme
i Sydafrika. ABEX séljer till alla stérre apotekskedjor men
aven till dagligvarubutiker i Sydafrika. Bolaget planerar
att lansera ColdZyme under varen 2019 med fokus pa
den sydafrikanska vintersédsongen som stracker sig fran
mars till juli. Bolaget kommer att genomféra en omfat-
tande marknadsféringskampanj med saval annonsering i
traditionell media och butiksreklam som radioreklam och
marknadsféring i sociala medier.

Hong Kong & Macau

Enzymatica tecknade ett distributionsavtal under hdsten
2018 med health care-féretaget Evergreen Health Ltd
for marknadsforing och férsaljning av ColdZyme i Hong
Kong & Macau. Genom apotekskedjan Watsons kanaler
kan Evergreen n& ut med ColdZyme i 6ver 180 butiker.

11) Nielsen Answers Database 2018

Evergreen har paborjat registreringsprocessen for Cold-
Zyme och planerar att lansera produkten i Hong Kong &
Macau under 2019. Bolaget kommer att genomféra en
omfattande marknadsféring av ColdZyme for introduktio-
nen pa marknaden i Hong Kong & Macau.

Japan

Enzymatica ingick ett avtal under hdsten 2018 med ett
stort japanskt lakemedelsbolag om registrering, marknads-
foéring, distribution och forséljning av ColdZyme mot for-
kylning. Tillgangen till den japanska marknaden &r villkorat
av ett godkénnande av registreringsmyndigheten, med
ambitionen att lansera mot slutet av 2020. Genom avtalet
med den japanska lakemedelskoncernen far Enzymatica
tillgang till mellan 5 000 - 10 000 apotek och upp mot

17 000 dagligvarubutiker.

Australien och Nya Zeeland

Enzymatica har ett samarbetsavtal med Symbion, en
ledande grossist i Australien och Nya Zeeland. Avtalet
ger Endeavour Consumer Health inom Symbion exklusiv
ratt att salja, marknadsféra och distribuera ColdZyme pa
dessa bada marknader. Avtalet var Enzymaticas forsta
utanfér EU.

De regulatoriska férutséttningarna fér medicintekniska pro-
dukter i Australien avviker fran de europeiska och ColdZyme
kommer darfdr att registreras i en hégre klass. Arbetet med
registreringen pagar men har férdrojts.

Konkurrens

ColdZymes konkurrenter ar i princip alla férkylningspro-
dukter. Av de direkta konkurrenterna ar munsprayerna
mot halsont och férkylning de som genom sin formulering
(munspray) ar mest lika. Bland munsprayerna har ColdZy-
me 68 procent marknadsandel i Sverige'".

MARKNADSOVERSIKT 17
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PRODUKTBESKRIVNING

Coldzyme Munspray verkar mot
orsaken — istallet tor symptomen

ColdZyme® Munspray &r unikt, det verkar mot orsaken till forkylningen, sjalva
forkylningsvirusen. ColdZyme Munspray kan forebygga forkylning eller férkorta den
om man redan ar drabbad. ColdZyme ar latt att anvanda och verkar omedelbart
genom att bilda en skyddande barriér i munhala och svalg.

Barriar mot virus i svalget

Barridren fungerar osmotiskt och fangar in forkylningsvirus
och inhiberar virus férmaga att infektera celler, s& att
munhala och svalg skyddas och kroppen kan géra sig

av med dem pa naturlig vag. ColdZyme Munspray kan
férebygga och férkorta sjukdomsférloppet om den anvénds
i ett tidigt stadium av infektionen.

COLDZYME-BARRIAREN

ColdZyme-barridren bestar av bland annat tva

1 \_r’. \_r.
COLDZYME-BARRIAR

MUNSLEMHINNA

ingredienser som tillsammans ger ett effektivt resultat.

Glycerol + Trypsin

Glycerolet skapar en tillfallig
osmotisk barriar som fangar in
virus.

Trypsinet inhiberar virus

yA INHIBERAR inbindningsformaga, sa de

forhindras att infektera celler.

ColdZyme barridren skyddar
munhala & svalg, sa att kroppen
# kan gér sig av med deaktiverade
virus pa naturlig vag.
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ColdZyme fungerar mot majoriteten av

forkylningsvirusen

Det har visats i in-vitro studier att ColdZyme deaktiverar
majoriteten av k&nda virus som orsakar férkylning, och
darefter i kliniskt kontrollerade studier att ColdZyme
fungerar mot de virus som férekommer vid férkylningar
under férkylningssasongen.

BEHANDLING

Dubbel effekt

Behandling:

Om man anda blir drabbad av férkylning bér man behand-
la med ColdZyme sé fort som mdjligt for att kunna forkorta
forkylningen. Genom att behandla med ColdZyme direkt
s& har man mojlighet att reducera virusmangden och déri-
genom férkorta férkylningen.

Prevention:

Vid sidan av behandling kan ColdZyme &ven anvéndas
preventivt, da du inte ar sjuk, men &r exponerad for virus
och har en 6kad risk fér att drabbas av férkylning, t. ex. vid
flygresor, stora folksamlingar, resor i kollektivtrafik eller om
kollegor eller familj &r drabbade av en forkylning. Manga
motions- och elitidrottare anvéander ColdZyme forebyg-
gande, icke minst for att férhindra férlorade trénings- och
tavlingsdagar, eftersom idrottare drabbas dubbelt genom
bade sjukdom- och formforlust, da de blir férkylda.

PREVENTION

Vid symptom Inga symptom, men exponering av virus
&  Kan férkorta forkylningen
& Forbattrar livskvaliteten fran dag1 Kan forebygga forkylningen
&  Lindrar symptomen generellt Reducerar virusmangden
@ (indrar halsont Verkar snabbt & enkelt att anvanda
D Reducerar virusmangden
&  Reducerar behovet av symptom- —
lindrande medicin - s
&  Verkar snabbt & enkelt att anviinda Coleyme" '_:'5:
=
mot férkylning _JQ;.
flunssaavastaan | =+
Iyhentimaan flunssaa e
R ==

Val dokumenterad produkt

ColdZyme &r val dokumenterad bade i den allménna
populationen, men ocksé i speciella grupper dar
ColdZyme kan hjélpa dem att undvika forkylning eller
férkorta den om de redan &r drabbade. Under 2017 och
2018 publicerade Enzymatica resultaten fran ett flertal
studier, bland annat kliniska studier, observationsstudier
och en in vitro-studie, om anvandningen av ColdZyme. L&s
vidare om ColdZymes positiva effekter pa forkylning under
avsnittet ColdZyme-studier.

SRRL

Coldiyme

Samhéllsekonomiska vinster

Forkylning &r den enskilt storsta orsaken till sjukfranvaro,
motsvarande drygt 30 procent av alla sjukskrivningar enligt
hélsobolaget Previa. Enligt en undersdkning utférd av
Nordeg p& uppdrag av Enzymatica, finns stora samhéllse-
konomiska vinster att géra genom att reducera antalet
sjukdomsdagar pa grund av forkylning. Rapporten visar att
enbart till féljd av en minskad sjukdomsdag skulle sam-
hallet spara 1,4 miljarder kronor om &ret, beréknat pa 10
procent av alla 4,7 miljoner heltidsarbetande personer.

PRODUKTBESKRIVNING
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~Oorkylning — en av de vanligast
forekommande infektionssjukdomarna

Forkylning ar en infektion i de Gvre luftvagarna och en av de vanligast forekommande
infektionssjukdomarna. Den smittar latt, sérskilt under sjukdomens férsta dagar.

Forkylning orsakas av virus som tar sig in i slemhinnans
celler i framfor allt munhala, svalg och nasa. D& en forkyld
person hostar eller nyser kan viruset sprida sig upp till fem
meter. Férutom direktkontakt eller luftburen smitta kan
férkylningsviruset éverféras genom dérrhandtag, bussaten
och andra ytor. En viruspartikel kan éverleva utanfér krop-
pen i upp till sju timmar. Man kan ocksa béra p4 viruset en
tid utan att bli sjuk. Nar immunforsvaret av ndgon anled-
ning férsvagas, kan férkylningen bryta ut.

Totalt finns det mer an tvahundra olika virus férknippade
med férkylningar, varav rhinovirus &r det vanligast fore-
kommande. Efter en férkylning har man ett visst skydd
mot en ny infektion av samma virustyp, men risken &r stor
att man stoter pa nya varianter av forkylningsvirus.

Vuxna drabbas av férkylningar orsakade av virus i medeltal
tva till fyra ganger per ar, ibland mer. Barn pa dagis och
skola ar den grupp som fér flest forkylningar men frekven-
sen sjunker med aldern i takt med att immuniteten mot fler
och fler virusstammar byggs upp och direktkontakten med
andra barn minskar.

Sjukdomsframkallande virus &r sma biologiska partiklar
som ej syns for blotta 6gat. Till skillnad fran bakterier kan
virus bara férdka sig i levande vavnad, men kan daremot
Overleva langre pa ogastvénliga ytor. De bestar av gene-
tisk arvsmassa och ett skyddande hélje med férankrings-
proteiner som gor att viruset kan fastna pa kroppens celler
och trdnga in i dem. Dér 6verfor de sin egen arvsmassa for
att f& kroppscellen att tillverka nya virus.

Virus orsakar manga sjukdomar, till exempel férkylning och
influensa. Virus har en férmaga att byta ut de proteiner pa
proteinhéljet som kroppens immunférsvar kan léra sig att
k&nna igen i syfte att férstéra viruset. Nar dessa proteiner
forandras far kroppens immunférsvar svart att skydda
kroppen mot en ny infektion.

PRODUKTBESKRIVNING

Forkylningsinfektionen steg for steg

1. Forkylnlngswrus deponeras pa framsidan av till
exempel ndsgangarna genom férorenade fingrar eller
droppar fran ndgon som hostar eller nyser. Sma doser
av virus ar tillrackliga for att Astadkomma infektion.

2. \Viruset transporteras sedan till svalget och binder
sedan till slemhinnans celler, markerat med réd ring i
figuren nedan.

3. Efter bindning till ytproteiner pa slemhinnans celler
tas viruset upp av vérdcellen* och infektionen startar.
Nya viruspartiklar produceras och till slut dor cellen
och frislapper nyproducerat virus som kan infektera
nya celler. Denna process, fran forsta infektion tills
forsta frisldppandet av nyproducerat virus, tar cirka tio
timmar och kallas for inkubationstid.

4. Efter ytterligare cirka tio timmar k&nner man av for-
kylningssymptom som irritation i halsen, trétthet och
nysningar. Som en motétgard svullnar slemhinnorna
i ndsa och svalg och avséndrar vatska, det vill sdga
snuva och slem. Forkylningen nar vanligtvis sitt maxi-
mum 36-72 timmar efter den férsta infektionen.

* Vardcell: Cell som harbargerar ett virus eller en
frAmmande mikroorganism.

Infektionen startar efter att virus tas upp av
vardceller i narheten av svalget.
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Produktutveckling — fokus pa MDR
— EU:s nya regelverk

Enzymatica utvecklar medicintekniska produkter primart inom terapiomradet forkylning.
Enzymatica arbetar I6pande med det regulatoriska arbetet och sammanstaller den
dokumentation som krévs for att registrera en produkt pa utvalda marknader. Under 2018
fortsatte foretaget ocksa att stérka kvalitetsledningssystemet och arbetade for att uppfylla
kraven for EU:s nya regelverk for medicintekniska produkter (MDR).

Enzymatica fokuserar pa produktutveckling baserat pa
den beprévade och patenterade barridrteknologin som
férkylningsprodukten ColdZyme® Munspray bygger pa.
En viktig del i Enzymaticas FoU-arbete &r att starka den
kliniska dokumentationen av férkylningssprayen ColdZy-
me. De totala kostnaderna fér forskning och utveckling
inom bolaget uppagick till 20,8 (14,5) MSEK 2018, varav 0
(0) MSEK aktiverats i balansrakningen. Under de ndrmaste
aren ar ambitionen att bredda sortimentet av enzymbase-
rade produkter for forkylning. P& langre sikt &r avsikten att
utveckla produkter fér andra indikationsomraden.

Barriarteknologi

Barridren i ColdZyme bestér av en transparent hypertonisk
I6sning med bland annat glycerol och enzym. Den huvud-
sakliga verkningsmekanismen hos barridaren bygger pa att
den genererar en viskds osmotisk barridr pa slemhinnan

i mun/halsen som drar till sig vatska fran slemhinneytan.
Vatskan innehaller bland annat virus. Vid applicering i
munhala/svalg, som i ColdZymes fall, minskar narvaron

av virus och dédrmed underléttas en snabbare naturlig
aterhamtning fran en vanlig forkylning. Med ColdZyme kan
man férebygga och foérkorta f6rkylningen, mildra férkyl-
ningssymptomen samt forbattra livskvaliteten. ColdZyme
ar aven effektivt vid halsbesvar i samband med férkylning.

Enzym fran djuphavsfisk

En viktig delkomponent i barridren &r enzym fran djuphavs-
torsk. Enzymet frén djuphavstorsk ar ett kéldanpassat
trypsin, som evolutionért har anpassat sig till att vara aktivt
vid en temperatur runt fyra grader. Kéldanpassningen har
medfort att denna typ av enzym blir mycket effektivt vid
hégre temperaturer, som hos ménniskor.

PRODUKTUTVECKLING

Regelverk for medicintekniska produkter
Enzymatica befinner sig i en internationaliseringsfas med
lanseringar i Europa och ett antal ytterligare marknader,
med omfattande krav pa registrering och dokumentation.
Enzymatica arbetar I6pande med det regulatoriska arbetet
och sammanstéller den dokumentation som krévs for att
registrera en produkt p& utvalda marknader. Under 2017
trddde EU:s nya regelverk fér medicintekniska produkter
(MDR) ikraft. MDR géller parallellt med den tidigare lag-
stiftningen fér medicintekniska produkter (MDD, direktiv
93/42/EEG) under en period pa tre ar, dvs. fram till och
med maj 2020 d& MDR maste boérja tillampas. Arbetet
med att mota kraven i det nya regelverket pagar och har
en hog prioritet.

FANGAR DEAKTIVERAR/

s B

b

Barriaren i ColdZyme fungerar osmotiskt och fangar
in férkylningsvirus och inhiberar virus férméga att
infektera celler, s& att munhéla och svalg skyddas.



Enzymaticas kvalitets- och regulatoriska arbete

fokuserar pa foljande delar:

»  Kvalitetssékring och kontroll av de olika stegen
i vardekedjan, fran ravara till fardig produkt hos
konsument.

»  Kontinuerligt arbete for att sakerstalla att kvalitets-
ledningssystemet méter de 6kade externa kraven och
underlattar ett langsiktigt, effektivt och strukturerat
arbete.

»  Att kontinuerligt férstérka dokumentationen fér
huvudprodukten ColdZyme, utifran olika landers krav.
Denna dokumentation omfattar till exempel data kring
produktens kvalitet, sdkerhet, funktion och kliniska
fordelar.

Produktutvecklingsstrategi

Enzymaticas produktutvecklingsstrategi har

féljande prioritering:

1. Optimera ColdZyme (produktion, teknisk
dokumentation, regulatoriskt status utanfoér EU,
kliniska studier, nya patent, etc).

2. Stéarka och utdka befintliga pastdenden (claims)
genom ytterligare studier.

3. Tafram nya ColdZyme-varianter (s& kallade line
extensions) for att bredda produkterbjudandet och
6ka hyllexponeringen i apotekslokalen.

4. Undersdka nya indikationer med samma
formulering och funktion, vilket ger minimal ledtid
for produktutveckling (befintliga lagringsstudier,
toxicitetstester, etc. kan anvandas).

5. Utveckla nya produktformuleringar fér anvédndning
inom 8ron-nésa-halsomradet (ONH).

6. Utveckla nya produkter fér helt nya
indikationsomraden.

PRODUKTUTVECKLING
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ColdZyme oskadliggor 90 procent
av kanda forkylningsvirus

Under 2018 offentliggjorde Enzymatica resultatet fran en in vitro-studie som visar férméagan
hos ColdZyme® Munspray att oskadliggdra humant coronavirus - en av de vanligaste
forkylningsvirusfamilierna. Tillsammans med tidigare resultat visar detta pa att ColdZyme kan
ge en skyddande barriar mot dver 90 % av de kadnda virus som orsakar forkylning.

Studien, som presenterades pa Oron-Nasa-Hals-dagarna i
Link6ping' under aret visar att ColdZyme inaktiverar humant
coronavirus och minskar virusets cellskadandeeffekt med
99,9 % in vitro. In vitro-studien byggde pa standardiserade
och validerade metoder utvecklade for att efterlikna miljén in
vivo i munhala och svalg, dér virus far faste, invaderar celler-
na och orsakar forkylningen. Coronaviruset ar potentiellt far-
ligt da det utover vanlig forkylning, dven orsakar sjukdomar
som SARS, Severe acute respiratory syndrome, svar akut
respiratorisk sjukdom, och MERS, Middle East respiratory
syndrome, som ar en smittsam lunginflammation.

— Aven om de aktuella in vitro-resultaten inte direkt kan
Oversattas till en klinisk effekt &r det mycket intressant att
ColdZyme férmar inaktivera den absoluta majoriteten av
vara vanligaste forkylningsvirus pé ett effektivt satt, sager
Fredrik Lindberg, VD pa Enzymatica.

Resultatet fér coronaviruset kompletterar tidigare publicera-
de in vitro-data, som visade att ColdZyme oskadliggér fyra
andra av vara vanligaste virusfamiljer som orsakar férkyl-
ning. Séledes har ColdZyme visat sig inaktivera rhinovirus
typ 1A med 91,7 %, rhinovirus typ 42 med 92,8 %, humant
influensa A-virus H3N2 med 96,9 %, RSV-virus med 99,9
%, adenovirus typ 2 med 64,5 % och humant coronavirus
med 99,9 %, utan ndgon cellskadande effekt. Sammanta-
get har ColdZyme visat sig vara effektivt mot mer &n 90 %
av vara kénda forkylningsvirus. Samtliga in vitro-férsok har
genomfdrts av ett oberoende, ackrediterat och certifierat
laboratorium.

VIRUS DEACTIVATION
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12) Stefansson et al, ColdZyme forms a protective barrier in the throat that deactivates five major common cold viruses, Congress of the Swedish

Association of Otolaryngology, 2018.
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Signifikanta fordelar med ColdZyme
| en stor multicenterstudie

Under forkylningssasongen 2018 utférde Enzymatica en prospektiv och kontrollerad
multicenterstudie’ med ColdZyme® i Tyskland. Studierapporten visar pa signifikant
forkortning av forkylningsperioden och minskning av forkylningssymptomen vid anvandning
av ColdZyme, samt ett minskat behov av symptomlindrande lakemedel jamfort med en
kontrollgrupp som inte anvande ColdZyme. Den mest slaende effekten med ColdZyme
visade sig vara en signifikant forbéttring av livskvalitén till folid av mildare frkylning.

| studien inkluderades 400 personer, férdelade pa sex cen- - De genomgaende positiva resultaten for ColdZyme
tra i Tyskland, som slumpartat ombads att vid férsta forkyl- indikerar starkt att var forkylningsspray bade mildrar
ningssymptom antingen starta behandling med ColdZyme och férkortar forkylning. Dessutom stddjer resultaten
eller att inte inleda ndgon behandling. Totalt utvarderades tidigare genomférda stora observationsstudier med
269 personer med bekréftad férkylning i studien. ColdZyme som visar produktens positiva effekter pa
forkylning. Resultaten fran multicenterstudien skapar
Studien var utformad for att underséka formagan hos en stark bas for att fortsatta bygga varumarket inter-
Wisconsin Upper Respiratory Symptom Survey-21 nationellt och bredda produktpastaenden inom ramen
(WURSS-21 Quality of Life sub score) se tabellen till hdger, for vart kliniska program, sager Fredrik Lindberg, VD
Jacksons férkylningsskala och tva olika skalor for halsont, fér Enzymatica.
for att detektera positiva effekter med ColdZyme jamfort
med en grupp som inte behandlades med ColdZyme. Dar- LIVSKVALITETSSKALA (WURSS-21)

utdver registrerades sikerhetsdata och samtidig anvand-
ning av symptomlindrande lakemedel.

Control ColdZyme p-value

Item 12: Think clearly 11.30 8.60 0.009
Alla fyra symptomskalorna registrerade signifikant ltem 13: Sleep well 17.48 14.66 0.039
béttre effekter vid anvéndning av ColdZyme jamfort Item 14: Breathe easily 18.14 14.88 0.018
med ingen behandling. WURSS-21 -skalans funktionella ltem 15: Walk, climb stairs, exercise ~ 14.35 9.94 0.001
parametrar var den kénsligaste skalan fér att upptécka : _ S
signifikanta effekter med CoIdZyme. Dessutom var Item 16: Accomplish daily activities 13.24 9.82 0.007
samtidig anvédndning av symptomlindrande l&dkemedel Item 17: Work outside the home 13.72 9.74 0.003
mot férkylning signifikant lagre hos dem som anvénde ltem 18: Work inside the home 12.66 9.07 0.006
ColdZyme. ITgen_sklllnad i biverkningsfrekvens sags ltem 19: Interact with others 1256 8.7 0.009
mellan de tva patientgrupperna.

Item 20: Live your personal life 11.85 8.50 0.015

p-value som &r mindre n 0,05 &r statistiskt signifikant

Slutsats:

| den har komparativa multicenterstudien visar ColdZyme
sin formaga att lindra férkylningen och vasentligt forbattra
livskvaliteten. Den 6kade anvéndningen av symptomlind-
rande l&kemedel i kontrollgruppen indikerar en &nnu stérre
positiv effekt med ColdZyme.

13) Single (investigator)-blind, randomized, parallell-group study to evaluate the use of various assessments of common cold symptoms for proof of
efficacy of ColdZyme (data on file)

COLDZYME-STUDIER
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Brittisk studie pa elitidrottare
som anvande ColdZyme visar
pa kortare forkylningar

Interimdata fran en brittisk studie utford pa University of Kent'* dér elitidrottare anvande
ColdZyme® Munspray visar pa en signifikant kortare sjukdomsperiod vid frkylning jamfort
med de elitidrottare som inte behandlades. Den forskarinitierade studien utférdes vid
University of Kent och resultaten bekréftar tidigare studiers resultat med ColdZyme.

| denna prospektiva randomiserade observationsstudie INTERIMDATA FRAN DEN PAGAENDE

ingick 39 elitidrottare som haller pd med uthallighetssporter ELITIDROTTSSTUDIEN VID UNIVERSITY OF KENT
som triathlon, maraton och cykling. Av de 39 fullféljde 35
idrottare studien, varav 18 behandlades med ColdZyme och
17 ingick i kontrollgruppen utan behandling. Under perioden
december 2017 till februari 2018 registrerades traning och
sjukdomssymptom enligt Jacksons férkylningsskala.

Resultaten fran studien visar att forkylningsperioden strackte
sig 6ver 11 dagar utan behandling och éver 7 dagar med
ColdZyme-behandling. N&r man undersdkte hur ColdZyme
hade anvéants visade det sig att de idrottare som hade
anvént ColdZyme enligt anvandarinstruktionen uppnadde
ett statistiskt signifikant béttre resultat med en kortare
férkylningsperiod (p=0,038) jamfért med kontrollgruppen.

URTI duration (days)

Gruppen elitidrottare ar speciellt intressant att studera da
hdg traningsbelastning pa kroppen sanker immunforsvaret

" ) . . . R Control Treatment Poor IFU Good IFU
och goér dem mer mottagliga for infektioner i dvre luftvagarna, (overall  compliance compliance

vilket gor att de forlorar trénings- och tavlingsdagar.

De elitidrottare som féljde anvédndarinstruktionen fér Cold-
Zyme hade signifikant kortare antal férkylningsdagar - cirka

- Behandlingsstrategier for att minska sjukdomar &r till 7 dagar jgmfért med Gver 11 dagar fér de som inte anvénde
nytta for idrottare genom att minska antalet forlorade Colazyme (kontroligruppen). P = 0,038.
traningsdagar. Denna pilotstudie indikerar att Cold-

Zyme kan férkorta en férkylning, nér den anvénds

korrekt, s&ger Dr Glen Davison, vid School of Sport

and Exercise Sciences, University of Kent.

14 ) Davison et al, Does ColdZyme reduce upper respiratory tract infection (URTI) incidence or duration in endurance athletes, 3rd European
Otolaryngology-ENT Surgery Conference, October 08-10, 2018 London, UK
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ColdZyme-studie pa elitidrottare

visar forelbbyggande och
forkortande effekt

Enzymatica publicerade under 2018 resultatet fran en andra studie'® dér elitidrottare i Sverige
anvande ColdZyme® Munspray i forebyggande syfte mot férkylning samt for att minska
symptomen vid forkylning. Resultatet frn studien visar bl.a. att 81 % av forkylningarna
rapporterades som mildare och/eller kortare &n vanligt vid anvandning av ColdZyme. Av de
deltagare som inte fick ndgon férkylning rapporterade 69 % att ColdZyme hade forhindrat

eller uppfattades ha férhindrat forkylningen.

Syftet med studien var att undersdka elitidrottares erfaren-
het av anvéndning av ColdZyme. 13 elitidrottare i Sverige,
som tranar bade professionellt och som amatérer, deltog

i studien. Idrottarna fyllde i elektroniska veckodagbdcker
om férekomsten av forkylningar, hur pass allvarliga férkyl-
ningarna var och om sin erfarenhet av ColdZyme under tre
manader. Studien genomférdes under april till juni 2017.

N&r deltagarna fick frdgan om de hade upplevt ndgon
effekt av ColdZyme vid férkylningar rapporterade de att

43 % av forkylningarna upplevdes som bade mildare och
kortare &n vanligt, 24 % som kortare, 14 % som mildare
och 19 % rapporterade vet €j. Ingen av deltagarna rappor-
terade ”ingen effekt”. N&r deltagarna som inte rapportera-
de nagon forkylning under en féregdende vecka fick fragan
om de ansag att ColdZyme hade skyddat dem fran att bli
férkylda rapporterade en majoritet, 69 %, ett positivt svar.

- Endast 12,5 % av deltagarna som blev férkylda
undvek tréning under sin férkylning. Det indikerar att
anvandningen av ColdZyme kan vara ett enkelt och
praktiskt satt for elitidrottare att férebygga och minska
infektioner som orsakats av férkylningsvirus, och
darmed slippa forlorade trénings- och tévlingsdagar,
séger Fredrik Lindberg, VD fér Enzymatica.

15) Blom, U. and Nelson, I. (2018) User Experience of ColdZyme Mouth Spray against Common Cold in Competitive Athletes. Open Journal of

Respiratory Diseases, 8, 13-20 https://doi.org/10.4236/0jrd.2018.82002
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Full kontroll av vardekedjan
— attraktivt fOr internationella
samarbetspartners

Genom férvarvet av, och integrationen med, det islandska bolaget Zymetech 2016 har
Enzymatica full kontroll dver vardekedjan, fran framtagning av enzym till forsélining av
medicintekniska produkter. Bolaget kombinerar kompetens inom enzymforskning och
utveckling av medicintekniska produkter med erfarenheter fran global marknadsetablering
och forsalining. Det gor bolaget attraktivt for internationella samarbetspartners och under
2018 tecknade Enzymatica flera strategiskt viktiga distributorsavtal. Under 2018 arbetade
Enzymatica ocksa med att stérka sitt kvalitetsledningssystem och produktion enligt GMP
(Good Manufacturing Practice) pa Island, som i november 2018 blev ISO 9001 -certifierade.

Genom forvarvet av Zymetech fick Enzymatica interna-
tionell ensamrétt till en patentskyddad enzymplattform,

en nyckelkomponent i forkylningssprayen ColdZyme®,
kontroll éver tillverkningen av enzym, samt tillgang till
internationell forsknings- och utvecklingskompetens och
Zymetechs forskningsportfélj. Det har gett Enzymatica
mdjlighet att teckna exklusiva avtal med ledande interna-
tionella distributorer for att fa en bred marknadstéckning.
Ett bevis pa detta ar avtalet som tecknades 2017 med det
tyska lakemedelsforetaget STADA for marknadsféring och
forséljning av ColdZyme pa de tyska, belgiska och dster-
rikiska marknaderna. Under 2018 tecknade Enzymatica
avtal med ABEX Pharmaceuticals fér marknadsféring och
forséljning av ColdZyme pa den sydafrikanska marknaden
och med Evergreen fér Hong Kong & Macau. Dessutom
tecknade Enzymatica avtal med ett av de stérsta japanska
lakemedelsbolagen géllande registrering, marknadsféring,
distribution och férsaljning av ColdZyme pa den japanska
marknaden.

Patentskydd och produktion

Enzymatica har patentskydd fér sina egna produkter
inom bland annat EU, Kina, Australien, Ryssland och
Kanada. Eftersom Enzymatica &r den enda producenten

i varlden av det aktuella djuphavsenzymet, innebér

det en global kontroll 6ver enzymproduktionen, vilket
patagligt kan férdréja konkurrens i viktiga lander dar

fullt patentskydd inte féreligger. Enzymatica har séledes
ensamratt i lander med patentskydd till 2020, och flera
ars teknologiskt forsprang i resten av varlden. Enzymatica
har en aktiv patentstrategi och 1&mnar kontinuerligt in
patentansékningar fér nya applikationer och tekniska
innovationer. Fér mer information om bolagets beviljade
patent och patentansdkningar, se nedanstaende tabell.

Design & utveckling

Enzymatica har under de senaste aren renodlat sin utveck-
lings- och forskningsportfélj. Fokus &r dokumentation,
utveckling och forskning runt ColdZyme.

Bolaget har en djup kunskap inom enzymteknologi, till-
ldampad enzymforskning samt féradling och formulering av
det aktuella enzymet, vilket ocksa majliggdér en breddning
av anvandningsomradet fér ColdZyme och underlattar
framtagandet av nya produkter baserade pa bolagets
teknologiplattform.

Produkt Lander/marknader Godként, &r  Status L6per ut, ar  Antal
ColdZyme Europa, Australien, Kanada, Kina, Indien, 2000 Beviljat Enzym fran torsk for 2020 1
Island, Sydkorea, Mexiko, Norge, medicinsk och kosmetisk
Nya Zeeland, Polen, Ryssland, USA anvandning
Ospecificerat  Internationella ansékningar - Ansokningar - - 7

VARDEKEDJAN



Vardekedja for Enzymatica

Enzymatica har full kontroll av hela vardekedjan, fran framtagande av enzym till forsélining av medicintekniska produkter.
Enzymatica har majlighet att erbjuda exklusivitet for det enzym som ingér i bolagets produktutveckling och bolaget har darmed
full kontroll dver enzymproduktion, produktutveckling och registrering. Tillverkning av produkter sker genom kontraktstillverkning
enligt Enzymaticas specifikation och kvalitetskrav. Marknadsféring och férsaljning sker bade i egen regi och genom
samarbetspartners, beroende p& marknad.

Marknadsféring

Enzym ktion 2 ktutveckli Registreri Tillverknin
zymprodukti roduktutveckling egistrering ¢} och férsélining
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HALLBARHET

GDPR och certifieringar

fokus under aret

Enzymatica vill vara en god samhéallsaktdr och ta ansvar for en héalloar samhallsutveckling.
Som medicintekniskt bolag fokuserar Enzymatica pa manniskors halsa och véalbefinnande
och vill anvanda resurser, oavsett om det &r ravaror, energi eller manniskor, sé klokt

och uthalligt som magjligt. Vad galler grundforskning, tillverkning och férsaljning

av produkter, samarbetar bolaget till stor del med partners, varav flertalet arbetar

aktivt med hallbarhetsfragor. Under 2018 arbetade bolaget med att sakerstélla att
Enzymatica lever upp till kraven i EU:s data- skyddsforordning (GDPR) samt stérkte sitt
kvalitetsledningssystem och sin produktion, vilket resulterade i nya certifieringar.

Kvalitet och sakerhet

Enzymatica utvecklar medicintekniska produkter i en miljé
reglerad av lagar, direktiv och standarder. Bolagets rutiner
och dokumentation ar uppréttade i enlighet med respek-
tive myndighetskrav. Dokumentationskraven &r tillampliga
for hela produktens livscykel fér att garantera att produk-
ten lever upp till sina prestandapéstaenden. Sammantaget
tar vi ansvar for att vara produkter &r sakra, haller hog
kvalitet och lever upp till sin pastddda prestanda.

Under 2018 blev Enzymaticas kvalitetsledningssystem
certifierat enligt EN 1ISO 13485:2016. Dessutom blev bola-
gets nya anlaggning for produktion av enzymer pa Island,
i slutet av aret certifierad enligt ISO-9001. Anlaggningen
arbetar sedan tidigare i enlighet (e] certifierat) med Good
Manufaturing Practice, GMP.

Under férsta halvan av 2018 genomforde Enzymatica ett
arbete i syfte att sakerstélla att bolaget lever upp till kraven
i EU:s data- skyddsférordning (GDPR). Arbetet bestod

av inventering, analys och atgéarder for att folja de nya
reglerna.

HALLBARHET

Milio
Enzymatica bedriver ingen anmaélnings- eller tillstdnds-
pliktig miljéfarlig verksamhet, men importen av det enzym
som i ColdZyme® Munspray anmals till Kemikalieinspektio-
nens produktregister dar ocksa verksamheten registrerats.
Detta enzym &r utvunnet som en biprodukt vid fisk-
beredning och bidrar inte till utfiskning av torskbestandet.
Produkternas emballage och 6vriga férpackningsmaterial
bestar av atervinningsbart material. Kontraktstillverkaren

i Spanien och flertalet av bolagets foérséaljningskanaler,

det vill sdga apoteks- och hédlsokostkedjor, &r certifierade
enligt miljéstandarden 1ISO 14001.

Uppférandekod

Ansvarsfullt féretagande handlar om att hantera risker for
att se till att Enzymatica forblir en pélitlig samarbetspartner
for sina intressenter. Enzymatica lagger stor vikt vid att
upptrada korrekt i affarsrelaterade situationer. Enzymaticas
uppforandekod (Code of Conduct) tydliggor hur bolaget ska
upptrada som affarspartner, arbetsgivare och samhallsaktor.
Uppférandekoden baseras pa FN:s Global Compact

som innefattar tio principer om ménskliga rattigheter,
arbetsréttsliga fragor, skydd for miljé och motverkan

av korruption. Lagar, bestdmmelser och normer utgér
miniminivaer for bolagets agerande.



Uppfoérandekoden omfattar alla medarbetare och styrel-
seledaméter i Enzymatica, samt andra som representerar
bolaget, till exempel konsulter.

En séker och utvecklande arbetsplats
Enzymaticas féretagskultur ar en viktig faktor bakom
bolagets utveckling. Delaktighet, stort engagemang och
ratt kompetens hos medarbetarna &r viktiga verktyg for att
bolaget ska fortsatta véxa och utvecklas positivt.

Att arbeta hos Enzymatica ska vara sékert, sunt och ut-
vecklande. Bolagets arbetssétt och organisation ska vara
sédan att alla medarbetare har méjlighet att paverka sin
egen och foretagets utveckling. Medarbetarna ska fa de
resurser och maéjligheter till den utveckling som kravs for

att uppratthalla en hég kompetens inom sitt arbetsomrade.

Arbetsmiljon ska utmérkas av respekt och fértroende fér
varje enskild medarbetare. Krankningar och alla former av
diskriminering &r oacceptabla och medarbetarna férvan-
tas beméta varandra pd samma satt som de sjalva vill bli
bemétta. Fragor géllande arbetsmiljo, hélsa och sékerhet
regleras i bolagets uppférandekod och hanteras inom
ramen foér svensk lagstiftning.

Antal medarbetare per arbetsomrade

)

Hl Administration
Marknad och sélj

Produktion

L .y

Il Forskning och utveckling

Hl Quality and Regulatory Management

Antal medarbetare omraknat till heltidstjanster

4,7 %

Personalomsattmng 9,5)

13

8

Man (10)

HALLBARHET

Kvinnor (11)
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BOLAGSSTYRNING

Bolagsstyrning

Styrningen av Enzymatica sker via arsstdmman, styrelsen, VD samt bolagsledningen i
enlighet med aktiebolagslagen, bolagsordningen, Enzymaticas interna styrdokument
och de regler och rekommendationer for bolag vars aktier &r noterade pa Nasdaq First
North. Nagon eller ndgra representanter fran foretagsledningen och styrelsen &r i sin tur
ordférande och ledamater | dotterfOretagens styrelser.

Bolagstamma

Hoégsta beslutande organ &r bolagsstamman och det forum
genom vilket aktiedgarna utdvar sitt inflytande 6ver bola-
get. Vid bolagsstdmman beslutas om hur ett antal centrala
arenden ska behandlas, bland annat disposition av bola-
gets resultat, faststéllande av resultat- och balansrakning,
ansvarsfrihet for styrelse och VD, val av styrelse och revisor
samt arvode till styrelse och revisor. Extra bolagstdmma
kan hallas om styrelsen anser att behov finns eller om bo-
lagets revisorer eller agare till minst 10 procent av aktierna
begér det.

Pa &rsstamman den 26 april 2018 fick styrelsen ett bemyn-
digande att besluta om nyemission av aktier motsvarande
hogst 10 % av det totala antalet aktier i bolaget, med eller
utan avvikelse fran foretradesratten, i syfte att mojliggora
for bolaget att anskaffa rérelsekapital och att ta till vara pa
framtida majligheter att fa in langsiktiga starka &gare samt
vidare finansiera bolagets tillvéxtstrategi.

Den extra bolagsstdmman den 5 november 2018 beslutade
att godkénna styrelsens beslut per den 18 oktober 2018
om nyemission av aktier med foretradesratt for befintliga
aktiedgare. | enlighet med vad som offentliggjorts den 18
oktober 2018 innebéar de av styrelsen faststéllda villkoren
for emissionen att varje aktie i Enzymatica som innehas pa
avstdmningsdagen fér deltagande i foretrddesemissionen
den 12 november 2018, berattigar till en (1) teckningsratt
och sju (7) teckningsrétter, som ger rétt till teckning av fyra
(4) nya aktier. Teckningskursen har faststallts till 1,90 SEK
per aktie, vilket motsvarar en total emissionslikvid om cirka
98,7 MSEK fore emissionskostnader. Nyemissionen innebar
att bolagets aktiekapital 6kar med hégst 2 077 436,20 SEK
genom en emission av hégst 51 935 888 nya aktier.

BOLAGSSTYRNING

Styrelsen

Styrelsen har under 2018 bestatt av sex ledamé&ter som ar
valda p4 ett ar av &rsstdamman. Enligt bolagsordningen skall
styrelsen best& av minst tre och maximalt tio ledaméter
med hdgst tio suppleanter. Styrelsen konstituerar sig sjalv
vid ett moéte omedelbart efter arsstdmman. Langre fram i
arsredovisningen finns en forteckning 6ver ledamoterna
med deras respektive aktieinnehav, métesnérvaro samt
deras respektive oberoende till &gare respektive till bolaget.

Styrelseordféranden

Bengt Baron ar styrelseordférande. Utdver att leda styrel-
sens moéten ansvarar styrelseordféranden fér att fortldpande
ha kontakt med VD och félja bolagets utveckling samt sam-
rada med denne i strategiska fragor. Styrelseordféranden
skall i samrad med VD svara for kallelse och dagordning

till styrelsens moéten samt tillse att handlaggning av aren-
den inte sker i strid med bestdmmelserna. En gang per ar
utvarderar ordféranden arbetet i styrelsen med var och en
av ledaméterna.

Utskott

Styrelsen har inrattat ett revisionsutskott och ett ersatt-
ningsutskott. Revisionsutskottet ansvarar for att kvalitets-
sdkra bolagets finansiella rapportering och for arbeten
som ror Enzymaticas interna kontroll. Revisionsutskottet
svarar aven for styrelsens |6pande kommunikation med
revisorer, faststallande av riktlinjer fér vilka tjanster som
skall upphandlas av revisorer utdver revision, utvardering
av revisionsinsatsen, bitrade till valberedningen vid framta-
gande av férslag till revisor samt arvodering av revisionsin-
satsen. Revisionsutskottet bestér av styrelseledaméterna
Marianne Dicander Alexandersson, Louise Nicolin och
Sigurgeir Gudlaugsson. Marianne Dicander Alexandersson
ar utskottets ordférande. Ersattningsutskottet behandlar
fragor avseende ledande befattningshavares erséttningar
och férmaner, inklusive VD. Utskottet bestar av Bengt
Baron, Mats Andersson och Gudmundur Palmason. Mats
Andersson &r utskottets ordférande.



Ledamdternas aktieinnehav, métesnarvaro samt deras respektive oberoende till &gare respektive till bolaget.

Narvaro
styrelsemoten

Oberoende till &gare
respektive till bolaget

Antal aktier

Bengt Baron, ordf. (ordférande fran den 19 december 2016) 614 277 21//21 Ja
Marianne Dicander Alexandersson 72912 19//21 Ja
Gudmundur Palmason 9 360 622 20/21 Nej
Sigurgeir Gudlaugsson 1 002 001 19/21 Nej
Mats Andersson 27 837 483 21/21 Nej
Louise Nicolin 0 21/21 Ja

Styrelsemdten

Under aret har Enzymaticas styrelse hallit 21 protokollférda
moten, varav 10 per telefon och 4 per capsulam. Fyra av
motena hélls i samband med godkannandet av boksluts-
kommunikén och delarsrapporterna. Viktiga fragor

under aret har bland annat berért strategi, tillvaxtfragor,
finansiering, organisation, faststéllande av budget och
regulatoriska fragor, som till exempel hur féretaget ska
mota EU:s nya regelverk f6r medicintekniska produkter.
Bolagets VD och CFO deltar regelmassigt i styrelsens
sammantréden. Andra befattningshavare deltar i
styrelsesammantréden vid behov. P& minst ett av de
ordinarie motena under aret deltar bolagets revisor.

Revision

Till revisor i moderbolaget valdes ar 2018, for tiden intill
ordinarie arsstamma 2019 hallits, Deloitte AB. Férutom den
arliga revisionen s granskar revisorn minst en kvartals-
rapport per ar. Huvudansvarig revisor &r auktoriserad
revisor Per-Arne Pettersson.

VD och bolagsledning

VD utses av styrelsen och leder féretaget i enlighet med de
riktlinjer och instruktioner som faststélls av styrelsen. VD
utser en ledningsgrupp. Ledningsgruppen bestod under
aret, forutom VD, av fem personer. En narmare beskrivning
av VD och ledningsgruppen finns pé sidorna 76-77.

Ersattning
Loner, ersattningar och andra formaner till styrelse, VD och
ovriga ledande befattningshavare redovisas i not 7.

Riktlinjer for ersattning till ledande

befattningshavare

Erséttning till verkstallande direktér och andra ledande
befattningshavare utgérs av grundlén och 6vriga formaner
(avser bilersattning). Bolagets ledande befattningshavare
utgdrs av, férutom verkstéllande direktdren, ytterligare fem
personer. Beslut om erséttning och formaner till verkstal-
lande direktdren har beslutats av Enzymaticas styrelse.
Beslut om erséattningar och férmaner till 6vriga ledande
befattningshavare bereds av verkstéllande direktéren som
férelagger styrelsen ett férslag.

Enligt verkstéllande direktdrens anstéllningsavtal finns en
uppsagningstid fran bolagets sida pa tolv manader under
vilken 16n och Ovriga férmaner utgar pa oférandrad niva.
Uppséagningstiden fér VD uppgar till sex manader. Sarskilt
avgangsvederlag utgar ej. Uppsagningstiden for 6vriga
ledande befattningshavare ar mellan tre och sex manader,
och fran bolagets sida uppgér uppségningstiden till mellan
tre till tolv manader. Sarskilt avgangsvederlag utgar ej. For
information om riktlinjer fér ledande befattningshavare
2018 hanvisas till bolagets kallelse till &rsstamma 2018.

Intern kontroll

Den interna kontrollen i bolaget féljer de rutiner och prin-
ciper som etablerats i bolaget med hjalp av olika system,
kontroller och Idpande rapportering. Styrelsen ansvarar fér
att dessa efterlevs. Varje enskild enhet i bolaget féljs upp
och rapporteras enligt en fastlagd frekvens och omfattning.
Genom attestrutiner och arbetsordningar regleras av vem
och hur beslut tas med avseende pa avtalslangd, kostnad
eller risk fér bolaget. Tecknande av firma i moderbolag och
dotterféretag samt hantering av likvida medel hanteras av
flera personer for att skapa en god kontroll. Nagon intern-
revisonsfunktion finns inte i Enzymatica da det inte motive-
ras av bolagets omfattning och riskexponering.

BOLAGSSTYRNING
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AKTIEN

Enzymaticas aktie under 2018

Enzymatica ar sedan 2015 noterat pa Nasdaq First North. Vid arsskiftet 2018/2019
hade Enzymatica 2 591 aktieagare och bdrsvardet uppgick till cirka 314 MSEK. Bolaget
genomforde en foretradesemission under det fiarde kvartalet som tillférde Enzymatica 98,7

MSEK fore emissionskostnader.

Aktier och aktiekapital

Vid utgangen av 2018 uppgick aktiekapitalet i Enzymatica
AB till 5 712 950 SEK och fordelas pa 142 823 696

aktier, envar med ett kvotvarde om 0,04 SEK. Bolaget

har endast ett aktieslag. Varje aktie berattigar till en rost
p& Enzymaticas bolagsstimma. Varje rostberattigad
aktieagare far vid bolagsstamman résta for fulla antalet av
denne agda och foretradda aktier. Varje aktie ger lika ratt
till andel av bolagets tillgdngar och resultat.

Nyemission

Enzymatica genomférde under det fjdrde kvartalet en
nyemission med foretrade for bolagets aktiedgare. Ny-
emissionen fulltecknades och totalt tillférdes bolaget 98,7
MSEK fore emissionskostnader om 7,6 MSEK. Totalt emit-
teras 51 935 888 nya aktier, vilket innebér att aktiekapitalet
Okade med 2 077 436,20 SEK till 5 712 949,70 SEK och
antalet aktier 6kade till 142 823 696.

Personaloptionsprogram | och Il

Den ordinarie arsstamman den 20 april 2017 och den
extra bolagsstdmman den 25 oktober 2017 beslutade om
personaloptionsprogram 2017/2023 | och 2017/2023 1.
Antalet personaloptioner som tilldelats i de bada personal-
optionsprogrammen uppgar till 3 740 000 stycken. For att
mojliggdra bolagets leverans av aktier enligt programmen
till anstéllda i bolaget och for att sakra betalningen

med personaloptioner sammanhangande kostnader,
framst sociala avgifter, beslutade stdammorna om riktade
emissioner av hogst 4 915 108 teckningsoptioner till det av
Enzymatica heldgda dotterbolaget Enzymatica Care AB.

AKTIEN

Om samtliga teckningsoptioner relaterade till de bada
utestdende personaloptionsprogrammen utnyttjas kom-
mer totalt 4 915 108 aktier att utges, vilket motsvarar en
utspédning om cirka 3,5 procent av bolagets aktiekapital
och réster efter full utspadning. Om samtliga teckningsop-
tioner utnyttjas for teckning av nya aktier kommer aktieka-
pitalet att 6ka med sammanlagt 196 604,40 kronor.

Fér ytterligare information var god se Forvaltnings-
berattelsen i denna arsredovisning.

Bemyndigande fér styrelsen att besluta om nyemission
av aktier fran arsstimman 2018

Arsstamman 2018 bemyndigade styrelsen att besluta
om nyemission av aktier motsvarande hégst 10 % av det
totala antalet aktier i bolaget, med eller utan avvikelse
fran foretradesratten, i syfte att mojliggéra for bolaget

att anskaffa rorelsekapital och att ta till vara p& framtida
mojligheter att fa in 1angsiktiga starka &gare, att vidare
finansiera bolagets tillvaxtstrategi samt majliggéra

fér bolaget att forvarva utestdende minoritetsaktier i
dotterbolaget Zymetech ehf. genom apportemission.
Bemyndigandet utnyttjades i samband med nyemissionen
som genomfdrdes under det fjdrde kvartalet 2018 enligt
ovan.



Okning av Férandring av Totalt
Registrerat  Transaktion antalet aktier aktiekapital aktiekapital Kvotvérde
2006 Nybildning 1000 1000 100 000 100 000 100,00
2009 Nyemission 200 1200 20 000 120 000 100,00
2011 Nyemission 3800 5000 380 000 500 000 100,00
2011 Split 12 495 000 12 500 000 - 500 000 0,04
2011 Nyemission 2 220 000 14 720 000 88 800 588 800 0,04
2012 Nyemission 1783 832 16 503 832 71353 660 153 0,04
2012 Nyemission 1375319 17 879 151 55013 715166 0,04
2013 Nyemission 890 000 18 769 151 35 600 750 766 0,04
2014 Nyemission 4 692 287 23 461 438 187 691 938 457 0,04
2014 Nyemission 1500 000 24 961 438 60 000 998 457 0,04
2016 Apportemission 20 905 942 45 867 380 836 238 1834 695 0,04
2016 Nyemission 27 520 428 73 387 808 1100817 2935512 0,04
2016 Nyemission 17 500 000 90 887 808 700 000 3635512 0,04
2018 Nyemission 51 935 888 142 823 696 2077 436 5712 950 0,04

Belopp ovan anges i SEK

AKTIEN
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Analyser

Aktiekapitalets utveckling

Bolagets aktiekapital har sedan bildandet férandrats enligt
tabellen pa féregaende sida.

Handel med Enzymatica-aktien pa First North
Enzymaticas aktier &r sedan den 15 juni 2015 upptagna
till handel pa Nasdagq First North. Antalet aktier uppgar

till 142 823 696. Sista betalkurs den 28 december 2018
var 2,20 kronor, motsvarande ett bérsvarde om cirka 314
MSEK. Under 2018 uppgick den genomsnittliga omsétt-
ningen per handelsdag till cirka 56 561 motsvarande cirka
195 KSEK. Under 2018 minskade bérskursen med 56
procent, fran 5,05 kr till 2,20 kr. Enzymaticas bérsvéarde
minskade fran 459 MSEK till 314 MSEK.

Agarférhallanden

Antalet aktieagare vid arets slut uppgick till 2 591, vilket
innebar en 6kning med 5 procent under aret. Av tabellen
pa nasta sida framgar information avseende &dgarférhal-
landena i bolaget per den 28 december 2018. Fér uppgift
om styrelseledaméters och ledande befattningshavares
aktieinnehav i Enzymatica, se sidorna 75-77.

AKTIEN

Utdelningspolicy
Styrelsen har inte for avsikt att foresld ndgon utdelning
férrén bolaget genererar vinst och ett positivt kassafléde.

Aktiebaserade incitamentsprogram
Se tidigare i detta avsnitt under Aktier och aktiekapital,
personaloptionsprogram | och Il.

Analyser
Under aret har analyser av Enzymatica gjorts av ABG
Sundal Collier och Erik Penser Bank.

»  Christopher W. Uhde, ABG Sundal Collier:
christopher.uhde@abgsc.se
» Johan Léchen, Penser: johan.lochen@penser.se

Enzymatica-aktien
Kortnamn: ENZY
ISIN-kod: SE0003943620
Sektor: Halsovard



Enzymaticas tio storsta agare

Namn Antal aktier Andel av kapital och roster %
Mats Andersson, privat och genom bolag 27 837 483 19,5%
Roosgruppen AB ( Hakan Roos ) 18 794 696 13,2%
Fibonacci Asset Management ( Bjorn Algkvist ) 12 969 392 9,1%
Gudmundur Palmason, privat och genom bolag 9 360 622 6,6%
Aguista Gudmundsdottir, privat och genom bolag 8 164 381 5,7%
Aktiebolaget Possessor 3 000 000 2,1%
Nordnet Pensionsforsakring AB 2 919 450 2,0%
Avanza Pension Forsékring AB 2 583 605 1,8%
UIf Winberg, privat och genom bolag 2 468 657 1,7%
Medzyme Invest Oresund AB ( UIf Blom ) 2135 047 1,5%
Innehav 10 stérsta &garna 90 233 333 63,2%
Ovriga 52 590 363 36,8%
Totalt 142 823 696 100,0%

Kalla: Euroclear, Januari 2019
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Ekonomisk Oversikt

KSEK 2018 2017 2016 2015 2014
Nettoomsattning, KSEK 52 560 59 446 36 482 27 912 19 063
Aktiverade utvecklingskostnader, KSEK - - 7 625 3053 3758
Periodens kassafléde, KSEK 59 428 -24 656 27 189 -29 855 33682
Bruttomarginal, % 70 61 61 70 74
Soliditet, % 86 83 87 50 86
Skuldsattningsgrad, ggr 0,2 0,2 0,1 1,0 0,2
Eget kapital, KSEK 159 660 110 695 142 041 21985 62 425
Arets kassaflode I6pande verksamhet, KSEK -28 793 -22 545 -38 434 -37 648 -40 666
Nettoinvesteringar, KSEK -520 -1 265 -18 995 -3 146 -3918
Genomsnittligt antal anstéllda, st 21 21 21 16 14
Antal aktier, periodens slut 142 823 696 90 887 808 90 887 808 24 961 438 24 961 438
Resultat per aktie, fére och efter utspadning, SEK! -0,45 -0,35 -0,69 -1,64 -1,41
Eget kapital per aktie, SEK 1,12 1,22 1,56 0,88 2,50

1 Baserat pa vagt genomsnitt av antal utestaende aktier.

Definitioner - Alternativa nyckeltal

Enzymatica anvander alternativa nyckeltal for att oka forstaelsen for
informationen i de finansiella rapporterna, bade for extern analys och
jdmforelse och intern utvardering.

Alternativa nyckeltal &r méatt som inte definieras i finansiella rapporter
uppréattade enligt IFRS. Foliande nyckeltal anvands:

Bruttomarginal

Periodens nettoomsattning minus kostnader for ravaror och for-
nodenheter i forhallande till nettoomsattningen. Bruttomarginal visar
resultat i forhallande till nettoomséttning och marginalen for tackning
av Ovriga kostnader samt vinstmarginal.

Eget kapital per aktie
Redovisat eget kapital i koncernen dividerat med antal utestdende
aktier. Visar den andel av eget kapital som beltper pé varje aktie.

Resultat per aktie

Arets resultat i forhallande til genomsnittligt antal utestdende aktier.
Visar den andel av arets resultat som beldper pa varje aktie.

EKONOMISK OVERSIKT

Resultat per aktie efter full utspadning

Arets resultat i forhallande til genomsnittligt vagt antal aktier dkat
med det antal som tilkommer vid full utspadning. Visar den andel av
arets resultat som beldper pé varje aktie efter att potentiella aktier
som optioner tagits hansyn Hill.

Skuldséttningsgrad

Totala skulder dividerat med eget kapital. Visar foretagets netto-
belaning och anvands som ett métt for att méata skuldsattning och
framtida finansieringsbehov.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutning. Visar hur stor andel eget
kapital utgor i forhallande till balansomslutningen.

Nettoinvesteringar
Kassaflode fran investeringsverksamheten. Visar det belopp som
anvants till investeringar i anlaggningstillgngar under &ret.



FOrvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktdren for Enzymatica AB (publ), org nr 556719-9244 avger
harmed arsredovisning jamte koncernredovisning for rakenskapsaret 2018. Bolaget utgor
moderbolag till dotterbolagen Enzymatica Care AB, org. nr. 556701-7495 och Zymetech

ehf. org. nr. 640683-05809.

Verksamheten

Enzymatica AB &r ett publikt aktiebolag med séate i Lund,
Sverige. Huvudkontoret har bestksadress Scheelevagen
19, Delta 5, 223 70 Lund. Bolaget utvecklar och séljer
produkter mot infektionsdrivna sjukdomar baserade pa

ett enzym frén djuphavstorsk. Utvecklingsarbetet omfattar
medicintekniska produkter primart inom terapiomradet
forkylning. Produkterna baseras pa en patenterad enzym-
teknologi dar det kdldanpassade enzymet anvands for

att skapa aktiva skyddande barridrer mot patogena virus.
Bolagets lanserade medicintekniska produktportfélj bestar
av ColdZyme® Munspray mot férkylning i tvé olika for-
packningsstorlekar. | Tyskland, Belgien och Osterrike séljs
produkten under namnet ViruProtect®, i Spanien under
Cortagrip® och pa Island under PreCold®. P4 Island siljs
aven dermatologiska produkter. Efter forvarvet av det is-
l&ndska bolaget Zymetech 2016 erhdll Enzymatica globala
exklusiva rattigheter samt kontroll 6ver bade produktions-
och tillverkningsprocesserna. Enzymatica grundades 2007
och &r sedan den 15 juni 2015 noterat pa Nasdaq First
North.

Finansiell utveckling

Sasongsvariationer

Forséljningen av produkter inom férkylningskategorin avtar
under maj-augusti. Forkylningsprodukter har en sédsongs-
topp pé vinterhalvaret och motsvarande utplaning pa
sommaren.

Omséttning, resultat och investeringar
Nettoomsattningen fér koncernen blev under aret 52,6
MSEK (59,4), en minskning med 11,6 procent jamfért med
2017, vilket framst beror pd pa den uteblivna férsaljningen

i Tyskland under det andra halvéret pa grund av att en tysk
domstol la restriktioner pa4 marknadsféringen av ViruProtect.
Bruttomarginalen uppgick under &ret till 70 procent (61).

De totala rérelsekostnaderna uppgick under aret till 78,6
MSEK (71), varav 29,2 MSEK (29,3) var inom Marknad och
férséljning, 20,8 MSEK (14,5) inom Forskning och Utveck-
ling och 28,6 MSEK (27,3) inom Administration och sup-
portfunktioner. Okningen av de totala omkostnaderna beror
framst pa 6kade forsknings- och utvecklingskostnader.
Koncernens rérelseresultat blev -40,6 MSEK (-30,2). Resul-
tatférsamringen beror framst pa den uteblivna forséljningen
i Tyskland och de ékade forsknings- och utvecklingskost-
naderna, vilket innefattar den omfattande multicenterstu-
dien i Tyskland. Enzymatica hade inga aktiverade utgifter
avseende utvecklingsprojekt under aret - 0 MSEK (0).

Finansiering

Koncernens likvida medel vid rets utgang uppgick till 71,8
MSEK (11,8), varav 70,3 MSEK (10,9) var i likvida medel
och 1,5 MSEK (0,9) i outnyttjade krediter. Utdver ovan-
staende disponibla medel finns en outnyttjad kredit pa
maximalt 9,8 MSEK via fakturabeldning i moderbolaget.

Arets kassafléde fran den I6pande verksamheten uppgick
till -28,8 MSEK (-22,5), dér verksamhetens rorelseresultat

ingar med -40,6 (-30,2). Férandring av rorelsekapitalet gav
ett positivt kassafléde pa 6,6 MSEK (3,0).

Arets totala kassafléde blev 59,4 MSEK (-24,7).

Moderbolaget

Omsattningen i moderbolaget uppgick under aret till 48,0
MSEK (55,8). Resultatet foére skatt uppgick till -43,4 MSEK
(-95,7).

Moderbolagets investeringar i materiella och immateriella
tillgéngar uppgick under aret till 0 MSEK (-12) och kassa-
flodet var 58,0 MSEK (-21,3).

| dvrigt hanvisas till uppgifter fér koncernen.

FORVALTNINGSBERATTELSE
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Véasentliga handelser under aret

Q1

ColdZyme uppvisade en fortsatt tvasiffrig tillvéxt pa den
svenska marknaden bade i varde och volym under det
férsta kvartalet. Aven en tilldggsorder fran STADA fér den
tyska och belgiska marknaden bidrog till den goda férsélj-
ningsékningen.

Q2
ColdZyme Munspray fortsatte att ta marknadsandelar p&
den svenska marknaden i bade varde och volym.

Enzymatica offentliggjorde positiva resultat fran en studie
med elitidrottare som anvant ColdZyme.

Enzymatica presenterade vid Oron-N&sa-Halskongressen
i Link6ping den 11 april resultaten fran en in vitro-studie
som visar att ColdZyme reducerar mangden av det nast
vanligaste forkylningsviruset Corona med 99,9 %.

Enzymatica ingick ett distributionsavtal med Qualia Phar-
ma fér marknadsforing och férséljning av ColdZyme pa
den grekiska och cypriotiska marknaden.

Enzymaticas kvalitetsledningssystem blev certifierat enligt
EN ISO 13485:2016.

Q3

Enzymatica tecknade avtal med ABEX Pharmaceuticals for
marknadsféring och forséljning av ColdZyme Munspray i
Sydafrika.

Den regionala marknadsdomstolen i Frankfurt lade
restriktioner p& marknadsforingen av férkylningssprayen
ViruProtect i Tyskland. Domstolsutlatandet géller enbart
marknadsféringen av ViruProtect i Tyskland, och inte i Bel-
gien och Osterrike dar produkten ocksa séljs. Enzymaticas
partner i Tyskland éverklagade domen.

Q4

Enzymatica tecknade avtal med ett stort japanskt I&dkeme-
delsforetag fér marknadsféring och férséljning av ColdZy-
me pa den japanska marknaden - en av véarldens storsta
health care-marknader.

Enzymatica tecknade avtal med Evergreen Health for
marknadsféring och férsaljning av ColdZyme i Hong Kong
& Macau.

Enzymatica presenterade preliminéra resultat fran en
stor multicenterstudie i Tyskland for utvardering av olika
forkylningsskalor som visar pa signifikanta férdelar med
ColdZyme.

Interimsresultat frn en brittisk studie vid University of Kent
dar elitidrottare anvande ColdZyme visar pa en signifikant
kortare sjukdomsperiod vid férkylning jamfért med de
elitidrottare som inte behandlades.
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Enzymatica genomférde en kontant nyemission av aktier
med foretradesratt for bolagets aktiedgare om totalt 98,7
MSEK. Kapitaltillskottet ska framst anvéndas fér genom-
férande av Enzymaticas kliniska forskningsprogram och
for fortsatt internationell expansion samt aterbetalning av
bryggldn om 30 Mkr.

Viktiga handelser efter utgangen av raken-
skapséret 2018

Enzymatica presenterade de finala resultaten fran den
tyska multicenterstudien for utvérdering av ColdZyme
under forkylningssédsongen 2018. De dvertygande resulta-
ten medfor att ColdZymes produktpastdenden stérks och
breddas.

Enzymatica initierade en dubbelblind, placebokontrollerad
studie for att utvardera effekterna av ColdZyme pé forkyl-
ning. Det ar en omfattande studie med 600 patienter som
genomfors pé tio studiecentra i Tyskland.

Forskning och utveckling

Enzymatica fokuserar pa produktutveckling baserat pa den
beprévade och patenterade barridrteknologin som
forkylningsprodukten ColdZyme bygger pa. En viktig del i
Enzymaticas FoU-arbete ar att starka den kliniska do-
kumentationen av férkylningssprayen ColdZyme. Under
férkylningssdsongen 2018 utforde Enzymatica en pro-
spektiv och kontrollerad multicenterstudie med ColdZyme
i Tyskland. Studierapporten visar pa signifikant férkortning
av forkylningsperioden och minskning av férkylningssymp-
tomen vid anvéndning av ColdZyme, samt ett minskat
behov av symptomlindrande lakemedel jamfort med en
kontrollgrupp som inte anvande ColdZyme. Den mest
sldende effekten med ColdZyme visade sig vara en signi-
fikant forbattring av livskvalitén till f6ljd av mildare forkyl-
ning. Under de narmaste aren &r ambitionen att bredda
sortimentet av enzymbaserade produkter for férkylning. P&
langre sikt ligger fokus pé att utveckla produkter for andra
indikationsomraden.

Koncernens totala FoU-utgifter under 2018 uppgick till
20,8 MSEK (14,5), varav 0 MSEK, (0) har aktiverats i kon-
cernens balansrakning.

Personal

Vid utgéngen av 2018 hade Enzymatica 22 medarbetare
(21), omraknat till heltidstjanster. Av de anstallda var 9
(10) man och 13 (11) kvinnor. Av dessa var 15 (15) anstall-
da i moderbolaget, Enzymatica AB.



Risk- och osakerhetsfaktorer
Enzymaticas verksamhet ar exponerad for ett flertal risker,
saval operationella som finansiella.

Operationella riskfaktorer

Distribution av produkter

Enzymatica verkar genom direkt kontakt med apotek och
halsofackhandel pa den skandinaviska marknaden. | UK
samarbetar bolaget med ett marknads- och férséljnings-
bolag. For marknader utanfor Skandinavien ar strategin
att anvanda distributérer. Detta innebér att Enzymaticas
framtida expansion &r beroende av framgéangsrika sam-
arbeten med olika partners. Trots att Enzymatica har val
fungerande och omfattande avtalsrelationer med dessa
samarbetspartners kan samarbeten sdgas upp. Det finns
ingen garanti for att samarbetspartners tecknar nytt avtal
med Enzymatica. Ett avbrutet samarbete med en stérre
partner skulle ha en negativ inverkan pa Enzymaticas
tillvaxt, omséttning och resultat.

Leverantérer

Bolagets strategi ar att ingd strategiska partnerskap, dar
partners skall hantera delar av produkternas tillverknings-
process. Enzymaticas framtida férsérjning av produkter ar
beroende av underleverantdrer som kan tillverka Bolagets
produkter. Bolaget har strategiska avtal med sina viktigas-
te underleverantérer. Detta till trots, kan avtal ségas upp.
Det finns ingen garanti fér att leverantdrerna darefter valjer
att teckna nytt avtal med Bolaget. Avbrott i leveranserna
pa grund av uppsagda avtal eller produktionsbortfall vid
oférutsagbara handelser hos en underleverantér kan inver-
ka negativt p& Enzymaticas omséattning och resultat.

Beroende av nyckelpersoner

Enzymatica har en utpréglad hégteknologisk inriktning
och ar darfor beroende av att kunna rekrytera och behalla
medarbetare med hdég kompetens. | det fall en eller flera
nyckelpersoner slutar och bolaget inte lyckas ersatta den-
ne eller dessa skulle detta kunna ha en negativ effekt pa
bolagets verksamhet, finansiella stélining och resultat.

Produktutveckling

Fortsatt utveckling av befintliga och nya produkter och 16s-
ningar ar av stor betydelse for Enzymatica. Om Bolagets
férmaga att utveckla produkter upphor eller om produkter
inte kan lanseras i enlighet med faststallda tidplaner eller
om mottagandet pa marknaden blir samre an forvantat kan
detta medféra negativa effekter pad Enzymaticas forsalj-
nings- och resultatutveckling.

Immateriella réttigheter

Patentskyddet for det enzym som ingér i Enzymaticas
produkter upphér 2020, och &r beroende av att relevanta
patent uppratthalls och fornyas. Om sd inte skulle ske, kan
detta leda till 6kad konkurrens fér Enzymaticas produkter,
vilket kan inverka negativt pa Bolagets verksamhet, finan-
siella stallning, omséattning och resultat.

Enzymatica stravar efter att skydda sina egna innovationer

i samband med eget utvecklingsarbete for att sékerstalla
avkastning p& de investeringar som Bolaget gor i produkt-
utveckling, men det &r inte sikert att Bolagets innovationer
kan bli foremal for patentskydd eller att innovationerna inte
gor intrdng i andras immateriella rattigheter. Intrdng och pla-
giat ar risker som Bolaget kan bli utsatt for. Det finns &ven
en risk att nya teknologier och produkter utvecklas som
kringgar eller ersatter Bolagets immateriella rattigheter. Tvist
rorande intrdng kan vara kostsam och tidskréavande och kan
darfor paverka Bolagets verksamhet negativt.

Konkurrens

Det finns en risk att nya konkurrenter med en stérre
resursbas avseende kompetens och kapital etablerar sig
pa& Enzymaticas marknad och erbjuder battre metoder och
effektivare produkter &n Enzymatica. | syfte att motverka
detta arbetar Bolaget med en kontinuerlig konkurrensbe-
vakning.

Produktansvar

Tester, marknadsféring och forséljning av medicintekniska
produkter och I6sningar medfér en risk for skadesténds-
ansprak och det finns ingen garanti for att krav pa ersétt-
ning kopplat till produktansvar inte kommer att riktas mot
Enzymatica. Bolaget har ett omfattande férsékringsskydd
som tacker sddana ansprak.

Lagstiftning och regelverk

Tillverkning, marknadsféring och distribution av medi-
cintekniska produkter och utrustning sker pa en reglerad
marknad dar EU har regler for klinisk utvérdering, godkén-
nande och kvalitetsprévning. Enzymatica uppfyller idag
gallande krav i Europa. Om Enzymaticas verksamhet skulle
omfattas av restriktioner frdn myndigheter eller om Bolaget
inte erhaller nddvandiga framtida myndighetsgodkannan-
den kan detta komma att negativt paverka Enzymatica
kommersiellt och finansiellt.

Darutover ar verksamheten ocksa exponerad for finansiella
riskfaktorer sdsom marknadsrisk (inkl. valutarisk, ranterisk
och prisrisk), kreditrisk och likviditetsrisk samt kapital-
struktur. Koncernens évergripande riskhanteringspolicy &r
att efterstrava minimala ogynnsamma effekter pa koncer-
nens finansiella resultat och stéllning.

Fér ytterligare information h&nvisas till not 2.

Produktion och patentskydd

Genom férvérvet av Zymetech har Enzymatica patentskydd
fér sina egna och Zymetechs produkter i bland annat EU,
Kina, Australien, Ryssland och Kanada. Eftersom Zymetech
ar den enda producenten i varlden av det aktuella djuphav-
senzymet, innebar forvarvet ocksa en global kontroll dver
enzymproduktionen, vilket patagligt kan fordroja konkur-
rens i viktiga lander dar fullt patentskydd inte foreligger.
Enzymatica har saledes ensamrétt i lander med patent-

FORVALTNINGSBERATTELSE
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skydd fram till 2020, och flera &rs teknologiskt férsprang

i resten av varlden. Genom att Zymetech blivit en del av
Enzymatica har bolaget fatt kontroll 6ver bade Design &
Utveckling och enzymproduktionen. Enzymatica har [Amnat
in flera nya patentansékningar, bl.a for att skydda rekombi-
nant tillverkning av marina enzymer, och fér anvéndning vid
immunbristsjukdomar.

Kvalitet, regulatoriska fragor och
uppférandekod

Enzymatica utvecklar medicintekniska produkter i en miljo
reglerad av direktiv och standarder. Bolagets rutiner och
dokumentation &r uppréattade i enlighet med respektive
myndighetskrav. Dokumenteringskraven ar tillampliga for
hela produktens livscykel for att garantera att produkten
lever upp till sina prestandapastdenden. Sammantaget tar
vi ansvar for att vara produkter &r sékra, héller hog kvalitet
och lever upp till sin pastadda prestanda.

Enzymatica befinner sig i en internationaliseringsfas med
lanseringar i Europa och ett antal utvalda ytterligare mark-
nader, med omfattande krav pa registrering och dokumen-
tation. Enzymatica arbetar I6pande med det regulatoriska
arbetet och sammanstéller den dokumentation som krévs
for att registrera en produkt pa utvalda marknader. Under
2017 tradde EU:s nya regelverk fér medicintekniska pro-
dukter (MDR) ikraft. MDR géller parallellt med den tidigare
lagstiftningen fér medicintekniska produkter (MDD, direktiv
93/42/EEG) under en period pa tre ar, dvs. fram till och
med maj 2020 da MDR méaste borja tillampas. Arbetet med
att moéta kraven i det nya regelverket pagér och har en hog
prioritet.

Under 2018 blev Enzymaticas kvalitetsledningssystem cer-
tifierat enligt EN 1ISO 13485:2016. Dessutom blev bolagets
nya anlaggning for produktion av enzymer pa Island, i slu-
tet av aret certifierad enligt ISO9001. Anlaggningen
arbetar sedan tidigare i enlighet (ej certifierat) med Good
Manufaturing Practice, GMP.

Ansvarsfullt féretagande handlar om att hantera risker for
att se till att Enzymatica forblir en palitlig samarbetspartner
fér sina intressenter. Enzymatica lagger stor vikt vid att
upptréda korrekt i affarsrelaterade situationer. Enzymaticas
uppférandekod (Code of Conduct) tydliggér hur bolaget
ska upptrada som afférspartner, arbetsgivare och sam-
héllsaktor.

Uppfoérandekoden baseras pa FN:s Global Compact som
innefattar tio principer om méanskliga rattigheter, arbets-
rattsliga fragor, skydd for miljé och motverkan av korrup-
tion. Lagar, bestdmmelser och normer utgdér
miniminivaer for bolagets agerande.

Milje>
Enzymatica bedriver ingen anmélnings- eller tillstandsplik-

tig miljéfarlig verksamhet, men importen av det enzym som
i ColdZyme® Munspray anmals till Kemikalieinspektionens
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produktregister déar ocksa verksamheten registrerats. Detta
enzym &r utvunnet som en biprodukt vid fiskberedning

och bidrar inte till utfiskning av torskbestandet. Produk-
ternas emballage och 6vriga férpackningsmaterial bestar
av atervinningsbart material. Kontraktstillverkaren i Spa-
nien och flertalet av bolagets forséljningskanaler, det vill
séga apoteks- och halsokostkedjor, &r certifierade enligt
miljéstandarden ISO 14001. Samtliga fraktpartners arbetar
aktivt med miljéfragor. Enzymatica har ocksa utvecklat en
egen miljépolicy med mal och planer.

Aktier och agarférhéallanden

Moderbolaget har totalt 142 823 696 aktier. Alla aktier ar
av samma slag och har lika rattigheter i bolaget. Nagon
inskrankning i aktiernas 6verlatbarhet finns ej pa grund

av bestdmmelse i lag eller bolagsordning. Det finns inte
heller nagra begransningar i frdga om hur manga ros-

ter varje aktiedgare kan avge vid en bolagsstdmma eller
nagra bestdmmelser i bolagsordningen om tillsattande
och entledigande av styrelseledaméter eller om &ndring av
bolagsordningen. Enzymatica hade vid rékenskapsarets
utgang, enligt den offentliga aktieboken fran Euroclear, 2
591 aktiedgare (2 463). De tio storsta aktiedgarna svarade
vid utgangen av rékenskapsaret for 63,2 procent av saval
réster som kapital.

Arsstamman 2018 bemyndigade styrelsen att besluta

om nyemission av aktier motsvarande hégst 10 % av det
totala antalet aktier i bolaget, med eller utan avvikelse fran
féretradesrétten, i syfte att méjliggdra fér bolaget att an-
skaffa rorelsekapital och att ta till vara pa framtida maojlig-
heter att f& in langsiktiga starka agare, att vidare finansiera
bolagets tillvaxtstrategi samt mdjliggdra for bolaget att
férvarva utestdende minoritetsaktier i dotterbolaget Zyme-
tech ehf. genom apportemission. Bemyndigandet utnytt-
jades i samband med nyemissionen som genomférdes
under det fjarde kvartalet 2018 enligt nedan.

Enzymatica genomfdrde under det fjdrde kvartalet en
nyemission med foretrdde fér bolagets aktiedgare. Ny-
emissionen fulltecknades och totalt tillférdes bolaget 98,7
MSEK fore emissionskostnader om 7,6 MSEK. Totalt emit-
teras 51 935 888 nya aktier, vilket innebar att aktiekapitalet
Okade med 2 077 436,20 SEK till 5 712 949,70 SEK och
antalet aktier 6kade till 142 823 696.

Koncernen hade vid utgéngen av 2018 tva personalop-
tionsprogram som beslutades vid arsstamman i april 2017
respektive av den extra bolagsstdmman i oktober 2017.

Personaloptionsprogram 2017/2023 |

Ordinarie bolagsstdmma beslutade den 20 april att bemyn-
diga styrelsen att implementera Personaloptionsprogram
2017/2023 1. Inom ramen fér Personaloptionsprogram
2017/2023 | har totalt 2 350 000 personaloptioner per

den 31 juli 2017 tilldelats till av styrelsen utvalda individer
som var anstéllda per den 21 april 2017. Optionsinne-
havarna ska kunna utnyttja tilldelade personaloptioner
under perioden den 1 maj 2021 till den 31 juli 2023. Varje



personaloption berattigar innehavaren att férvarva en ny
aktie i bolaget till ett I16senpris om 4,22 kronor. Personalop-
tionerna har tilldelats vederlagsfritt och utgor ej vardepap-
per, optionerna kan inte heller 6verlatas eller pantsattas.
Personaloptionerna innehaller ocksé villkor om intjanande-
tid och vinst.

For att mojliggdra bolagets leverans av aktier enligt pro-
grammet och for att skra betalningen med personaloptio-
ner sammanhangande kostnader, framst sociala avgifter,
beslutade bolagsstdmman om riktad emission av hégst 3
088 370 teckningsoptioner till det av Enzymatica heldgda
dotterbolaget Enzymatica Care AB.

Personaloptionsprogram 2017/2023 I

En extra bolagsstdmma beslutade den 25 oktober 2017 att
bemyndiga styrelsen att implementera Personaloptions-
program 2017/2023 |l. Personaloptionsprogram 2017/2023
Il omfattar 1 390 000 personaloptioner. Personaloptions-
programmet har vid ett eller flera tillféllen erbjudits till av
styrelsen utvalda anstéllda, andra nyckelpersoner eller
andra personer vilka genom uppdragsavtal anslutits till Bo-
laget och ar engagerade i Bolagets utveckling mellan den
25 oktober och den 25 december 2017. Personaloptions-
program 2017/2023 Il baseras i allt vasentligt pa samma
villkor som i Personaloptionsprogram 2017/2023 1.
Optionsinnehavarna ska kunna utnyttja tilldelade perso-
naloptioner under perioden den 1 maj 2021 till den 31 juli
2023. Varje personaloption beréttigar innehavaren att for-
varva en ny aktie i bolaget till ett I16senpris om 4,22 kronor.

EKONOMISK OVERSIKT

For att méjliggdra bolagets leverans av aktier enligt
programmen till anstéllda i bolaget och for att sékra
betalningen med personaloptioner sammanhangande
kostnader, framst sociala avgifter, beslutade den extra
bolagsstdmman om riktad emission av hégst 1 826 738
teckningsoptioner till det av Enzymatica heldgda dotterbo-
laget Enzymatica Care AB.

Antalet personaloptioner som tilldelats i de bada per-
sonaloptionsprogrammen uppgar darmed till 3 740 000
stycken. Samtliga personaloptioner i de tvd programmen
har tilldelats och accepterats av anstéllda per den 31
december 2017.

Om samtliga teckningsoptioner relaterade till de bada
utestdende personaloptionsprogrammen utnyttjas kom-
mer totalt 4 915 108 aktier att utges, vilket motsvarar en
utspadning om cirka 3,5 procent av bolagets aktiekapital
och roster efter full utspadning. Om samtliga teckningsop-
tioner utnyttjas for teckning av nya aktier kommer aktieka-
pitalet att 6ka med sammanlagt 196 604,40 kronor.

Framtidsutsikter

Under 2019 har Enzymatica som mal att genomféra fordju-
pade kliniska studier for ColdZyme, relansera ViruProtect

i Tyskland under forkylningssasongen 2019/2020, lansera
ColdZyme i Sydafrika och Hong Kong & Macau samt sluta
ytterligare distributdrsavtal.

MSEK 2018 2017 2016
Nettoomséttning 52,6 59,4 36,5
Bruttomarginal, % 70 61 60
Rorelseresultat -40,6 -30,2 -46,2
Soliditet, % 86 83 87
Balansomslutning 185172 133 819 162 641
Arets kassaflode |6pande verksamhet -28,8 -22,5 -38,4
Genomsnittligt antal anstéllda 21 21 21

FORSLAG PA VINSTDISPOSITION

KSEK

Till arsstammans forfogande star:

Overkursfond 371271 983
Balanserat resultat -236 282 294
Arets resultat -43 360 778
Summa 91 628 911

Styrelsen och verkstallande direktéren foreslar att vinstmedlen disponeras pa foljande sétt:

I ny rakning dverfdrs: 91 628 911 kronor.

FORVALTNINGSBERATTELSE
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ENZYMATICA ARSREDOVISNING 2018

Rapport over totalresultat, koncermen

KSEK Not 2018 2017
1
Nettoomsattning 52 560 59 446
Kostnad for sélda varor -15 756 -23 117
Bruttoresultat 3,5,12,25 36 804 36 329
Forsaljningskostnader -29 236 -29 279
Administrationskostnader -28 559 -27 345
Forsknings- och utvecklingskostnader -20 815 -14 450
Ovriga rérelseintakter 5 1225 4535
Rorelseresultat 4,6,7,8,25 -40 581 -30 210
Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter och liknande resultatposter 768 192
Réntekostnader och liknande resultatposter -2 337 -851
Resultat efter finansiella poster -42 150 -30 869
Skattekostnader 10 -429 -576
Arets resultat -42 579 -31 445
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrdkningen
Omrakningsdifferens -309 -139
Ovrigt totalresultat -309 -139
SUMMA TOTALRESULTAT FOR ARET -42 888 -31 584
Varav hanforligt till aktiedgare i moderbolaget -42 888 -31 584
Resultat per aktie (kr) 11 -0,45 -0,35
Resultat per aktie, fore och efter utspadning (kr) 11 -0,45 -0,35
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Rapport dver finansiell stallning, koncernen

2018-12-31 2017-12-31

TILLGANGAR
Anléaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 12 19 698 23 001
Goodwill 26 63 207 63 207
Licenser, patent och liknande rattigheter 13 3825 5642
Varumarkesrattigheter 14 2 653 2983
Summa immateriella anldggningstillgangar 89 383 94 833

Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 15 4 538 4872

Finansiella och évriga anldggningstillgdngar

Uppskjuten skattefordran 27 1236 1682
Finansiella anlaggningstillgangar - 23
Summa finansiella och dvriga anlaggningstillgangar 1236 1705
Summa anlaggningstillgangar 95 157 101 409

Omsattningstillgangar

Varulager 21

Révarulager 1199 787
Varor under tillverkning 110 676
Férdiga varor och handelsvaror 4243 1230
Summa varulager 5552 2693
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 22 10 443 13 509
Ovriga fordringar 28 1420 4 251
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 17 2299 1026
Summa kortfristiga fordringar 14162 18 786
Kassa och bank 29 70 301 10 932
Summa omséttningstillgangar 90 015 32 411
SUMMA TILLGANGAR 185172 133 820

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 18

Aktiekapital 5713 3 636
Ovrigt tillskjutet kapital 374 246 284 861
Omrédkningsreserv 559 868
Balanserat resultat -178 279 -147 579
Avrets resultat -42 579 -31 445
Summa eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 159 660 110 341
Hanforligt till icke bestdmmande inflytande 0 355
Summa eget kapital 159 660 110 696

Langfristiga skulder
Ovriga skulder 24 3873 5647
Summa langfristiga skulder 3873 5 647

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 24 1749 2375
Leverantorsskulder 10 222 6313
Ovriga skulder 24 965 1506
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 20 8 703 7285
Summa kortfristiga skulder 21 639 17 478
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 185172 133 820
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ENZYMATICA ARSREDOVISNING 2018

Rapport dver kassaflbden, koncernen

KSEK Not 2018 2017
Lépande verksamhet

Rorelseresultat efter avskrivningar -40 581 -30 210
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar 6 232 5355
Incitamentsprogram 745 -
Ovrigt -173 -
Finansiella inbetalningar 769 -
Finansiella utbetalningar -2 337 -661
Férandring rérelsekapital

Férandring lager -2 859 4293
Férandring kortfristiga fordringar 4 625 -5018
Foérandring kortfristiga skulder 4787 3 696
Kassaflode I6pande verksamhet -28 792 -22 545
Investeringsverksamhet

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -520 -1265
Kassaflode investeringsverksamhet -520 -1 265
Finansieringsverksamhet

Nyemission 98 678 -
Emissionskostnader hanforliga till nyemission -7 571 -
Amortering lan -2 367 -846
Kassafléde finansieringsverksamhet 88 740 -846
ARETS KASSAFLODE 59 428 -24 656
Likvida medel vid periodens boérjan 10 932 35 593
Omrakningsdifferens likvida medel 59 -5
Likvida medel vid periodens slut 29 70 301 10932
Tillaggsupplysningar till kassaflédesanalysen

Under é&ret erhélina rantor 22 190
Under aret erlagda réantor -1 354 -536
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Rapport Over forandringar i eget kapital, koncermen

AKTIE-
KAPITAL

OVRIGT

TILLSKJUTET OMRAKNINGS-

KAPITAL

RESERV

ANSAMLAD
FORLUST

SUMMA
MODER-
BOLAGETS
AKTIEAGARE

INNEHAV
UTAN
BESTAM-
MANDE
INFLYTANDE

TOTALT
EGET
KAPITAL

Ingaende balans 2017-01-01 3636 284 861 1007 -147 817 141 687 355 142 042
Arets resultat - - - -31 445 -31 445 - -31 445
Ovrigt totalresultat-omrikningsdif-

ferenser utlandska dotterbolag - - -139 - -139 - -139
Summa totalresultat for aret 0 0 -139 -31 445 -31 584 0 -31 584
Transaktioner med aktiedgare

Incitamentsprogram - - - 238 238 - 238
Summa transaktioner med

aktiedgare 0 0 0 238 238 0 238
Utgéende balans 2017-12-31 3 636 284 861 868 -179 024 110 341 355 110 696
Ingaende balans 2018-01-01 3636 284 861 868 -179 024 110 341 355 110 696
Arets resultat - - - -42 579 -42 579 - -42 579
Ovrigt totalresultat-omrakningsdif-

ferenser utlandska dotterbolag - - -309 - -309 - -309
Summa totalresultat for aret 0 0 -309 -42 579 -42 888 0 -42 888
Transaktioner med aktiedgare

Incitamentsprogram - - - 745 745 - 745
Nyemission 2077 96 601 - - 98 678 - 98 678
Emissionskostnader hanforliga till

nyemission - -7 571 - - -7 571 - -7 571
Forvarv av minortietsandelar - 355 355 -355 0
Summa transaktioner med

aktiedgare 2077 89 385 0 745 92 207 -355 91 852
UTGAENDE BALANS 2018-12-31 5713 374 246 559 -220 858 159 660 0 159 660
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ENZYMATICA ARSREDOVISNING 2018

Resultatrakning, moderbolaget

KSEK Not 2018 2017
1

Nettoomsattning 48 028 55 760
Kostnad for sélda varor -19 128 -27 461
Bruttoresultat 3,5,12,25 28 900 28 299
Forsaljningskostnader -26 409 -26 728
Administrationskostnader -21 757 -22 706
Forsknings- och utvecklingskostnader -22 482 -14 357
Rorelseresultat 4,6,7,8,25 -41 748 -35 492
Resultat fran finansiella investeringar

Resultat fran andelar i koncernféretag 16 - -60 000
Ovriga ranteintikter och liknande poster 97 465
Ovriga réntekostnader och liknande poster -1710 -640
Resultat efter finansiella poster -43 361 -95 667
Skatt 10 - 1565
ARETS RESULTAT -43 361 -94 102
Rapport dver totalresultat

Arets resultat -43 361 -94 102
Ovrigt totalresultat: - -
Summa &vrigt totalresultat 0 0
Summa totalresultat for aret -43 361 -94 102
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Balansrakning, moderbolaget

KSEK Not 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 12 20 131 23 434
Patent 13 4293 6108
Varumarkesrattigheter 14 2 653 2983
Summa immateriella anldggningstillgangar 27 077 32 525

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 15 12 45

Summa materiella anlaggningstillgangar 12 45

Finansiella anldggningstillgadngar

Andelar i koncernféretag 16 18 452 18 122
Uppskjuten skattefordran 27 1565 1565
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar - 13
Summa finansiella anlaggningstillgangar 20 017 19700
Summa anlaggningstillgangar 47 106 52 270
Omsaéttningstillgangar 21

Varulager

Ravarulager 1199 477
Varor under tillverkning 110 676
Féardiga varor och handelsvaror 2683 1790
Summa varulager 3992 2943
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 22 9 847 12 964
Ovriga fordringar 28 514 575
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 17 2297 1026
Summa kortfristiga fordringar 12 658 14 565
Kassa och bank 29 68 776 10727
Summa omsattningstillgangar 85 426 28 235
SUMMA TILLGANGAR 132 532 80 505
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ENZYMATICA ARSREDOVISNING 2018

Balansrakning, moderbolaget

KSEK Not 2018-12-31 2017-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 18

Bundet eget kapital

Aktiekapital (142 823 696 aktier) 5713 3636
Fond fér utvecklingsutgifter 6 100 6 862
Fritt eget kapital

Overkursfond 371272 282 308
Balanserat resultat -236 282 -143 011
Avrets resultat -43 361 -94 102
Summa eget kapital 103 442 55 693

Langfristiga skulder

Ovriga skulder 24 30833 4 433

Summa langfristiga skulder 3033 4433

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 24 1400 1400
Leverantdrsskulder 9755 5318
Skulder till koncernféretag 6 508 5602
Ovriga skulder 24 965 1506
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 20 7 429 6 553
Summa kortfristiga skulder 26 057 20 379
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 132 532 80 505
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Kassaflodesanalys, moderbolaget

KSEK \[o) 2018 2017

Lépande verksamhet

Rorelseresultat efter avskrivningar -41 748 -35 492

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar 5499 2 541
Ovrigt 651 -
Finansiella inbetalningar 97 465
Finansiella utbetalningar -1710 -640
Betald skatt -315 -153

Férandring rorelsekapital

Fdréndring lager -1378 7612
Foérandring kortfristiga fordringar 1912 -4 266
Férandring kortfristiga skulder 4772 2988
Kassafléde I6pande verksamhet -32 220 -26 945

Investeringsverksamhet

Forvarv av immateriella anlaggningstillgéngar - -11 875
Férvarv av materiella anlaggningstillgangar -17 -
Investeringar i finansiella tillgangar -330 -
Kassafl6de investeringsverksamhet -347 -11 875

Finansieringsverksamhet

Nyemission 98 678 -
Emissionskostnader hanforliga till nyemission -7 568 -
Amortering lan -1 400 -1 166
Férandring finansiering dotterbolag 906 18 641
Kassaflode finansieringsverksamhet 90 616 17 475
ARETS KASSAFLODE 58 049 -21 345
Likvida medel vid periodens bdrjan 10 727 32072
Likvida medel vid periodens slut 29 68 776 10727

Tillaggsupplysningar till kassaflédesanalysen

Under aret erhéllna rantor 41 465

Under aret erlagda rantor -1 186 -348
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ENZYMATICA ARSREDOVISNING 2018

Rapport Over forandringar | eget kapital, moderiolaget

AKTIE- FOND UTV. OVERKURS- ANSAMLAD  TOTALT EGET

KAPITAL UTGIFTER FOND FORLUST KAPITAL
Ingaende balans 2017-01-01 3636 7624 282 308 -143 773 149 795
Arets totalresultat -94 102 -94 102

Transaktioner med aktieagare

Fond for utvecklingskostnader -762 762 0
Utgaende balans 2017-12-31 3 636 6 862 282 308 -237 113 55 693
Ingaende balans 2018-01-01 3 636 6 862 282 308 -237 113 55 693
Arets totalresultat -43 361 -43 361

Transaktioner med aktieagare

Nyemission 2077 96 601 98 678
Emissionskostnader hanférliga till nyemission -7 568 -7 568
Fond for utvecklingskostnader -762 762 0
UTGAENDE BALANS 2018-12-31 5713 6100 371 341 -279 712 103 442
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Noter

O NOT 1 Allméan Information, redovisnings-
och varderingsprinciper

REDOVISNINGSPRINCIPER

Allmén information

Enzymatica &r ett life science-bolag som utvecklar och séljer
medicintekniska produkter mot infektionsrelaterade sjukdomar.
Produkterna ar baserade pa barriarteknologi, som inkluderar marina
enzymer. Bolagets forsta produkt ar ColdZyme Munspray som kan
férhindra forkylning, och kan forkorta sjukdomsperioden.

Redovisningsprinciper

Enzymaticas koncernredovisning har uppréttats med tillampning av
Arsredovisningslagen (ARL) samt International Financial Reporting
Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards
Board (IASB) som har godkéants or tillampning inom EU. Vidare har
RFR 1 “Kompletterande redovisningsnormer for koncerner” tillam-
pats. Moderforetagets arsredovisning har uppréttats i enlighet med
ARL samt RFR 2 “Redovisning for juridiska personer”. Koncern- och
arsredovisningarna ar avgivna i tusentals svenska kronor (KSEK) och
avser perioden 1 januari-31 december for resultatrakningsrelaterade
poster respektive den 31 december fér balansrékningsrelaterade
poster.

IFRS férutsatter enhetliga redovisningsprinciper inom en koncern.
De IFRS-standarder och utgivna tolkningar som tilldmpas i denna
arsredovisning &r de som har godkants av EU fram till och med 31
december 2018. De nya och andrade IFRS-standarder som tratt i
kraft 2018 har inte haft ndgon materiell inverkan pa Enzymatica-
koncernen finansiella rapporter.

Inférandet av nya redovisningsprinciper

Tillampade redovisingsprinciper inkluderar nya och &ndrade standar-
der for forsta gangen obligatoriska for rakenskapséar som péborias 1
januari 2018. Ingen av dessa har haft nagon vésentlig paverkan pa
koncernens finansiella rapporter.

Enzymatica har sedan 1 januari 2018 tillampat IFRS 9 Finanasiella
instrument och IFRS 15 Intakter frdn avtal med kunder.

IFRS 9 hanterar klassificering, vardering och redovisning av finansiel-
la tillgangar och skulder. Denna standard ersétter IAS 39, Finansiella
instrument som hanterar klassificering och véardering av finansiella
instrument. Ett projekt har genomférts inom Enzymatica baserat

péa de delar av IFRS 9 som beddmts kunna ha paverkan; klassi-
ficering, vardering samt dokumentering av finansiella skulder och
tilgdngar samt analys av effekter vid évergangen till en ny modell

for redovisning av férvantade kreditférluster enligt en "expected loss
model”. Den nya standarden har inte haft ndgon betydande inverkan
pé Enzymaticakoncernens redovisning da de finansiella tillgangarna
enbart utgdrs av kundfordringar, évriga fordringar och likvida medel.

Beddmningen av forvantad kreditforlustnivé p& kundfordringar
baseras pa kundernas betalningshistorik med justering for fram-
atblickande faktorer som kan paverka kundernas maojlighet att betala
fordran. Kunderna utgdrs i hdg grad av stabila féretag med hdg
kreditvardighet. Inga finansiella instrument har omklassificerats och
ytterligare kreditriskreserv har inte bokforts. IFRS 9 har tillampats
med utgangspunkt fran den framatriktade metoden.

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder ersétter IAS 18 Intakter. En-
ligt IFRS 15 redovisas en intakt nar kunden erhaller kontroll Gver den
sélda varan eller tjansten, vilket ersatter den tidigare principen att
intékter redovisas nar risker och forméner dvergatt till kdparen. Kon-
cernens intakter kommer framférallt ur en intaktsstréom, férsaljning

av varor. Enzymatica har ett prestationsatagande for vilket intékterna
redovisas vid leveranstidpunkten. Inforandet av IFRS 15 har darfor
inte fatt nagra effekter pa de finansiella rapporterna utdver utdkade
upplysningskrav. IFRS 15 har tillampats med full retroaktivitet.

Nya och &ndrade standarder och tolkningar som énnu ej trétt
ikraft

IFRS 16 Leases ersétter IAS 17 fran och med 1 januari 2019.

Enligt den nya standarden ska de flesta leasade tillgangar redovi-
sas i balansrakningen. IFRA 16 godkandes av EU den 31 oktober
2017. Enzymatica har under 2018 utvéarderat effekterna av den nya
standarden genom att identifiera och analysera de mest vasentliga
leasingkontrakten i koncernen, utifran IFRS 16 perspektiv. Utfallet av
analysen &r en 6kning av balansomslutningen med 1,2 MSEK, vilket
innebar en 8kning med 0,6%. Darmed beddmer Enzymatica att inf6-
randet av IFRS 16 inte kommer att innebéra nagra vasentliga effekter
péa koncernens finansiella rapporter.

Enzymatica kommer att anvanda den férenklade metoden vid
dvergang till IFRS 16. Det innebar att dppningsbalansen justeras
for nyttjianderattstillgangen och skulden berdknad som éaterstdende
betalningar. Vardet pa nyttjianderattstillgdngen baseras péa skulden
och ingen justering gérs mot eget kapital. Vidare kommer undantag
att goras for leasingavtal kortare &n 12 méanader.

Omrékning fran utlandsk valuta
Funktionell respektive presentationsvaluta

Poster i den finansiella rapportering for de i koncernen ingédende bo-
lagen &r varderade i lokal valuta (funktionell valuta). Enzymatica AB’s
funktionella valuta ar svenska kronor (SEK) vilket ocksa utgér rappor-
teringsvaluta (presentationsvaluta) f6r moderbolaget och koncernen.
Finansiella rapporter presenteras i svenska kronor avrundade till
tusental om inget annat anges. Avrundningar till hela tusentals kronor
kan innebdra att beloppen inte stdmmer om de summeras.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till respektive bolags
funktionella valuta enligt de valutakurser som géller pa transaktions-
dagen. Monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta omréknas
till den funktionella valutan till balansdagens valutakurs. Uppkomna
valutakursdifferenser redovisas i finansnettot i resultatrékningen.
Ovriga, icke monetara tillg&ngar och skulder redovisas normailt till
historiska anskaffningsvarden omréknade till valutakurs vid transak-
tionstillfallet.

Utlandska dotterbolag

Tillgangar och skulder i utlandska dotterbolag omréknas till svenska
kronor till balansdagens valutakurs. Intkter och kostnader omrak-
nas till svenska kronor till genomsnittkurs for rapporteringsperio-
den. Omrékningsdifferenser som uppstar vid valutaomréakning av
utldndska dotterbolag redovisas som omrakningsdifferens i rapport
Over totalresultat.

Koncernredovisning

Enzymatica ar ett svenskt publikt aktiebolag med séte pa Ideon
Science Park i Lund. | koncernredovisningen ingar moderforetaget
Enzymatica AB och dotterbolagen Zymetech ehf och Enzymatica
Care AB. Dotterforetag ar alla de bolag éver vilka koncernen har be-
stammande inflytande, ratt till rérlig avkastning och méjlighet att pa-
verka avkastningen genom sitt inflytande. Dotterbolagen &r helagda.
Koncernredovisning upprattas i enlighet med forvarvsmetoden. Detta
innebér att konsoliderade dotterforetags identifierbara tillgangar, skulder
och eventualforpliktelser redovisas till verkligt varde vid anskaffnings-
tidpunkten. Overstiger anskaffningsvérdet nettotillgdngarna redovisade
enligt ovan, utgdrs skillnaden av goodwill. Koncerninterna transaktioner,
balansposter samt orealiserade vinster och férluster pé transaktioner
inom koncernen elimineras i koncernredovisningen.

NOTER
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Intéktsredovisning i enlighet med IAS 18 (till och med
31 december 2017)

Intakterna i Enzymatica genereras fran forséljning av produkter.
Intakterna redovisas nér dess belopp kan méatas pa ett tillforlitligt sétt
och det &r sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att
tilifalla foretaget, vilket normalt intréffar nér produkterna levererats,
vilket ocksa stammer Gverens med riskovergangen. Ranteintakter
redovisas i takt med att de intjanas.

Intéktsredovisning i enlighet med IFRS 15 (fran och med
1 januari 2018)

Alla intakter frdn kundkontrakt redovisas nér kontrollen éver en vara
Overforts till kdparen. Koncernens intékter genereras huvudsakligen
genom en intéktsstrom, forséljining av produkter. Forséliningsintékter
redovisas nér prestationsatagande ar uppfylit, dvs néar kunden éver-
tagit kontrollen dver varan. Transaktionspriset utgors av den fasta
erséttning koncernen forvantar sig ha rétt att erhalla i utbyte mot
Overforing av varor till kunden. Ranteintéker redovisas i takt med att
de intjanas.

Segmentredovisning

Enzymaticas verksamhet omfattar endast ett rdrelsesegment, Medicin-
tekniska produkter och hanvisar darfor till rapport éver totalresultatet
respektive finansiell stalining rérande segmentsredovisningen.

Utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten

Utgifter for forskning kostnadsférs omedelbart. Utgifter fér utveckling av
nya produkter kostnadsférs fram till fasen for projektgodkénnande.
Utgifter dérefter och fram till kommersialisering aktiveras i den man
dessa férvantas ge framtida ekonomiska fordelar. Ett antal kriterier
ska vara uppfyllda for att ett utvecklingsprojekt ska aktiveras, bland
annat att kostnader gar att méta, att det finns en marknad for projek-
tet samt majligheten att slutféra projektet.

Leasing

Leasingavtal klassificeras i koncernredovisningen antingen som
finansiell eller operationell leasing. Finansiell leasing foreligger déa de
ekonomiska riskerna och férménerna som &r forknippade med &gan-
det i allt vasentligt ar dverforda till leastagaren. | annat fall &r det fraga
om operationell leasing. Leasingavtal avseende tjanstebilar utgérs av
operationell leasing. | operationell leasing ingér &ven lokalhyror.

Inkomstskatter

Resultatredovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas
eller erhéllas avseende aktuellt &r, justeringar avseende tidigare ars
aktuella skatt samt forandringar i uppskjuten skatt. Vardering av
samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp och gors
enligt de skatteregler och skattesatser som &r beslutade. Uppskjuten
skatt beréknas enligt balansrakningsmetoden pa alla temporara skill-
nader som foreligger mellan redovisade och skatteméssiga varden
pa tillgangar och skulder. Uppskjuten skattefordran avseende under-
skottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag redovisas
endast om véardet sannolikt kan komma att utnyttjas.

Immateriella anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar bestar av balanserade utgifter

for externa och interna utvecklingsarbeten, licenser och varumar-
kesrattigheter som redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar. En avskrivningsplan som baseras pé en
nyttjandeperiod om fem till tio &r pabdrias vid marknadsintroduktio-
nen av utvecklade produkter.

Avskrivningstiden for immateriella anlaggningstillgéngar ar 5-10 ar.
Tiden for avskrivning ar beroende av produktlivscykel, patentets
giltighetstid, avtalstider m.m. vilket skall motsvara den tid tillgangen
ger bolaget ekonomiska fordelar.

NOTER

Gooadwill

Goodwill utgdrs av det belopp varmed anskaffningsvardet dverstiger
det verkliga vardet pa koncernens andel av det forvarvade dotterbo-
lagets identifierbara nettotillgéngar vid forvarvstillfallet. Goodwill pa
forvérv av dotterforetag redovisas som immateriella tillgangar. Good-
will testas minst arligen for att identifiera eventuellt nedskrivnings-
behov, och varderas till anskaffningsvarde minskat med eventuella
nedskrivningar.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgéngar, bestdende av inventarier redovisas
till anskaffningsvérde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar.

Avskrivningar enligt plan

Avskrivningar enligt plan sker linjart och baseras pa tillgangarnas
anskaffningsvarde och berdknade nyttjandeperioder. Avskrivningar
enligt plan:

e Immateriella anlaggningstillgangar 5-10 &r
* Inventarier 5 &r

Nedskrivningar av ickefinansiella tillgangar

For goodwill och andra tillgéngar med obestamd nyttjandeperi-

od gors arligen en prévning av att atervinningsvardet éverstiger
redovisat vérde. ,&tervinningsvérdet definieras som det hdgsta av
tillgangens nettoférsaliningsvarde och nyttjandevarde. Vid faststal-
lande av nyttjiandevardet nuvardesberaknas de framtida kassafléden
som tillgangen forvantas ge upphov till under nyttjiandeperioden.
Tillgangen skrivs ned nér det i koncernen redovisade vardet dversti-
ger atervinningsvardet och nedskrivningen belastar arets resultat. Se
aven Not 26 avseende impairment test av Goodwill.

Varulager

Varulager &r varderat till det l1agsta av anskaffningsvéarde (utgifter
for tilgangens forvarv eller till verkning) och nettoférsaljiningsvarde
(forsaliningsvarde efter avdrag for beréknad forsaljningskostnad).
Erforderlig avséttning gors for inkurans med hansyn till artiklarnas
&lder och omsattningshastighet.

Fordringar och skulder

Fordringar har upptagits till det belopp varmed de beréknas inflyta.
Skulder har upptagits till nominella belopp. Fordringar och skul-

der i utlandsk valuta har omréknats efter balansdagskurs, varvid
orealiserade kurseffekter resultatfors. Anlaggningstillgangar och
langfristiga skulder bestér i allt véasentligt enbart av belopp som for-
véntas atervinnas eller betalas efter mer &n tolv méanader raknat fran
balansdagen. Omsattningstillgngar och kortfristiga skulder bestar i
allt vésentligt enbart av belopp som forvéantas atervinnas eller betalas
inom tolv méanader raknat fr&n balansdagen. Kundfordringar, som
vanligtvis forfaller till betalning efter 30 dagar, redovisas och bokfors
till fakturerat belopp efter avdrag fér osakra fordringar.

Likvida medel

Likvida medel utgdrs av kassa och bank samt kortfristiga placeringar.
En kortfristig placering klassificeras som likvida medel om den Iatt
kan omvandlas till kassamedel till ett kant belopp och om den ar
utsatt for endast en obetydlig risk for vardefluktuationer.

Pensioner

Anstéllda i moderbolaget omfattas av premiebestdmd pensionsplan
enligt foretagets policy. Alla pensionsutfastelser har évertagits av
forsakringsbolag och séledes har samtliga pensionsplaner redovisats
sésom avgiftsbestdmda och pensionspremier kostnadsfors i den
period de anstallda utfért de tjanster avgiften avser.



Avsdttningar

Avséttningar redovisas i balansrakningen nér koncernen har en for-
pliktelse pé& grund av tidigare handelser, och det &r mer sannolikt att
ett utflode av resurser kravs for att reglera &tagandet &n att sa inte
blir fallet. For att avsattning skall gdras kravs vidare att beloppet skall
kunna beraknas pa ett tillforlitligt sétt.

Finansiella instrument - i enlighet med IAS 39
(till och med 31 december 2017)

Koncernens finansiella instrument omfattar framst kundfordringar,
likvida medel 6vriga skulder och leverantérsskulder. En finansiell
tillgang eller skuld tas upp i balansrékningen nér bolaget blir part
enligt instrumentets avtalsméassiga villkor. Kundfordringar tas upp i
balansrékningen nar fakturan skickas. Skuld tas upp nér motparten
har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala. Leve-
rantorsskulder tas upp nér faktura mottagits. En finansiell tillgang
tas bort frdn balansrakningen nar réttigheterna i avtalet realiseras,
forfaller eller bolaget férlorar kontrollen ver dem. En finansiell skuld
tas bort frdn balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller
pé annat séatt utslacks. Forvarv och avyttring av finansiella tillgangar
redovisas pa affarsdagen, som utgér den dag da bolaget forbinder
sig att forvarva eller avyttra tillgéngen.

| enlighet med IAS 39 klassificeras finansiella tillgdngar och skulder
i olika kategorier, beroende pé avsikten med forvarvet. Féretagsled-
ningen bestammer klassificering vid det forsta redovisningstillféllet
och omprdvar detta beslut vid varje rapporteringstilifélle. Darefter
redovisas och varderas de finansiella tillgédngarna i enlighet med de
principer som géller for respektive kategori. Enzymatica har enbart
finansiella tillgangar i kategorin lanefordringar och kundfordringar.

| denna kategori hamnar icke-derivata finansiella tillgangar med fast-
stéllda eller faststéllbara betalningar som inte &r noterade pa en aktiv
marknad. De ingér i omséttningstillgdngar med undantag for poster
med forfallodag mer &n 12 méanader efter balansdagen, vilka klassifi-
ceras som anléggningstillgangar. L&nefordringar och kundfordringar
klassificeras som Kundfordringar respektive Ovriga fordringar i ba-
lansrékningen. Aven likvida medel ingér i denna kategori. Fér koncer-
nens del aterfinns i denna kategori likvida medel, kundfordringar och
Ovriga fordringar. Finansiella tillgéngar i denna kategori vérderas till
upplupet anskaffningsvarde. Karaktéren pa dessa tillgangar ar sddan
att skillnaden mellan upplupet anskaffningsvérde och anskaffnings-
varde &r noll. Kundfordringar redovisas till det belopp som férvantas
inflyta och beddms individuellt. Kundfordringars férvantade 16ptid &r
kort, varfor vardet redovisas till nominellt belopp utan diskontering.

Ovriga finansiella skulder

Finansiella skulder som inte innehas fér handel varderas till upplupet
anskaffningsvarde, och i denna kategori hamnar leverantérsskulder,
l&neskulder och 6vriga skulder. For koncernens del &terfinns i denna
kategori leverantdrsskulder och dvriga skulder.

Inga finansiella tillgéngar eller skulder redovisas till ett varde som
vésentligt avviker fran verkligt varde , d& Ioptiderna &r korta for bade
tillgangar och skulder.

Kilassificering av finansiella tillgangar - i enlighet med IFRS 9
(fran och med 1 januari 2018)

Samtliga rantebarande tillgangar innehas for att I6pande erhélla betal-
ningar. Dessa varderas initialt till verkligt vérde och darefter till upplu-
pet anskaffningsvarde i enlighet med effektivrantemetoden. Vinster
och forluster hanforliga till finansiella tillgangar redovisas i resultatrak-
ningen. Ranteeffekter som uppstar vid tilldmpning av effektivrante-
metoden redovisas ocksa i resultatrakningen. Enzymatica redovisar
kundfordringar som réntebarande tillgangar i balansrakningen.

For rantebarande finansiella tillgangar redovisas en kreditriskreserv
som baseras péa de framtida forvantade forlusterna vad avser de
enskilda tillgangarna. For kundfordringar beraknas kreditriskreserven
baserat pa tillgangens forvantade forlust under dess totala livslangd.
Kreditrisken i likvida medel &r lag vid utgédngen av perioden och an-
tas darfor ej ha dkat vasentligt fran forsta redovisningstillfallet.

Kassaflédesanalys

Kassaflddesanalys har upprattats enligt indirekt metod. Som likvida
medel raknas kassa och banktillgodohavande.

Nérstaende transaktioner

For redovisning av eventuella transaktioner med narstdende hénvisas
till not 7.

Kritiska redovisningsfragor och osékerhet i uppskattningar

Vid uppréttande av Enzymaticas koncernredovisning har styrelsen
och verkstallande direktoren gjort ett antal uppskattningar och
antaganden om framtiden som definitionsméssigt sallan kommer

att infrias exakt. Méalet med sadana antaganden och uppskattningar
ar att de skall vara balanserade i den mening att de sammantaget
varken Gverskattar eller underskattar vasentliga bokslutsposter. De
omraden dér uppskattningar och antaganden har storst paverkan pa
risken for vasentliga justeringar av redovisade vérden f6r balanspos-
ter under nastkommande rakenskapsar finns redovisade nedan.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Enzymaticas ledning beddmer att kompetensen kring forskning och
utveckling och den finansiella styrkan finns for att fardigstélla de akti-
verade immateriella tillgdngarna till séljoara produkter. Marknaden for
de framtida produkterna beddms ha stor potential. Bedémningar gérs
av vilka kostnader som som kan aktiveras eller gj. Kostnader hanférli-
ga till utvecklingsprojekt tas upp som immateriella tillgangar i de fall de
beddms generera signifikanta framtida ekonomiska férdelar.

Vardering av Goodwill

Vardet av forvarvad goodwill prévas minst arligen for att identifiera
eventuella nedskrivningsbehov (se Not 26). Den bedémning som
gbrs av Enzymaticas ledning &r att identifiera och uppskatta framtida
kassafléden som &r hanférliga till den aktuella goodwillposten. Denna
beddmning sammanfattas i en langtidplan avseende Enzymaticas
ekonomiska och kommersiella utveckling som sedan ligger till grund
for utford proévning av nedskrivningsbehov. Utfort test vid arets bok-
slut pévisar inget nedskrivningsbehov av vardet pa goodwill.

Uppskjutna skattefordringar

Enzymatica AB har betydande underskottsavdrag eftersom man
historiskt har haft forluster. Nagot varde av underskottsavdrag har
inte upptagits i moderbolagets balansrakning, eftersom det ar svart
att bedéma om och nér underskotten kan kvittas mot dverskott.
Avseende dotterbolaget Zymetech ehf gors beddmningen att forlust-
avdraget kommer att kunna utnyttjas inom de narmaste aren. Darfor
har dessa férlustavdrag upptagits i koncernens balansrakning.

O NOT 2 Finansiell riskhantering och

finansiella instrument

Koncernen &r genom sin verksamhet exponerad for olika typer

av finansiella risker sdsom marknads-, likviditets- och kreditrisker.
Marknadsriskerna bestér i huvudsak av valuta- och ranterisk. Det ar
bolagets styrelse som ar ytterst ansvarig fér exponering, hantering och
uppfélining av koncernens finansiella risker. De ramar som géller fér
exponering, hantering och uppfélining av de finansiella riskerna fast-
stalls av styrelsen i en finanspolicy som revideras arligen. Styrelsen har
i finanspolicyn delegerat ansvaret for den dagliga riskhanteringen till
foretagets CFO. Styrelsen har mdéjlighet att besluta om tillfalliga avsteg
frdn den faststéllda finanspolicyn.

Not 2 fortsatter pa nasta sida
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MARKNADSRISK
Valutarisk

Med valutarisk avses risken att verkligt varde eller framtida kas-
safléden fluktuerar till foljd av &ndrade valutakurser. Exponeringen
for valutarisk harrér huvudsakligen fran betalningsfiéden i utlandsk
valuta, sé kallad transaktionsexponering samt fran omrakning av
utlandska dotterféretags resultatrékningar och balansrakningar till
koncernens presentationsvaluta som &r svenska kronor, sa kallad
omrakningsexponering.

Koncernens verksamhet &r internationell och ar exponerad fér
valutarisk fran ett antal olika valutor, framst avseende valutorna Euro,
GBP, NOK, ISK och DKK. Risken &r framst hanférlig till omrak-
ningsexponering, vilket innebar en risk att véardet p& koncernens
nettoinvesteringar i utlandsk valuta paverkas negativt av forandringar
i valutakurser, da koncernen konsoliderar nettotillgangarna i SEK

péa balansdagen. Da andelen tillgangar respektive skulder i utldndsk
valuta ar ovasentliga (2,8% resp 4,5% av balansomslutningen), gor
koncernen inte valutasékringar eller ingdr terminskontrakt. Koncer-
nen tillAmpar inte sékringsredovisning enligt definitionen i IFRS 9,
varmed valutakurseffekter inte paverkar eget kapital. Valutakursrisken
ar framst hanforlig till exponeringen av utestdende kundfordringar,
leverantdrsskulder och skulder till kreditinstitut i koncernen vid rap-
portperiodens slut.

| nedan kéanslighetsanalys redovisas vad koncernens monetéara
tillgéngar och skulder, som &r foremal for omrakning till tusentals
svenska kronor (tkr), uppgar till p& balansdagen samt effekt pé arets
resultat och eget kapital.

Tillgangar

2018-12-31 2017-12-31
Euro 1394 9944
GBP 1722 2 067
NOK 99 522
ISK 1259 548
DKK 672 167
Ovriga 6 1

Skulder
Valuta 2018-12-31 2017-12-31
Euro 4610 3922
GBP 1421 917
NOK 9 0
ISK 1655 3083
DKK 269 341
Ovriga 205 175

Kénslighetsanalys for valutarisk

Arets resultat och

eget kapital
2018 2017
Euro +/- 5% i arets resultat och eget kapital 161 301
GBP +/-5% i arets resultat och eget kapital 15 57
NOK +/-5% i arets resultat och eget kapital 5 26
ISK + 5% i arets resultat och eget kapital 20 127
DKK +/-5% i arets resultat och eget kapital 20 9
Ovriga +/-5% i arets resultat och eget kapital 10 9
NOTER

RANTERISK

Med ranterisk avses risken att verkligt varde eller framtida kassa-
fléden fluktuerar till f6ljd av &ndrade marknadsréntor. Koncernen ar
huvudsakligen exponerad for ranterisk genom dess lanefinansiering.
Lanen I6per med bade rorlig och fast ranta, vilket innebér att koncer-
nens framtida finansiella kostnader till viss del paverkas vid &ndrade
marknadsrantor. Koncernens utestédende snittranta ar 6,1% (6,0%)
och durationen ar 38 manader. Ranterisken &r ej vasentlig givet den
laga nivan pa upplaningen.

Kénslighetsanalys for ranterisk

En forandring av rantenivan med 50 punkter har en ovasentlig paver-
kan pa koncernens resultat och eget kapital.

LIKVIDITETS- OCH FINANSIERINGSRISK

Med likviditetsrisk avses risken att koncernen far problem med att
mdbta dess atagande relaterade till koncernens finansiella skulder.
Med finansieringsrisk avses risken att koncernen inte kan uppbringa
tilrdcklig finansiering till en rimlig kostnad. For att reducera likviditets-
risken och finansieringsrisken analyseras koncernens likviditetssitua-
tion I6pande, och det fors en I6pande dialog med banken avseende
koncernens kreditfaciliteter. | december 2018 genomfdrdes en
nyemission som tillférde bolaget 98,7 msek fére emissionskostnader.
Kapitaltillskottet ska framst anvandas fér genomférande av bolagets
kliniska forskningsprogram och for fortsatt internationell expansion
samt aterbetalning av brygglan. Kapitaltillskottet gor att bolaget

har sékrat sin likviditet i Gver tolv manader. Koncernens finansiella
skulder ar till dvervagande del kortfristiga. En forfallotidsanalys pé de
langfristiga skulderna visas i not 24.

KREDIT- OCH MOTPARTSRISK

Med kreditrisk avses risken fér att motparten i en transaktion orsakar
koncernen en forlust genom att inte fullfdlja sina avtalsenliga forpliktel-
ser. Koncernens exponering for kreditrisk &r huvudsakligen hanférlig till
kundfordringar. For att begréansa koncernens operativa kreditrisk gérs en
kreditbeddmning av varje ny kund. Befintliga kunders finansiella situation
folis ocksa I6pande upp for att pa ett tidigt stadium identifiera varnings-
signaler. Koncernen har historiskt mycket smé kreditforluster. De 4 (4)
stérsta kunderna stér for 76% (83%) av koncernens totala kundfordring-
ar, vilket medfér en hdg kreditriskkoncentration. De stdrsta kunderna
ar emellertid apotek och distributdrer med hog kreditvardighet och
historiskt god betalningsférméga varfor kreditrisken beddéms som
l&g. Kreditrisken pa likvida medel &r begransad eftersom motparter-
na &r banker med hoga kreditvarderingar tilldelade av internationella
kreditvarderinsinstitut.

Koncernens maximala exponering for kreditrisk beddéms motsvaras
av redovisade varden pé samtliga finansiella tillgangar och framgaér
av tabellen nedan.

2018-12-31 2017-12-31

Finansiella anlaggningstillgangar - 23
Kundfordringar 10 443 13 509
Ovriga kortfristiga fordringar 5 4132
Likvida medel 70 301 10932
Maximal exponering for kreditrisk 80 749 28 573

KAPITALHANTERING

Koncernen ér i utvecklingsfas och genererar annu inget dverskott.
Det évergripande mélet ar att tillgangligt kapital ska, till en rimligt
kostnad, finansiera den planerade verksamheten for att pé sikt gene-
rera avkastning till aktiedgarna. Férandringar i kapitalstrukturen kan
gobras genom upplaning eller emission av nya aktier.



O NOT 3 Segmentinformation
3.1 Information om rapporterbara segment

Enzymaticas verksamhet omfattar endast ett rorelsesegment, Medi-
cintekniska produkter och hanvisar darfor till rapport dver totalresul-
tatet respektive finansiell stallning rérande segmentsredovisningen.
Ovrig férsalining s&som tidigare produkter understiger sammantaget
5 procent av den totala omsattningen.

3.2 Information om stérre kunder

Merparten av produkterna har sélts pa den svenska marknaden via
apotek samt pa tyska marknaden via distrioutor. Enzymatica har
tre svenska kunder som var och en star for mer &n tio procent av
bolagets totala omséttning; den stérsta kunden med en omséttning
pa 9,2 MSEK (8,3) och de andra med en omséttning om 8,8 MSEK
(6,7) respektive 7,9 MSEK (5,8).

3.3 Information om geografiska omréaden

Enzymaticas intakter har under aret, till 56 (39) procent, kommit fran
kunder pa den svenska marknaden medan 44 (61) procent kommit
fran kunder pa marknader utanfor Sverige.

Intékter férdelade per geografiskt omrade

Intékter férdelade per geografiskt omréade

MODERBOLAG 2018 2017
Sverige 29 532 23423
Europa 18 496 32 337

Ovriga vérlden - -

Summa 48 028 55 760

Anldggningstillgdngar férdelade per geografiskt omréde
Immateriella anlaggningstillgangar

KONCERNEN 2018 2017
Sverige 89 383 94 832
Island - -
Summa 89 383 94 832

KONCERNEN 2018 2017
Sverige 29 532 23423
Europa 23 028 36 024

Ovriga varlden - -

Summa 52 560 59 447

Materiella anlaggningstillgdngar

KONCERNEN 2018 2017
Sverige 12 45
Island 4 526 4827
Summa 4 538 4872

Av immateriella tillgangar i Sverige utgor, 63 207 KSEK, goodwill
avseende forvarvet av Zymetech ehf.

O NOT 4 Leasingavtal

Hyresavtal av operationell natur har ingétts enligt féljande.

KONCERNEN 2017
Inventarier Lokaler Inventarier Lokaler
Erlagt under &ret 131 1897 38 1662
Avgifter som forfaller:
inom ett ar 155 1526 134 1691
senare an ett &r men inom fem ar 216 434 280 1895
senare an fem ar - - - -
Totalt varde av framtida nominella minimileaseavgifter 371 1960 414 3 586

MODERBOLAG

2018 2017

Inventarier Lokaler

Lokaler

Inventarier

Erlagt under &ret 131 732 38 712
Avgifter som forfaller:
inom ett ar 155 743 134 729
senare an ett ar men inom fem ar 216 434 280 1154
senare an fem ar - - - -
Totalt varde av framtida nominella minimileaseavgifter 371 1177 414 1883

Effekter vid évergang till IFRS 16 Leasing

Enzymatica kommer att anvanda den férenklade metoden vid
overgang till IFRS 16. Det innebéar att dppningsbalansen justeras
for nyttjianderattstillgdngen och skulden berdknad som éaterstdende
betalningar. Vardet pa nyttjanderattstillgangen baseras pa skulden
och ingen justering gérs mot eget kapital. Vidare kommer undantag
att goras for leasingavtal kortare &n 12 méanader.

Vid berakning av skuld for aterstdende leasingbetalningar har an-

vants en rantesats om 3% vid diskonteringen vilket bedéms som en
rimligt om motsvarande tillgéng skulle finansieras genom upplaning.

Overgéngseffekten har beraknats till 1 200 KSEK, vilket & mindre &n
1% av balansomslutningen. Nedan visas effekt p& balansrakningen
vid 6vergangen. Resultatréakningen kommer att paverkas genom viss
forskjutning. Leasingkostnader kommer att erséttas av avskrivningar
och ranta. Rorelseresultatet kommer i ndgon man paverkas postitivt
dé rantekostnaden redovisas i finansnettot. Nyckeltal kommer att
paverkas marginellt da effekten &r liten.

Not 4 fortsatter pa nasta sida
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OVERGANGSEFFEKT BALANSRAKNING 1 JANUARI 2019

1jan 2019 31 dec 2018

Anlaggningstillgangar 96 357 95 157
Omsattningstillgadngar 90 015 90 015
Summa tillgangar 186 372 185172
Eget kapital 159 660 159 660
Langfristig upplaning 4347 3873
Ovriga skulder 22 365 21 639
Summa eget kapital och skulder 186 372 185172

Avstamning mot nominella vérdet av framtida
minimileasingavgifter enligt ovan

Den beraknade diskonterade skulden for aterstdende betalningar
avviker med 1 131 KSEK mot det nominella véardet av framtida

minimileasingavgifter. Avvikelsen beror framférallt pa lokalhyror
avseende kontrakt som kan avslutas inom de narmaste 12
méanaderna och ej beaktats vid évergangen till IFRS 16

B NOT 5 Rorelsens intékter och kostnader

Koncernens nettoomsattning for 2018 avser till merparten forsaljning
av produkten ColdZyme. Férsaljningskanalerna har varit via apotek
och halsofackhandeln, distributionskanaler samt direkt férsélining

till foretag. Ovriga rérelseintékter avser bidrag fér utvecklings- och
forskningsprojekt.

Inkdp och forséalining inom koncernen

Av moderbolagets totala inkdp och forséljining méatt i kronor ar 12
(11) procent av inkdpen och 3 (4) procent av férséljning hanforlig till
andra koncernfdretag.
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B NOT 6 Anstallda och personalkostnader

2018 2017

Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
6.7 Medelantalet anstéllda
Mén 8 4 10
Kvinnor 13 11 11
Totalt 21 15 21 14
6.2 Medelantalet anstéllda per land
Sverige 12 12
Danmark
Island 7
Totalt 21 21
6.3 Kostnadsférda I6ner och andra erséttningar
Styrelse och verkstéllande direktor 3 355 3355 3130 3130
Ovriga anstillda 17 469 10777 15731 9578
Totalt 20 824 14132 18 861 12708
6.4 Sociala kostnader
Pensionskostnader for styrelse och VD 583 583 564 564
Pensionskostnader évriga anstéllda 2613 1855 2 086 1418
Ovriga sociala kostnader 4 831 4 354 4 340 3887
Totalt 8 027 6 792 6990 5869

2018-12-31 2017-12-31

Konsférdelning bland ledande befattningshavare koncernen

Andel man i styrelsen

67% 67%

Andel méan bland ledande befattningshavare

67% 83%

Styrelse avser Enzymatica AB (moderbolag) och ledningsgrupp avser koncernledningsgrupp.

Pensionskostnader avser kostnader for avgiftsbestdmda pensionsplaner.
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O NOT 7 Ersattningar till ledande befattningshavare

Grundlon/

Ovriga
férmaner

Aktierelaterade
ersattningar

Pension exkl

I6neskatt Summa

styrelsearvode

Loner, ersattningar och andra formaner

Styrelsens ordférande Bengt Baron 350 73 423
Ovriga styrelseledaméter:

Marianne Dicander Alexandersson™* 200 200
Gudmundur Palmason 150 150
Sigurgeir Gudlaugsson 150 150
Mats Andersson 150 150
Louise Nicolin 150 150
Fredrik Lindberg, VD **** 2 253 583 258 3 094
Andra ledande befattningshavare* 4 897 485 161 84 5627
Totalt ***) 8 300 1068 492 84 9944

* Andra ledande befattningshavare har varit 5 st under aret.
** Innefattar &ven arvode sdsom ordf i revisionsutskott.

*** Avser koncernledning och koncernstyrelse.

*** Pensionsavsattning till VD utgdrs av 30% av bruttolénen.

Erséttning till koncernens CCO ingér inte i ovanstdende tabell d& denne kontrakterats genom konsultavtal. Kostnaden

uppgick till 3.046 KSEK.

GrundIén/
styrelsearvode

Aktierelaterade
ersattningar

Pension exkl
I6neskatt

Ovriga

férmaner Summa

Loéner, ersattningar och andra formaner

Styrelsens ordférande Bengt Baron 350 33 383
Ovriga styrelseledaméter:

Marianne Dicander Alexandersson** 170 170
Gudmundur Palmason (invald feb 2016) 120 120
Sigurgeir Gudlaugsson (invald feb 2016) 120 120
Mats Andersson (invald dec 2016) 120 120
Louise Nicolin (invald dec 2016) 120 120
Fredrik Lindberg, VD **** 2 186 564 117 2 867
Andra ledande befattningshavare* 3904 650 59 62 4 675
Totalt 7 090 1214 209 62 8 575

* Andra ledande befattningshavare har varit 5 st under aret.
** Innefattar &ven arvode sasom ordf i revisionsutskott.

*** Avser koncernledning och koncernstyrelse.

**** Pensionsavsattning till VD utgdrs av 30% av bruttolénen.

Ersattning till koncernens CFO och CCO ingér inte i ovanstdende tabell da dessa kontrakterats genom konsultavtal.

Kostnaderna for dessa uppgick till 4.131 KSEK.

Principer

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt
bolagstdmmans beslut. Ersattning till verkstallande direktdr och andra
ledande befattningshavare utgdrs av grundldn och évriga formaner
(avser bilersattning). Bolagets ledande befattningshavare utgérs av,
forutom verksstéllande direktdren, ytterligare 5 personer. Arsstamman
2017 och 2018 beslutade att arvode skall utgé enligt ovan.

Berednings- och beslutsprocess

Beslut om ersattning och férmaner till verkstéllande direktoéren har
beslutats av Enzymaticas styrelse. Beslut om erséttningar och for-
maner till dvriga ledande befattningshavare bereds av verkstallande
direktéren som forelagger styrelsen ett forslag.

KOMMENTARER TILL TABELLERNA

Erséttningar vid uppsdgning

Verkstallande direktdrens uppséagningstid &r tolv méanader vid uppsag-
ning frén bolagets sida och sex manader fran verkstallande direktorens
sida. Sarskilt avgéngsvederlag utgér ej. Uppsagningstiden for dvriga
ledande befattningshavare &r mellan tre manader och sex manader,
och frén bolagets sida uppgér uppsagningstiden till mellan tre till nio
manader. Sarskilt avgangsvederlag utgar ej.

Not 7 fortséatter pa nasta sida
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O fortsattning, NOT 7 Ersattningar till ledande befattningshavare

Aktierelaterade erséttningar Nérstaendetransaktioner

Aktierelaterade erséttning som redovisas i tabellen ovan avser Styrelseledamoten Sigurgeir Gudlaugsson erhdll i sin tidigare roll som
intjanade personaloptioner utstallda i program 2017. For detaljerad VD fér Zymetech ehf ett 1an frin Zymetech i syfte att utnyttja optioner
information se not 18. i Zymetech i samband med Enzymaticas forvéry av Zymetech. Lanet

uppgick till 33 045 971 ISK och 16pte med rorlig ranta dar réantenivan
. iy var 5,6% vid utgéngen av 2017. Forfallodatum var 26 april 2017.
Roriiga ersattning Pa bokslutsdagen 2017-12-31 uppgick fordran, inklusive upplupen
Rorlig erséttning har utgétt till VD med 289 KSEK (281). Till évriga rénta och dréjsmalsranta, till 37 219 558 ISK (35 046 446) motsvaran-
ledande befattningshavare i ledningsgruppen har rorlig erséttning de 2 932 KSEK (2 809). Lanet aterbetalades i sin helhet 2018-02-15.
kostnadsforts om 685 KSEK (663).

O NOT 8 Arvode och erséttning till bolagets revisorer

2018 2017

Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
Deloitte
Revisionsuppdraget 298 180 199 180
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget - - - -
Skatteradgivning 26 17 - -
Ovriga tjanster 93 93 38 38
Totalt Deloitte 417 290 237 218
Ernst & Young
Revisionsuppdraget - - - -
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget - - 359 215
Skatteradgivning - - - -
Ovriga tjanster - - 275 275
Totalt Ernst & Young 0 0 634 490
Summa Deloitte och Ernst & Young 417 290 871 708

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning,
ovriga uppgifter som det ankommer pé foretagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid s&dan
granskning eller genomférandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter.
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B NOT 9 Finansiella poster

2018 2017
RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
Ranteintakter 22 40 192 465
Ovriga finansiella intékter 746 57 - -
Totalt 768 97 192 465
2018 2017
RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
Réntekostnader -1 354 -1 186 -536 -348
Ovriga finansiella kostnader -983 -524 -315 -292
Totalt -2 337 -1710 -851 -640
Koncernen

Av rénteintékterna avser 18 KSEK (192) Ian till anstallda i Zymetech, se Not 28. Ovriga finansiella intakter och kostnader avser huvudsakligen
kursvinster- och férluster.

Moderbolaget
Ranteintakterna avser fordringar pa koncernféretag. Ovriga finansiella intékter och kostnader avser huvudsakligen kursvinster- och férluster.

B NOT 10 Skatt

KONCERNEN 2018 2017
Aktuell skatt - -
Uppskjuten skatt -429 -576
Skatt pa arets resultat -429 -576

Uppskjuten skatt i resultatrdkningen bestar av:

Uppskjuten skatt, underskottsavdrag -184 -1594
Uppskjuten skatt, 6vervarden immateriella anlaggningstillgangar -178 1597
Uppskjuten skatt, internvinst i lager 28 -672
Uppskjuten skatt, évrigt -95 93
Summa uppskjuten skatt -429 -576

Skillnaden mellan koncernens skattekostnad och skattekostnad baserad pa géllande skattesats

Redovisat resultat fore skatt -42 150 -30 869
Skatt enligt géllande skattesats 9273 6 791
Skatteeffekt av utldandska skattesatser 28 -150
Skatteeffekt av ej skattepliktiga eller ej avdragsgilla poster -281 -36
Justeringar som inte ingdr i det redovisade resultatet 1663 -
Ej uppbokad uppskjuten skattefordran avseende underskott -11 112 -7 181
Skatt pa arets resultat enligt resultatrakningen -429 -576
Koncernen

Nominell skatt f6r koncernen ar 22%. Aktuell skattesats Zymetech ehf (Island) ar 20% och Enzymatica AB (Sverige) ar 22%.
Dotterbolaget Zymtech ehf har vid arets utgang underskottsavdrag uppgdende till totalt 92,3 mISK (103,8).

Underskottsavdrag for islandska verksamheter maste utnyttjas inom 10 ar. Bedomningen &r att dessa underskottsavdrag
kommer att kunna utnyttjas.

Not 10 fortsétter pa nasta sida
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B fortsattning, NOT 10 Skatt

MODERBOLAGET 2018 2017
Aktuell skatt - -
Uppskjuten skattefordran, immateriella anlaggningstillgangar - 1565
Totalt 0 1565

Skillnaden mellan moderbolagets skattekostnad och skattekostnad baserad pa géllande skattesats

Redovisat resultat fére skatt -43 361 -95 667
Nominell skatt 22,0% 9539 21 047
Skatteeffekt av 6vriga ej skattepliktiga eller ej avdragsgilla poster -91 -13 236
Justeringar som inte ingar i det redovisade resultatet 1663 -
Ej uppbokad uppskjuten skattefordran avseende underskott -11 111 -6 246
Skatt pa arets resultat enligt resultatrédkningen 0 1565
Moderbolaget

Enzymatica AB redovisar forlust vid inkomstbeskattningen varfér bolaget for nérvarande inte betalar inkomstskatt. | moderbolaget finns
ackumulerade underskottsavdrag. Dessa uppgar till 243 MSEK (192) och har ingen tidsbegransning. Ingen uppskjuten skattefordran
avseende underskotten har redovisats da det ar svart att bedéma om och nar dessa kan komma att utnyttjas.

B NOT 11 Resultat per aktie

Resultatet per aktie berdknas som resultat for aret i relation till vagt genomsnittligt antal utestdende aktier under aret.
Uppgifter per aktie har beraknats baserat pa foljande:

ANTAL UTESTAENDE AKTIER (TUSENTAL) 2018 2017
Avrets resultat, KSEK -42 579 -31 445
Vagt genomsnittligt antal aktier, tusental 95216 90 888
Resultat per aktie, fore utspadning -0,45 -0,35

Bolaget har pa bokslutsdagen 3 740 000 (3 740 000) utestdende personaloptioner som potentiellt kan omvandias till aktier.
Eftersom resultatet ar negativt paverkar utspadningen inte resultat per aktie.

O NOT 12 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

2018-12-31 2017-12-31

Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende anskaffningsvarde 27 260 27 260 27 260 21493

Inkép - - - 5767
27 260 27 260 27 260 27 260

Ackumulerade avskrivningar enligt plan

Ingdende avskrivning -4 259 -3 826 -2131 -1 698

Arets avskrivning -3 303 -3 303 -2128 -2128
-7 562 -7129 -4 259 -3 826

Utgaende planenligt restvarde 19 698 20131 23 001 23434

Not 12 fortsétter pa nasta sida
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O fortsattning, NOT 12 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Avskrivningstiden for immateriella anlaggningstillgéngar ar 5-10 ar. Atervinningsvérdet for balanserade utvecklingsutgifter faststéalls base-
Tiden for avskrivning &r beroende av produktlivscykel, patentets rat pa beréknat ekonomisk livslangd samt volym. Denna berakning
giltighetstid, avtalstider m.m. vilket skall motsvara den tid tillgangen utgér frdn uppskattade framtida kassafléden baserade pa finansiella
ger bolaget ekonomiska fordelar. Avskrivningen belastar kostnad prognoser som godkants av ledningen och som técker produktlivs-
séld vara. cyklerna. Med ovanstéende i beaktande anser foretagsledningen att

inget nedskrivningsbehov foreligger per 31 dec 2018.

Upplysning om prévning av nedskrivningsbehov:

Arligen gors en prévning att redovisade varden inte Gverskrider ater-
vinningsvardet, eventuell skillnad belastar periodens resultat I6pande
nar de uppkommer.

B NOT 13 Licenser, patent och liknande rattigheter

2018-12-31

Koncernen

Moderbolag

2017-12-31

Koncernen Moderbolag

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ing&dende anskaffningsvérde 9 309 6 108 9329 -
Inkép - - - 6108
Omrakningsdifferens -2 = -20 -
9 307 6108 9 309 6108
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Ingdende avskrivning -3 667 - -1374 -
Arets avskrivning -1815 -1815 -2 293 -
-5 482 -1 815 -3 667 0
Utgaende planenligt restvarde 3 825 4 293 5642 6108
Koncernen
Avskrivningstiden for Immateriella anlaggningstillgangar ar 5-10 ér.
Tiden for avskrivning ar beroende av produktlivscykel, patentets gil-
tighetstid, avtalstider m.m. vilket skall motsvara den tid tillgangen ger
bolaget ekonomiska férdelar.
O NOT 14 Varuméarkesrattigheter
2018-12-31 2017-12-31
Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ing&ende anskaffningsvarde 3 321 3 321 3 321 3 321
Inkép - - - -
3321 3 321 3321 3321
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Ing&ende avskrivning -338 -338 -26 -26
Arets avskrivning -330 -330 -312 -312
-668 -668 -338 -338
Utgaende planenligt restvarde 2 653 2 653 2983 2983
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B NOT 15 Inventarier, verktyg och installationer

2018-12-31 2017-12-31

Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ing&ende anskaffningsvérde 5 342 515 5170 515
Ink6p 520 17 1265 -
Omrékningsdifferens -803 - -1 093 -
5 059 532 5342 515

Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Ing&ende avskrivning -470 -470 -795 -369
Arets avskrivning -785 -50 -622 -101
Omrakningsdifferens 733 - 947 -
-522 -520 -470 -470
Utgaende planenligt restvarde 4 537 12 4872 45

O NOT 16 Andelar i koncernféretag

MODERBOLAGET
2018-12-31 2017-12-31

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ing&ende anskaffningsvérde 78 158 78 158
Forvarv av minoritetsandel 330 -
78 488 78158

Ackumulerade nedskrivningar
Ingéende nedskrivning -60 036 -36
Arets nedskrivning - -60 000
-60 036 -60 036
Utgaende bokfort varde 18 452 18122
Namn Séte Org.nr Agarandel Bokfoért varde Antal andelar
Zymetech ehf Reykjavik 6406830589 100,0% 18 341 2142 658
Enzymatica Care AB Lund 556701-7495 100,0% 111 1111

I moderbolaget gjordes en nedskrivning av aktier i dotterbolag pd 60 MSEK under 2017. Det var ett resultat av dverféring av immateriella
rattigheter (patent och aktiverade utvecklingskostnader) fran dotterbolaget Zymetech till moderbolaget Enzymatica AB. Det var en intern
transaktion som varken paverkade koncernens balansrakning, resultatrakning eller kassafléde.
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O NOT 17 Férutbetalda kostnader och upplupna intékter

2018-12-31 2017-12-31

Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
Forutbetalda hyror 186 186 182 182
Forutbetalda férsakringar 451 451 311 311
Férutbetalda patentkostnader 186 186 - -
Foérutbetalda konsultkostnader 903 903 - -
Ovriga poster 572 572 533 533
Totalt 2298 2298 1026 1026
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O NOT 18 Eget kapital

Aktiekapitalet bestar per den 31 december 2018 av 142 823 696 (90
887 808) aktier med ett kvotvarde om 0,04 kr. Varje aktie beratti-

gar till en rést och varje rostberéttigad far vid bolagsstamma rosta
for fulla antalet av honom/henne dgda och foretrddda aktier utan
begransning i réstratten. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i
bolagets tillgangar och vinst. Inga aktier innehas av foretaget sjélv.

Emission av nya aktier

Vid extra bolagsstamma den 5 november 2018 godkéndes styrel-
sens beslut att emittera nya aktier med foretradesrétt for befintliga
aktiedgare. Totalt emitterades 51 935 888 aktier till teckningskursen
1,90 SEK per aktie vilket innebar en 6kning av aktiekapitalet med 2
077 KSEK till 5 713 KSEK. Totalt tillférdes bolaget 98,7 KSEK fore
emissionskostnader.

P& den extra bolagsstamman den 25 oktober 2017 beslutades att
utvidga styrelsens befintliga bemyndigande att emittera nya aktier
som beslutades av &rsstdmman 2017. Skalet till avvikelse fran
aktieagarnas foretradesrétt, utdver att enligt drsstammans beslut
majliggora for bolaget att anskaffa rérelsekapital och att ta tillvara

pa framtida mojligheter att fa in langsiktiga starka &gare samt vidare
finansiera bolagets tillvaxtstrategi, ar att ocksad mojliggora for bolaget
att forvarva utestdende minoritetsaktier i dotterbolaget Zymetech ehf.
genom apportemission. | dvrigt ska arsstammans bemyndigande
gélla oféréndrat.

Utestaende teckningsoptioner

| samband med férvarvet av Zymetech ehf. utstélldes 3 982 084
teckningsoptioner. Dessa I6pte fram till 1 april 2018 och I6senpriset
var 4,70 SEK. Inga teckningsoptioner utnyttjades.

Utdelning

Styrelsen kommer att foresla att arsstamman den 7 maj 2019 inte
l&mnar nagon utdelning for rakenskapséret 2018.

Personaloptionsprogram och riktad emission
av teckningsoptioner

Koncernen hade vid utgangen av 2018 och 2017 tva personalop-
tionsprogram som beslutades vid arsstamman i april 2017 respektive
av den extra bolagsstamman i oktober 2017.

Personaloptionsprogram 2017/2023 |

Ordinarie bolagsstdmma beslutade den 20 april att bemyndiga sty-
relsen att implementera Personaloptionsprogram 2017/2023 . Inom
ramen for Personaloptionsprogram 2017/2023 | har totalt 2 350 000
personaloptioner per den 31 juli 2017 tilldelats till av styrelsen utvalda
individer som var anstallda per den 21 april 2017. Optionsinneha-
varna ska kunna utnyttja tilldelade personaloptioner under perioden
den 1 maj 2021 till den 31 juli 2023. Varje personaloption berattigar
innehavaren att forvarva en ny aktie i bolaget till ett 16senpris om 4,22
kronor. Omrékning efter nyemission 2018 ger rétt att teckna 1,03 nya
aktier till en teckningskurs om 4,09 SEK per ny aktie. Personaloptio-
nerna har tilldelats vederlagsfritt och utgdr ej vardepapper, optionerna
kan inte heller dverlatas eller pantséttas. Personaloptionerna innehall-
er ocksa villkor om intjanandetid och vinst.

Fér att mojliggdra bolagets leverans av aktier enligt programmet och
for att sdkra med personaloptionerna sammanhangande kostnader,
framst sociala avgifter, beslutade bolagsstdmman om riktad emission
av hdgst 3 088 370 teckningsoptioner till det av Enzymatica heldgda
dotterbolaget Enzymatica Care AB.

Personaloptionsprogram 2017/2023 Il

En extra bolagsstémma beslutade den 25 oktober 2017 att bemyndi-
ga styrelsen att implementera Personaloptionsprogram 2017/2023 |I.
Personaloptionsprogram 2017/2023 Il omfattar 1 390 000 personal-
optioner. Personaloptionsprogrammet har vid ett eller flera tillféllen
erbjudits till av styrelsen utvalda anstéllda, andra nyckelpersoner

eller andra personer vilka genom uppdragsavtal anslutits till Bolaget
och &r engagerade i Bolagets utveckling mellan den 25 oktober

och den 25 december 2017. Personaloptionsprogram 2017/2023 |I
baseras i allt vasentligt p& samma villkor som i Personaloptionspro-
gram 2017/2023 |. Optionsinnehavarna ska kunna utnyttja tilldelade
personaloptioner under perioden den 1 maj 2021 till den 31 juli 2023.
Varje personaloption berattigar innehavaren att férvarva en ny aktie i
bolaget till ett I6senpris om 4,22 kronor. Omrékning efter nyemission
2018 ger ratt att teckna 1,03 nya aktier till en teckningskurs om 4,09
SEK per ny aktie.

Fér att mojliggdra bolagets leverans av aktier enligt programmen

till anstéllda i bolaget och for att sékra med personaloptionerna
sammanhéangande kostnader, framst sociala avgifter, beslutade den
extra bolagsstdmman om riktad emission av hdgst 1 826 738 teck-
ningsoptioner till det av Enzymatica heldgda dotterbolaget Enzyma-
tica Care AB.

Antalet personaloptioner som tilldelats i de bada personaloptionspro-
grammen uppgér darmed till 3 740 000 stycken. Samtliga perso-
naloptioner i de tva programmen har tilldelats och accepterats av
anstéllda per den 31 december 2017.

Om samtliga teckningsoptioner relaterade till de bada utestédende
personaloptionsprogrammen utnyttjas kommer totalt 4 915 108
aktier att utges, vilket motsvarar en utspadning om cirka 3,5 procent
av bolagets aktiekapital och roster efter full utspadning. Om samtliga
teckningsoptioner utnyttjas for teckning av nya aktier kommer aktie-
kapitalet att 6ka med sammanlagt 196 604,40 kronor.

Vérdering program 2017/2023 | och 2017/2023 Il

vid tilldelning
Utdelning - -
Volatilitet 45% 45%
Ranta 0,10% 0,08%
Forvantad 16ptid (ar) 6,0 ar 5,8 ar
Férvéantad andel anstéllda
vid I8sentidpunkten 100% 100%
Vérdering av aktien (SEK) 3,00 3,67
Véarderingsmodell Black & Scholes  Black & Scholes
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B NOT 19 Kreditfaciliteter

2018-12-31 2017-12-31
RORELSEKREDITER Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
Beviljad kredit 11 343 9 800 11 375 9 800
Utnyttjad kredit - - 650 -
Totalt 11 343 9 800 12 025 9 800
Koncern Moderbolag
Dotterbolaget Zymetech ehf har en checkkredit om totalt 20m ISK, Maximal kredit via fakturabelaning uppgér till 9 800 KSEK. Avtalet
motsvarande 1 543 KSEK (1 575). Checkkrediten I6per arsvis med avseende fakturabelaning &r tills vidare med 3 ménaders ¢msesidig
fornyelse i oktober. Rantan &r rorlig med ranteniva 9,75% vid utgang- uppsagningstid. Ranta utgar med 2,95% pa utnyttjad kredit.
enav 2018. Dértill tilkommer 0,5% limitavgift och 0,1% hanteringsavgift.

O NOT 20 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

2018-12-31 2017-12-31

Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
Upplupna personalkostnader 6 109 5106 4155 2010
Upplupna styrelsearvoden 252 252 219 219
Upplupna marknadsféringskostnader 490 490 - -
Upplupna férséljningskostnader 688 688 981 981
Upplupna produktionskostnader 271 271 30 30
Ovriga poster 893 622 1900 3312
Totalt 8703 7 429 7 285 6 552

O NOT 21 Varulager

2018-12-31 2017-12-31
Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
Ravarulager 1199 1199 787 477
Varor under tillverkning 110 110 676 676
Fardiga varor och handelsvaror 4 243 2 683 1230 1790
Totalt 5552 3992 2693 2943

Férandring nedskrivning varulager - koncernen och moderbolaget

Vid arets ingéng 0 1413
Ytterligare nedskrivning 351 287
Utrangering -23 -1700
Vid arets utgang 328 0
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O NOT 22 Analys av Kundfordringar

Koncernen

Kundfordringar

Per den 31 december 2018 var kundfordringar om 1 899 KSEK (1 261) forfallna utan att ndgon avsattning till kreditriskreserv gjorts.
Beddmningen av forvantad kreditforlustniva baseras pa kundernas betalningshistorik med justering for framéatblickande faktorer som kan
paverka kundernas maojlighet att betala fordran. Kunderna utgoérs i hog grad av stabila féretag med hog kreditvardighet. Bedémningen ar att

det inte finns n&dgon vasentlig kreditrisk i ovanstaende fordringar. Aldersanalys avseende kundfordringar framgér nedan.

Kundfordringar: 2018 2017
Ej forfallna 8 544 12 248
Forfallna sedan 1-30 dagar 1164 467
Forfallna sedan 31-60 dagar -4 780
Forfallna mer &n 61 dagar 1763 715
Reserverade som osékra -1 024 -701
Totalt 10 443 13 509

Per den 31 december 2018 har koncernen redovisat en forlust avseende reservering for befarad kundforiust p& 323 KSEK (0).
Kreditriskreserven uppgick till 1 024 KSEK (701) per den 31 december 2018.

Férandring reserv osakra fordringar 2018-12-31 2017-12-31
Vid &rets ingang -701 -704
Reserverade som osakra -323 -
Aterforda - 3
Vid arets utgang -1024 -701

Moderbolag

Kundfordringar

Per den 31 december 2018 var kundfordringar om 1 899 K?EK (1 261) forfalina utan att ndgot avsatting till kreditriskreserv gjorts.

Beddmningen for koncernen galler &ven for moderbolaget. Aldersanalys avseende kundfordringar framgar nedan.
Kundfordringar: 2018 2017
Ej forfallna 7948 11 703
Férfallna sedan 1-30 dagar 1164 467
Férfallna sedan 31-60 dagar -4 780
Forfallna mer &n 61 dagar 1763 715
Reserverade som osakra -1 024 -701
Totalt 9 847 12 964

Per den 31 december 2018 redovisar moderbolaget en férlust avseende reservering for befarad kundforiust pa 323 KSEK (0).
Kreditriskreserven uppgick till 1 024 KSEK (701) per den 31 december 2018.

Féréndring reserv osékra fordringar 2018-12-31 2017-12-31
Vid arets ingang -701 -704
Reserverade som osékra -323 -
Aterforda - 3
Vid arets utgang -1 024 -701

De 4 (4) storsta kunderna star for 76% (83%) av koncernens totala kundfordringar. Den enskilt storsta kunden stéar for 27% (30%).

Kreditkoncentrationen ar forhallandevis hog dé ett fatal kunder star for en stor del av fordran. De stérsta kunderna &r solida fore-

tag med god betalningshistorik och hog kreditvardighet. Kreditrisken avseende dessa fordringar har inte dkat.
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O NOT 23 Stéllda sakerheter

2018 2017
Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
For egna skulder
Foéretagsinteckningar 14 543 13 000 14 575 13 000
Eventualférpliktelser Inga Inga Inga Inga

Moderbolag

Féretagsinteckningen ar 1amnad fér checkkredit eller factoring kredit
samt ALMI tillvaxtlan och omfattar hela Enzymatica AB’s egendom.
Kreditfaciliteten &r maximerad till 9,8 MSEK (9,8) och var utnyttjad till
0 MSEK (0) i belénade kundfakturor.

Se aven not 19.

Koncern

For Zymetechs checkkredit p& 1 543 KSEK (1 575), motsvarande
20m ISK, har bolaget lamnat sékerhet i lager och kundfordringar pa
upp till 1 543 KSEK (1 575).

68

B NOT 24 Ovriga skulder

2018-12-31 2017-12-31
Langfristiga Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
ALMI, tillvéxtlén 3033 3033 4 433 4 433
Ovriga l&ngfristiga skulder 840 = 1214 -
Totalt 3873 3033 5647 4433
2018-12-31 2017-12-31
Kortfristiga Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
ALMI, tillvaxtlan 1400 1400 1400 1400
Ovriga kortfristiga skulder 1314 965 2 481 1506
Totalt 2714 2 365 3 881 2906
Koncern Moderbolag

Zymetech har ett obligationslan pé totalt 15,4m ISK (19,5) vilket
motsvarar 1 189 KSEK (1 539) till balansdagskurs. Av totala
beloppet 1 189 KSEK (1 539) avser 349 KSEK (325) kortfristig del.

Langfristiga lan

Under 2016 erhdll bolaget ett tillvaxtlan fran ALMI pa 7 000 KSEK,
skulden uppgar per 2018-12-31 till 4 433 KSEK (5 833) varav 1 400
KSEK (1 400) &r kortfristigt.

Enzymatica ABs langfristiga 1&n (tillvaxtian) fran ALMI, 16per ut i mars 2022. Lanet amorteras med 1 400 KSEK &rligen. Rantan ar rérlig
och uppgar till 5,21 % (5,18). Zymetech ehfs obligationslan pa 1 189 KSEK (1 539) &r ett annuitetslan som Iper ut i januari 2022,

Rantan ar fast med 9,25 % &rlig ranta.

Férfallotidpunkt for langfristig upplaning

2018-12-31 2017-12-31

Koncernen Koncernen

Moderbolag

Moderbolag

Forfallotidpunkt 1-2 &r fran balansdagen 1745 1400 1757 1400
Forfallotidpunkt 2-5 ar fran balansdagen 2128 1633 3890 3033
Forfallotidpunkt mer &n 5 ar fran balansdagen - - - -
Totalt 3873 3033 5647 4 433
NOTER



O NOT 25 Fordelning avskrivningar/nedskrivningar

2018 2017

Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag

Kostnad sélda varor 5484 5449 3762 2488

Administrationskostnader 50 50 53 53

Forsknings- och utvecklingskostnader 698 - 1540 -

Totalt 6 232 5499 5355 2541
O NOT 26 Goodwill

KONCERNEN 2018-12-31 2017-12-31

Ing&dende ackumulerade anskaffningsvarden 63 207 63 207

Redovisat varde utgadende balans 63 207 63 207

Prévning av nedskrivningsbehov (Impairment test)

Goodwill med obestdambar nyttjandeperiod prévas minst arligen for
beddmning om nedskrivningsbehov foreligger. ,&ter\/inningsvérdet
for den kassagenererande enheten faststélls genom berékning av
nyttjandevérde. Foérvantade framtida kassafléden nuvardesberak-
nas. Kassaflddena grundas pa savél nastkommande ars budget
som faststéllts av styrelsen, samt en prognos for &ren darefter. Den
antagna budgeten bygger pa en stor méangd detaljerade antaganden
avseende volymtillvaxt, valutakurser etc. Vidare bygger budgeten pa
kunskap fran ledningen och fran &vriga nyckelpersoner inom organi-
sationen, men ocksa historik och framatriktad information. Prognos
for tidsperioden efterfoliande arets budget och framat baseras pa fo-
retagsledningens l&ngsiktiga prognosplanering. Denna bygger framst
pé en beddémning avseende ColdZymes forséljningsutveckling pa
befintliga och nya marknader, men ocksé pa ett antal Gvergripande
antaganden avseende konkurrens, valutakurser, kostnadsutveckling
etc. Véasentliga antaganden som anvants i berdkningen for nyttjande-
véarde var bruttovinstmarginaler, diskonteringsrénta samt antaganden
om tillvaxt efter prognosperiodens slut. | antagande om bruttovinst-
marginal ingick vasentliga antaganden av forsaljningsvolym, férsalj-
ningspris samt kostnadsutveckling. Dessa baseras pa historiskt utfall
samt beddmning av framtida utveckling. Berdkningarna och prog-
noserna bygger pa saval underlag fran extern forsaljningsstatistik
som intern trendanalys. Detta tillsammans med ledningens historiska
erfarenheter samt befintliga avtal med leverantérer och kunder har
legat till grund fér bedémningarna. De mest véasentliga antagandena
som legat till grund for genomfort test ar ColdZymes geografiska
expansion, EBITDA och diskonteringsranta (WACC).

Den kassagenererande enheten anses vara Enzymatica-koncernen
dé den goodwill som uppstod vid forvarvet hanfor sig till interna-
tionell ensamréatt till enzym samt synergieffekter genom samman-
slagningen av verksamheterna som darmed enbart kan métas pa
koncernniva.

WACC

Diskonteringsrantan som anvants har beréknats sasom WACC
(Weighted Average Cost of Capital) och uppgar till 10 procent.
Diskonteringsrantan grundas pa en marknadsmassig beddmning av
genomsnittlig kapitalkostnad med hansyn tagen till den bedémda
risknivan som foreligger.

Andra vasentliga antaganden

Berakningarna &r baserade pé en 5-arsplan (inklusive budget for
kommande &r). Marknadstillvaxten har beddmits utifran ett helhets-
perspektiv dér den potential som finns i en geografisk expansion for
ColdZyme vagts in. Efter 5-arsplanen beddms tillvaxttakten vara 2
procent per ar. Bolaget har bara en kassagenererande enhet som &ar
liktydig med Enzymatica-koncernen.

Kénslighetsanalys

Kénslighetsanalyser har utforts for att analysera hur férandringar av
WACC och beddmd tillvaxttakt paverkar det berdknande nyttjande-
vardet. Utforda kanslighetsanalyser visar att inga rimliga féréndringar
i vasentliga antaganden leder till nedskrivningsbehov.
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O NOT 27 Uppskjuten skattefordran

KONCERNEN 2018-12-31 2017-12-31
Uppskjuten skatt, underskottsavdrag 1028 1635
Uppskjuten skatt, 6vervarden i immateriella anlaggningstillgangar 322 179
Uppskjuten skatt, internvinst i lager - 180
Uppskjuten skatt, ovrigt -114 -312
Totalt 1236 1682
MODERBOLAGET 2018-12-31 2017-12-31
Uppskjuten skattefordran, temporar skillnad immateriella anlaggningstillgangar 1565 1565
Totalt 1 565 1 565
B NOT 28 Ovriga fordringar
2018-12-31 2017-12-31
Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
Lan anstallda Zymetech S - 2914 -
Skattefordringar 1415 514 119 119
Ovriga fordringar 5 - 1218 455
Totalt 1420 514 4 251 574

Lan anstallda Zymetech avser Ian till forre VDn Sigurgeir Gudlaugsson fran Zymetech i syfte att utnyttja optioner i Zymetech i samband med
Enzymaticas forvarv. Réanta har utgétt enligt marknadsmassiga villkor. Lanet &r i sin helhet aterbetalt 15 februari 2018.

B Not 29 Likvida medel

2018-12-31 2017-12-31
Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
Kassa och bank 70 301 68 776 10 932 10727
Kortfristiga placeringar - - - -
Totalt 70 301 68 776 10 932 10727

Kreditrisken i likvida medel &r lag vid utgangen av 2018 och antas darfor ej ha okat vasentligt fran forsta redovisningstillfallet.
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O Not 30 Handelser efter balansdagen

®  Enzymatica presenterade de finala resultaten fran den tyska multicenterstudien for
utvardering av ColdZyme under forkylningssasongen 2018. De dvertygande resultaten
medfér att ColdZymes produktpéstédenden starks och breddas.

®  Enzymatica initierade en dubbelblind, placebokontrollerad studie for att utvardera effekterna
av ColdZyme pa forkylning. Det &r en omfattande studie med 600 patienter som genomfors
pa tio studiecentra i Tyskland.



B Not 31 Vinstdisposition

Forslag till vinstdisposition
Till &rsstammans forfogande star:

SEK

Overkursfond 371271983
Balanserat resultat -236 282 294
Arets resultat -43 360 778
Summa 91 628 911

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att vinstmedlen disponeras pa foliande satt:
| ny rakning éverfors: 91 628 911 kronor.
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Arsstamma
Arsstamman 2019 kommer héllas i Lund den 7 maj kl 14.30 pé Elite Hotel Ideon.

Arsredovisningens undertecknande

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkénts av styrelsen den 27 mars 2019. Koncernens rapport éver
totalresultat samt rapport dver finansiell stallning och moderbolagets resultat- och balansrakning blir foremal for faststal-
lelse pa &rsstamman den 7 maj 2019.

Styrelsen och verkstéllande direktéren intygar harmed att &rsredovisningen har uppréattats enligt Arsredovisningslagen
samt RFR 2 och ger en rattvisande bild av féretagets stéllning och resultat och att férvaltningsberattelsen ger en rattvi-
sande 6versikt dver utvecklingen av foretagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osédkerhetsfaktorer som foretaget star infor. Styrelsen och verkstéllande direktéren intygar harmed att koncernredovis-
ningen har upprattats enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, Arsredovis-
ningslagen samt RFR 1, och ger en rattvisande bild av koncernens stéllning och resultat och att forvaltningsberattelsen
fér koncernen ger en rattvisande dversikt dver utvecklingen av koncernens verksamhet, stalining och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som de féretag som ingér i koncernen star infor.

Bengt Baron Marianne Dicander Alexandersson Mats Andersson
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Gudmundur Palmason Louise Nicolin Sigurgeir Gudlaugsson

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Fredrik Lindberg
VD

Var revisionsberattelse har lamnats den 28 mars 2019
Deloitte AB

Per-Arne Pettersson
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

NOTER



Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Enzymatica AB (publ) organisationsnummer 556719-9244

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisning-
en for Enzymatica AB (publ) for rakenskapséret 2018-01-01 - 2018-
12-31. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingér pa
sidorna 39-72 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden réattvisan-
de bild av moderbolagets finansiella stélining per den 31 december
2018 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rétt-
visande bild av koncernens finansiella stalining per den 31 december
2018 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits
av EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig
med arsredovisningens och koncernredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstémman faststéller resultatrékningen
och balansrékningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i Gvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &nda-
malsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen och
koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstéallande direktéren som har ansvaret fér
den andra informationen. Den andra informationen bestar av sidorna
3-38 men innefattar inte &rsredovisningen, koncernredovisningen
och var revisionsberéttelse avseende dessa.

Vart uttalande avseende &rsredovisningen och koncernredovisning-
en omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och

koncernredovisningen &r det vart ansvar att lasa den information
som identifieras ovan och Gvervéaga om informationen i vasentlig
utstrackning ar oférenlig med &rsredovisningen och koncernredo-
visningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap Vi i
Ovrigt inhamtat under revisionen samt beddmer om informationen i
ovrigt verkar innehélla véasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehéller en
vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret

for att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och
att de ger en rattvisande bild enligt rsredovisningslagen och, vad
géller koncernredovisningen, enligt IFRS sdsom de antagits av EU.
Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar &ven for den interna
kontroll som de beddmer &r nédvandig for att uppratta en arsredo-
visning och koncernredovisning som inte innehaller négra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pé& oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren f6r bedémningen
av bolagets och koncernens forméaga att fortsatta verksamheten.
De upplyser, nar sa ér tillampligt, om férhallanden som kan péaverka
formégan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktdren avser att likvidera bolaget,
upphotra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal &r att uppné en rimlig grad av sakerhet om huruvida &rs-
redovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel, och att Iamna en revisionsberattelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hdg grad av sékerhet, men ar ing-
en garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisions-
sed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om
en sédan finns. Felaktigheter kan uppstéa pé grund av oegentligheter
eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller tilsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvanda-
re fattar med grund i &rsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

» identifierar och beddmer vi riskerna fér vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor granskningsét-
garder bland annat utifrn dessa risker och inhdmtar revisionsbe-
vis som 4r tillrackliga och &ndamalsenliga for att utgéra en grund
for vara uttalanden. Risken for att inte upptécka en vésentlig
felaktighet till f6ljd av oegentligheter ar hdgre &n for en vasentlig
felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felak-
tig information eller &sidoséattande av intern kontroll.

» skaffar vi oss en forstéelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for var revision for att utforma granskningsét-
géarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

» utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i styrelsens och verkstallande direktrens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

REVISIONSBERATTELSE
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» drar vi en slutsats om l&ampligheten i att styrelsen och verk-
stéllande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift vid
upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi
drar ocksé en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbe-
visen, om huruvida det finns ndgon vésentlig osékerhetsfaktor
som avser séddana héandelser eller forhallanden som kan leda
till betydande tvivel om bolagets och koncernens férméaga att
fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vésentlig osékerhetsfaktor, maste vi i revisionsberéttelsen fasta
uppmarksamheten pa upplysningarna i &rsredovisningen och
koncernredovisningen om den vasentliga osékerhetsfaktorn eller,
om sédana upplysningar &r otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser
baseras pé de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller forhallan-
den gora att ett bolag och en koncern inte langre kan fortsatta
verksamheten.

» utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernredovis-
ningen aterger de underliggande transaktionerna och handelser-
na pa ett satt som ger en rattvisande bild.

» inhamtar vi tillrackliga och &ndamalsenliga revisionsbevis avseende
den finansiella informationen f&r enheterna eller affarsaktiviteterna
inom koncernen for att goéra ett uttalande avseende koncernredo-
visningen. Vi ansvarar for styrning, évervakning och utférande av
koncernrevisionen. Vi &r ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar
Uttalanden

Utbver Var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi &ven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direkto-
rens forvaltning for Enzymatica AB (publ) for rakenskapsaret 2018-
01-01 - 2018-12-31 samt av fdrslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamaoter och verk-
stallande direktdren ansvarsfrinet for rakenskapséret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs nérmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i Gvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och &nda-
malsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner be-
traffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar
detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar férsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, om-
fattning och risker stéller pa storleken av moderbolagets och koncer-
nens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stélining i dvrigt.

REVISIONSBERATTELSE

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortldpande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen, medelsfor-
valtningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i évrigt kontroll-
eras pa ett betryggande sétt. Den verkstéllande direktéren ska skota
den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de atgarder som &r nddvéandiga for att bolagets
bokféring ska fullgdras i dverensstdmmelse med lag och for att med-
elsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart méal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sékerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktoren i nagot vasentligt avseende:

»  foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon férsummel-
se som kan féranleda erséattningsskyldighet mot bolaget, eller

» pé nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsre-
dovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mél betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bo-
lagets vinst eller forlust, och déarmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sékerhet beddéma om férslaget &r férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptéacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda ersétt-
ningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk install-
ning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och forsla-
get till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst
pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tilkommande gransknings-
atgarder som utfors baseras péa var professionella beddémning med
utgéngspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar
granskningen pé sadana atgarder, omraden och férhallanden som ar
véasentliga for verksamheten och dér avsteg och dvertradelser skulle
ha sérskild betydelse for bolagets situation. Vi gér igenom och prévar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra forhal-
landen som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrinet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget &ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Malmd den 28 mars 2019

Deloitte AB

Per-Arne Pettersson
Auktoriserad revisor



Styrelse

BENGT BARON

Fodd 1962 Styrelseordférande december
2016

Styrelseordférande i MIPS AB, Thule Group
AB (publ) samt i 5653 Sweden AB. Styrel-
seledamot i AAK AB. Bengt har tidigare varit
VD for Cloetta AB och Leaf International B.V.

Utbildning: Fil.mag. och MBA frén Universi-
ty of California, Berkeley

Oberoende av bolaget och dess ledning
respektive storre aktiedgare.

Innehav i Enzymatica: 614 277 aktier
450 000 optioner.

LOUISE NICOLIN
Fodd 1973 Styrelseledamot sedan
december 2016.

Styrelseordférande i Better Business

World Wide samt som styrelseledamot

i Volati AB (publ), VBG Group AB (publ),
Dellner Couplers AB, Simris Alg (publ)

och Uppdragshuset Sverige AB. Louise
driver sedan ar 2011 konsultverksamhet

i Nicolin Consulting AB, med fokus pa
verksamhetsutveckling och kvalitetssékring
och har tidigare varit affirsomradeschef och
konsultchef pa PlantVision.

Utbildning

Civ. Ing. Molekylér bioteknik fran Uppsala
Universitet. Exe MBA, Stockholms universitet
och "International Directors Programme
(IDP-¢), Insead.

Oberoende av bolaget och dess ledning
respektive storre aktiedgare.

Innehav i Enzymatica: O aktier.

MARIANNE DICANDER
ALEXANDERSSON

Fodd 1959. Styrelseledamot sedan maj
2014

VD i det egna bolaget MDA Management
AB. Tidigare befattningar inkluderar bl a VD
for Global Health Partners AB, Sjatte AP-
fonden, Kronans Droghandel samt vice VD i
Apoteket AB.

Ovriga pagaende uppdrag:
Styrelseordférande i Sahlgrenska Science
Park, Styrelseledamot i Praktikertjanst,
Camurus AB, Recipharm AB, Addera Care
AB, Promore AB samt ledamot i insynsradet
for myndigheten TLV och Skandias
fullmaktige.

Utbildning: Civilingenjor kemiteknik.

Oberoende av bolaget och dess ledning
respektive storre aktiedgare.

Innehav i Enzymatica: 72 912 aktier.

GUDMUNDUR PALMASON
Fodd: 1968. Styrelseledamot sedan
februari 2016

VD for Strax Group GmbH. Lang erfarenhet
inom internationella affarer och kontrakts-
lag. Tidigare befattningar inkluderar styrel-
seledamot i Zymetech ehf. samt styrelse-
suppleant i MP Bank hf (Kvika Bank).

Utbildning:
LL.M, MBA-examen och Cand.Jur.

Innehav i Enzymatica: 9 360 622 aktier.

MATS K ANDERSSON
Fodd 1955 Styrelseledamot sedan
december 2016.

Styrelseordférande i Lomond Invest AB,
Abanico Invest AB och Andersson & Co
AB, samt som styrelseledamot i Volati Parts
AB och Hills Golf AB. Mats har tidigare varit
VD for Lomond Industrier AB och affarsom-
radeschef och Wd i LICare AB (publ).

Utbildning: Internationell ekonomutbild-
ning fran Lunds Universitet.

Innehav i Enzymatica: 27 837 483 aktier i
Bolaget (direkt och indirekt genom bolag).

SIGURGEIR GUDLAUGSSON
Fodd: 1976. Styrelseledamot sedan
februari 2016.

VD fér Zymetech ehf. Tidigare uppdrag
innefattar bland annat VD for Novator
Healthcare och Global Head of Mergers

& Acquisitions for Actavis Group ehf,
grundare och VD for Citalfort Consulting
sif, styrelseledamot i Straumur Investment
Bank hf samt partner for H.F. Securities hf.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseleda-
mot i Zymetech Takanawa Iceland ehf.

Utbildning: B.Sc. International Business.

Innehav i Enzymatica: 1 002 001 aktier.

Aktie- och optionsinnehaven péa sidorna 75-77 géller per 31 december 2018.

STYRELSE
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L edande befattningshavare och revisor

FREDRIK LINDBERG
Fodd 1957. CEO sedan 2015.

Fredrik har 1ang erfarenhet fran life science-
industrin samt tillvaxtbolag med internatio-
nell verksamhet. Tidigare positioner inklude-
rar grundare och VD pa BoneSupport AB,
Nordic Medical Director pa Searle Pharma-
ceuticals, samt Chefsoverlakare pa Avd for
Klinisk Farmakologi pa Universitetssjukhuset
i Lund. Styrelseledamot i Enzymatica 2012-
feb 2015.

Utbildning: Legitimerad l&kare. Docent i
klinisk farmakologi.

Innehav i Enzymatica: 600.000 aktier,
1 600 000 optioner.

CARL-JOHAN WACHTMEISTER
Fodd: 1955. Kommunikationschef -
adjungerad till ledningsgruppen.

Carl-dohan ar inhyrd kommmunikationschef

sedan september 2017. Carl-Johan har bland

annat varit informationschef for lakemedels-

bolagen Kabi och Kabi Pharmacia, vice VD for

Procordia EuroCentre i Bryssel och informa-
tionsdirektdr och tillsammans med CFO:n

ansvarig for Investor Relations for Atlas Copco.

|dag &r Carl-Johan radgivare &t foretagsled-
ningar inom strategisk kommunikation.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseleda-
mot i Aspekta AB, SIRA - Sveriges Investor
Relationsférening, Wacht & Troy AB och

Trolle-Wachtmeisters Medicinska Forsknings-

stiftelse.

Utbildning: Fil kand i foretagsekonomi och
samhéallskunskap

Innehav i Enzymatica: 275 000 aktier.

JOHAN LINDVALL
Fodd 1970. EVP, Chief Operating Officer
sedan oktober 2017.

Johan har tidigare bland annat varit fabriks-
chef Inom Biomet (numera Zimmer Biomet)
samt haft uppdrag inom deras europeiska
verksamhet.

Johan kommer senast fran en befattning
som vice VD och Chief Operating Officer
for Agellis Group som utvecklar, tillver-

kar och marknadsfér matinstrument och
Overvakningsutrustning for den globala
metallindustrin. Johan har tidigare haft
ledande befattningar inom supply chain och
produktutveckling i féretag som bl a Volvo
Excavators AB och Precise Biometrics AB.

Utbildning: Kandidatexamen Maskinteknik,
LTH, samt universitetsstudier i ekonomi.

Innehav i Enzymatica: 110 000 aktier,
250 000 optioner.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

THERESE FILMERSSON
Fodd 1969. Chief Financial Officer sedan
januari 2018.

Therese har lang och bred erfarenhet som
CFO. Narmast har Therese varit CFO &
vice VD pa Procurator-koncernen som &r
ett av Nordens ledande grossistforetag i
bland annat skyddsklader, hygienartiklar
och kontorsmaterial.

Innan dess har Therese varit inom MTG
(bl.a. CDON och TV Shop) och Bravida
Syd. Utover ansvaret for finansfragor har
Therese i sina tjanster haft ansvar for
HR-fragor, legala fragor samt strategiska
[T-fragor.

Utbildning: Civilekonom Lunds Universitet
samt Fil.kand i pedagogik.

Innehav i Enzymatica: 100 000 aktier.
250 000 optioner.



ANNA ISAKSSON
Foédd 1973. VP Quality and Regulatory
Management sedan 2015.

Anna har i 6ver 20 &r arbetat i internationel-
la medicintekniska bolag, som Gambro och
ArjoHuntleigh. Hon har en bred erfarenhet
fran bade produktutveckling och kvalitets-
ledning, inklusive chefsbefattningar inom
dessa omraden.

Utbildning: Civilingenjtr, industriell ekono-
mi. Chalmers tekniska hdgskola.

Innehav i Enzymatica: 12 568 aktier,
120 000 optioner.

ULF BLOM
Fodd 1965. EVP Marketing & Operations
sedan 2011.

Medgrundare i Enzymatica. UIf har &ver

20 ars erfarenhet fran olika chefspositioner
inom marknadsféring och forsaljning frén
lakemedelsindustrin, bland annat fran Novo
Nordisk, Astra Zeneca och ALK. Har omfat-
tande erfarenhet frén alla strategiska faser i
global kommersialisering av l&kemedel och
medicinteknik.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseleda-
mot Idogen AB.

Utbildning: Civilekonom.

Innehav i Enzymatica: 2 135 047 aktier,
40 000 optioner.

CLAUS EGSTRAND
Fodd 1961. Chief Commercial Officer sedan
augusti 2017.

Claus Egstrand har tidigare bl.a. varit
Europachef fér MSD Consumer Care inom
lakemedelsforetaget Merck & Co, Vice Pre-
sident, General Manager Medsurg Europe
inom det medicintekniska foretaget Stryker
Corporation.

Claus har varit Senior Vice President Consu-
mer Healthcare for Latinamerika, Afrika,
Asien, Japan och Australien inom lake-
medelsféretaget Pfizer och Vice President
och chef for den globala marknadsféringen
av rékavvanjningsprodukten Nicorette inom
l&kemedelsforetaget Pharmacia samt VD for
Johnson&Johnson/Merck Pharmaceuticals
verksamhet i Frankrike. Senast kommer
han frén en position som Group President,
International pa HOLOGIC CORP.

Utbildning: MBA, Business School of
Copenhagen

Innehav i Enzymatica: 12 000 aktier,
750 000 optioner.

REVISOR

Deloitte AB ar Enzymaticas revisor. Per-Arne
Pettersson &r huvudansvarig revisor.
Per-Arne Pettersson &r auktoriserad revisor
och medlem i FAR — branschorganisationen
for revisorer och radgivare. Revisorn nas via
Deloitte AB, Hjalmaregatan 3, Box 386,

201 23 Malmo.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR
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Arsstamma och kalendarium

Enzymaticas arsstamma 2019 kommer héllas i Lund den 7 maj kl 14.30 pa
Elite Hotel Ideon. Kallelsen i sin helhet finns tillganglig pa www.enzymatica.se.

Aktieagare som vill fa ett drende behandlat vid drsstimman kan skicka begéran skriftligen med
e-post till adressen: louise.forssell@enzymatica.com eller med vanlig post till adressen: Styrel-
sen, Enzymatica AB, Ideon Science Park, 223 70 Lund. Begéran méste ha inkommit senast sju
veckor fore stimman for att kunna tas in i kallelsen och darmed pa &rsstimmans dagordning.

Delarsrapporter och arsredovisning finns tillgangliga pa Enzymaticas webbsida: enzymatica.se.

Deltagande
Aktieagare som vill delta pa arsstimman ska senast den 29 april 2019 dels vara inford i
aktieboken som fors av Euroclear Sweden, dels anmala sig till bolaget under adressen:

»  Enzymatica AB, Ideon Science Park, 223 70 Lund
» eller via e-post: louise.forssell@enzymatica.com

Vid anmélan skall anges namn, person- eller organisationsnummer, antal aktier samt telefon-
nummer dagtid. | forekommande fall ska &ven antal bitraden (hogst tvd) anges. Om aktiedgare
avser att 1ata sig foretradas av ombud bor fullmakt och 6vriga behoérighetshandlingar bilaggas
anmalan. Fullmaktsformular finns att ladda ned pa bolagets hemsida www.enzymatica.se.

Forvaltarregistrerade aktier

En aktiedgare som latit forvaltarregistrerat sina aktier maste tillfalligt inregistrera aktierna i eget
namn hos Euroclear Sweden AB for att fa delta i stimman. Registrering méaste vara verkstalld
senast den 29 april 2019. Detta innebar att aktiedgaren i god tid fére denna dag méste medde-
la sin énskan harom till férvaltaren.

Rapporttillfallen

»  Delarsrapport jan-mars ........ccocceeceeeeeneenne 7 maj 2019
> Arsstamma ..o, 7 maj 2019
»  Delarsrapport jan-juni 17 juli 2019
»  Delarsrapport Jan-sep .................. 5 november 2019
Prenumerera

Ekonomisk information och &vrig relevant bolagsinformation publiceras pa bolagets webbplats.
For att prenumerera och fa tillgang till informationen automatiskt via e-post kan anmalan géras
pa www.enzymatica.se/nyheter/prenumerera.

Aktiedgarkontakt

For IR-relaterad information, kontakta:

Fredrik Lindberg, VD, Tel:+46 708 86 53 70
fredrik.lindberg@enymatica.com

Therese Filmersson, CFO, Tel: +46 708 40 72 24,
therese.filmersson@enzymatica.com

Carl-dohan Wachtmeister, kommunikationschef, Tel: +46 708 88 50 21,
carl-johan.wachtmeister@enzymatica.com
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Enzymaticas affarsidé ar att utnyttja marina kéldanpassade
enzymer fran Nordatlanten for att skapa en Kliniskt

bevisad barridrlésning som fangar in och deaktiverar
forkylningsvirus, vilken kan hjalpa konsumenter éver hela
varlden att skydda sig mot forkylningar.

&

ENZYMATICA AB (PUBL)
IDEON SCIENCE PARK SE-223 70 LUND, SWEDEN
BESOKSADRESS: SCHEELEVAGEN 19, DELTA 5

TEL 046-286 31 00
INFO@ENZYMATICA.SE
WWW.ENZYMATICA.SE



