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STYRETS BERETNING FOR 2021

Arsberetningen for 2021 inkluderer selskapets ESG rapport. Selskapets
likestillingsredegjerelse er for 2021 integrert i ESG rapporten. ESG rapporten
inkluderer hele konsernet.

Forretningsidé og strategi

Konsernets forretningsidé er 4 tilby norsk og europeisk industri konkurransedyktige,
sikre, palitelige, fleksible og langsiktige maritime transporttjenester. Gjennom store
volum og en langsiktig kontraktsportefolje kan Wilson optimalisere seilings-
mensteret og over tid sikre langsiktig og stabil inntjening.

Strategien som ligger til grunn for utevelsen av konsernets forretningsidé er sentrert
rundt utvikling og ekspansjon innen europeisk terrlastbefraktning. Konsernet seker &
gke volumet ved 4 tilpasse kapasitet under ridende marked, primeert gjennom
utvikling av egen tonnasje, sekundert gjennom innbefraktning av ekstern tonnasje
gjennom tidscertepartier. Det gnskes en rimelig balanse mellom kontraktsportefolje
og samlet skipningskapasitet og mellom egen og innleid tonnasje.

Gjennom behovskontrakter oppnér selskapet en mer stabil og forutsigbar inntekts-
strom. Portefoljen av kontrakter kombinert med eksponering i spotmarkedet gjor at
selskapet kan optimalisere seilingsmensteret til enhver tid. De kontrakter selskapet
tilbyr sine kunder; behovskontrakter / Contracts of Affreightment (COAs) innebzrer
risiko gjennom at fraktet volum under kontraktene er betinget av et behov hos
kundene. Med noen unntak inneholder ikke kontraktene avtale om minimumsvolum.
Denne type risiko har selskapet vert eksponert for siden etableringen og er en risiko
selskapet finner handterbar.

AKktivitet og aret 2021

Wilsons hovedvirksomhet er maritim transport gjennom befraktning og operasjon av
mindre terrlastskip i sterrelse 1.500 — 8.500 dwt. Innenfor sitt virksomhetsomréde er
Wilson en av de fremste akterene i Europa. Pr 31.12.2021 opererte Wilsonsystemet
124 skip hvorav 92 er eiermessig kontrollert.

2021 har vert et ekstraordinzrt r. Pa bakgrunn av covid-19, Brexit med mer var
utsiktene inn i 2021 usikre. Derimot viste markedet seg som meget sterkt med god
ettersparsel og fa logistikkutfordringer. Resultatet til konsernet for 2021 fremstar som
meget godt og det beste selskapet har oppnddd historisk.

God industriaktivitet i Europa gjennom 2021 har bidratt til hoyt aktivitetsniva i
selskapets forretningsomrade. Flere &r med forsiktig nybyggingsaktivitet i segmentet
har samtidig gitt gunstig tilbudsside. Som resultat har det gitt utslag i hoy ettersparsel
etter selskapets tjenester.

12021 inngikk selskapet en avtale med Rhenus Maritime Services vedrerende kjop av
skip og kontraktsportefelje. Avtalen innebar kjep av 6 torrlastskip samt overtagelse av
et mindre antall skip pa kortsiktig leiekontrakt. Som en del av transaksjonen vil
Wilson ogsé overta en kontraktportefalje som vil komplementere Wilsons
eksisterende portefolje.
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I starten av 2022 inngikk selskapet avtale med Arkon om kjep av 11 bulkskip samt
forlengelse av 4 skip pa langsiktig TC. Skipene gar fra & vaere innleid pa Time Charter
basis til & bli eiet av Wilson. Kjopet medferer dermed ingen flatevekst, men oker
antall eide skip. Et sterre system og markedsorganisasjon vil eke effektiviteten,
redusere ballast og utvide det europeiske nettverket i trad med vekststrategien til
Wilson. Avtalen vil bli fullfert i lapet av 2022.

Teknisk drift av konsernets egne skip utferes gjennom det heleide datterselskapet
Wilson Ship Management.

Samlet fraktet konsernet 14,1 millioner tonn i 2021, som er pa nivd med 2020 da det
ble fraktet 13,7 millioner tonn. Av totalt volum ble 8,4 millioner tonn fraktet under
kontrakt (8,2 millioner tonn) og 5,7 millioner tonn spot (5,5 millioner tonn).

Bruttoomsetningen for 2021 ble MEUR 345,9 mot MEUR 270,01 2020. Netto
fraktinntekter er okt betydelig i 2021, MEUR 208,6 i 2021 mot MEUR 145,9 i 2020.

Environmental, Social and Governance (eget vedlegg)

Styret i Wilson har utarbeidet egen ESG rapport. Den folger Euronexts retningslinjer
om ESG-rapportering fra januar 2020 og rapporterer med referanse til GRI standarden
(Global Reporting Initiative). GRI indeks er vedlagt i ESG rapporten. I ESG rapporten
redegjor selskapet ogsé i henhold til lov om virksomheters dpenhet og arbeid med
grunnleggende menneskerettigheter og anstendige arbeidsforhold (dpenhetsloven).
Videre er det i ESG rapporten redegjort i henhold til TCFD (Task Force on Climate-
Relted Financial Disclosures) standard. Det ogsé utarbeidet en egen
likestillingsredegjorelse som eget dokument, men som er integrert i ESG rapporten for
2021.

Selskapet finner Euronexts retningslinjer mest hensiktsmessig for sin rapportering og
planlegger & benytte seg av disse for kommende &r. Gjennom kontinuerlig og konsis
ESG-rapportering seker selskapet & presentere relevant informasjon til sine
interessenter som muliggjor analyse av selskapets névaerende situasjon og utvikling.
ESG rapporten ligges ved i eget dokument som folger styrets &rsberetning, men skal
anses & veere en integrert del av beretningen.

Selskapets virksomhet, organisering og arbeidsmilje

Konsernet driver sin virksomhet fra Bradbenken 1 i Bergen og har i tillegg egne
agentkontor i Reykjavik, Mo i Rana, Rotterdam, og Murmansk, samt et joint venture i
Duisburg. Konsernets hovedkontor for mannskap ligger i Arkhangelsk og det er ogsa
etablert et mannskapskontor i Odessa.

Konsernets morselskap Wilson ASA har ingen egne ansatte og kjeper alle
administrative tjenester fra datterselskapene Wilson Management AS og Wilson Ship
Management AS. Konsernet sysselsatte ved arsskiftet ca. 1 700 personer hvorav rundt
1 550 seilende. Antall kontoransatte utgjorde ved &rsskiftet 142 personer mot 145 for
2020. 99 var ansatt ved selskapets hovedkontor i Bergen per 31.12.2021.

Likestillingsredegjorelse (eget vedlegg ESG rapport)
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Stryet i Wilson har utarbeidet egen likestillingsredegjerelse. Wilson jobber for
likestilling og mot diskriminering. Alle mennesker knyttet til selskapet skal ha lik
verdi, like muligheter og like rettigheter. Selskapet har nedfelt i sin «Code of
Conducty at enhver form for diskriminering er uakseptabelt.

Likestillingsredegjerelsen er vedlagt i eget dokument i ESG rapporten som folger
styrets arsberetning, men skal anses & vaere en integrert del av beretningen.

Sykefravaer

12021 var sykefraveeret for kontoransatte ved hovedkontoret 4,1 prosent (2020: 5,3
prosent), fordelt med 2,1 prosent langtidsfravaer (2020: 3,3 prosent) og 2,0 prosent
korttidsfravaer (2020: 1,3 prosent). I lys av Covid-19 situasjonen anses sykefraveeret
som akseptabelt.

Godtgjerelse ledende ansatte

Konsernets hovedprinsipp for fastsettelse av lederlenn er at ledende ansatte skal tilbys
konkurransedyktige betingelser slik at konsernet utvikler kompetanse og skaper
kontinuitet i ledelsen.

Den ansattes kompensasjonspakke vil normalt bestd av fastlenn, pensjonsytelser og
bilgodtgjerelse. Styret gjer arlig en vurdering om eventuell bonus til selskapets
kontoransatte som ogsa omfatter de ledende ansatte. Det resultatavhengige elementet
kan utgjere inntil 2 x manedslenn pr. ar. For administrerende direktor kan denne
resultatavhengige delen av kompensasjonspakken utgjere inntil 3 x ménedslenn pr. ar

Spesifikasjon av samlet godtgjerelse til ledende ansatte fremkommer inote 161
konsernregnskapet. Retningslinjer for ledende ansatte folger i eget vedlegg og som en
del av selskapets arsrapport, og er ogsé omtalt under eierstyring og selskapsledelse.
Retningslinjene er vedtatt og godkjent i selskapets ordineere generalforsamling og
styret vedtar egen godtgjerelserapport som blir publisert pa selskapets hjemmeside.

Eierstyring og selskapsledelse (eget vedlegg)

Styret i Wilson har utarbeidet prinsipper for eierstyring og selskapsledelse som folger
siste anbefaling fra Norsk Utvalg for Eierstyring og Selskapsledelse; utgave av 14.
oktober 20121. Prinsippene er nedfelt i eget dokument som folger styrets drsberetning,
men skal anses & vaere en integrert del av beretningen.

Resultat pr. 31.12.2021
Konsernet oppnadde i 2021 brutto driftsinntekter pA MEUR 345,9 mot MEUR 270,01

2020. Netto driftsinntekt endte p& MEUR 209,3 i 2021 mot MEUR 146,4 12020.
Gjennomsnittlig dagsinntjening pa TC basis opp EUR 1 261/dag fra fjoraret; EUR 4
760/dag i 2021 sammenlignet med EUR 3 499/dag i 2020. Aktiviteten i konsernets
kjerneomrade, Wilson EuroCarriers okte til 42 404 dager i 2021 fra 39 994 dager i
2020. Kontraktsdekning som andel av seilingsdager ble 57,8 for 2021, opp 1,5 %-
poeng fra 2020.

12021 (tall for 2020 i parentes) belep samlede driftskostnader ekskl. avskrivninger
seg til MEUR 103,0 (MEUR 93,9), ekningen tilskrives okt antall innleide skip.
Driftsresultat for avskrivninger (EBITDA) ble MEUR 106,4 (MEUR 52,7) som er det
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hoyeste i selskapets historie. Konsernets samlede av- og nedskrivninger ble MEUR
39,5 (MEUR 33,6). Driftsresultat for 2021 ble dermed MEUR 66,9 (MEUR 19,1).

Netto finansposter ble i 2021 MEUR -3,9 (MEUR -7,2) der agio og verdiendring
derivater samlet pavirker resultatet med MEUR 2,4 (MEUR -0,8). Rentekostnader pa
samme nivé som i 2020, fra MEUR 6,0 for 2020 til MEUR 6,2 for 2021.

Resultat for skatt ble MEUR 63,0 (MEUR 11,9) en forbedring pd MEUR 51,1.
Beregnet, ikke betalbar skattekostnad for 2021 viste MEUR 13,2 (MEUR 3.4).
Okningen i ikke betalbar skatt skyldes i all hovedsak forbedret resultatutvikling. I
lepet av 2022 vil konsernets fremfore underskudd bli brukt opp og selskapet vil
komme i betalbar skatteposisjon.

Arsresultatet for 2021 ble MEUR 49,8 mot MEUR 8,5 for 2020.

Konsernets netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter viste MEUR 98,6 (49,1)
for 2021. Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter viste MEUR -30,8 (-29,6) og
netto kontantstrem fra finansieringsvirksomhet viste MEUR -46,7 (-21,8). Det ble i
2021 utbetalt utbytte pa 17,9 MEUR for aret 2021 som er inkludert i
finansieringsaktiviteter. Samlet gikk konsernets likviditetsbeholdning fra MEUR 23,6
pr. 31.12.2020 til MEUR 44,8 pr. 31.12.2021.

Finansiering og kapitalstruktur

Konsernets bokferte egenkapital pr. 31.12.2021 var MEUR 154,4 mot MEUR 122,7
pr. 31.12.2020. Bokfort egenkapitalandel utgjorde dermed 41,7 % pr. 31.12.2021 mot
37,7 % pr. 31.12.2020 av en totalbalanse pa henholdsvis MEUR 370,1 og MEUR

325,3.

Rentebarende gjeld og leasingforpliktelser belap seg til samlet MEUR 159,0 pr.
31.12.2021 mot MEUR 165,9 pr. 31.12.2020. Gjeld til kredittinstitusjoner belap seg
pr 31.12.2021 til MEUR 119,0 (MEUR 134,7) Det er ingen gjeld til nerstdende

selskap.

Av samlete eiendeler p4 MEUR 370,1 (MEUR 325,3 pr. 31.12.2020) utgjorde skip og
bruksrettseiendeler det all vesentligste med MEUR 268,8 (MEUR 255,2). For &
etterprove bokfarte verdier er det blitt foretatt beregning av bruksverdi i flaten, bade
samlet og pa segmentniv4 iht. skipssterrelser. Beregningene viste gode marginer
utover bokforte verdier for skipene samlet.

Arsresultat og egenkapital

Selskapsregnskapet for Wilson ASA viste et arsresultat stort MEUR 6,5 (MEUR —
0,2) for 2021, mens konsernet viste et rsresultat stort MEUR 50,1. Selskapets
aksjekapital utgjer MEUR 29,6 (43 860 182 aksjer, hver pdlydende NOK 5, til
sammen MNOK 219). Konsernets bokfert egenkapital pr. 31.12.2021 var p4 MEUR
154 4.

12021 skapte konsernet et driftsresultat for avskrivninger pA MEUR 106,4 mot
MEUR 52,7 i 2020. Driftsresultatet ble MEUR 66,9 mot MEUR 19,1 12020.

Styret er meget godt forneyd med resultatet for 2021.
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Disponeringer

Det regnskapsmessige resultatet i morselskapet Wilson ASA for 2021 er pa MEUR
6,5 foreslas overfort til annen egenkapital. Utbytte for 2021 er foreslatt til NOK 4,50
per aksje.

Aksjonzerforhold

Selskapets aksjekapital pA NOK 219 300 910 bestér av 43 860 182 aksjer a NOK 5
som er fullt innbetalt. Selskapet ble bersnotert 17. mars 2005. Pr. 31.12.2021 hadde
selskapet 779 aksjonerer som er 443 flere enn per 31.12.2020.

Styret fikk i ordinzr generalforsamling 14. april 2021 fornyet fullmakt til & kunne
foreta kapitalforhgyelser. Fullmakten gir styret anledning til & kunne ke
aksjekapitalen med NOK 54 825 228 tilsvarende 25 %. Fullmakten er generell og ikke
begrenset til definerte formél. Fullmakten gjelder frem til ordiner generalforsamling
2022 og har sé langt ikke veert benyttet.

Styret fikk i ordiner generalforsamling 14. april 2021 fullmakt til 4 erverve egne
aksjer for investeringsformaél eller optimalisering av kapitalstrukturen. Fullmakten har
ikke veert benyttet.

Videre fikk styret i samme generalforsamling fullmakt til & kunne beslutte utdeling av
utbytte p4 grunnlag av arsregnskapet for 2020. Fullmakten ble benyttet og utbytte pé
NOK 3,50 pr aksje ble utbetalt november 2021 i tillegg til ordineert utbytte pd NOK
0,60 utbetalt i april 2021. Selskapet har utbetalt utbytte halvérlig de tre siste arene og
vil fortsette med utbetaling av utbytte 2 ganger i dret gitt den skonomiske utviklinger
fortsetter.

Wilson aksjen (ticker: Wils) viste en totalavkastning pa 278 % inkludert utbytte for
aret 2021. Selskapets finansdirektor fungerer som investorkontakt og kontaktperson
overfor aksjonzrer og andre finansielle samarbeidspartnere.

Styrets leder Kristian Eidesvik kontrollerer 86,5 % av Wilson ASA gjennom Caiano.
Det er begrenset likviditet i aksjen, men har ekt gjennom 2021 sammenlignet med
historisk omsetning.

Styret og daglig leder har ikke tegnet forsikring for deres mulige ansvar overfor
foretaket og tredjepersoner.

Drift gjennom Covid -19

Pavirkningen Covid-19 situasjonen svekket seg gjennom 2021. Selv om ikke Covid-
19 er beseiret har vi sett skonomisk vekst globalt uavhengig av utviklingen innen EU.
Gitt det ikke blir gjeninnfering av restriksjoner forventer vi liten pévirkning fremover
og den robuste aktiviteten vil fortsette.

I lopet av 2021 har selskapet klart & organisere mannskapsbytter pa alle skip og har
hatt fa utfordringer med covid-19 pa skipene. Fremover er det likevel ikke utelukket
at det kan f4 negativ effekt deriblant pavirke havneanlep, ekonomisk vekst og
aktivitet og tilsvarende om det skulle dukke opp mer alvorlige varianter/mutasjoner.
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Fremtidsutsikter

Inngangen av aret var preget av covid-19 situasjonen, Brexit, og generell politisk
usikkerhet. Gjennom 2021 fungerte logistikksystemet (kunder, havner) bedre enn
fryktet og selskapet opplevde sterk ettersparselsvekst etter selskapets tjenester.

Etter et kraftig oppsving i 2021 med BNP vekst p 5,2 % i Eurosonen anslar OECD at
gkonomisk aktivitet i Euroomradet skal vokse med 4,3 % i 2022 og 2,5 % i 2023. Okt
vekst stattet av gkt forbruk, redusert arbeidsledighet og hayere investeringer og
generelle lettelser post covid tilsier gode makrogkonomiske rammebetingelser i
selskapets markedsomréde fremover. En videre gjendpning av samfunnet kan medfere
flaskehalser i forsyningskjeder, serlig hvis ravarepriser skulle fortsette a stige
gjennom 2022, noe som vil ytterlige gi press i markedet.

Etter flere ar med lave renter og inflasjon ser vi né gkonomisk aktivitet har tatt seg
opp. @kte energipriser, okt inflasjon og forventet renteheving vil kunne pévirke og
bidra til & begrense veksten fremover. Okte renter kan ha effekt pa selskapet.
Selskapet har nominert all sin pantegjeld i Euro, og renteutviklingen er saledes et
punkt selskapet er eksponert for og folger med pa ved eventuelle endringer. P4 kort
sikt og gjennom 2022 antas effekten 4 vare liten om noe.

Fremover er det lite endring i tilbudssiden i segmentet selskapet opererer i.
Tilbudssiden er preget av lite nybygging de siste drene. Med stadig aldrende fléte
kombinert med lite tilflyt av ny tonnasje opplever selskapet en bedre markedsbalanse
innen short sea enn tidligere. Selskapet ser ingen forhold som kan skyve en gunstig
tilbudsside i det korte fremtidsbildet. Nye miljokrav vil i selskapets syn ytterligere
bidra til en stram tilbudsside i mange &r fremover. Dermed, med ettersporsel pd
dagens niv4, anser selskapet at tonnasje i det europeiske terrbulk segmentet vil veere
en knapphetsfaktor. Selskapet forventer dermed ratenivé pa nivé med inngangen i
2022 en god tid fremover, om ikke uventede hendelser skulle oppstd og forrykke
ettersparselen etter sjotransport. Selskapet ser allerede ettersporsel etter fornyelse av
kontrakter pa et hoyere niva enn historisk. Bedre kontraktgrunnlag vil bedre
fundamentet Wilson er bygget pa.

Selskapet har fremdeles en stor andel kontraktsdekning og det er ikke forventet
nedgang i volum pa kontraktene for 2022. Selskapet opplever derimot stor pagang fra
de storste kundene om a sikre transportbehovet i markedet der forsyningskjeder kan
stoppe opp. Det forer til at selskapet, sammenlignet med andre akterer i bransjen, er
noe mindre eksponert mot et mulig volatilt spot markedet det kommende aret.
Selskapets kontrakts kunder er godt diversifisert innen ulike typer industri, hvilket
reduserer risikoen for bortfall av betydelige lastevolum som folge av enkelthendelser.
Solide kunder har ogsa gitt lave historiske tap for selskapet. Gitt de nevnte
usikkerhetsmomentene er en stor andel kontraktsdekning ansett som positivt for
selskapets fremtidsutsikter, og vil ha spesiell positiv effekt ved reprising til nye og
hgyere inntektsnivaer.

Europakommisjonens arbeid med 4 utarbeide et klassifikasjonssystem for baerekraft,
ogsa kjent som taksonomi, kan fa betydning for selskapers tilgang pa kapital og
kapitalkostnader. Klassifikasjonssystemet er ikke ferdig utviklet, det er dermed ikke
mulig & si sikkert hvordan Wilson vil bli vurdert. I dagens marked har Wilson god
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tilgang til kapital. Selskapet forventer felgelig fortsatt god tilgang pa kapital og stabil
utvikling av kapitalkostnader.

Det er selskapets oppfatning at man driver barekraftig innen alle ESG relaterte temaer.
Selskapets skip forbruker lite bunkers per transportenhet, har lav ballastprosent og
frakt av kull og lignende utgjer en lav andel av totalt transportvolum og noe som
selskapet kan tilpasse. Lav ballastprosent er et mél pa effektiviteten 1 systemet.
Optimal utnyttelse og effektivitet i seilingsmensteret bidrar til & redusere kundens
miljemessige avirykk. Styret vurderer selskapets ballastprosent pa 11,9 % som god.
Det er i selskapets syn at i dagens marked er selskapets fleksible seilingsmenster den
mest miljovennlige méten & transportere gods og varer pé i selskapets markedsomréde
og mer miljovennlig enn om hver enkelt kunde skulle handtert det i egen regi.

Kontinuerlig arbeid med 4 ivareta og forbedre selskapets ytelse relatert til miljo-,
sosiale-, og forretningsetiske forhold anses som grunnleggende for & veere en
konkurransedyktig og sikker akter. Gjennom, blant annet, kontinuerlig og konsis
rapportering pa ESG relaterte temaer, sgker selskapet & opptre som en troverdig aktor.
Det er utarbeidet egen ESG rapport som ligges ved i eget dokument som felger styrets
drsberetning, men skal anses & veere en integrert del av beretningen.

2021 ble preget av et kraftig oppsving og Wilson leverte et det beste driftsresultat i
selskapets historie. Selskapet forventer at kontraktsportefaljen leverer god og stabil
inntjening pa et hayere niva i 2022 enn for 2021. Dermed er det er grunnlag for at
selskapet kan f4 et resultat pa et betydelig hoyere nivd i 2022 sammenlignet med 2021.

Utbyttepolitikk

Selskapets ambisjon er over tid & gi sine aksjonarer en god og stabil avkastning. Med
avkastning pa aksjonarenes kapital forstds summen av aksjenes kursutvikling og
utbetalt utbytte. Denne avkastningen ber reflektere den ekonomiske utviklingen i
selskapet. For direkteavkastning i form av utbytte er Wilsons langsiktige malsetting &
utbetale 25-50 % av selskapets resultat. Selskapet kan utbetale ekstraordineert utbytte
utover dette ved god gkonomisk utvikling. Selskapet har de senere ar utbetalt utbytte
2 ganger i aret. Selskapet kan i enkelte &r avvike fra malsetningen ettersom selskapet
opererer i en syklisk bransje. Malsettingen vil bli vurdert opp mot selskapets
vekstambisjoner i oppgangskonjunkturer og soliditet/solvensutvikling i
nedgangskonjunkturer, samt urealiserte posters innvirkning pé resultatet.

Fortsatt drift

I samsvar med regnskapslovens § 3-3a, jf. § 4-5 skal det bekreftes at forutsetningen
for fortsatt drift er til stede. I lys av virksomhetens omfang og konsernets finansielle
forpliktelser vurderer styret at konsernet har en tilfredsstillende likviditet og
ekonomisk stilling for evrig. Styret konkluderer folgelig med at forutsetningene for
fortsatt drift er til stede.

Sentrale risiko- og usikkerhetsfaktorer

Wilsons kjernevirksomhet er 4 tilby europeisk industri sjaveis transportlgsninger,
primert gjennom behovskontrakter. Selskapet har fokusert pa torrlastbefraktning, et
marked som generelt er eksponert for regionale og globale skonomiske svingninger.
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Global gkonomisk utvikling generelt og europeisk utvikling spesielt vil dermed ha
sentral betydning for kunders aktivitet og derigjennom behov for selskapets
transporttjenester. Ettersom konsernet i stor grad er involvert i frakt av révarer,
halvfabrikata og andre innsatsfaktorer til industrien vil s@rlig industriell
produksjonsaktivitet i Europa og utvikling i denne vaere avgjorende for ettersparselen
etter selskapets tjenester.

P4 bakgrunn av covid-19 situasjonen kan det ikke utelukkes at veksten i Europa
uteblir eller blir lavere enn antatt samt uforutsette hendelser kan inntreffe som vil
redusere industriaktiviteten i Europa. Et tilbakeslag kan saledes ikke utelukkes. Et
annen moment som er uavklart og kan fi pavirkning er den geopolitiske situasjonen
mellom Ukraina og Russland. En videre eskalering av situasjonen og potensielle
sanksjoner mot Russland vil kunne pavirke selskapet ettersom selskapet sysselsetter
russiske og ukrainske sjoansatte.

Konsernets virksomhet er eksponert for generelle endringer i internasjonale
rammebetingelser som f.eks. IMO reguleringer. Selskapet vil tilpasse seg IMO
regulering fremover. I all hovedsak kan det fare til okt kostand ved transport som kan
redusere behovet for sj@ veis transport tjenester. Av andre reguleringer ansees
innferingen av Ballast Water Treatment Systems (BWTS) & kunne ha sterst
pavirkning pa naringen over de neste arene, med behov for investering 1 de enkelte
skip. Selskapet har startet et program for installasjon BWTS pa sine skip, og skal ha
dette pa plass i alle selskapets skip innen 2024. Ettersom reguleringen vil gjelde
samtlige skip i markedet forventes dette ikke & bli konkurransevridende.

P4 kostnadssiden kan bl.a. utvikling i bunkerspriser, kostnader ved skipsdrift og
dokking samt generell kostnadsutvikling for den landbaserte organisasjonen utgjore
usikkerhetsfaktorer. Kostnadsgkning pa disse postene kan ikke utelukkes. Videre vil
en svak EUR mot serlig USD tynge selskapets kostnadsside, primeert relatert til
mannskapskostnader.

Hele styret fungerer som selskapets risiko og revisjonsutvalg som beskrevet i
dokumentet eierstyring og selskapsledelse.

Finansiell risiko

Valutarisiko

Konsernets resultat og kontantstrem er utsatt for svingninger i valutakurser som folge
av usymmetri mellom inntektsstrommer og utgiftsstremmer i valuta. Konsernets
inntekter er i det all vesentligste nominert i EUR mens USD utgjer en betydelig andel
av utgiftene. Konsernets anleggsmidler omsettes i annenhénds-markedet primeert i
EUR og konsernets langsiktige gjeldsforpliktelser er ogsa i samme valuta. Der det er
naturlig seker konsernet & oppné match pa valutastremmene i samme valuta. Utover
dette kan konsernet benytte seg av terminforretninger for 4 sikre seg nivé pa valuta
som kjepes/selges, da hovedsakelig USD mot lgpende mannskaps- og
bunkerskostnader.
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Renterisiko

Konsernet er eksponert mot endringer i rentenivaet og lanemargin. Renterisiko knytter
seg primeert til langsiktig gjeld. Konsernet har pr. 31.12.2021 samlede rentebarende
gjeld og leasingforpliktelse pA MEUR 159,0.

Likviditetsrisiko

Konsernets likviditetsposisjon pr. 31.12.2021 besto av bankinnskudd samlet MEUR
44.8. Sett opp mot konsernets forpliktelser for det kommende aret vurderes
likviditetsposisjonen som god.

Kredittrisiko

Risiko for at motparter ikke har ekonomisk evne til & oppfylle sine forpliktelser
oppfattes som lav og historisk har det vert lite tap pd fordringer.

Styret for Wilson ASA
Bergen, 23. februar 2022
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Erklzering fra styret og daglig leder

Vi erklarer etter beste overbevisning at arsregnskapet med beretning for Wilson ASA,
konsern og morselskap, for perioden 1. januar til 31. desember 2021 er utarbeidet i
samsvar med gjeldende IFRS og norske krav i hht regnskapsloven.

Regnskapsopplysningene gir etter var vurdering et rettvisende bilde av konsernets
eiendeler, gjeld, finansielle stilling og resultat som helhet, samt at drsberetningen gir
en rettvisende oversikt over viktige begivenheter i regnskapsaret og deres innflytelse
pa regnskapet. Videre er vesentlige transaksjoner med nerstéende belyst og de mest
sentrale risiko- og usikkerhetsfaktorer virksomheten star overfor i neste
regnskapsperiode er diskutert.

Styret for Wilson ASA
Bergen, 23. februar 2022
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ESG RAPPORT OG LIKESTILLING FOLGER I EGEN VEDLAGT RAPPORT

EIERSTYRING OG SELSKAPSLEDELSE

L. Redegjorelse for eierstyring og selskapsledelse.

Folgende redegjorelse viser hvordan Wilson etterlever prinsipper og retningslinjer for
norsk anbefaling for eierstyring og selskapsledelse som utgitt av Norsk utvalg for
eierstyring og selskapsledelse (NUES) pr. 14. oktober 2021. Redegjorelsen tar for seg
rolledeling mellom aksjeeiere, styret og daglig ledelse i Wilson og etterlevelse av omtalte
prinsipper. Temaet blir jevnlig behandlet i selskapets styre.

Avvik fra anbefalingen.
1. Wilson avviker fra anbefalingen pa pkt. 3 der styrets fullmakt til & forhaye
aksjekapitalen ikke er begrenset til definerte formél, men er en generell fullmakt.
2. Selskapet avviker pa pkt. 7 vedrorende valgkomité der styret med dagens
konsentrerte aksjonarstruktur ikke finner det hensiktsmessig med slik komité.
3. Wilson avviker fra anbefalingen pa pkt. 9 om bruk av underutvalg i styret. Med
unntak av revisjonsutvalg har styret i selskapet ingen underutvalg.

Verdigrunnlag

Wilson har som en del av sin selskapskultur utarbeidet og innfert kjerneverdier og etiske
retningslinjer. Wilsons kjerneverdier er & vare: Trusthworthy, competitive og safe. Dette
skal kjennetegne den enkelte ansatte i fremferd og i det arbeid som utfores. Pa lik linje
som likestilling mellom kjonnene er naturlig arbeider konsernet for & veere en arbeidsplass
hvor det ikke forekommer diskriminering pa grunn av etnisitet, livssyn eller nedsatt
funksjonsevne.

2. Samfunnsansvar og beerekraft

Utover det grunnleggende som ligger i ansvarlig forretningsdrift anser selskapet det som
sin oppgave 4 kontinuerlig arbeide med forbedringer innen helse, miljo og sikkerhet samt
berekraft i egen virksomhet samt skape verdier for aksjonzrene pa en beerekraftig méte.
Slikt arbeid vil over tid lofte kvaliteten pa de tjenester selskapet tilbyr sine kunder og
inneberer redusert risiko for uhell og uenskede miljokonsekvenser. En utfyllende
redegjorelse av tema «Samfunnsansvar» i trdd med bestemmelsene i Regnskapsloven er
tatt med i styrets beretning samt omtalt i egen ESG rapport for regnskapsaret 2021.

3. Virksomhet

Selskapets virksomhet er definert i vedtektene der formalsparagrafen lyder: «Eie og drive
skip, disponere og befrakte skip, drive skipsmegling, klarering, handels- og
agenturvirksombhet, industri, eie og forvalte fast eiendom, investeringsvirksomhet samt &
delta i andre selskaper i inn- og utland med lignende formal». Selskapets vedtekter er
tilgjengelig i sin helhet pa selskapets hjemmeside.

Innenfor rammen av dette formalet har selskapet fokusert sin forretningsidé til a tilby
norsk og europeisk industri sjgveis transporttjenester, primert innen torrlastbefraktning.
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Tjenestene som tilbys skal veere konkurransedyktige, sikre, palitelige, fleksible og
langsiktige.

Wilson har en uttalt vekststrategi. Selskapet definerer «vekst» som gkning i lastemengde
og flatens tilgjengelige inntjeningsdager og der malet er jevn vekst relativ til markedet.
Over de siste 10 arene har antall inntjeningsdager i kjerneomradet Wilson EuroCarriers
okt med 17 % fra rundt 36 248 (2012) til rundt 42 404 (2021).

4. Selskapskapital og utbytte
Finansiell soliditet blir uttrykt gjennom malsetting om en bokfert egenkapital pa
minimum 35 % av totalbalansen pa konsolidert basis

Selskapets ambisjon er over tid & gi sine aksjonaerer en god og stabil avkastning. Med
avkastning pa aksjonarenes kapital forstds summen av aksjenes kursutvikling og utbetalt
utbytte. Denne avkastningen ber reflektere den gkonomiske utviklingen i selskapet. For
direkteavkastning i form av utbytte er Wilsons langsiktige mélsetting & utbetale 25-50 %
av selskapets resultat. Selskapet kan utbetale ekstraordinert utbytte utover dette ved god
ekonomisk utvikling. Selskapet har de senere ar utbetalt utbytte 2 ganger i ret. Selskapet
kan i enkelte ar avvike fra malsetningen ettersom selskapet opererer i en syklisk bransje.
Malsettingen vil bli vurdert opp mot selskapets vekstambisjoner i oppgangskonjunkturer
og soliditet/solvensutvikling i nedgangskonjunkturer, samt urealiserte posters innvirkning
pa resultatet.

Styret fikk i ordinzr generalforsamling 14. april 2021 fullmakt til & kunne beslutte
utdeling av utbytte pa grunnlag av arsregnskapet for 2020. Fullmakten gjelder frem til
ordiner generalforsamling 2022. Gjennom 2021 ble det utbetalt utbytte 2 ganger av til
sammen NOK 4,10 per aksje. Selskapet har de senere 8r utbetalt utbytte halvarlig.

Styret fikk i ordinzr generalforsamling 14. april 2021 fornyet fullmakt til 4 kunne foreta
kapitalforheyelser. Fullmakten gir styret anledning til & kunne gke aksjekapitalen med
NOK 54 825 228 tilsvarende 25 %. Fullmakten er generell og ikke begrenset til definerte
formal. Fullmakten gjelder frem til ordineer generalforsamling 2022 og har s langt ikke
vart benyttet.

Styret fikk i ordiner generalforsamling 14. april 2021 fullmakt til & erverve egne aksjer
for investeringsformal eller optimalisering av kapitalstrukturen. Fullmakten har ikke vert
benyttet i lapet av 2021.

5. Likebehandling av aksjeeiere og transaksjoner med narstdende
Selskapet har én aksjeklasse.

Iht. fullmakt av 14. april 2021, ref. pkt. 3 over, har styret fullmakt til 4 beslutte at
aksjonzrenes fortrinnsrett etter allmennaksjeloven § 10-4 fravikes ved kapitalforhayelser
utovd under nevnte fullmakt.

Selskapet har ikke foretatt transaksjoner i egne aksjer i2021.
Selskapets overordnede prinsipp for transaksjoner med neerstiende er at slike gjores pa

armlengdes avstand og til markedsmessige vilkéar. En samlet oversikt over transaksjoner
med nzrstiende kommer frem i note 13 i konsernregnskapet.
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6. Fri omsettelighet
Aksjene i Wilson ASA er fritt omsettelige, og det foreligger ingen vedtektsfestede
omsetningsbegrensninger.

7. Generalforsamling
Ordinar generalforsamling i Wilson ASA avholdes normalt i 2. kvartal. Aksjonzrer med

kjent adresse innkalles pr. post mens saksdokumenter gjores tilgjengelig pa selskapets
internettside i overensstemmelse med selskapets vedtekter. Vedlagt innkallingen vil vaere
skjema for pamelding og fullmaktsskjema for de aksjeeiere som ikke selv kan delta.
Generalforsamlingen annonseres som borsmelding og pa selskapets hjemmeside.
Medlemmer fra styre og revisor vil normalt vaere tilstede pé generalforsamlingen.

8. Valgkomité .

Selskapet har ingen valgkomité. Med dagens konsentrerte aksjoneerstruktur finner styret
det ikke hensiktsmessig med valgkomité. I den grad nye styremedlemmer skal velges vil
hovedaksjonr fremsette forslag til kandidater.

9. Bedriftsforsamling og styre, sammensetning og uavhengighet
Selskapet har ingen bedriftsforsamling. Pr. 31.12.2021 hadde selskapet 142 kontoransatte

hvorav 99 ved selskapets hovedkontor i Bergen og resterende ved gvrige kontor i Norge
og utlandet.

Selskapets styre vil bestd av 5-8 medlemmer som velges av generalforsamlingen for 2 ar
av gangen. Administrerende direktor er ikke medlem av styret.

Pr.31.12.2021 besto styret i Wilson ASA av 3 kvinner og 3 menn, inklusive en
ansattrepresentant. I tillegg er det valgt varamedlem for ansattes representant og av de
aksjonzrvalgte styremedlemmene. Av styrets 6 medlemmer er saledes 5 valgt av
aksjonzrene. Samtlige aksjonzrvalgte styremedlemmer er uavhengig av selskapets
daglige ledelse og vesentlige forretningsforbindelser. 3 av de aksjonarvalgte
medlemmene er uavhengig av selskapets hovedaksjoner.

Styremedlemmers bakgrunn og erfaring kommer frem av selskapets hjemmeside. For
oversikt over styremedlemmers beholdning av aksjer i selskapet vises det til note 5 i
konsernregnskapet.

10. Styrets arbeid

Styret fastsetter en rlig plan for sitt arbeid. Normalt avholdes det 8 ordinare styremater i
lopet av et 4r. Selskapet har normalt ikke benyttet utvalg eller komiteer i
saksforberedende arbeid, men har etablert risiko og revisjonsutvalg i samsvar med
gjeldende lovgivning. Styret har ikke funnet det hensiktsmessig med gvrige underutvalg
og behandler dermed samtlige saker i plenum. Styrets arbeid, kompetanse og
sammensetning er jevnlig gjenstand for egenevaluering.

11. Risikostyring og intern kontroll
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Hele styret fungerer som risiko og revisjonsutvalg. Det avholdes egne risiko og
revisjonsutvalgs meter i forbindelser med kvartal, halvérs og arsrapportering. Risiko og
revisjonsutvalget gjennomgar de viktigste regnskapsprinsippene og eventuelle endringer
i disse samt fremme forslag pa hvordan forbedrede rapporteringen. For selskapets
regnskapsrapportering skal revisjonsutvalget overvake systemer for internkontroll,
risikostyring og internrevisjon samt informere styret om resultatet av den lovfestede
revisjonen. Revisjonsutvalget skal ogsé vurdere og overvéke revisors uavhengighet etter
revisorloven og i revisjonsforordningen.

Finansielle risikoomrader er definert og sikringstiltak gjennomfores i henhold til styrets
retningslinjer. For den finansielle rapportering benyttes budsjettkontroll, avviksanalyser,
oppgavefordeling og prosedyrebeskrivelser. Det er etablert egen controllerfunksjon i
virksomhetens kjerneomréde.

Selskapets revisor har arlig gjennomgang av regnskapsmessige internkontrollomréder og
andre revisjonsrelaterte systemer. Revisors anbefalinger fremlegges for styret. Wilson er
videre sertifisert i henhold til ISM-koden vedrerende skipenes drift og sertifiserende
enhet gjennomforer regelmessig revisjon av virksomheten.

Selskapet har et overordnet ansvar for & pése at samtlige ansatte kan uteve sitt virke i
samsvar med lover, regler og etiske normer. Som en aktor innen sjeveis transport har
selskapet et szrlig ansvar for sikkerhet for mennesker og milje til havs i selskapets
fartsomréde.

Alle ansatte skal til enhver tid ivareta sikkerhet og kvalitet for Wilson. Retningslinjer for
ledelse og organisering av virksomheten er fremlagt for styret. Etiske retningslinjer er
etablert for de kontoransatte inklusive samsvarsplikt for lover og regler. Wilson har
prosessdefinert den operative virksomheten og dokumenterer prosedyrer tilsvarende.

12. Godtgjerelse til styret

Godtgjerelsen til styret fastsettes av generalforsamlingen. Godtgjerelsen reflekterer
styrets ansvar, kompetanse, tidsbruk og virksomhetens kompleksitet. Godtgjerelsen er
ikke resultatavhengig. Det er ikke tildelt aksjeopsjoner til styret. For godtgjorelse til styret
utbetalt i 2021 vises det til note 16 i konsernregnskapet.

13. Godtgjerelse til ledende ansatte

Styret har fastsatt retningslinjer for godtgjerelse til ledende ansatte. Hovedprinsippet for
fastsettelse av lederlonn i Wilson er at ledende ansatte skal tilbys konkurransedyktige
betingelser slik at selskapet utvikler kompetanse, men samtidig skaper kontinuitet i
ledelsen.

Den ansattes kompensasjonspakke vil normalt bestd av fastlenn, pensjonsytelser og
bilgodtgjerelse. Styret gjor rlig en vurdering om eventuell bonus til selskapets
kontoransatte som ogsa omfatter de ledende ansatte. Det resultatavhengige elementet kan
utgjore inntil 2 x manedslenn pr. ar. For administrerende direktor kan denne
resultatavhengige delen av kompensasjonspakken utgjere inntil 3 x manedslenn pr. ar.
Det kan i tillegg ytes individuell kompensasjon via pensjon, bonus, godtgjerelse til
ledende ansatte.
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Styrets retningslinjer blir arlig lagt frem for generalforsamlingen for godkjennelse. I trad
med anbefaling fra NUES blir lederlonnserkleringen fremlagt for generalforsamlingen
som et eget saksdokument der generalforsamlingen gis adgang til & stemme over
retningslinjene.

Godtgjorelse til administrerende direkter fastsettes i styret. Samlet godtgjering til
administrerende direkter for 2021 fremkommer av note 16 i konsernregnskapet.
Fastsettelse av godtgjorelse, eks bonus, til ledende ansatte gjores av administrerende

direktor.

Det foreligger ingen opsjonsprogrammer for ansatte.

14. Informasjon og kommunikasjon

Presentasjoner av kvartals- og arsregnskap skjer 1 henhold til finansiell kalender som
kommunisert til markedet og som gjengitt pa selskapets hjemmeside. Finansiell og annen
informasjon som utgis til verdipapirmarkedet i henhold til lovgivning blir distribuert
gjennom Intrado eller newsweb. Finansiell kalender vil bli presentert p& Oslo bers og
publisert tilsvarende pé selskapets hjemmeside.

Fra kvartalsslutt til offentliggjering av resultatet har Wilson en selvpélagt «stille periode»
hvor kontakt med analytikere, investorer og journalister er begrenset til et minimum.
Selskapets primerinsidere har selvpalagt handelsforbud i aksjen i disse perioder.

Selskapet har som malsetting & forsyne verdipapirmarkedet og andre interessenter med
relevant og rettidig informasjon for p4 den maten 4 bidra til en korrekt oppfatning av
selskapet og gi investorer et fullverdig beslutningsgrunnlag for kjep eller salg av
selskapets aksjer.

15. Selskapsovertakelse

Ved et eventuelt overtakelsestilbud pa selskapet vil styret pa selvstendig basis eller
gjennom & engasjere uavhengige, finansielle radgivere, vurdere og dernest gi en
anbefaling om hvorvidt tilbudet som fremsatt ber aksepteres av aksjonerene eller ikke.
Styret vil arbeide for at eventuelle overtakelsestilbud blir fremsatt til samtlige aksjeeiere

til de samme betingelser.

Styret har anledning & oke selskapet aksjekapital iht. fullmakt av 14. april 2021, ref. pkt. 3
over, men finner det unaturlig & skulle uteve en slik fullmakt etfer at det foreligger et
eventuelt tilbud pa selskapets aksjer med mindre generalforsamlingen pa ny gir sin
tilslutning til slik utevelse etter at et tilbud er kjent.

16. Revisor

Selskapets revisor deltar pa styremoter ved behov og alltid i motet som behandler
arsregnskapet og i risiko og revisjonsutvalget. I dette motet gjennomgar revisor eventuelle
vesentlige endringer i selskapets regnskaps-prinsipper, vurdering av vesentlige
regnskapsestimater og eventuell uenighet mellom revisor og administrasjonen.

Revisor gjennomgar &rlig ogsa selskapets interne kontroll og fremlegger en plan for
gjennomforing av revisjonsarbeidet. Styret og revisor har ett mote i aret der
administrerende direktor eller andre fra administrasjonen ikke er til stede.
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Revisors godtgjorelse fordelt pa revisjon og andre tjenester kommer frem av note 16 i
konsernregnskapet. Denne informasjonen gjennomgés ogsé pé selskapets ordinzre
generalforsamling der revisor normalt deltar.
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Oppstilling av konsernets totalresultat

(Talli TEUR)

IFRS IFRS
NOTER DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER 2021 2020
2,15 Brutto fraktinntekter 345 944 269 985
2,10 Reiseavhengige kostnader 137 384 124 077
Netto fraktinntekter 208 560 145 908
2 Andre driftsinntekter 781 498
6 Gevinst/(tap) ved kjgp og salg av anleggsmidler 147 234
Netto driftsinntekter 209 468 146 640
Mannskapskostnader skip 37 546 37 901
Andre driftskostnader skip 23028 22 059
11 T/C og B/B hyrer 25 086 19 922
16 Administrasjonskostnader 17 385 14 067
Sum driftskostnader 103 045 93 949
14 Driftsresultat for av- og nedskrivninger (Adjusted EBITDA) 106 423 52 691
6,7,11 Avskrivninger 39 542 32714
6,7 Nedskrivninger 0 844
Sum av - og nedskrivninger 39 542 33 558
Driftsresultat 66 881 19 133

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
Renteinntekt 103 17
9 Resultatandel felleskontrollert virksomhet 707 283
Agio 1745 - 599
10 Verdiendring pa derivater 662 - 171
10 Rentekostnad 4168 4721
10,11 Annen finanskostnad 2 947 2032
Resultat av finansposter -3 898 -7223
Resultat fer skattekostnad 62 983 11 910
17 Skattekostnad 13 168 3385

Arsresultat 49815 8525




17

17

18

Wilson ASA konsern

Oppstilling av konsernets totalresultat

(Tall i TEUR)
IFRS IFRS
ANDRE INNTEKTER OG KOSTNADER 2021 2020
Estimatavvik pensjoner - 29 - 28
Skattekostnad/(inntekt) 5 5
Elementer som ikke vil bli reklassifisert til resultatet - 24 - 23
Omregningsdifferanser valuta 259 40
Skattekostnad 0 0
Elementer som senere kan bli reklassifisert til resultatet 259 40
Andre inntekter og kostnader etter skatt 235 17
TOTALRESULTAT 50 050 8542
Arsresultat

Majoritetens andel 49 815 8 525
Minoritetens andel 0 0
49 815 8 525

Totalresuitat
Majoritetens andel 50 050 8 542
Minoritetens andel 0 0
50 050 8 542
Arsresultat og utvannet arsresultat pr. aksje (EUR) 1,14 0,19
43.860

Antalt aksjer 43.860
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Oppstilling av konsernets finansielle stilling
pr. 31. desember

(Tall | TEUR)

IFRS IFRS

NOTER EIENDELER 2021 2020
Anleggsmidler

7 Goodwill 17 300 17 300

6 Fast eiendom 419 445

6 Skip og dokking 228 558 223 434

11,12 Bruksretteiendeler 44 130 31732

6 Driftslgsare, inventar, kontormaskiner o.l. 950 1080

4.9 Investeringer i felleskontrollert virksomhet 1195 1088

Pensjonsmidler 59 52

Sum anleggsmidler 292 611 275 141
Omlgpsmidier

10 Bunkers 8 050 5121

10 Kundefordringer 17 429 12 609

10 Derivater 491 0

Andre kortsiktige fordringer 10 198 8331

10 Bankinnskudd, kontanter o.1. 44 751 23 605

Sum omlgpsmidier 80 919 49 666

6 Skip holdt for salg 532 535

SUM EIENDELER 374 062 325 342
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Oppstilling av konsernets finansielle stilling

pr. 31. desember

(Tall i TEUR)
IFRS IFRS
NOTER EGENKAPITAL OG GJELD 2021 2020
Egenkapital
Innskutt egenkapital
5 Aksjekapital (43 860 182 aksjer & kr 5) 29 593 29 593
Overkurs 3141 3141
Sum innskutt egenkapital 32734 32734
Opptjent egenkapital
Fonds i konsern 121 679 89 300
Sum opptjent egenkapital 121 679 89 300
Minoritetsinteresser 0 668
Sum egenkapital 154 413 122 702
Gjeld
Langsiktig gjeld
17 Utsatt skatt 30 061 16 957
10 Gjeld il kredittinstitusjoner 103 608 119314
11,12 Langsiktige leieforpliktelser 15016 19171
10 Derivater 0 65
Sum langsiktig gjeld 148 685 155 507
Kortsiktig gjeld
10 Farste ars avdrag langsiktig gjeld 16 374 15374
11,12 Kortsiktige leieforpliktelser 28 913 12 068
10 Leverandargjeld 9010 5578
10 Skyldige offentlige avgifter 1231 955
10 Derivater 0 106
10 Annen kortsiktig gjeld 16 436 13 052
Sum kortsiktig gjeld 70 964 47133
Sum gjeld 219 649 202 640
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 374 062 325 342
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Oppstilling over endringer i egenkapital (IFRS)

(Talli TEUR)
Minoritets- | Sum egen:
Majoritetsinteresse interesse | kapital
Innskutt
annen
Aksje- | Overkurj egen-
kapital s kapital Fonds | konsera
Annen Omregnings- Sum Fonds 1| Sum
egenkapital { differanse Pensjoner konsem | Majoritet

Egenkapital pr. 31.12.2019 29 593 3141 0 83327 4479 -2318 85488| 118222 668] 118 890
Arsresultat 8525 B8 525 8525 0 8525
Andre inntekler og kosinader: 40 - 23 17 17 0 17
Totalresullat 0 0 8526 40 - 23 8 542 8542 [ 8 542
Ulbyite -4730 -4730] -4730 -4730
Egenkapital pr. 31,12.2020 29 §93 3141 0 87 122 4519 -2341 89300} 122034 668f 122702
Arsresultat 49 816 49815 49815 0 49 815
Andre inntekter og kostnader: 259 -24 235 235 0 235
Totalresultat 0 0 49 815 259 - 24 50 050 50 050 [i} 50 050
Minoritet - ulkjep 207 207 207 - 668 - 461
Ulbytte - 17878 -17 878 -17878 -17 878
Egenkapital pr. 31.12.2021 29 §93 3141 0 119 266 4778 -2365 121 679} 154 206 0| 154413
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Wilson ASA konsern

Kontantstremoppstilling

KONTANTSTR@MMER FRA OPERASJONELLE AKTIV.

Resultat fgr skattekostnad

Ordineere avskrivninger

Nedskrivninger

Forskjell mellom pensjonskostnad og utbetaling pensjon
Tap/gevinst ved salg av anleggsmidler

Resuitatandel felleskontrollert virksomhet

Verdiendring derivater

Effekt av valutakursendringer

Renter betalit

Renter kostnadsfart

Periodens betalte skatt

Endring i bunkers

Endring i kundefordringer

Endring i leverandgrgjeld

Endring i andre omlgpsmidler og andre kortsiktige gjeldsposter
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter

KONTANTSTROMMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER

Innbetalinger ved salg av varige driftsmidier
Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler
Mottatt utbytte fra felleskontroliert virksomhet
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter

KONTANTSTROMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER

Innbetalinger ved opptak av ny langsiktig gjeld
Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld
Utbetaling ved nedbetaling av leieforplikteise
Ulbetaling av minoritet

Utbetaling av utbytte

Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter

Netto endring | bankinnskudd, kontanter ol
Beholdning av bankinnskudd, kontanter ol pr. 1.1.
Beholdning av bankinnskudd, kontanter o.l. pr. 3112,

(Tall i TEUR)

IFRS IFRS
2021 2020
62 983 11910
39 542 32714
0 844

- 36 - 48

- 147 - 234

- 707 - 283

- 662 171
351 - 158

-6 875 -6271
7115 6753

- 80 - 56
-2929 852
-4 820 1593
3432 -3333

1 481 4608
98 648 49 065
682 2380
-32007 - 32230
600 300

- 30 815 - 29550
0 8575

- 15 708 - 16 887
- 12642 -8780
- 461 0
-17 878 -4731
- 46 687 - 21823
21 146 - 2307
23 605 25913
43 751 23605




Wilson ASA

Noter til konsernregnskap 2021

Note 1 — Generelt

Wilson ASA er et norsk allmennaksjeselskap som ble stiftet 21. november 2000. Selskapet ble bersnotert
i mars 2005. Selskapets hovedkontor har adresse Bradbenken 1, 5003 Bergen. Konsernets hovedvirksom-
het er befraktning og operasjon av mindre terrlastskip i starrelse 1 500 — 8 500 dwt.

Innenfor sitt virksomhetsomrade er Wilson en ledende europeisk akter. Pr. 31.12.2021 opererte konsernet
124 (2020:123) skip, hvorav 92 (2020: 89) var eiermessig kontrollert. Hovedaktivitetene i selskapet og kon-
sernet er beskrevet i mer detalj i note 13. Wilson ASA er majoritetseid (86,5 %) av Caiano AS som har
forretningskontor i Haugesund med adresse Strandgaten 92, 5528 Haugesund. Caiano AS utarbeider kon-
sernregnskap hvor Wilson inngar som datterselskap.

Konsernregnskapet for Wilson ASA for 2021 ble godkjent av styret den 23. februar 2022.

Note 2 — Regnskapsprinsipper

Fortsatt drift forutsetning
Regnskapet avlegges under forutsetning om fortsatt drift.

Hovedprinsipp

Det konsoliderte regnskapet til Wilson ASA med datterselskaper er utarbeidet i overensstemmelse med
International Financial Reporting Standards (IFRS) slik disse er vedtatt av EU og obligatorisk for regn-
skapsar pabegynt 1. januar 2021 eller senere. Regnskapet baserer seg pa lik prinsippanvendelse og
samme regnskapsperiode for alle konsoliderte selskap.

Historisk kost er lagt til grunn for balanseposter, med unntak av finansielle derivater som er vurdert til vir-
kelig verdi.

Valuta

Funksjonell valuta og presentasjonsvaluta

Som falge av at konsernet hovedsakelig opererer i et europeisk marked presenteres konsernregnskapet i
EUR og tall fremkommer i hele 1 000 € (TEUR) med mindre annet er angitt. Bade den funksjonelle valutaen
for morselskapet og presentasjonsvalutaen til konsernet er EUR.

Omregning for konsolideringsformal

For konsolideringsformal er balansetall for datterselskap med annen funksjonell valuta omregnet til balan-
sedagens kurs og resultatregnskap er omregnet til gjennomsnittskurs for perioden. Dersom gjennomsnitt
ikke totalt sett gir et rimelig estimat, brukes transaksjonskurser.

Omregningsdifferanser fares som andre inntekter og kostnader og akkumuleres i en separat del av egen-
kapitalen. Nar datterselskapet eller dets virksomhet avhendes, resultatfares omregningsdifferansene.

Omregning til funksjonell valuta
Fordringer og gjeld i annen valuta enn funksjonell valuta for de ulike konsoliderte selskapene er omregnet

til balansedagens kurs av det enkelte selskaps funksjonelle valuta. Transaksjoner i annen valuta enn funk-
sjonell valuta som er med i resultatregnskapet er omregnet til funksjonell valuta etter gjeldende kurs pa
transaksjonsdagen for det enkelte selskap.
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Noter til konsernregnskap 2021

Konsolideringsprinsipper
Datterselskaper

Datterselskaper er alle enheter som konsernet har kontroll over. Kontroll over en enhet oppstar nar kon-
sernet er utsatt for variabilitet i avkastningen fra enheten og har evnen til & pavirke denne avkastningen
gjiennom sin kontroll over enheten. Datterselskap konsolideres fra dagen kontroll oppstar, og dekonsolide-

res nar kontroll opphgrer.

Ved oppkjep av virksomhet anvendes oppkjgpsmetoden. Vederlaget som er ytt males til virkelig verdi av
overfarte eiendeler, padratte forpliktelser og utstedte egenkapitalinstrumenter. Inkludert i vederlaget er
ogsa virkelig verdi av alle eiendeler eller forpliktelser som falge av avtale om betinget vederlag. ldentifiser-
bare eiendeler, gjeld og betingede forpliktelser regnskapsfares til virkelig verdi pa oppkj@pstidspunktet.
Ikke-kontrollerende eierinteresser i det oppkjapte foretaket males fra gang til gang enten til virkelig verdi,
eller til sin andel av det overtatte foretakets nettoeiendeler. Utgifter knyttet til oppkjep kostnadsferes nar de

palgper.

Minoritetsinteresser i datterselskaper er inkludert i konsernets egenkapital og vises som en separat linje.
Minoritetsinteresser bestar av minoritetsinteressene pa datoen for konserndannelse (netto virkelige verdier
av eiendeler, gjeld og forpliktelser, unntatt goodwill) og minoritetsinteressenes andel av endringer i egen-
kapitalen siden konserndannelsen. @kning i minoritetsinteresser gjennom kapitalinnskudd i datterselskaper
eller ved kjgp av eierandeler fra majoritet, regnskapsferes il virkelig verdi som minoritetsinteresser. Mer-
verdi/mindreverdi tilordnes minoritet og av- og nedskrives gjennom tilordning av resultatandeler til minoritet.

Konserninterne transaksjoner, mellomveerender og urealisert gevinst mellom konsernselskaper elimineres.
Urealisert tap elimineres ogs&. Rapporterte tall fra datterselskapene omarbeides om nedvendig for & oppna
samsvar med konsernets regnskapsprinsipper.

Ved tap av kontroll méles eventuell gjenvaerende eierinteresse til virkelig verdi med endring over resuitatet.
Virkelig verdi utgjer deretter anskaffelseskost for den videre regnskapsfering, enten som investering i til-
knyttet selskap, felleskontrollert virksomhet eller finansiell eiendel. Belgp som tidligere er fort i utvidet re-
sultat relatert til dette selskapet behandles som om konsernet hadde avhendet underliggende eiendeler og
gjeld. Dette vil kunne innebzere at belgp som tidligere er fgrt i utvidet resultat omklassifiseres til resultatet.

Felleskontrollerte ordninger

Konsernet bruker IFRS 11 for alle felleskontrollerte ordninger. Etter IFRS 11 skal investeringer i felles-
kontrollerte ordninger klassifiseres enten som felleskontrollerte driftsordninger eller felleskontrollerte virk-
somheter avhengig av de avtalemessige rettighetene og forpliktelsene il hver enkelt investor. Wilson ASA
har vurdert sin felleskontrollerte ordning og kommet til at den er en felleskontrollert virksomhet. Felleskon-
trollert virksomhet er en type virksomhet hvor de deltakerne som har felles kontroll over virksomheten, har
rettigheter til nettoverdier generert av virksomheten. Felleskontrollerte virksomheter regnskapsfgres ved
bruk av egenkapitalmetoden.

Ved bruk av egenkapitalmetoden regnskapsfares felleskontrollerte virksomheter opprinnelig til anskaffel-
seskost. Deretter reguleres det balansefgrte belapet for & innregne andelen av resultater etter kjgpet, samt
andel av utvidet resultat. Nar konsernets andel av tap i en felleskontrollert virksomhet overstiger balansefgrt
belgp (inkludert andre langsiktige investeringer som i realiteten er en del av konsernets nettoinvestering i
virksomheten) innregnes ikke ytterligere tap, med mindre det er padratt forpliktelser eller det er gjennomfert
utbetalinger pa vegne av de felleskontrollerte virksomhetene.

Urealisert gevinst p& transaksjoner mellom konsernet og dets felleskontrollerte virksomheter elimineres i
henhold til eierandelen i virksomheten. Urealiserte tap elimineres ogsé med mindre transaksjonen gir bevis
for et verdifall pa den overfarte eiendelen. Belgp rapportert fra felleskontrollerte virksomheter omarbeides
ved vesentlige forskjeller, for & sikre sammenfall med regnskapsprinsippene til konsernet.
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Segmentrapportering

Driftssegmenter rapporteres pa samme méate som ved intern rapportering til konsernets gverste beslut-
ningstaker. Konsernets gverste beslutningstaker, som er ansvarlig for allokering av ressurser til og vurde-
ring av inntjening i driftssegmentene, er definert som morselskapets styre.

Inntekter

IFRS 15 fordrer en inndeling av kundekontrakter i de enkelte leveringsforpliktelser. En leveringsforpliktelse
kan vaere en vare eller en tjeneste. Inntekt regnskapsfares nar en kunde oppnar kontroll over en vare eller
tieneste, og dermed har muligheten til & bestemme bruken av og kan motta fordelene fra varen eller tje-
nesten. Utgangspunktet for standarden er at et foretak skal innregne inntekter slik at det forventede veder-
laget inntektsfares etter et manster som reflekterer overfaring av varer og tienester til kunden.

Fraktinntekter

Wilson har tre inntektstyper som utgjer frakteinntektene:
- inntekter fra spotkontrakter
- Inntekter fra behovskontrakter (CoA)
- Inntekt fra utleie av containerskip pa timecharter

Ut av konsernets fraktinntekter er ca. 58 % (2020: 56 %) kontraktbasert der det all vesentligste kommer fra
konsernets portefglie av behovskontrakter (COAs). Slike avtaler regulerer vilkar for avtaler mellom Wilson
og frakteeier, samt indikerer totalt behov. Spotkontrakter utgjer ca. 40 % (2020: 43 %). Den resterende
andel pa ca. 2 % (2020: 1 %) gjelder utleie av containerskip pa timecharter.

Inntekter fra spotkontrakter og behovskontrakter anses som en separat tienesteleveranse hvor last fraktes
innenfor en gitt periode. Leveringsforpliktelsen som relaterer seg til konsernets fraktkontrakter anses som
oppfylt over tid, neermere bestemt over perioden fra lasting til lossing. Betalingsvilkarene avhenger av flere
variabler blant annet av turenes lengde, frakt, havneanlgp, laste/lossebetingelser og lignende. Konsernet
fakturerer etter at leveringsforpliktelsen er oppfylt. For overgangsturer blir inntektene periodisert over antall
dager skipet seiler i den respektive regnskapsperioden.

Inntekter fra utleie av containerskip pa timecharter inntektsferes lgpende i perioden skipet er gjort tilgjeng-
elig for leietaker.

Andre inntekter

Kommisjons, agent - og managementkontrakter er ikke knyttet til frakteinntektene og anses som separate
tienesteleveranser. Leveringsforpliktelsen anses a vaere oppfylt pa tidspunktet nar tjenesten er ferdig levert.
Betalingsvilkarene avhenger av flere variabler blant annet av havn, hva som fraktes, laste/lossebetingelser
og lignende.

Kontraktseiendeler og kontraktsforpliktelser

Selskapet kontraktseiendeler knytter seg til opptjente, ikke fakturerte inntekter som i all hovedsak knytter
seg til reiser hvor leveringsforpliktelsen er helt eller delvis oppfylt, uten at det er utstedt faktura. Selskapets
kontraktsforpliktelser knytter seg til forskuddsfaktureringer, altsa hvor kunde er fakturert fgr leveringsfor-
pliktelse er oppfylt. Kontraktseiendeler og kontraktsforpliktelser presenteres henholdsvis under Andre for-

dringer og Annen kortsiktig gjeld.

Reiseavhengige kostnader

Reiserelaterte kostnader som relaterer seg til en kontrakt eller forventet kontrakt balansefares dersom fal-
gende vilkar oppfylles: i) kostnaden knytter seg direkte til en kontrakt, i) kostnaden kan knyttes til & tilfreds-
stille en konkret leveringsforpliktelse og iii) kostnaden er forventet & bli gjenvunnet. De balansefarte reise-
relaterte kostnadene kostnadsferes linesert over perioden fra lasting til lossing pa kontrakten. Kostnader
som inngar i reiserelaterte kostnader er i all hovedsak bunkerskostnader og havnekostnader.
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Ballastturer er turer hvor skipet ikke frakter last. Konsernet har ballastturer bade med og uten tilhgrende
kontrakt. For ballastturer som ikke er relatert til en konkret kontrakt eller forventet kontrakt vil tilhgrende
reiseavhengige kostnader regnskapsfares linezert i henhold ballastturens fullferingsgrad. For ballastturer
som er relatert til en konkret kontrakt eller forventet kontrakt vil det foretas en konkret vurdering av om
kostnadene er padratt for & oppfylle kontrakten og kriteriene for balansefering av tilhgrende reiseavhengige

kostnader er oppfylt.

Klassifisering av eiendeler og gjeld

En eiendel klassifiseres som omlgpsmiddel nar den er en del av konsernets vareflyt, vil bli realisert innen
tolv maneder eller er kontantekvivalent. Andre eiendeler klassifiseres som anleggsmidler. Tilsvarende kri-
terier legges til grunn ved klassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld. Gjeld som forfaller innen ett ar
klassifiseres som kortsiktig gjeld.

Varige driftsmidler og avskrivninger

Generelt

Varige driftsmidler er vurdert til kostpris fratrukket akkumulerte av- og nedskrivninger. Kostprisen er kjgps-
prisen, inkludert avgifter/skatter og direkte oppkjepskostnader knyttet til & sette driftsmiddelet i stand for
bruk. Utgifter palapt etter at driftsmiddelet er tatt i bruk, slik som reparasjon og vedlikehold, er normait
kostnadsfert. | tilfeller der reparasjon/vedlikehold representerer pakostning, vil utgiftene til dette bli balan-
sefgrt som tilgang varige driftsmidler og avskrives over restlevetid for driftsmiddelet. Ved avhending av
varige driftsmidler, beregnes gevinst eller tap som forskjellen mellom vederlag og bokfart verdi.

Vesentlige bestanddeler og dokking

For skip vil vesentlige bestanddeler med annen brukstid enn skipet for avrig skilles ut og avskrives separat
over bestanddelens levetid. | forbindelse med dokking av skip blir utgiftene balansefart og avskrevet frem
til neste estimerte dokking. For konsernets skip er det normalt 2 dokkinger innen en 60 maneders periode.
Ved kjgp av skip blir en andel av kostprisen dekomponert og avskrevet frem til neste dokking. Annet vedli-
kehold belastes driften lgpende. | tilfeller der dokking inkluderer betydelige pakostninger, vil kostnadene
knyttet til dette bli balansefert som tilgang skip og avskrevet over restlevetid for skipet.

Avskrivninger

Avskrivning er beregnet ved bruk av lineser metode basert pa antatt brukstid og restverdi ved utlap av
brukstiden. Avskrivningsperiode, restverdi og -metode blir vurdert &rlig for & sikre at metoden og perioden
som brukes samsvarer med de gkonomiske realiteter til anleggsmiddelet. Skip avskrives som hovedregel

over 35 ar.

Lepende vedlikehold
Faktiske utgifter til lzpende vedlikehold belastes driftsresultatet nar vedlikehold finner sted.

Havari
Ved havari av skip kostnadsferes egenandelen pé& skadetidspunktet. Utgifter som inngér i havarikravet
aktiveres og klassifiseres som kortsiktig fordring nér det er s& godt som sikkert at forsikringsselskapet vil

refundere utgiftene.

Eiendeler holdt for salg
Eiendeler som styret har besluttet at skal selges, presenteres som holdt for salg dersom det er sveert sann-

synlig at disse vil bli solgt innen 12 méneder. Eiendeler holdt for salg presenteres pa egen linje i balansen.

Goodwill

Merverdi ved kjgp av virksomhet som ikke kan allokeres til identifiserbare eiendeler eller gjeldsposter pa
overtakelsestidspunktet, er klassifisert som goodwill i balansen. Ved investering i tilknyttede selskaper er
goodwill inkludert i balansefgrt verdi av investeringen.
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Goodwill fares i balansen til anskaffelseskost, fratrukket eventuelle akkumulerte nedskrivninger. Goodwill
avskrives ikke. Goodwill genererer ikke kontantstrammer uavhengig av andre eiendeler eller grupper av
eiendeler, og tilordnes til de kontantgenererende enhetene som ventes a dra fordel av synergieffektene av
sammenslutningen som var opphavet til goodwill. Kontantgenererende enheter som er tilordnet goodwill
vurderes for nedskrivning arlig, eller oftere hvis det foreligger indikasjoner pa verdifall. Hvis det gjenvinn-
bare belgpet (det hayeste av netto salgsverdi og bruksverdi) av de kontantgenererende enhetene hvor
goodwill er tilordnet er lavere enn regnskapsfart verdi, reduserer nedskrivningene farst regnskapsfert verdi
av eventuell goodwill og deretter regnskapsfert verdi av enhetenes gvrige eiendeler. Gruppen av kontant-
genererende enheter hvor goodwill er tilordnet er i alle tilfeller ikke stgrre enn et driftssegment. Nedskriv-
ninger av goodwill reverseres ikke.

For definisjon av konsernets kontantgenererende enheter, se note 3.

Nedskrivning av ikke-finansielle eiendeler

P& balansedagen vurderer Wilson om det foreligger nedskrivningsindikatorer for eiendelene. Dersom det
foreligger nedskrivningsindikator, beregnes gjenvinnbart belap.

En eiendels gjenvinnbare belgp er det hayeste av eiendelens eller den tilhgrende kontantgenererende
enhets (KGE) netto salgsverdi og bruksverdi. En kontantgenererende enhet er den minste identifiserbare
gruppe av eiendeler som hovedsakelig er uavhengige av de inngéende kontantstremmene fra andre eien-
deler eller grupper av eiendeler. En eiendel testes pa det laveste nivaet hvor det i det alt vesentlige gene-
reres uavhengige inngdende kontantstrgmmer. Om en eiendel ikke genererer uavhengige inngéende kon-
tantstremmer individuelt, er vurderingsenheten i nedskrivningstesten eiendelens tilhgrende KGE. For defi-
nisjon av konsernets kontantgenererende enheter, se note 3.

Dersom gjenvinnbart belgp er lavere enn bokfart belap, foretas nedskrivning til gjenvinnbart belap.

Ved vurdering av bruksverdi neddiskonteres estimerte framtidige kontantstrammer il naverdi ved hjelp av
en diskonteringsrente for skatt. Diskonteringsrenten reflekterer naveerende markedsvurderinger av tidsver-
dien av penger og risiko som er spesifikke for eiendelen eller den kontantgenererende enheten som eien-
delen tilhgrer.

Ved beregning av netto salgsverdi, tas det utgangspunkt i observerbare transaksjoner som er gjennomfart
pa markedsmessige vilkar for tilsvarende eiendeler. Om det ikke er mulig & identifisere slike transaksjoner
med tilsvarende eiendeler, brukes andre indikatorer pa netto salgsverdi.

Bruksverdiberegningen er basert pa budsjett, prognoser og historisk inntjening. Den eksplisitte perioden
dekker kommende 2 ar. Senere perioder beregnes med utgangspunkt i historisk inntjeningsniva. Det er
ikke lagt inn annen endring i netto inng&ende kontantstrgmmene utover endring fra dagens niva til gjen-
nomsnitt av historisk inntjening. Da konsernets virksomhet er en del av en syklisk bransje er gjennomsnitt
av historisk rateniva det som vurderes som best egnet & legge til grunn pa lang sikt i en bruksverdibereg-
ning. Det historiske ratenivaet lagt til grunn vil dekke ulike konjunkturer konsernets virksomhet kan forvente
a veere en del av i kommende perioder.

Dersom grunnlaget for tidligere nedskrivning ikke lenger er til stede, reverseres nedskrivningen inntil det
laveste av gjenvinnbart belgp og den balansefarte verdien eiendelen ville hatt dersom det ikke hadde blitt
gjennomfgrt nedskrivning. Nedskrivning av goodwill reverseres ikke.

Leieavtaler

Konsernets leieavtaler knytter seg i all hovedsak til innleie av skip og leie av kontorlokaler. Leieavtalene
knyttet til skip er enten bareboat eller timecharter avtaler og har en varighet som varierer mellom 3-6 mnd
og opp til skipets levetid. Leiebetalinger er faste for avtalens Igpetid. De fleste av konsernets leieavtaler gir
konsernet rett til & forlenge leieperioden ved avtalens utigp.
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Bareboatavtaler relaterer seg til leie av et spesifikt skip, mens timecharteravtaler relaterer seg til leie av et
spesifikt skip i tillegg til en tjenestekomponent relatert til mannskap, vedlikehold, og operasjonelle kostna-
der. | de tilfeller tienestekomponenten ikke fremkommer av avtalen har konsernet skilt ut tjenestekompo-
nenten basert pa konsernets budsjetterte kostnader pa tilsvarende skip. Pa denne maten vil bare betalinger
knyttet til bareboatelementet vaere inkludert nér man estimerer leieforpliktelsen.

Opsjoner pa forlengelse og kjgpsopsjoner i konsernets leieavtaler kan bare uteves av konsernet. Betalinger
knyttet til slike opsjoner er bare inkludert i leieforpliktelsen i den grad det er rimelig sikkert at opsjonen
utgves. Sannsynligheten for slik utgvelse vurderes ved innregning av leieavtalen, nar leieobjektet gjares
tilgjengelig for konsernet.

Leieavtaler innregnes som en bruksrettseiendel med en tilsvarende leieforpliktelse fra tidspunktet leieob-
jektet er tilgjengelig for konsernet. Eiendeler og forpliktelser males til naverdi. Diskonteringsrenten som
legges til grunn ved beregningen er konsernets inkrementelle lanerente. Den inkrementelle lanerenten er
renten konsernet ville mattet betale for & l&ne belgpet n@dvendig for & anskaffe en tilsvarende eiendel som
den innleide i et tilsvarende gkonomisk milig med tilsvarende vilkar og sikkerhet.

Bruksrettseiendeler avskrives over leieperioden og avskrivningen bokfares som en kostnad i resultatregn-
skapet. Tjenesteelementet, elementet i timecharteravtalen som ikke inngar i beregningen av leieforpliktel-
sen, kostnadsferes i resultatregnskapet som T/C og B/B hyrer. Leiebetalinger allokeres mellom nedbetaling
av leieforpliktelse og finanskostnader. Utsatt skatt som falger av bruksrettseiendel og leieforpliktelse netto-
fares.

Kortsiktige leieavtaler er leieavtaler med en varighet inntil 12 maneder, inklusive overveiende sannsynlige
opsjoner. Kortsiktige leieavtaler samt leieavtaler av liten verdi kostnadsfares Igpende. Leieavtaler av liten
verdi er normalt kontorutstyr. Kortsiktige leieavtaler knyttet til skip kostnadsferes i resultatregnskapet som
T/C(timecharter) og B/B(bareboat) hyrer. Andre korte leieavtaler og avtaler av liten verdi klassifiseres som
administrasjonskostnader.

For oversikt over konsernets leieavtaler, se note 11.

Bunkers

Bunkers er vurdert til laveste av anskaffelseskost (etter FIFO-metoden) og netto realisasjonsverdi. Grunnet
hyppige bunkringer er det uvesentlige avvik mellom anskaffelseskost og netto realisasjonsverdi.

Finansielle instrumenter

Finansielle eiendeler og forpliktelser balansefares pa det tidspunkt konsernet blir part i instrumentets kon-
traktsmessige betingelser. Finansielle eiendeler og forpliktelser méles til virkelig verdi ved farstegangsinn-
regning. Kundefordringer som ikke har et betydelig finansieringselement males til transaksjonsprisen i hen-
hold til IFRS 15. Transaksjonskostnader kostnadsferes direkte i den grad de ikke gjelder kjgp av finansielle
eiendeler eller finansielle forpliktelser som fgres over utvidet resultat.

Finansielle eiendeler

Etterfolgende maling

Etterfalgende maling av alle regnskapsfarte finansielle eiendeler gjores til enten amortisert kost eller vir-
kelig verdi basert pa forretningsmodellen for styring av finansielle eiendeler og karakteristikken av de
kontraktuelle kontantstremmene fra eiendelen. Konsernet besitter 1an og fordringer (inklusive kundeford-
ringer og andre fordringer, bankinnskudd, kontanter o.l.) med hensikt & realisere de kontraktuelle kontan-
stremmene. Som en konsekvens males disse eiendelene til amortisert kost ved effektiv rentes metode,
fratrukket avsetning for forventet tap.

Nedskrivning av finansielle eiendeler

Konsernet gjenomfarer en fremadskuende vurdering av forventet kredittap pé sine gjeldsinstrumenter bok-
fort til amortisert kost. For kundefordringer og kontraktseiendeler som faller inn under virkeomradet til IFRS
15, s& benyttes den forenklede tapsavsetningmetoden. Dette medfarer at konsernets tapsavsetning males
til forventet kredittap i levetiden.
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Fraregning
Finansielle eiendeler og finansielle forpliktelser fraregnes pa det tidspunkt henholdsvis fordelen eller for-
pliktelsen som falger av kontraktsmessige betingelser er innfridd, kansellert eller utigpt.

Finansielle forpliktelser
Konsernet regnskapsfarer og maler sine finansielle forpliktelser til amortisert kost ved effektiv rentes me-

tode.

Derivater

Konsernet bruker derivater til & redusere valutarisiko. Derivatene er ikke regnskapsfert etter reglene for
sikringsbokfaring. Derivatene malet til virkelig verdi og tilhgrende endring i virkelig verdi feres pa egen linje
i resultatregnskapet.

Finansielle instrumenter vurdert til amortisert kost

Gjeld til kredittinstitusjoner med flytende rente
Gjeld til neerstaende selskap med flytende rente
Kundefordringer

Andre fordringer

Kontraktseiendeler

Bank, likvider o.l.

Finansielle instrumenter til virkelig verdi over resuitat

. Valutaderivater

Skatter
Konsernets hovedvirksomhet beskattes i Norge.

Pr. 31.12.2021 er ingen av konsernets selskaper innenfor rederibeskatningsordningen i Norge. Eventuell
inntreden i norsk, eller internasjonalt, rederibeskatningssystem vurderes jevnlig.

Skattekostnaden bestar av betalbar skatt og utsatt skatt. Skatt blir resultatfert, bortsett fra nar den relaterer
seg til poster som er fgrt over utvidet resultat eller direkte mot egenkapitalen. Hvis det er tilfellet, blir skatten
ogsé fert over utvidet resultat eller direkte mot egenkapitalen.

Utsatt skatt er beregnet med 22 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer meliom regn-
skapsmessige og skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremfgring ved utgangen av
regnskapsaret. Skatteskende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverseres eller kan rever-
seres er utlignet innenfor den enkelte enhet som er gjenstand for beskatning, og tilhgrende utsatt skatt og
utsatt skattefordel presenteres netto i balansen etter eventuell avsetning.

Utsatt skattefordel balansefares i den grad det er sannsynlig at fremtidig skattepliktig inntekt vil foreligge
der de skattereduserende midlertidige forskjellene kan utnyttes.

Pensjoner

Konsernet har primaert en innskuddsbasert pensjonsordning for sine ansatte. For innskuddsordninger be-
taler konsernet inn faste bidrag. Betaling til innskuddsbasert pensjonsordning regnes som en kostnad nar
ansatte har utfgrt arbeidet som berettiger dem til pensjonsinnskuddet. Konsernet har ingen rettslige eller
selvpalagte forpliktelser til & skyte inn ytterligere midler hvis det viser seg at det ikke er tilstrekkelige midler
til & betale alle ansatte de ytelsene som er knyttet til deres opptjening i denne eller tidligere perioder.

En ytelsesordning er definert som en ordning som ikke er en innskuddsordning. Ytelsesbaserte pensjons-
ordninger vurderes til naverdien av de framtidige pensjonsytelser som regnskapsmessig anses opptient pa
balansedagen. Pensjonsmidler vurderes til virkelig verdi. Periodens opptjente pensjonsrettigheter og netto
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rentekostnad presenteres under det ordinzere resultatet som lgnnskostnad, mens gevinster som oppstar
ved rekalkulering av forpliktelsen som falge av erfaringsavvik og endringer i aktuarmessige forutsetninger
fares mot egenkapitalen via andre inntekter og kostnader i totalresultatet. | balansen presenteres netto
pensjonsforpliktelse under avsetning for forpliktelser. Konsernets ytelsesordninger omfatter 12 personer.
Ytelseneordningene er knyttet til sjgmannspensjon.

Estimater

Utarbeidelse av finansregnskap i overensstemmelse med IFRS krever at konsernet gjer vurderinger og
estimater og tar forutsetninger som pavirker anvendelsen av regnskapsprinsipper og regnskapsfgrte belap
pa eiendeler og forpliktelser, inntekter og kostnader. Estimater og tilherende forutsetninger er basert pa
historisk erfaring og andre faktorer som anses rimelige, forholdene tatt i betraktning. Disse beregningene
danner grunnlaget for vurdering av balansefart verdi for eiendeler og forpliktelser som ikke kommer klart
fram av andre kilder. Faktisk resultat kan avvike fra disse estimatene.

Estimater og de underliggende forutsetninger vurderes Igpende. Endringer i regnskapsmessige estimater
regnskapsfares i den perioden endringene oppstar dersom de kun gjelder denne perioden. Dersom end-
ringene ogsé gjelder framtidige perioder, fordeles effekten over innevaerende og fremtidige perioder.

Vurderinger konsernet har gjort ved anvendelsen av regnskapstandardene, som har betydelig effekt pa
finansregnskapet og estimater med betydelig risiko for vesentlige justeringer i det neste regnskapsaret, er

redegjort for i note 3.

Avsetninger

En avsetning blir regnskapsfert nar konsernet har en gjeldende forpliktelse (rettslig eller antatt) som en
falge av hendelser som har skjedd og det er sannsynlig at det vil skje et gskonomisk oppgjar som falge av
forpliktelsen, og at belapets starrelse kan méles palitelig. Avsetninger blir gjennomgatt pa hver balanse-
dato, og nivaet reflekterer det beste estimatet pé forpliktelsen. Nar tidseffekten er uvesentlig, vil avset-
ningen vaere lik starrelsen pa utgiften som kreves for a bli fri fra forpliktelsen. Nar tidseffekten er vesentlig,
vil avsetningen vaere naverdien av framtidige utbetalinger til & dekke forpliktelsen. @kning i naverdi av for-
pliktelsen som fglge av endret tidsverdi blir presentert som rentekostnad.

Der hvor det er sannsynlighetsovervekt for at konsernet har padratt seg en usikker forpliktelse, gjgres det
en avsetning som forpliktelse basert pa beste estimat av forpliktelsen konsernet har overfor tredjepart. |
den grad det er s& godt som sikkert at konsernet har rett pa & kreve dekning for en padratt forpliktelse fra
forsikringsselskap eller lignende, vil kravet innregnes som fordring. Fordringens stgrrelse tilsvarer avset-
ningen som er foretatt som forpliktelse fratrukket konsernets egenandel. | resultatregnskapet vil endring i
estimert forpliktelse og fordring presenteres netto.

Kontanter og kontantekvivalenter

Kontantekvivalenter er kortsiktig likvide investeringer som kan konverteres til kontanter innen 3 maneder
og til et kjent belap, og som inneholder uvesentlig risikomoment. | balansen og i kontantstremanalysen blir
eventuell negativ saldo pa kassekreditt nettofart mot kontanter og kontantekvivalenter.

Kontantstremoppstilling

Kontantstramoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metoden. Den indirekte metoden innebeerer at
kontantstremmer fra investerings- og finansieringsaktiviteter vises brutto, mens kontantstrem knyttet til ope-
rasjonelle aktiviteter framkommer ved avstemming av regnskapsmessige resultat mot netto kontantstrem

fra de operasjonelle aktivitetene.

Reklassifisering

. Ved reklassifisering av resultat- og balanseposter omarbeides sammenligningstallene tilsvarende.
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Anvendelse av nye og endrede regnskapsstandarder og tolkninger

Det har i de felgende nye og endrede standarder anvendes fra inneveerende regnskapsar. Endringene
gjelder innregning og maling av eiendeler og forpliktelser, samt presentasjon og noteopplysninger i finans-
regnskapet.

Nye standarder, endringer og tolkninger som er innfort fra 1. januar 2021 uten vesentlig effekt pa
konsernregnskapet:

Det er ingen nye standarder som har tradt i kraft i 2021, men det er gjort enkelte endringer i gjeldende
standarder. Det er etter selskapets vurdering ingen av disse som vil ha effekt for konsernregnskapet.

Vedtatte standarder og tolkninger med fremtidig ikrafttredelsestidspunkt

P& tidspunktet for vedtak av dette finansregnskapet er det ikke vedtatt standarder eller tolkninger med
fremtidig ikrafttredelsestidspunkt som forventes & fa vesentlig betydning for konsernregnskapet.

Note 3 — Vesentlige regnskapsmessige estimater og skjsnnsmessige vurderinger

| forbindelse med avleggelse av regnskapet for 2021 har konsernet utgvet feigende skjgnn for noen sent-
rale problemstillinger:

Estimater
Vurderinger, estimater og forutsetninger som har vesentlig effekt for regnskapet oppsummeres nedenfor.

Nedskrivningsvurderinger

Goodwill testes for nedskrivning hvert &r. Wilson har ogsa testet skipene for nedskrivning. | nedskrivings-
vurderingene er bruksverdiberegningen basert pa en rekke estimater og forutsetninger. Herunder er det
foretatt estimater pa framtidige kontantstremmer samt diskonteringsrente for & komme fram til naverdien
av de framtidige kontantstrgmmer. | kontantstremestimatene er det foretatt vurderinger av framtidig rate-
niva, kapasitetsutnyttelse, kostnadsniva, restverdi samt utnyttbar levetid pé skipene.

Utgangspunktet ved nedskrivningsvurderingene er at gjenvinnbart belgp skal beregnes for den enkelte
eiendel, med mindre den ikke genererer inngéende kontantstrammer som er uavhengig av andre eiende-
ler/grupper av eiendeler. | sa fall beregnes gjenvinnbart belgp for den kontantstremgenererende enheten
som eiendelen tilhgrer. Konsernet driver industriell shipping med standardisert flate og hgy kontraktsandel,
der stordrift gir merverdier. Flaten er en portefglje der fokus er pa helheten og man velger det skip som er
i best posisjon til enhver tid, avhengig av lastens starrelse. Organiseringen av konsernets store skipspor-
tefolje har veert en praktisk gruppering basert pa skipsstarrelser, fordelt pa de tre segmentene «2 000
dwt/Systemy, 3 500-4 500 dwt» og «6 000 — 8 500 dwt». I tillegg har konsernet to containerskip som er
vurdert & vaere en egen kontantgenererende enhet da de gar pa samme kontrakter, samt to andre skip som
gér pa egne kontrakter og som vurderes som egne kontantgenererende enheter.

| nedskrivningstesten er dagens ratebilde, styregodkjente budsjetterte rater for innevaerende ar, lagt til
grunn for den kommende toarsperioden. For perioden utover de kommende to arene har konsernet forutsatt
et rateniva tilsvarende gjennomsnittet av historisk rateniva. | vurderingen av historisk rateniva er det tatt
utgangspunkt i 10 &rs historikk i de driftssegmenter hvor virksomheten har veert sammenlignbar med da-
gens virksomhet. Da konsernets virksomhet er en del av en syklisk bransje er gjennomsnitt av historisk
ratenivé det som vurderes som best egnet & legge til grunn pa lang sikt i en bruksverdiberegning. Det
historiske ratenivaet lagt til grunn vil dekke ulike konjunkturer konsernets virksomhet kan forvente 8 veere

en del av i kommende perioder.

Ledelsen vurderer at man gjennom budsjettet som ligger til grunn for de to ferste arene tilstrekkelig har
hensyntatt effekten av Covid-19. Det er videre ledelsens vurdering at 10 ars snitt fortsatt vil veere aktuelt
som en tilneerming til langsiktig rateniva i perioden som falger etter dette.
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| vurderingen er det tatt hensyn til planlagt dokking av skip samt off-hire. Kostnadsnivaet som er lagt til
grunn i bruksverdiberegningen for alle periodene er basert pa budsjettert kostnadsniva for inneveerende ar.
Restverdi pa skipene er vurdert opp mot markedspriser. Det er ikke lagt framtidig vekst i inntjeningsniva i
bruksverdiberegningen. Tidshorisont er basert pa skipenes resterende gkonomiske levetid og samsvarer
med skipenes avskrivningstid.

Forventede kontantstrsmmer neddiskonteres med en diskonteringsrente for skatt. Faktorene i diskonte-
ringsrenten er beregnet med utgangspunkt i vektet gjeldsrente og egenkapitalavkastningskrav redusert
med inflasjon for & komme frem til realrente.

Se for gvrig note 6, 7 og 9.

Periode for leieavtaler

Ved fastsettelsen av leieperiode for leieavtaler vurderes all informasjon som pavirker de gkonomiske in-
sentivene for & uteve en opsjon pa forlengelse eller kjgp. Opsjoner inkluderes bare i leieperioden dersom
det er rimelig sikkert at de kommer til & ut@ves. Opsjoner som er priset til markedspris ved inngaelsen av
leieavtalen og hvor gvrige omstendigheter ikke gir szerlig grunn til & anta utavelse av opsjoner inkluderes
ikke i leieperioden.

Diskonteringsrente ved beregning av leieforpliktelser

Konsernet estimerer den inkrementelle lanerenten som benyttes ved diskontering av de enkelte leieforplik-
telser ved & vurdere hvilken rente man ville blitt belastet for & Iane et belap tilsvarende bruksrettseiendelens
verdi med tilsvarende vilkar og sikkerhet. Tilsvarende vilkar og sikkerhet i tilfelle leie av skip og lokaler
medfgrer tilsvarende lgpetid som leieavtalen, sikkerhet i underliggende eiendel og lanebelgp tilsvarende

kjgpesum.

Note 4 — Datterselskap og felleskontrollert virksomhet

Folgende selskap inngar i Wilson ASAs konsernregnskap:

Anskaffeises- Hoved- Forretnings- Stemme- og

Datterselskap tidspunkt virksomhet kontor Land eierandel
Wilson EuroCarriers AS 2000 Befraktning Bergen Norge 100 %
Wilson Management AS 2000 Administrasjon Bergen Norge 100 %
Wilson Agency Norge AS 2010 Befraktning Bergen Norge 100 %

HSW Logistics GmbH 2014 Befraktning Duisburg Tyskland 50 %
Wilson Agency BV 2003 Befraktning Rotterdam Nederland 100 %
Wilson Murmansk Ltd. 2009 Befraktning Murmansk Russland 100 %
Wilson Ship Management AS 2000 Drift av skip Bergen Norge 100 %
Wilson Crewing Agency Lid. 2004 Bemanning Arkhangelsk Russland 100 %

Wilson Crewing Agency Odessa Ltd. 2007 Bemanning Odessa Ukraina 100 %

Wilson Ship AS 2000 Innleie av skip  Bergen Norge 100 %
Wilson Shipowning AS 2000 Skipseie Bergen Norge 100 %
Wilson Shipowning IV AS 2008 Befraktning Bergen Norge 100 %
Nesskip ehf. 2006 Befraktning Reykjavik Island 100 %
Unistar Shipping Co. Ltd. - under avvikling 2006 Skipseie Limassol Kypros 100 %

HSW Logistics GmbH er felleskontrollert virksomhet. @vrige selskaper er datterselskaper og er konsolidert
inn i konsernregnskapet.

Endringer i 2021:

- Minoritet i Wilson Shipowning AS ble oppkjept 10.11.21; 473 aksjer tilsvarende 0,559%. Selger var
Caiano AS. Etter kjgpet eier Wilson ASA 100% av aksjene i Wilson Shipowning AS.

- Wilson Shipowning IV AS blir med virkning fra 01.01.22 fusjonert inn i Wilson Shipowning AS | den
forbindelse ble minoritetsposten i Wilson Shipowning AS utlgst, Se note 13.
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- Unistar Shipping Co. Ltd. ble besluttet avviklet 25.09.2019.Avviklingsprosessen pé Kypros er ikke

sluttfart pr. 31.12.21.

Note 5 — Aksjekapital og aksjonaerinformasjon

Aksjekapitalen er pr. 31.12.2021 TEUR 29 593 (43 860 182 aksjer a NOK 5 (EUR 0,68) totalt TNOK

219 301), fullt innbetalt.

Navn Aksjer Eierandel Stemmeandel
CAIANO AS 37.955.599 86,54 % 86,54 %
KAROS SHIPPING AS 1.947.941 4,44 % 4,44 %
JAKOB HATTELAND HOLDINC 600.000 1,37 % 1,37 %
SHANNON INVEST AS 471.000 1,07 % 1,07 %
Sum > 1 % eierandel 40.974.540 93,42 % 93,42 %
Sum gvrige 2.885.642 6,58 % 6,58 %
Totalt antall aksjer 43.860.182 100,00 % 100,00 %

Gjennom Caiano AS som neerstaende kontrollerer styrets leder Kristian Eidesvik totalt 86,5 % av Wilson

ASA.

Nedenfor vises aksjeinnehav til medlemmene av styret og konsernledelsen pr. 31.12.2021. Aksjeinnehav

for styremedlemmene og ledende ansatte inkluderer deres personlige naerstaende

Aksjer kontrollert av styrets leder og styremedlemmer (inkl. Neerstaende) 2021

Kristian Eidesvik, styrets leder 86,54 %

Per Gunnar Stremberg Rasmussen 4.44 %
1,14 %

Ellen Solstad, styremedlem
Eivind Eidesvik, styremedlem 0,23 %
Bernt Eidesvik, varamedlem 0,28 %

Aksjer kontrollert av ledende ansatte:
Ingen i 2021 eller i 2020.
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Note 6 — Varige driftsmidler

Varige driftsmidler 31.12.2021:

Sum skip Andre Fast
Skip Dokking og dokking driftsmidler eiendom

Anskaffelseskost pr. 01.01. 390 762 26538 417 300 2761 500
Tilganger 14 389 17 069 31458 435 0
Avgang 923 12 985 13 908 234 0
Anskaffelseskost pr. 31.12. 404 228 30622 434 850 2 962 500
Akkumulert avskr., nedskr. og rev. nedskr.

pr. 1.1. 184 494 9372 193 866 1671 55
Akkumulerte avskrivninger avgang 483 12 892 13 375 234 0
Arets avskrivninger 10 907 14 894 25 801 574 26
Akkumulert avskr., nedskr. og rev. nedskr.

pr. 31.12 194 918 11374 206 292 2011 81
Bokfert verdi pr. 31.12. 209 310 19248 228 558 950 419
Brukstid 35-40 ar 30 mnd 3-5 ar 20 ar
Avskrivningsplan Lineser Lineger Lineser  Lineer

Skip holdt for salg
Ved arets slutt er Wilson Ross, bygget 1975, 6135 dwt holdt for salg. Bokfgrt verdi er TEUR 532.

Avtale om salgt ble inngatt 19.01.2022.
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Varige driftsmidler 31.12.2020:

Sum skip Andre Fast
Skip Dokking og dokking driftsmidler eiendom

Anskaffelseskost pr. 01.01. 380 894 25 081 405 975 2580 500
Tilganger 17 481 14 442 31923 405 0
Avgang 7613 12 985 20 598 234 0
Anskaffelseskost pr. 31.12. 390 762 26538 417 300 2761 500
Akkumulert avskr., nedskr. og rev. nedskr.

pr. 1.1. 178 080 9700 187780 1377 30
Akkumulerte avskrivninger avgang 4 280 12 791 17 071 234 0
Akkumulerte nedskrivninger avgang 844 844

Arets nedskrivninger 844 844

Arets avskrivninger 10 694 12 463 23 157 528 25
Akkumulert avskr., nedskr. og rev. nedskr.

pr. 31.12 184 494 9372 193 866 1671 55
Bokfert verdi pr. 31.12. 206 268 17166 223434 1090 445
Brukstid 35-40 ar 30 mnd 3-5ar 20 ar
Avskrivningsplan Lineger Lineaer Lineser  Lineaer

Skip holdt for salg

Ved arets slutt er Wilson Mersin, bygget 1981, 6186 dwt holdt for salg. Bokfart verdi er TEUR 535.

Skipet ble solgt 21.01.2021.

Endret avskrivningstid

Skip som har veert avskrevet med 30 ars avskrivningstid er endret til 35 ar, i trad med faktisk levetid. Endring
er fra 01.01.20 og avskrivningskostnad reduseres med ca TEUR 3 829 i 2020.
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Note 7 — Goodwill — Immaterielle eiendeler

Goodwill

Konsernets goodwill knytter seg til oppkjep av Wilson AS, og er et uttrykk for at systemet «Wilson» evner
4 tiene mer enn markedet over tid. Det vurderes ogsé at denne verdien er relativt sett stgrre i en lavkon-
junktur enn i en haykonjunktur. Samlet goodwill er allokert med TEUR 3 678 til kontantgenererende enheter
«2 000 dwt/ system», TEUR 7 628 til segment «3 000 —4 500 dwt» og med TEUR 5 994 til segment «6 000

— 8 500 dwt».

Anskaffelseskost Anskaffelses-

2020 2019 goodwill ar
Wilson AS 17 300 17 300 17 300 2000
Sum 17 300 17 300 17 300

Note 8 — Nedskrivning av ikke-finansielle eiendeler

Som felge av at konsernet har balansefgrt goodwill, gjgres det arlig en nedskrivningstest av de kontantge-
nererende enhetene goodwillen er allokert pé.

Nedskrivningstest for skip og goodwill er gjort med utgangspunkt i en bruksverdiberegning som baserer
seg pa naverdi av forventede kontantstremmer. Naverdi av kontantstremmer utover bokfert verdi av eien-
delene i den kontantgenererende enheten sammenholdes med bokfert verdi av goodwill. | nedskrivnings-
testen er goodwill allokert til virksomheten innen bulkmarkedet og pr. segment i trad med avsnitt over.

Forutsetninger for nedskrivningstesten er redegjort for under note 3. Utover dette forutsettes det ingen
fremtidig vekst i kontantstremmene utover en forventet opphenting av ratenivaet til gjennomsnitt av historisk
ratenivd, samt inflasjon pa 1,7 % p.a. for de kommende to &r og 1,9 % p.a. for perioden utover dette.
Tidshorisont er basert pa skipenes resterende utnyttbare levetid. Konsernet har anvendt en diskonterings-
rente for skatt og eklskl. inflasjon pa 6,7 % p.a. for de kommende 2 arene og 6,2 % p.a. for perioden utover
de kommende 2 arene. Faktorene er beregnet med utgangspunkt i gjeldsrente p& omkring 3 % p.a. og
egenkapitalavkastningskrav pa rundt 12 % p.a.

Nedskrivningstesten gir ikke grunnlag for nedskrivninger av konsernets ikke-finansielle eiendeler. Ved be-
regning av sensitiviteter har man testet endring av falgende sentrale forutsetninger for nedskrivingsvurde-
ringen; (i) snittrate 2021 lagt til grunn for gjenveerende levetid, (ii) gkning i diskonteringsfaktor med 2%, og
(iii) reduksjon i ratenivd med 10%. De endrede forutsetningene medfarer ikke nedskrivningsbehov for noen

av selskapets skip.

Note 9 — Investeringer i felleskontrollert virksomhet

Konsernets investeringer i felleskontrollert virksomhet pr. 31.12.21:

Anskaffelses-
Selskap tidspunkt Kostpris Bokfart verdi Land Virksomhet Eierandel
HSW Logistics GmbH 01.10.2014 561 1.195 Tyskland Befraktning 50 %

561 1.195

Investeringen er regnskapsfert basert pa egenkapitalmetoden, i henhold til informasjon gitt i note 2 Regn-
skapsprinsipper.
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Endring i balansefort verdi kan spesifiseres som folger:

2021 2020
Nettoverdi 1.1. 1.088 1.106
Tilgang/avgang i perioden -600 -300
Andel arets resultat 707 282
Nettoverdi 31.12. 1.195 1.088

"Andel arets resultat” er fgrt i resultatregnskapet under "Resultatandel felleskontrollert virksomhet”.

Note 10 — Kapitalstruktur og finansielle instrumenter

Kapitalstruktur

Konsernets kapitalstruktur er vurdert ut fra hensynet til sunn gjeldsgrad pa den ene siden og avkastning pa
anvendt kapital pa den andre siden. Konsernets norm i forbindelse med skipskjap i annenhandsmarkedet
har historisk veert 40 % egenkapital og 60 % ekstern finansiering av kjgpesum. Slik finansieringsstruktur vil
ogsa i fremtiden veere & anse som formalstjenlig for konsernet for nyere tonnasje. Generelle tilstramninger
i kapitalmarkedet har imidlertid medfart at det for tiden viser seg utfordrende a etablere finansieringslgs-
ninger der gjeldsgrad er i trdd med konsernets historiske niva for eldre tonnasje. | det korte bilde vil det
fremdeles veere neerliggende & oppjustere andelen av egenkapital i prosjekter og i noen tilfeller veere na-
turlig & kun bruke egenkapital. Over tid forventes det imidlertid at en 70 - 30 fordeling vil vaere preferert
finansieringsstruktur og ikke minst ved anskaffelse av lavutslipp alternativer som kan gi ytterligere finansie-

ringsbetingelser.

Selskapets ambisjon er over tid & gi sine aksjoneerer en god og stabil avkastning. Med avkastning pa ak-
sjonaerenes kapital forstds summen av aksjenes kursutvikling og utbetalt utbytte. Denne avkastningen bar
reflektere den gkonomiske utviklingen i selskapet. For direkteavkastning i form av utbytte er Wilsons lang-
siktige malsetting & utbetale 25-50 % av selskapets resultat. Selskapet kan utbetale ekstraordineert utbytte
utover dette ved god @konomisk utvikling. Selskapet har de senere ar utbetalt utbytte 2 ganger i aret. Sel-
skapet kan i enkelte &r avvike fra malsetningen ettersom selskapet opererer i en syklisk bransje. Malset-
tingen vil bli vurdert opp mot selskapets vekstambisjoner i oppgangskonjunkturer og soliditet/solvensutvik-
ling i nedgangskonjunkturer, samt urealiserte posters innvirkning pa resultatet.

Konsernets primaere l&nefasilitet ble inngatt i 2019 for en periode for 5 ar. Fasiliteten bestar av et flatelan
opprinnelig stort MEUR 150 og en investeringsfasilitet for nye prosjekter opprinnelig stor MEUR 20. Av-
dragsbetaling var fastsatt til MEUR 3,5/kvartal pluss ytterligere avdragsbetaling pr. nye skip som finansieres
under investeringsrammen og minus justering for skip solgt ut av flatelansfasiliteten. Finansielle covenants;
(i) ) likviditet; det hgyeste av MEUR 7,5 og § % av rentebeerende gjeld, (i), positiv arbeidskapital justert for
kortsiktig del av langsiktig gjeld og (iii) egenkapital av andel av totalkapital > 30 % fram til 31.12.2021 og
> 35 % deretter. | tillegg ble det introdusert en MVC-klausul pé flateverdier pa 125 % i lanets Igpetid. Alle
finansielle covenants beregnes pa konsernniva for Wilson ASA.

Virkelig verdi av finansielle instrumenter

For finansielle instrumenter som er omlgpsmidler eller kortsiktig gjeld, er virkelig verdi tiineermet lik balan-
sefart verdi siden instrumentene har kort forfallstid, jf IFRS 7.29.

Derivatene, som er regnskapsfert til virkelig verdi, er i balansen presentert som "Derivater” bade pa eien-
dels- og gjeldssiden. Derivatene er i all hovedsak inngatt med tanke pé& skonomisk sikring. Konsernet be-

nytter ikke sikringsbokfgring.
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Balansefart verdi pr. 31.12. fordeler seg som fglger:

Finansielle fordringer og forpliktelser 31.12.2021 31.12.2020
Valutaderivater til virkelig verdi med verdiendring over resultat - kortsiktig 491 -106
Valutaderivater til virkelig verdi med verdiendring over resultat - langsiktig 0 -65
Sum derivater som finansielle fordringer og forpliktelser 491 -171

Ved regnskapsfering av derivater til virkelig verdi, har konsernet lagt til grunn markedspriser oppgitt av
konsernets bankforbindelser som er motpart i forretningene. Verdsettelsen av derivatene er ikke noterte
priser, men er utledet fra observerbare markedsdata, og samtlige av disse verdsettelser anses som kategori
2 verdsettelser slik dette er definert i IFRS 7.27A.

Finansielle instrumenters pavirkning av resultatregnskapet

Renteinntekter, rentekostnader, valutagevinster og valutatap pa finansielle instrumenter som ikke er deri-
vater, er i resultatregnskapet vist pa egne linjer. Disse stammer i sin helhet fra finansielle instrumenter som
er regnskapsfert til amortisert kost. Valutagevinster og valutatap henfgres i hovedsak til finansielle forplik-
telser.

Verdiendring av derivater er vist pa linjen Verdiendring derivater i resultatregnskapet og bestar av fglgende
elementer: ’

2021 2020
Valutaderivater 662 -171
Sum verdiendring derivater 662 -171

Finansiell risiko

Konsernet driver internasjonal virksomhet og er utsatt for valuta - og renterisiko. | tillegg kommer risiko
knyttet til endringer i reiseavhengige kostnader, herunder bl.a. bunkerspriser. Styret har vedtatt retningslin-
jer for slik risikostyring. Konsernet benytter seg til en viss grad av derivater for & redusere disse risikoene i
henhold til konsernets strategi for rente-, bunkers- og valutaeksponering.

i) Valutarisiko

Konsernet er utsatt for valutarisiko hvorav den primeere risiko er relatert tii USD. Konsernet har et USD
behov hovedsakelig relatert til bunkers og mannskapsutgifter som er betydelig starre enn inntektsstrgmmen
i USD. Konsernets omsetning er i hovedsak nominert i EUR. Valutarisiko avdempes noe gjennom at kon-
sernets fraktkontrakter (COAs) inneholder i det all vesentligste bunkersklausuler.

Sikringsaktivitetene relatert til valutarisiko er ikke lagt opp etter kravene til sikringsbokfgring, hvilket inne-
baerer at konsernets driftsrelaterte terminkontrakter méales til virkelig verdi med verdiendring over resultatet.

Vesentlige valutakurser mot EUR brukt ved utarbeidelse av regnskapet:

Valutakurs Gjennomsnittlig Valutakurs Gjennomsnittlig
31.12.2021 valutakurs 2021 31.12.2020 valutakurs 2020
EUR/NOK 9,989 10,163 10,470 10,726
EUR/USD 1,133 1,183 1,227 1,139

Sensitivitet

Folgende tabeller viser konserets fglsomhet for potensielle endringer i EUR kursen mot hhv. USD og
NOK, med alle andre forhold holdt konstant. Alle effekter vil komme over resultatregnskapet som faige av
endringer i verdier pa pengeposter i annen valuta enn det respektive selskaps funksjonelle valuta ved ars-
slutt. | tabellen inkluderes ogséa estimat av potensielle endringer i kursen gjennom aret.
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Endring i
eurokursen mot| Effekt pa resultat
usb for skatt
2021 +/- 1 cent +/- TEUR 280
2020 +/- 1 cent +/- TEUR 238
Endring i
eurokursen mot Effekt pé resuifat
NOK for skatt
2021 +/- 1 cent -+ TEUR 1
2020 +-1cent] +-TEUR 29

Beregningene er foretatt pa grunnlag av netto valutastremmer knyttet til drift, valutalan, terminkontrakter,
bankkontoer, fordringer og kortsiktig gjeld i valuta.

if) Likviditetsrisiko

Konsernet soker & ha tilstrekkelig kontanter, kontantekvivalenter eller kredittmuligheter for til enhver tid a
kunne finansiere drift og I@pende vedlikehold av flaten i samsvar med konsernets vedlikeholdsplan for
samme periode. Konsernet anser det som sannsynlig at det vil kunne fornye laneavtaler eller fornandle
fram alternative finansieringsavtaler ved utlgpet av ndveerende avtaler. Overskuddslikviditet plasseres nor-

malt i hovedbank til beste betingelser.

Konsernets likviditetsposisjon pr.31.12.2021 besto av bankinnskudd samlet TEUR 44 751 (2020: 23 605).
Sett opp mot konsernets forpliktelser for det kommende aret vurderes likviditetsposisjonen som tilfredsstil-

lende.

Falgende tabell viser en oversikt over forfallsstrukturen for konsernets finansielle forpliktelser inkl. renter,
basert pa ikke-diskonterte kontraktsbaserte betalinger. Gjennomsnittlig langsiktig nominell rente er ca. 3 %

p.a..
31.12.2021 1-3 4-12 1-4 ar Merenn 4 Totalt
méaneder | maneder ar

Gjeld til kredittinstitusjoner 3844 11 531 103 608 0 118 982
Renter til kredittinstitusjoner 937 2811 4172 0 7920
Leasingforpliktelser 19 113 9800 15 016 0 43 929
Renter pa leasingforpliktelse 507 861 676 0 2043
Leverandgrgjeld 9010 9010
Skyldige offentlige avgifter 1231 1231
Annen kortsiktig gjeld ex renter 15 863 15 863
Sum 50 504 25002 123 472 0 198 978
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31.12.2020 1-3 4-12 1-4 ar Mer enn 4 Totalt
maneder | maneder ar
Gjeld til kredittinstitusjoner 3 844 11 531 119 314 0 134 688
Renter til kredittinstitusjoner 1061 3182 7 962 0 12 205
Leasingforpliktelser 3141 8 928 17 520 1650 31239
Renter pa leasingforpliktelse 430 1015 1365 50 2 860
Leverandgrgjeld 5578 5578
Skyldige offentlige avgifter 955 955
Annen kortsiktig gjeld ex renter 12 400 12 400
Sum 27 408 24 656 146 161 1700 199 925
Endringer i forpliktelser knyttet til finansieringsaktiviteter
01.01.2021 Ut- Ny gjeld Annet  31.12.2021
betalinger
Gjeld til
kredittinstitusjoner
119 314 -15706 0 0 103 608
Langsiktige
leieforpliktelser 19171  -12642 21406 -12919 15016
Gjeld til
kredittinstitusjoner,
kortsiktig 15 374 0 0 0 15 374
Leieforpliktelser,
kortsiktig 12 068 0 3 925 12 920 28 913
Derivater, langsiktig
65 0 0 - 65 0
Derivater, kortsiktig
106 0 0 - 106 0
Sum 166 098 -28 348 25 331 - 170 162 911

Gjeld til kredittinstitusjoner
Sikkerhetsstillelse:
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Bokfart gjeld som er sikret ved skipspant: 2021 2020
Pantelan 118 982 134 687
Sum 118 982 134 687
Bokfort verdi av eiendeler stilt som sikkerhet for bokfort gjeld:
Skip 227 895 223720
Forste ars avdrag langsiktig gjeld
2021 2020
Pantelan - ordingert avdrag 15 374 15 374
Leieforpliktelse timecharter 27 954 11 141
Leiefopliktelse husleie 474 445
Leieforpliktelse bareboat 485 482
44 287 27 442

Sum

iii) Renterisiko

Poster som er utsatt for renterisiko er bankinnskudd og langsiktig gjeld som fremgér av denne note.

Bankinnskudd er ikke dekket av langsiktige renteavtaler. Konsernets bankinnskudd er TEUR 44 751 pr.
31.12.2021. Av konsernets bankinnskudd utgjer TNOK 4 190, motverdi TEUR 419, bundne skattetrekks-

midler.

Effektiv rentesats inklusive margin for konsernets finansielle instrumenter:

2021 2020

Finansielle instrumenter (USD) 0,30 % 0,25 %
Pantegjeld 315% 3,15 %
578 % 5,69 %

Leieforpliktelse

Folgende oversikt gir renteinformasjon om konsernets rentebeerende gjeld:

Balansefort pr. 31.12.

Effektiv

rentesats Renteforfall 2021 2020

Pantegjeld EUR 3,15 % 2022 118 982 134 688
Pantegjeld med flytende rente 118 982 134 688
Leieforpliktelser eksternt 6,00 % 2022 36 268 23096
Leieforpliktelser konserninternt 4,90 % 2022 7 661 8 142
Leieforpliktelser med fast rente 43 929 31238
162 911 165 926

Sum rentebarende gjeld

Den effektive rentesatsen er et beregnet gjennomsnitt. Gjeld med flytende rente er fastsatt inntil 6 maneder

fram i tid.

Leieforpliktelser konserninternt gjelder bareboat avtaler med selskaper | Caiano konsernet, som ikke inngér

i Wilson ASA konsernregnskap.
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Folgende tabell viser konsernets sensitivitet for potensielle endringer i rentenivaet. Beregningen hensyntar
alle rentebaerende instrumenter og tilhgrende rentederivater. Alle effekter vil komme over resultatregnska-
pet, da konsernet ikke har sikringsinstrumenter knyttet til rente som vil bli fgrt direkte mot egenkapitalen.

Endring i

renteniva] Effekt pa resultat
2021 +/- 1 % poeng -+ TEUR 792
2020 +/- 1% poeng| -/+ TEUR 1166

Beregningéne er foretatt pa grunniag av netto gjeld med flytende rente.

Falgende tabell viser fordelingen av konsernets rentekostnader og finanskostnader.

2021 2020
Rentekostnader
Renter til kredittinstitusjon 4031 4533
Renter til naerstdende selskap 0 0
Andre renter 137 188
Sum rentekostnader 4168 4721
Annen finanskostnad
Renter av leieforpliktelser 1987 1284
Andre finanskosntader 960 748
Sum finanskostnader 2947 2032

iv) Prisrisiko bunkers
Konsernet har ingen kontrakter med leverandgrer av bunkers pr. 31.12.2021.

En stor andel av de langvarige fraktkontraktene inneholder bunkersklausuler. Disse klausulene anses &
vaere i neer relasjon til fraktkontrakten og anses fglgelig ikke a veere innebygde derivater. Vesentlige end-
ringer i bunkerskostnadene grunnet pris- eller valutaendringer vil p& grunn av bunkersklausulene ikke med-
fore vesentlig risiko for Wilson under fraktavtalene.

2021 2020
Bunkerskostnad 59 965 52 764
Havneutgifter, kommisjon etc 77 419 71313
Sum reiseavhengige kostnader 137 384 124 077

v) Kredittrisiko

Graden av kredittrisiko pa kundefordringene oppfattes som moderat i alle virksomhetsomradene i Wilson.
Kredittrisikoen knyttet til virksomheten i konsernet anses for tiden som begrenset. Korte kredittider reduse-
rer nivaet pa utestaende fordringer. Konsernet har historisk sett ikke hatt vesentlige tap pa kundefordringer,
og risikoen er reflektert i konsernets kvalitetssikringssystem hvor rutiner for overvaking av kundefordringene

folges opp jevnlig.

Motpart for pensjonsmidler er norske forsikringsselskap og risiko knyttet til dette anses minimal. Motpart
ved derivater er banker, og kredittrisikoen knyttet til disse anses a veere begrenset. Det samme er tilfellet

for bankinnskudd.
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Covid 19 har ikke medfert vesentlig endring i innbetaling av fraktinntekter. Fglgelig anses den maksimale
kredittrisikoen & veere gitt ved balansefgrt verdi av kundefordringer og andre kortsiktige fordringer.

Andre kortsiktige fordringer bestar hovedsakelig av forskuddsbetalte kostnader og tidsavgrensninger.

Kundefordringer — aldersfordeling pr. 31.12:

Sum Ikke forfalt <30d 30-60d 60-90d >90d
2021 17 429 12 998 3528 442 159 302
2020 12 609 0274 2 908 114 152 161

Forfalte kundefordringer utover 90 dager anses & veere rettmessige krav, i hovedsak relatert til kompensa-
sjon for liggetid (demurrage). Slike fordringer har gjerne noe lengre saksbehandlingstid enn ordinaere frakt-
krav. Det er avsatt totalt TEUR 54 (2020:67) som tap pa fordringer, for mindre forhold eldre enn 90 dager.
Det har ellers generelt ikke veert registrert betalingsproblemer av vesentlig betydning hos kundene.

Note 11 — Leieavtaler

Konsernet har pr. 31.12.2021 oppstartede timecharter forpliktelser pa 32 (2020: 34) skip. 13 skip med utlgp
i 2022,17 skip med utlgp i 2023 og 2 i 2024. | januar 2022 er 15 av TC avtalene som forfaller i 2022/2023
reforhandlet, hvorav 11 kjgpes i lapet av 2022, og 4 lgper pa 3 ars fast avtale fra 01.01.22.

| tillegg er det inngétt kortsiktig avtale for 4 skip og langsiktig avtale for 7 nybygg, hvorav 1 er levert i 2021,
5 forventes levert i 2022 og 1 2023.

Konsernet har pr. 31.12.21 bareboatforpliktelser pa 3 (2020: 3) skip. Se neermere omtale under «Leieavta-
ler skip med neerstdende parter» i denne note.

Langsiktig husleieforpliktelse for hovedkontor i Bergen har utlgp november 2023. Virksomheten ved hoved-
kontoret vil flyttes hgsten 2022 og ny husleieavtale er inngétt fra 01.07.22 — 31.03.2033. Selskapet vil
saledes ha merkostnad i perioden 01.07.22-01.11.23.

Husleiekontrakter for utenriks kontorer er i hovedsak kortsiktige arskontrakter.

Informasjon om leiebetalinger gjennom 2021 TiC B/B Lokaler Sum
Totalt nominelle leiebetalinger (kortsiktige og langsiktige) 38 330 873 678 39 881
Hvorav kortsiktige leieavtaler 12 363 0 12 363
Informasjon om kostnadsfaring av langsiktige leiebetalinger

gjennom 2021 TIC B/B Lokaler sSum
Avskrivninger 12 334 360 446 13140
Renter 1529 391 67 1987
SUM 13.863 751 513 15.127
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Bruksretteiendeler - balansefaring TIC B/B Lokaler Sum
Bruksrettseiendeler pr 1.1. 21300 9256 1176 31732
Tilgang 25 234 206 98 25538
Avskrivning - 12 334 - 360 - 446 - 13 140
Bruksrettseiendeler pr 31.12. 34 200 9102 828 44130

Det er ikke gjort betalinger knyttet til variabel leie i 2021.

Ikke balanseferte leieforpliktelser,oppstartede leieforhold TIC B/B Lokaler Sum
Leieforpliktelser forbundet med kortsiktige avtaler (udiskontert) 0 0 66 66
Tjenesteelement forbundet med langsiktige leieavtaler (udiskontert) 24 074 0 0 24 074

Tjenesteelementet refererer til den delen av en timecharteravtale som ikke direkte knytter seg til leie av en
eiendel. Se note 2.

Informasjon om opsjoner pa oppstartede leieavtaler TIC B/B Lokaler S
Nominelt belgp 27 015 6 296 2343 356

Alle opsjoner inkludert i tabellen over er opsjoner for forlengelse hvor Wilson kan utgve.

Informasjon om inngatte, ikke oppstartede leieavtaler T/IC B/B Lokaler St
Nominelt belgp av inngatte langsiktige leieavtaler som ikke

har tradd i kraft 29072 0 6 382 354
Opsjoner ved inngatte leieavtaler som ikke har tradd | kraft 20 641 0 7 502 281

Inngatte, langsiktige leieavtaler som ikke har trédt i kraft relaterer seg til 6 nybygg i 3000-5000 segmentet.
2 leveres etter planen i 2. halvar 2022, resterende 4 i Igpet av 2023.

Forfall av leieforpliktelse, nominelle
belap,oppstartede og ikke oppstartede

leieavtaler 2022 2023 2024 2025 2026+ Totalt

TIC 33 841 21636 14 753 6 888 0 77118
B/B 862 3125 2 806 1700 0 8 493
Lokaler 702 860 638 650 5 691 8 541
Totalt 35405 25621 18 197 9238 5 691 94 152

Leieavtaler skip mellom nzerstaende parter

Konsernet leier tre skip pa bareboatkontrakt (B/B) fra selskaper naerstaende av Caiano AS, som igjen har
kontroll over Wilson ASA. Leieavtalen gir Wilson opsjon pa forlengelse og kjep. Konsernet har ved innga-
elsen av avtalen vurdert det som rimelig sannsynlig at man vil uteve opsjoner pa en slik mate at man
kontrollerer skipene gjennom deres levetid, og har dermed balansefert bruksrettseiendeler og leieforplik-
telser deretter. De ulike rentene i avtalene reflekterer de underliggende skonomiske forholdene pa tids-
punktet for inngaelsen av avtalen. Alle avtalene er inngatt pa markedsmessige betingelser.
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Start- Implisitt Arets leie-
Skip Kontrakt tidspunkt Utlep  Motpart rente utgift
Wilson Calais Bareboat jul.o7 des.22 Caiano Ship AS 3.50 % 324
Wilson Bergen Bareboat aug.16 aug.23  Shannon Shipping AS 5.07 % 272
Wilson Rotterdam Bareboat mai.17 apr.24 Shannon Shipping AS 5.14 % 277

Note 12 — Kjopsforpliktelse og garantistillelse
Selskapet har inngatt avtale om kjep av 19 skip i 2022 til en samlet sum av MEUR 863.

Kjgpesummen for 4 av skipene, totalt MEUR 16 er knyttet til leasede skip og er neddiskontert og innregnet
i bruksretteeiendeler og -forpliktelser. Avtale er inngétt i 2021.

Kjepesummen for 4 av skipene, totalt MEUR 8, er ikke knyttet il leasede skip i 2021. Skipene leveres etter
planen i lgpet av 1. kvartal 2022. Avtale er inngatt i 2021.

Totalt 11 skip er inngétt kigpsavtale pa i januar 2022 med forventet overtakelse gjennom 2022. Total kjgps-
pris pa skipene er MEUR 39.

Note 13 — Transaksjoner mellom narstaende parter

Caiano AS eide 473 aksjer av 84 673 aksjer i Wilson Shipowning. Det ble i 2021 avtalt innlgsning av mino-
riteten. Minoritetsposten ble utlgst til bokfgrt verdi.

Det ble avtalt fusjon mellom Wilson Shipowning og Wilson Shipowning IV AS. Fusjonen vil fgrst ha virkning
fra 01.01.2022.

Gruppen har ulike transaksjoner med naerstéende parter, men det er ikke inngéatt flere transaksjoner i lapet
av 2021. Alle transaksjoner er foretatt som en del av den ordineere virksomheten, og avtalene er gjennom-
fort pa markedsmessige vilkar i samsvar med allmennaksjeloven § 3-8 og § 3-0.

For transaksjoner med ansatte og styre, se note 16. For leieavtaler skip, se note 11. For gjeld til neersta-
ende, se note 10.

Note 14 — Segmentinformasjon

Wilson driver befraktning og operasjon hovedsakelig i europeisk farvann med bulkskip i stgrrelsesorden
mellom 1 500 — 8 500 dwt. Driftssegmentene er presentert i samsvar med konsernets interne rapportering.
Pr. 31.12.2021 opererte Wilsonsystemet 124 (2020:123) skip, hvorav 92 (2020: 89) var eiermessig kontrol-

lert av konsernet.

Wilsons overordnede strategi er & tilby norsk og europeisk industri konkurransedyktige, sikre, péalitelige,
fleksible og langsiktige transporttjenester. Gjennom store volumer og langsiktige kontraktsportefglier kan
Wilson optimalisere seilingsmensteret og sikre langsiktig og stabil inntjening.

Konsernets strategi er & fokusere pa utvikling og ekspansjon innen europeisk tarrlastbefraktning gjennom:
-~ @kning av kontraktsportefaljen
—  Kjap av skip
— Overtakelse av selskaper og allianser med andre aktgrer
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Som ledd i sin styring av konsernet, far konsernets ledelse jevnlig regnskapsrapporter om virksomheten i
segmentene. Rapportering har historisk veert inndelt i falgende segmenter:

2 000 dwt / system”:

"2 000 dwt” representerer skipninger i tonnasjestgrrelsen rundt 2 000 dwt. Skipene gar hovedsakelig i fast
transportmgnster mellom Norge og Kontinentet inkl. England, samt faste anlgp til og avgang fra industrien
i Ruhr-omradet. Fra Norge eksporteres diverse ferdigvarer samt mineraler, og fra Kontinentet til Norge
transporteres hovedsakelig ulike stalprodukter

"System” representerte i 2020 2 skip som gikk i fast langsiktig kontraktsfart mellom Norge og Kontinentet.

”3 000 - 4 500 dwt”:

"3 000 - 4 500 dwt” segmentet representerer i hovedsak kontraktskipninger med innsatsfaktorer, halvfabri-
kata og ferdigvarer for norsk kontrollert -, og nord-europeisk ravarebasert industri.

”6 000 — 8 500 dwt”:

"6 000 — 8 500 dwt” segmentet representerer i hovedsak kontraktskipninger med innsatsfaktorer, halvfab-
rikata og ferdigvarer for norsk kontrollert -, og europeisk ravarebasert industri.

"Annet”:

Konsernets utleie av to containerskip inngér i dette segmentet, i tillegg til managementtjenester.

24




Wilson ASA

Noter til konsernregnskap 2021

2 000dwt/ 3000-4 500 6 000-8500

2021 system dwt dwt Annet Sum
Netto driftsinntekt 39 886 128 053 33786 7 596 209 321
Gevinst ved salg av anleggsmidler 147 147
Driftskostnader 21 545 62 052 12 553 6 895 103 045
Driftsresultat far av- og nedskr. (Adjusted
EBITDA) 18 341 66 001 21380 701 106 423
Avskrivninger 8132 24 457 5144 1809 39 542
Nedskrivninger 0
Driftsresultat (EBIT) 10 209 41544 16 236 -1108 66 881
Balansefart verdi skip og dokking 31359 110 685 81413 5101 228 558

hvorav tilgang/ avgang skip 1734 12 655 - 440 13949
Balansefgrt verdi bruksretteiendeler 7 957 35 346 0 827 44 130

hvorav tilgang/ avgang bruksretteiendeler 2 440 23000 08 25538
Balansefgrt verdi Goodwill 3678 7.628 5994 0 17 300
2021 Import Eksport Innenriks Utenriks Sum
Netto driftsinntekt 39771 41864 10 466 117 220 209 321
i % 19 % 20 % 5% 56 % 100 %

«Innenriks» relaterer seg til frakter internt i Norge.
«Import og Eksport» relaterer seg til frakter til/fra Norge og til/fra kyststater i Europa og ved Middelhavet.
«Utenriks» relaterer seg til frakter mellom kyststater i Europa og ved Middelshavet.

De 10 starste kundenes omsetning i 2021 utgjorde ca. 34 % av total bruttoomsetning i konsernet.
Ingen kunde utgjer mer enn 10% av omsetningen | 2021.
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2 000 dwt/ 3 000-4 500 6 000-8 500

2020 system dwt dwt Annet Sum
Netto driftsinntekt 30 325 81922 27 466 6693 146 406
Gevinst ved salg av anleggsmidler - 33 267 234
Driftskostnader 19726 52 295 16 291 5637 93 949
Driftsresultat for av- og nedskr.
(Adjusted EBITDA) 10 599 29 594 11442 1056 52 691
Avskrivninger 6 954 18770 5293 1697 32714
Nedskrivninger 844 844
Driftsresultat (EBIT) 3645 9980 6 149 - 641 19133
Balansefart verdi skip og dokking 30017 104 614 82923 5880 223 434

hvorav tilgang/ avgang skip 15948 -4 353 11595
Balansefgrt verdi bruksretteiendeler 7291 23 266 0 1175 31732

hvorav tilgang/ avgang bruksretteiendel 1543 19 600 21143
Balansefgrt verdi Goodwill 3678 7628 5994 0 17 300
2020 Import Eksport Innenriks Utenriks Sum
Netto driftsinntekt 31624 33820 8 345 72617 146 406
i % 22 % 23% 6 % 50 % 100 %

«Innenriksy relaterer seg til frakter internt i Norge.
«Import og Eksport» relaterer seg til frakter til/fra Norge og til/fra kyststater i Europa og ved Middelhavet.

«Utenriks» relaterer seg til frakter mellom kyststater i Europa og ved Middelshavet.

De 10 sterste kundenes omsetning i 2020 utgjorde ca. 37 % av total bruttoomsetning i konsernet.
1 kunde utgjar mer enn 10% av omsetningen i 2020.

Note 15— Fraktinntekter

Fraktinntekter er presentert i note 14 pa nettobasis dvs. bruttofrakter minus reiseavhengige kostnader(bun-
kerskostnad havneutgifter, kommisjoner etc.), i tréd med konsernintern rapportering.

Fraktinntekter er fart etter IFRS 15.

Konsernet har presenterer kontraktseiendeler og kontraktsforpliktelser henholdsvis under regnskapslinjene
andre kortsiktige fordringer og annen kortsiktig gjeld.
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Kontraktseiendeler 2021 2020
Opptjent, ikke fakturert inntekt 3 454 2 345
Sum kontraktseiendeler 3454 2 345
Kontraktsforpliktelser 2021 2020
Forskudd fra kunde 3378 2 465
Sum kontraktsforpliktelser 3378 2 465

Note 16 — Administrasjons- og lennskostnad

Spesifikasjon av andre administrasjonskostnader:

Administrasjonskostnader 2021 2020
Lenn 14 988 12 316
Andre driftskostnader 2 397 1751
Sum 17 385 14 067
Lennskostnad

Lgnn kontoransatte Bergen 9152 7193
Arbeidsgiveravgift lgnn 1200 1027
Pensjonskostnader 555 497
Andre ytelser 330 235
Lenn og sosiale kostnader gvrige selskap 3751 3 364
Sum 14 988 12 316
Antall ansatte 31.12 142 145

Antall kontoransatte pr. 31.12.2021 i konsernet var 142 (2020: 145), hvorav 99 (2020: 102) ansatte i Bergen
og 43 (2020: 43) ansatte i utenlandske selskaper.

Ved arsskiftet sysselsetter konsernet ca. 1 550 (2020: 1 500) seilende ansatte. Lennskostnad for de sei-
lende fremkommer som mannskapskostnader skip.

Ledende ansatte

Hovedprinsipp for fastsettelse av lederlann er vedtatt | generalforsamling for morselskapet Wilson ASA 14.
april 2021:

Konsernets hovedprinsipp for fastsettelse av lederlgnn er at ledende ansatte skal tilbys konkurransedyktige
betingelser slik at konsernet utvikler kompetanse og skaper kontinuitet i ledelsen. Kompensasjonspakke
for ledende ansatte vil normalt besta av fastignn, pensjonsytelser og bilgodtgjerelse. | tillegg kan den en-
kelte ledende ansatt oppna et resultatavhengig element (bonus) som kan utgjere inntil 2 x manedslann pr.
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ar. For administrerende direktar kan denne resultatavhengige delen av kompensasjonspakken utgjare inntil
3 x manedslgnn pr. &r.

Nivaet pa kompensasjonspakken vil reflektere at Wilson skal tilby et l@nnsniva som ligger pa niva med
gjennomsnittet for tilsvarende rederier i Norge.

Det foreligger ingen opsjonsprogrammer for ansatte.

Styrets leder har ikke avtale om bonus, avtale om sluttvederlag, opsjoner eller lignende fra konsernet. Sty-
rets leder og aksjonaervalgte styremedlemmer har ikke rett pa pensjon fra konsernet.

For aret 2021 ble det avsatt bonus for 2 x manedslenn for alle selskapets ansatte. Det er avsatt bonus
tilsvarende TNOK 11 875 til ledende ansatte og ansatte forgvrig for regnskapsaret 2021. Oppgjer er foretatt
i januar 2022.

pensjons
rettigheter/
Ledende ansatte - Annen godt  kostnader
utbetalinger og Bonus gjerelse 1), for
pensjons-rettigheter Tittel Grunnlenn utbetalt 2) selskapet Sum 2021 Sum 2020
@yvind Gjerde Administrerende dir. 211 2 28 12 252 240
Stig Tore Vangen Finansdir. 157 2 9 11 179 180
Jostein Bjgrgo Kommersiell dir. 183 2 10 11 205 203
Thorbjgrn Dalsgren  Teknisk dir. 158 2 9 11 180 180
Totalt 2021 709 7 56 45 817 802
Totalt 2020 662 40 56 44 802

Lenn utbetales i NOK og er omregnet til TEUR i tabellen over iht. gjennomsnittskurs 10,16 for 2021 og
10,73 for 2020.

1) Inkluderer bilordning, forsikring, bredband og andre mindre godtgjarelser.

2) Inkluderer Izpende kompensasjon for overgang fra ytelse til innskuddsbasert pensjon pa linje med
gvrige bergrte ansatte i konsernet samt engangskompensasjon for ubenyttet avspasering

3) Beregning av opptjent pensjon er basert pa samme forutsetninger som i note 15 - Pensjoner.

Ledende ansatte Tittel Oppsigelsestid Bonusvurdering
@yvind Gjerde *) Adm. dir. 6 méaneder Arlig
Stig Tore Vangen Finansdir. 6 méaneder Arlig
Jostein Bjgrgo Kommersiell dir. 6 méneder Arlig
Thorbjern Dalsgren Teknisk dir. 6 maneder Arlig

*) Ved avslutning av arbeidsforholdet pa annet grunnlag enn en ordinger oppsigelse fra arbeidstaker,
gjelder der en etterlznn pa 18 méneder inklusiv oppsigelsesperioden.

Der er ikke gitt 1&n eller sikkerhetsstillelser til ledende ansatte.
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Styrets Styrets

godtgjorelse godtgjerelse

Styret betalt i 2021 betalt i 2020
Kristian Eidesvik, styrets formann 30 30
Ellen Solstad 22 20
Eivind Eidesvik 22 22
Bernt Eidesvik 20 20
Synngve Seglem 20 20
Steinar Madsen 5 20
Per Gunnar Strgmberg Rasmussen 12 0
Erica Koester Hauger 15 0
Helene Gjerdevik 1 0
Lasse Selvik 5 17
Silje C. Flgysand 0 3
SUM 151 151

Opptjent godtgjerelse i regnskapséret utbetales i pafglgende ar. Alle belap er ekskiusiv arbeidsgiveravgift.
Godtgjerelse er i NOK og er i tabellen over omregnet til TEUR basert pa gjennomsnittskurs 10,16 for 2021
og 10,73 for 2020.

2. april 2020 ble Erica Hauger valgt som ansattes representant og Helene Gjerdevik ble valgt som ansattes
vararepresentant. Erica Hauger erstattet Lasse Selvik og Helene Gjerdevik erstattet Silje. C Fleysand. Erica
Hauger har mottatt lenn og andre godtgjerelser inklusive styrehonorar med TEUR 98 i 2021.

Der er ikke gitt 1an eller sikkerhetsstillelser til styremedlemmer.

Styrets medlemmer blir godtgjort med en forholdsmessig andel av styrehonorar (styrets leder TEUR 28 /
styremedlemmer TEUR 19) basert pa deltakelse pa styremgtene. Varamedlem har fast honorar pa TEUR
1 samt relativ godtgjerelse for styremedlem basert pa deltakelse. Medlemmer av revisjonsutvalget mottar
hver TEUR 3 pr. &r. Styrets honorarer er omregnet fra NOK med gjennomsnittskurs 10,16.

Antall Wilson - aksjer som er eid av ledende ansatte og styremedlemmer, fremgér av note 5 om aksjonaer-
informasjon.

Kostnader til konsernrevisor 2021 2020
Lovpalagt revisjon 156 107
Skattemessig bistand 21 30
Annen radgivning 31 86
Sum 208 223

Alle belap er belap eksklusiv merverdiavgift og omregnet med gjennomsnittkurs 10,16 for 2021 og 10,73
for 2020.
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Note 17 — Skatt

Arets skattekostnad fremkommer slik: 2021 2020
Betalbar skatt (utenfor Norge) 80 69
Endring utsatt skatt, ekskl. estimatavvik pensjoner 13 088 3316
Skattekostnad arsresultat 13 168 3 385
Skattekostnad estimatavvik pensjoner 5 5
Skattekostnad totalresuitat 13173 3390

Spesifikasjon av grunnlag for utsatt skatt

Driftsmidler 152 660 153436
Gevinst- og tapskonto - 762 - 1383
Underskudd til fremfgring -16 205 - 76025
Finansielle instrumenter 491 - 171
Leasing 201 1113
Pensjoner 59 52
Avskaret rentefradrag til fremfering - 9269 -8912
Sum midlertidige forskjeller 127 175 68 111
Midlertidige forskj. som ikke inngér i utsatt skatt -9 318 - 8 891
Grunnlag for utsatt skatt 136 493 . 77 002
Nominell skattesats 22 % 22 %
Beregnet utsatt skatt/(skattefordel) 30 029 16 940
Utsatt skatt utenlandsk datter 33 17
Balansefort utsatt skatt 30 062 16 957

Avstemming fra nominell til faktisk skattesats

Resultat for skatt 62 983 11910
Nominell skattesats 22 % 22 %
Forventet inntektsskatt etter nominell skattesats 13 856 2620

Skatteeffekt av falgende poster

Ikke fradragsberettigede kostnader 7 6
Effekt av ikke balansefert avskaret rentefradrag 94 - 130
Omregningsdifferanser - 507 745
Andre poster - 277 149
Skattekostnad 13173 3390

Fremforbart avskaret rentefradrag

Avskaret rentefradrag, ikke balansefart -9 318 - 8 891
Nominell skattesats 22 % 22 %
Utsatt skattefordel ikke balansefgrt - 2050 - 1956

Ettersom skatteregnskapet er i NOK pavirkes skatteberegningen i stor grad av valutasvingninger, dvs. for-
holdet NOK-EUR.
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Note 18 — Arsresultat pr. aksje

Arsresultat pr. aksje er beregnet ved & dividere majoritetens andel av arsresultatet pa et veiet gjennom-
snittlig antall utestdende aksjer i rapporteringsperioden.

Arsresultat pr. aksje vises pa egen linje under resultatregnskapet. For 2021 EUR 1,14 (2020: EUR 0,19)
pr. 43 860 182 aksjer.

Note 19 — Hendelser etter balansedagen

Konsernet har 03.01.2022 inngatt avtale om kjgp av 11 skip som pr. i dag er innregnet som bruksrettseien-
deler. Total kjspesum er MEUR 39. Kjopet er en hendelse etter balansedagen og har ikke pavirket regns-

kapsferte belgp pr 31.12.2021.

Note 20 — @vrig informasjon

Selskapets mannskapskontor i Russland har mottatt krav om merverdiavgift knyttet til deler av virksomhe-
ten tilbake til 2017. Selskapet har belastet regnskapet for kravet med totalt TEUR 716, hvorav TEUR 50 er
betalt. Deler av kravet er rettslig prevet og endelig avklaring antas a foreligge i 2022.

Det er for evrig foretatt avsetning knyttet til usikre forpliktelser pr. 31.12.21 pa TEUR 551 (2020: TEUR
458). Dette er relatert til ansvar konsernet har ovenfor tredjepart, i hovedsak knyttet til skader pa last etc.
Tilsvarende belep er avsatt som fordring mot konsernets forsikringsselskap.

Note 21 — Covid 19

Covid-19 situasjonen har hatt begrenset gkonomisk pavirkning i 2021 sammenlignet med det som kunne
forventes nar pandemien startet. @konomien og aktiviteten i selskapets forretningsomrade har veert overras-
kende robust og havneanlap og logistikkarbeid har blitt gjennomfert uten store forsinkelser. En gradvis gjen-
apning har bidratt til gkt aktivitet gjennom aret i selskapets forretningsomrade. Selskapet har klart & organisere
mannskapsbytter pa alle skip og har hatt fa utfordringer med covid-19 pa skipene. Fremover er det likevel
ikke utelukket at det kan fa negativ effekt deriblant pavirke havneanlap, gkonomisk vekst, aktivitet og tilsva-

rende.
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(Tall i TEUR)

NOTER DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER

11

10

Lennskostnad
Annen driftskostnad

Sum driftskostnader

Driftsresultat

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
Inntekt pa investering i datterselskap
Renteinntekt fra foretak i samme konsermn
Annen renteinntekt

Valutagevinst/(-tap)

Rentekostnad til foretak i samme konsern

Resultat av finansposter

Ordinaert resultat for skattekostnad

Skattekostnad pa ordinsert resultat

Arsresultat

OVERF@RINGER

Avsatt til annen egenkapital
Overfart fra annen egenkapital
Foreslatt utbytte

Sum overfgringer

2021 2020
184 148
540 476
724 624

- 724 - 624

8512 0
361 526
141 147

- 162 352
142 187
8710 867
7 988 242
1525 422
6 461 - 180
0 0
13 298 2693
19759 2513
6 461

- 180
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Balanse pr. 31. desember

NOTER EIENDELER

4,10

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel

Sum immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler
Investeringer i datterselskap

Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidier

Omigpsmidler

Fordringer

Fordringer pa foretak i samme konsern
Sum fordringer

Bankinnskudd, kontanter o.l.

Sum omlgpsmidler

SUM EIENDELER

(Tall i TEUR)

2021 2020

0 1525

0 1525

54 362 53 901
54 362 53 801
54 362 55 427
9 846 17 350
9 846 17 350
18 641 20044
28 488 37 394
82 850 92 820
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(Tall i TEUR)
NOTER EGENKAPITAL OG GJELD 2021 2020
Egenkapital
Innskutt egenkapital
5 Aksjekapital 29 593 29 593
Overkurs 3141 3141
Sum innskutt egenkapital 32734 32734
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 8 867 37 408
Sum opptient egenkapital 8 867 37 408
6 Sum egenkapital 41 601 70 142
Gjeld
Kortsiktig gjeld
Leverandgrgjeld 4 7
6 Foreslatt utbytte 19 759 2 513
4 Gjeld til foretak | samme konsern 21310 19 991
Annen kortsiktig gjeld 175 167
Sum kortsiktig gjeld 41 249 22 679
Sum gjeld 41 249 22 679
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 82 850 92 820
Styret for
WILSON ASA

\ Bergen, 23. februar 2022
) L) -\ <«

(=4 M
Kristian Eideg#ik Eivind Eidesvik Per Gunnar Stremberg Rasmussen
Styrets fornfann

\
et

m W Vs Tanresdsen

Ellen Solstad Kirsti Tennessen Erica KoesteMHauger

@yvind Gjerde
Administrerende direktar
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Kontantstremoppstilling

(Tall i TEUR)
KONTANTSTRZMMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER 2021 2020
Resultat for skattekostnad 7.986 242
Resultatfart konsernbidrag -8.512 0
Endring i andre omigpsmidler og andre gjeldsposter 5 257
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -521 499

KONTANTSTRZMMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER

Innbetaling fra investeringer | finansielle anleggsmidler 136 0
Utbetaling til investeringer i finansielle anleggsmidier -461 0
Innbetalinger ved mottak av konsernbidrag 1.800 7.367
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter 1.475 7.367

KONTANTSTRZMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER

Endring i konsernmellomveerender 156,399 148
Utbetaling av utbytte -17.756 -5.147
Netto kontantstram fra finansieringsaktiviteter -2.357 -4.999
Effekt av valutakursendringer pa bankinnskudd, kontanter o.l. 0 0
Netto endring | bankinnskudd, kontanter o.l. -1.403 2.867
Behoidning av bankinnskudd, kontanter o.l. pr. 1.1. 20.043 17.175

Beholdning av bankinnskudd, kontanter o.l. pr. 31.12. 18.641 20.043
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Note 1 — Regnskapsprinsipper

De viktigste regnskapsprinsippene som er benyttet ved utarbeidelse av regnskapet presenteres nedenfor.
Anvendte regnskapsprinsipper er konsistente for alle regnskapsperioder som presenteres i dette arsregn-

skapet.

1.1 Etterlevelse av prinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998 og god regnskapsskikk i Norge, mens
det konsoliderte regnskapet til Wilson gruppen er utarbeidet i overensstemmelse med International Finan-
cial Reporting Standards (IFRS) slik disse er fastsatt i EU.

1.2 Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk klassifiseres som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert
som omlgpsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen ett ar er klassifisert som omigpsmidier. Ved
klassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er tilsvarende kriterier lagt til grunn.

Omligpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til gjenvinnbart belgp dersom dette er lavere
enn bokfart verdi, og verdifallet forventes ikke & veere forbigaende. Anleggsmidler med begrenset gkono-
misk levetid avskrives planmessig.

Annen langsiktig gjeld og kortsiktig gjeld er vurdert til palydende belap.

1.3 Omregning av valuta
a) Funksjonell, regnskaps- og presentasjonsvaluta
Regnskapet er presentert i EUR som er funksjonell, regnskaps- og presentasjonsvaluta for selskapet.

b) Transaksjoner og balanseposter i annen valuta

Transaksjoner i annen valuta enn funksjonell valuta omregnes til den funksjonelle valuta ved & benytte
valutakurs pa transaksjonsdagen. Valutagevinster og -tap som oppstar ved betaling av slike transaksjoner,
og ved omregning av pengeposter i valuta ved slutten av hver rapporteringsperiode ved & benytte gjeldende
kurs pa balansedagen, resultatfgres.

Valutatap og -gevinst presenteres som finansposter.

1.4 Investeringer i datterselskaper

Investeringer i datterselskaper vurderes etter kostmetoden. Investeringene blir nedskrevet til virkelig verdi
dersom verdifallet ikke er forbigdende og det m& anses ngdvendig etter god regnskapsskikk. Mottatt ut-
bytte og konsernbidrag fra datterselskapene er inntektsfgrt som annen finansinntekt.

1.5 Fordringer

Fordringer males til palydende ved forste gangs balansefaring. Ved etterfglgende maling vurderes ford-
ringene til palydende fratrukket avsetning til forventet tap. Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av en indi-
viduell vurdering av de enkelte fordringene.

1.6 Bankinnskudd, kontanter o.l.

Bankinnskudd, kontanter o.l. er kortsiktige likvide investeringer som omgaende kan konverteres til kontan-
ter med et kjent belap og med maksimal Igpetid pa 3 maneder.
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1.7 Skatter

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt er beregnet med 22 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regn-
skapsmessige og skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremfgring ved utgangen av
regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverseres eller kan re-
verseres | samme periode er utlignet. Netto utsatt skattefordel balansefgres i den grad det er sannsynlig

at denne kan bli nyttiggjort.

1.8 Avsetninger

En avsetning regnskapsfares nar selskapet har en forpliktelse som en folge av en tidligere hendelse, det
er sannsynlig at det vil skje et skonomisk oppgjer som falge av denne forpliktelsen og belgpets starrelse

kan males palitelig.

1.9 Betingede forpliktelser og eiendeler

Betingende forpliktelser er ikke regnskapsfert i arsregnskapet. Det er opplyst om vesentlige betingede
forpliktelser med unntak av betingede forpliktelser hvor sannsynligheten for forpliktelsen er sveert usann-
synlig.

En betinget eiendel er ikke regnskapsfart i arsregnskapet, men opplyst om dersom det foreligger en viss
sannsynlighet for at en fordel vil tilflyte selskapet.

1.10 Kontantstremoppstilling

Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metoden. Den indirekte metoden innebaerer at
kontantstremmer fra investerings- og finansieringsaktiviteter vises brutto, mens kontantstrgm knyttet til ope-
rasjonelle aktiviteter fremkommer ved avstemming av regnskapsmessige resultat mot netto kontantstrem
fra de operasjonelle aktivitetene.

1.11 Hendelser etter balansedagen

Ny informasjon etter 31.12. om selskapets finansielle stilling pr. 31.12. er hensyntatt i arsregnskapet. Hen-
delser etter 31.12. som ikke pavirker selskapets finansielle stilling pr. 31.12., men som vil pavirke selska-
pets finansielle stilling i fremtiden, er opplyst om dersom dette er vesentlig.
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Note 2 — Skatt

Arets skattekostnad fremkommer slik: 2021 2020
Endring i utsatt skatt 1525 818
Skatteeffekt av konsernbidrag 0 -396
Arets totale skattekostnad 1525 422

Betalbar skatt i balansen fremkommer slik:

Ordinaert resultat fgr skatt 7 986 242
Reversering av RM inntektsfert utbytte -136 0
Mottatt konsernbidrag fert mot investering i datterselskap med skatteeffekt 0 1800
Omregningsdifferanser -583 1059
Skattegrunnlag for anvendelse av underskudd til fremfering 7267 3102
Anvendelse av underskudd til fremfgring -7 267 -3 102
Skattegrunnlag 0 0
Skattesats 22 % 22 %
Balansefgrt betalbar skatt 0 0

Spesifikasjon av grunnlag for utsatt skattefordel

Underskudd til fremfgring 0 -6 933
Avskaret rentefradrag til fremfering -4 567 -4 848
Sum -4 566 -11 780
Endring rentefradrag som falge av valutaendring -220 281
Grunnlag for utsatt skatt -4 787 -11 499
Nominell skattesats 22 % 22 %
Beregnet utsatt skatt -1 053 -2 530
Nedvurdering av utsatt skattefordel 1053 1 005
Balansefart utsatt skattefordel 0 -1 525

Avstemming fra nominell til faktisk skattesats

Resultat far skatt 7 986 242
Nominell skattesats 22 % 22 %
Forventet inntektsskatt etter nominell skattesats 1757 53

Skatteeffekt av falgende poster:
Effekt av nedvurdert utsatt skattefordel 48 -62

Omregningsdifferanser og andre forskjeller -280 431
Beregnet skattekostnad 1525 422
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Note 3 — Investeringer i datterselskap

Stemme-
Anskaffelses- Forretnings- Hoved- og Bokfart
Datterselskap tidspunkt kontor virksomhet eierandel Kostpris verdi
Wilson EuroCarriers AS 2000 Bergen Befraktning 100 % 136 136
Befraktning/
Wilson Shipowning IV AS 2008 Bergen skipseie 100 % 5 966 2 005
Wilson Management AS 2000 Bergen Administrasjon 100% 28 951 27 547
Wilson Ship AS 2000 Bergen Innleie av skip 100 % 994 994
Wilson Shipowning AS 2000 Bergen Skipseie 100% 22588 22 588
. Befraktning/
Nesskip HF 2006 Reykjavik ~ skipseie 100% 10748 1080
Unistar Shipping Company Ltd 2006 Limassol Skipseiende 100 % 12 12
Sum 69 395 54 362

Unistar Shipping Co. Ltd. ble besluttet avviklet 25.09.2019, men avviklingsprosessen pé& Kypros er ikke
sluttfert pr. 31.12.2021.

Minoritet i Wilson Shipowning AS ble oppkjapt 10.11.21; 473 aksjer tilsvarende 0,559%. Selger var Caiano
AS. Etter kjgpet eier Wilson ASA 100% av aksjene i Wilson Shipowning AS.
Note 4 — Naerstaende

Ref. note 3 — Aksjer i datterselskap
Ref. note 8 — Garantistillelse
Ref. note 11 — Lannskostnad, antall ansatte, godtgjerelser, 1an til ansatte

Dividende
Ref. note 3 — Aksjer i datterselskap

Inntekt pa investering i datterselskap 2021 2020
Mottatt utbytte fra Nesskip HF 136 0

Konsernbidrag mottatt:

Wilson Management AS 3136 0
Wilson Agency AS 201 0
Wilson Ship AS 5039 0

0

Sum inntekt pa investering i datterselskap 8 512
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Kortsiktige fordringer og gjeld til foretak i samme konsern

Fordringer Gjeld
Konsern 2021 2020 2021 2020
Wilson Shipowning AS 0 13 817 2979 0
Wilson Management AS 3136 1800 2130 213
Wilson Shipowning IV AS 1470 1733 0 0
Wilson EuroCarriers AS 0 0 16 035 19 602
Wilson Agency Norge AS 201 0 54 145
Wilson Ship Management AS 0 0 110 30
Wilson Ship AS 5039 0 2 1
Sum kortsiktige poster 9 846 17 350 21310 19 991

Kortsiktige mellomvaerende med foretak i samme konsern er rentebzerende i henhold til konsernets gene-
relle retningslinjer og renteberegnes etterskuddsvis med 3 méaneders EURIBOR + 3,15 %.

Renteinntekter fra foretak i samme konsern

Datterselskap
Wilson Shipowning AS
Wilson Shipowning IV AS

Wilson Management AS
Sum renteinntekt fra foretak i samme konsern

Rentekostnader til foretak i samme konsern

Datterselskap

Wilson EuroCarriers AS
Wilson Ship Management AS
Wilson Management AS
Wilson Shipowning IV AS

Wilson Ship AS
Sum rentekostnad til foretak i samme konsern

2021 2020
302 478
46 47
14 0
361 526
2021 2020
141 146
0 4

1 4

0 2

0 1
142 157
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Note 5 — Aksjekapital og aksjonzrinformasjon

2021

Aksjekapitalen i selskapet er pr. 31.12.2021 TEUR 29 593 (43 860 182 aksjer a NOK 5 (EUR 0,68) totalt

TNOK 219 301), fullt innbetalt.

Navn Aksjer Eierandel Stemmeandel
Caiano AS 37 955 599 86,54 % 86,54 %
Karos Shipping AS 1947 941 4,44 % 4,44 %
Jakob Hatteland Holding AS 600 000 1,37 % 1,37 %
Shannon Invest AS 471 000 1,07 % 1,07 %
Sum > 1 % eierandel 40 974 540 93,42 % 93,42 %
Sum gvrige 2 885 642 6,58 % 6,58 %
Totalt antall aksjer 43 860 182 100,00 % 100,00 %

Gjennom Caiano AS som naerstaende kontrollerer styrets formann Kristian Eidesvik totalt 86,5 % av Wilson

ASA.

Aksjer kontrollert av ledende ansatte:
Ingen i 2021 eller i 2020.

Note 6 — Egenkapital

Annen

Aksjekapital Overkurs egenkapital Sum
Egenkapital 31.12.2020 29.593 3.141 37.408 70.142
Arets endring i egenkapital
Tilleggsutbytte 24.11.2021 -15.243 -15.243
Avsatt utbytte -19.759 -19.759
Arets resultat 6.461 6.461
Egenkapital 31.12.2021 29.593 3141 8.867 41.601

Note 7 — Bankinnskudd, kontanter o.l.

Selskapet er kontoeier i konsernkontoordning gjennom DNB. Belgp innestaende pa konto er presentert pa
regnskapslinjen Bankinnskudd, kontanter o.l. Belgp stilt disponibelt for andre selskaper i ordningen er
presentert som henholdsvis fordringer pa og gjeld til foretak i samme konsern. Tilhgrende renteinntekter
og rentekostnader er presentert som henholdsvis renteinntekter fra og rentekostnader til foretak i samme

konsern
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Note 8 — Garantistillelse

Selskapet har stillet morselskapsgaranti for pantelan i datterselskapet Wilson Shipowning AS. Pantegjeld
i Wilson Shipowning AS pr. 31.12.2021 er TEUR 118 982.

| tillegg har selskapet stillet garantier for ulike operasjonelle forhold i datterselskaper.

Note 9 — Solidaransvar

Selskapet inngar i konsernets fellesregistrering av merverdiavgift. Alle konsernselskap som inngar i felles-
registreringen, hefter solidarisk for utestdende merverdiavgift.

Note 10 — Finansiell markedsrisiko

Selskapet er et holdingselskap, og den finansielle risikoen er ivaretatt i datterselskapene hvor virksomheten
er lokalisert.

Valutarisiko

Selskapets virksomhet er i hovedsak basert pa transaksjoner i EUR, og EUR er selskapets funksjonelle og
presentasjonsvaluta. Selskapet har ogsa kontantstrammer i NOK og er utsatt for fluktuasjoner i denne

valutaen.

Kredittrisiko

Selskapets fordringer er mot datterselskaper hvor kredittrisikoselskapet har god kontroll over risikoekspo-
neringen. Ved usikkerhet blir mellomvaerendeforhold nedskrevet til null.

Renterisiko

Poster som er utsatt for renterisiko er fordringer pa og lan til datterselskap, bankinnskudd og langsiktig
gjeld.

Wilson ASA har ikke inngatt rentederivater eller inngétt fastrenteavtale knyttet til langsiktig gjeld.

Note 11 — Lennskostnad, antall ansatte, godtgjorelser, lan til ansatte m.m.

Selskapet har ingen ansatte, men leier inn administrasjonstjenester fra datterselskapet Wilson Manage-
ment AS. Selskapet har ikke plikt til & ha tjenestepensjon. Kostnadsfgrt administrasjonshonorar i 2021
utgjer TEUR 315 (2020: TEUR 278). Kostnadsfert styrehonorar inkl. arbeidsgiveravgift 2021 utgjer
TEUR 184 (2020: TEUR 148).
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Styrets Styrets

godtgjorelse godtgjorelse

Styret betalt i 2021 betalt i 2020
Kristian Eidesvik, styrets formann 30 30
Ellen Solstad 22 20
Eivind Eidesvik 22 22
Bernt Eidesvik 20 20
Synngve Seglem 20 20
Steinar Madsen 5 20
Per Gunnar Strgmberg Rasmussen 12 0
Erica Koester Hauger 15 0
Helene Gjerdevik 1 0
Lasse Selvik 5 17
Silje C. Flgysand 0 3
SUM 151 151

Opptjent godtgjarelse | regnskapséaret utbetales i pafelgende ar. Alle belgp er eksklusiv arbeidsgiveravagift.
Godtgjarelse er i NOK og er i tabellen over omregnet til TEUR basert pa& gjennomsnittskurs 10,16 for 2021

og 10,73 for 2020.

2. april 2020 ble Erica Hauger valgt som ansattes representant og Helene Gjerdevik ble valgt som ansattes
vararepresentant. Erica Hauger erstattet Lasse Selvik og Helene Gjerdevik erstattet Silje. C Flgysand. Erica
Hauger har mottatt lgnn og andre godtgjarelser inklusive styrehonorar med TEUR 98 i2021.

Der er ikke gitt 1&n eller sikkerhetsstillelser til styremediemmer.

Styrets medlemmer blir godtgjort med en forholdsmessig andel av styrehonorar (styrets formann TEUR 28
| styremedlemmer TEUR 19) basert pa deltakelse pa styrematene. Varamedlem har fast honorar pa TEUR
1 samt relativ godtgjarelse for styremedlem basert pa deltakelse. Medlemmer av revisjonsutvalget mottar
hver TEUR 3 pr. ar. Styrets honorarer er omregnet fra NOK med gjennomsnittskurs 10,16.

Aksjer kontrollert av styrets forman og styremedlemmer (inkl. Naerstdende) 2021
Kristian Eidesvik, styrets forman 86,54 %
Ellen Solstad, styremedlem 0,42 %
Eivind Eidesvik, styremediem 0,23 %
Bernt Eidesvik, varamedlem 0,28 %
Kostnader til revisor 2021 2020
Lovpalagt revisjon 57 30
Skattemessig bistand 12 12
Annen radgivning 30 72
Sum 99 115

Alle belap er belgp eksklusiv merverdiavgift.
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Note 12 — Valutakurser

Vesentlige valutakurser mot EUR brukt ved utarbeidelse av regnskapet:

Valutakurs  Gjennomsnittlig Valutakurs  Gjennomsnittlig
31.12.2021  valutakurs 2021 31.12.2020  valutakurs 2020
EUR/NOK 9,989 10,163 10,470 10,726
EUR/USD 1,133 1,183 1,227 1,139

Note 13 - Covid 19

Covid-19 situasjonen har hatt begrenset gkonomisk pavirkning i 2021 sammenlignet med det som kunne
forventes nar pandemien startet. @konomien og aktiviteten i selskapets forretningsomrade har vaert overras-
kende robust og havneanlap og logistikkarbeid har blitt gjennomfart uten store forsinkelser. En gradvis gjen-
apning har bidratt til gkt aktivitet gjiennom aret i selskapets forretningsomréade. Selskapet har klart & organisere
mannskapsbytter pa alle skip og har hatt fa utfordringer med covid-19 pa skipene. Fremover er det likevel
ikke utelukket at det kan fa negativ effekt deriblant pavirke havneanlep, skonomisk vekst, aktivitet og tilsva-

rende.
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Til generalforsamlingen i Wilson ASA

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om arsregnskapet
Konklusjon
Vi har revidert Wilson ASAs arsregnskap, som bestar av:

e selskapsregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2021, resultatregnskap og kontantstrgmoppstilling
for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til &rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper, og

e  konsernregnskapet, som bestdr av balanse per 31. desember 2021, resultatregnskap, oppstilling over endringer i
egenkapital og kontantstrgmoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter vdr mening

o oppfyller drsregnskapet gjeldende lovkrav,

e gir selskapsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2021 og av dets
resultater og kontantstrgmmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens
regler og god regnskapsskikk i Norge, og

e gir konsernregnskapet et rettvisende bilde av konsernets finansielle stilling per 31. desember 2021 og av dets
resultater og kontantstrgmmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med International
Financial Reporting Standards som fastsatt av EU.

VAr konklusjon er konsistent med var tilleggsrapport til revisjonsutvalget.

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International Standards on
Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors
oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet slik det kreves i lov,
forskrift og International Code of Ethics for Professional Accountants utstedt av the International Ethics Standards
Board for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene.
Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

|
|
|
|
E Grunnlag for konklusjonen
§
E

Vi har bistatt med teknisk oppsett av selskapsregnskapene for Wilson ASA og datterselskaper. Dette er en forbudt
tjeneste i henhold til revisorloven §12-1 jf. artikkel Snr.1 i revisjonsforordningen (FEU) No 537/2014.
@konomiansvarlig har kvalitetssikret arbeidet utfgrt av Deloitte. Forholdet er tatt opp med revisjonsutvalget som
konkluderte med at revisor er uavhengig. Vi bekrefter at utfgrt arbeid, etter iverksatte tiltak, ikke har pavirket vér
uavhengighet. Vi bekrefter videre at vi utover ovennevnte tjeneste ikke har levert tjenester som er forbudt etter
artikkel 5 nr. 1 i revisjonsforordningen.

Vi har vaert Wilson ASAs revisor sammenhengende i 9 ar fra valget pa generalforsamlingen den 8. mai 2013 for
regnskapsaret 2013.

Sentrale forhold ved revisjonen
Sentrale forhold ved revisjonen er de forhold vi mener var av stgrst betydning ved revisjonen av arsregnskapet for
2021. Disse forholdene ble handtert ved revisjonens utfgrelse og da vi dannet oss var mening om arsregnskapet som

helhet. Vi konkluderer ikke saerskilt pd disse forholdene.

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL"}, its global network of member firms, and their related entities Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av Den
(collectively, the "Deloitte organization”). DTTL {also referred to as “Deloitte Global”} and each of its member firms and refated entities are legally norske Revisorforening
separate and independent entities, which cannot obligate or bind each other in respect of third parties. DTTL and each DTTL member firm and Organisasjonsnummer: 980 211 282

related entity is liable only for its own acts and omissions, and not those of each other. DTTL does not provide services to clients. Please see
www.deloitte.no to learn more.

© Deloitte AS
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Beskrivelse av sentrale forhold

Hvordan var revisjon adresserte sentrale forhold

' Nedskrivningsvurdering av skip og dokking samt goodwill

Balansefgrt verdi av konsernets eide skip og dokking
samt goodwill 31. desember 2021 er TEUR 255.492.

Balansefgrt verdi av goodwill er fordelt pa tre av
konsernets kontantgenererende enheter i bruksverdi-
beregningen. De tre kontantgenererende enhetene er
henholdsvis skip | segmentene 2 000 dwt/system,

3 000-4 500 dwt og 6 000-8 500 dwt.

For konsernets verdsettelsesprosess, beskrivelse av
kontantgenerende enheter, sentrale forutsetninger og
estimat i forbindelse med beregning av bruksverdi pa
de kontantgenererende enhetene, se note 3, 6, 7, 0g 8.

En vurdering av behov for nedskrivninger og den
pafglgende estimering av bruksverdi er en kompleks
prosess hvor ledelsen utgver skjgnn i sine verdi-
vurderinger. Skjgnnsutgvelsen knytter seg blant annet
til forventninger om framtidig rateniva, kostnadsniva,
restverdi skip samt diskonteringsrente. Framtidig
rateniva, kostnadsniva ved operasjon av skipsflaten og
diskonteringsrente er de mest sensitive
forutsetningene som inngdr i bruksverdimodellen.

Utfallet av nedskrivningstesten er avhengig av
forutsetningene nevnt over og vil kunne variere
betydelig avhengig av hvilke forutsetninger som
anvendes. Dette medfgrer at nedskrivningsvurdering
for konsernets skip og dokking samt goodwill er et
sentralt forhold ved revisjonen.

Wilson ASA har etablert ulike internkontrollaktiviteter
knyttet til nedskrivningsvurderinger pa konsernets skip
og dokking samt goodwill. | var revisjon har vi
opparbeidet oss en forstaelse for prosessene og
vurdert design og testet implementering av de
relevante kontrollene.

Vi har utfordret ledelsens vurderinger og forutsetninger
som ligger tit grunn for estimerte verdier av de kontant-
genererende enhetene. Handlingene inkluderte:

e vurdering av konsernets fastsettelse av
kontantgenererende enheter,

o vurdering av i hvilken grad indikatorer for
nedskrivning foreligger,

e vurdering av metodisk tilnaerming mot
kravene i IAS 36-Verdifall pa eiendeler,

o kontroll av at modellen regner matematisk
riktig, - vurdering av hvordan tidligere ars
estimater, malt mot faktiske utfall, er hensyn-
tatt i anvendte forutsetninger i bruksverdi-
modellen, og

e utfordret ledelsens vurderinger og beregning
av bruksverdi ved & anvende var bransje-
kunnskap og erfaring, pa fglgende skjgnns-
messige forutsetninger;

- ratenivd for konsernets skip

- kostnadsniva ved operasjon av skipsflaten og

anvendt diskonteringsrente

Vi har vurdert tilstrekkeligheten av noteopplysninger
knyttet til nedskrivningsvurderingene av skip og
dokking samt goodwill.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i drsberetningen og annen gvrig informasjon som er
publisert sammen med darsregnskapet. @vrig informasjon omfatter informasjon i drsrapporten bortsett fra
arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen. Var konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker verken
informasjonen i &rsberetningen eller annen gvrig informasjon.

| forbindelse med revisjonen av rsregnskapet er det var oppgave 3 lese &rsberetningen og annen gvrig informasjon.
Formalet er 4 vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom drsberetningen, annen gvrig informasjon
og arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt
informasjon i arsberetningen og annen gvrig informasjon ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere
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dersom arsberetningen eller annen gvrig informasjon fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i s&
henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at drsberetningen

e er konsistent med arsregnskapet og
e inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

VAr uttalelse om arsberetningen gjelder tilsvarende for redegjgrelser om foretaksstyring og samfunnsansvar.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde, for selskapsregnskapet i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge, og for konsernregnskapet i samsvar med
international Financial Reporting Standards som fastsatt av EU. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som
den finner ngdvendig for 4 kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som
fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets og konsernets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
selskapsregnskapet s& lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet. Forutsetningen om fortsatt drift skal
legges til grunn for konsernregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle konsernet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe realistisk alternativ til dette.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder var konklusjon.
Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfgrt i samsvar med ISA-ene,
alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppstd som folge av misligheter eller
utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes & pavirke gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom
hele revisjonen. | tillegg:

o identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes misligheter eller
utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter
revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig
feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes
utilsiktede feil, siden misligheter kan innebzere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger
eller overstyring av internkontroll.

e opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for 3 gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets og konsernets interne kontroll.

e evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og tilhgrende
noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

o konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved avleggelsen av
3rsregnskapet, basert p& innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets og konsernets evne til fortsatt drift. Dersom
vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder
oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pd revisjonsbevis innhentet inntil
datoen for revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfgre at selskapet og
konsernet ikke fortsetter driften.

o evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert tilleggs-
opplysningene, og hvorvidt drsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en
mate som gir et rettvisende bilde.
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o innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrgrende den finansielle informasjonen til enhetene
eller forretningsomradene i konsernet for & kunne gi uttrykk for en mening om det konsoliderte regnskapet. Vi

er ansvarlige for & lede, fplge opp og gjennomfgre konsernrevisjonen. Vi alene er ansvarlige for var
revisjonskonklusjon.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet
skal utfgres. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har avdekket i Igpet av revisjonen, herunder
om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Vi gir revisjonsutvalget en uttalelse om at vi har etterlevd relevante etiske krav til uavhengighet, og om at vi har
kommunisert og vil kommunisere med dem alle relasjoner og andre forhold som med rimelighet kan tenkes & kunne
pavirke var uavhengighet, og, der det er relevant, om tilhgrende forholdsregler.

Av de sakene vi har kommunisert med styret, tar vi standpunkt til hvilke som var av stgrst betydning for revisjonen av
arsregnskapet for den aktuelle perioden, og som derfor er sentrale forhold ved revisjonen. Vi beskriver disse sakene i
revisjonsberetningen med mindre lov eller forskrift hindrer offentliggjgring av saken, eller dersom vi, i ekstremt sjeldne
tilfeller, beslutter at en sak ikke skal omtales i beretningen siden de negative konsekvensene av en slik offentliggjgring
med rimelighet mé forventes & oppveie allmennhetens interesse av at saken blir omtalt.

Uttalelse om andre lovmessige krav

Uttalelse om etterlevelse av forskrift om elektronisk rapporteringsformat (ESEF)

Konklusjon

Vi har utfgrt et attestasjonsoppdrag for & oppnd betryggende sikkerhet for at arsregnskapet med filnavn
5967007LIEEXZXHIZK23-2021-12-31-no.zip er utarbeidet i overensstemmelse med verdipapirhandelloven § 5-5 og
tilhgrende forskrift (ESEF-regelverket).

Etter var mening er arsregnskapet i det alt vesentlige utarbeidet i overensstemmelse med kravene i ESEF-regelverket.

Ledelsens ansvar

Ledelsen er ansvarlig for at arsregnskapet utarbeides, merkes og offentliggjgres i det felles elektroniske
rapporteringsformatet som kreves i ESEF-regelverket. Ansvaret omfatter en hensiktsmessig prosess, og slik intern
kontroll ledelsen finner ngdvendig for utarbeidelsen, merkingen og offentliggjgringen.

Revisors oppgaver og plikter

Var oppgave er & gi uttrykk for en mening om drsregnskapet er utarbeidet i overensstemmelse med det felles
elektronisk rapporteringsformat som kreves etter ESEF-regelverket. Vi har utfgrt vart arbeid i samsvar med
internasjonal attestasjonsstandard (ISAE) 3000 — «Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet
revisorkontroll av historisk finansiell informasjon». Standarden krever at vi planlegger og utfgrer handlinger for & oppna
betryggende sikkerhet for at drsregnskapet er utarbeidet i overensstemmelse med det felles elektroniske

rapporteringsformatet.

Som et ledd i vart arbeid utfgrte vi handlinger for & gjgre oss kjent med selskapets prosesser for & utarbeide
arsregnskapet i det felles elektroniske rapporteringsformatet. Vi rettet kontroller mot fullstendigheten og
ngyaktigheten av merkingen, og vurderte ledelsens anvendelse av skjgnn. Vart arbeid omfattet kontroll av samsvar
mellom &rsregnskapet som er merket i henhold til det felles elektroniske rapporteringsformatet og det reviderte
regnskapet i menneskelig lesbart format. Vi mener at innhentet bevis er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for var konklusjon.

Bergen, 23. februar 2022
Deloitte AS

o A,

Jon-Osvald Harila
statsautorisert revisor



