Delarsrapport 1 januari - 30 september 2023

AFFARSIDEN OCH DET FINANSIELLA MALET LIGGER FAST

Stockwiks affarsidé och det finansiella malet att uppna en EBITA-tillvaxt om 15 procent ligger fast.

Halsa, tjanster och industri utvecklades battre an férvantat under kvartalet. Halsa fortsatter att sticka ut med en battre
utveckling dn forvantat under rapportperioden (1 januari - 30 september).

Per den 30 september 2023 har koncernen genererat ett EBITDA proforma om 88,1 MSEK 6ver den rullande
tolvmanadersperioden. Vi har arbetat mycket med vara verksamheter och bl.a. lokaliserat kostnadsbesparingar av
engangskaraktar. Vi har verkstallt samtliga sadana kostnadsbesparingar, vilka uppgar till 16,1 MSEK, och de far successiv
effekt fran 3Q23. Justerat for dessa kostnadsbesparingar uppgar EBITDA proforma till 104,2 MSEK for den senaste rullande
tolvmanadersperioden i stéllet for 88,1 MSEK. Enligt obligationsvillkoren dger vi ratt att justera EBITDA proforma med sadana
kostnader. Justerat EBITDA proforma enligt obligationsvillkoren uppgar till 94,6 MSEK och dérmed uppgar nettoskuld/EBITDA
enligt obligationsvillkoren till 4,4x.

Tillsammans med dotterbolagen fortsatter vi att fokusera pa utokad bolagsstyrning och raknar med att ta bort ytterligare 10
MSEK i kostnader fram till och med 2024.

KVARTALET 1 JULI - 30 SEPTEMBER 2023

MSEK jul-sep 2023 jul-sep 2022 A% varav organisk varav forvarvad
tillvaxt i tillvaxt i
procentenheter procentenheter

Nettoomsattning 173,3 180,7 -4,1% -9,7% 5,6%
EBITDA 20,1 19,3 4,0%

EBITA 9,9 12,1 -18,7% -23,0% 4,4%
EBIT 7,3 7,7 -5,1%

Resultat fore skatt -7,3 -0,8

Periodens resultat -6,6 -0,3

EBITA-marginal % 5,7% 6,7%

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -10,3 -11,1

Resultat per aktie fore utspadning, SEK -1,05 -0,05

Resultat per aktie efter utspadning, SEK -1,05 -0,05

RAPPORTPERIODEN 1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2023

MSEK jan-sep 2023 jan-sep 2022 A% varav organisk varav forvarvad
tillvaxt i tillvaxt i
procentenheter procentenheter

Nettoomsattning 575,7 526,3 9,4% -2,9% 12,2%
EBITDA 57,9 53,9 7,3%

EBITA 29,7 34,4 -13,7% -25,0% 11,3%
EBIT 19,9 21,9 -9,2%

Resultat fore skatt -29,3 -5,4

Periodens resultat -23,2 -4,9

EBITA-marginal % 5,2% 6,5%

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -0,5 -4,2

Resultat per aktie fore utspadning, SEK -3,67 -0,80

Resultat per aktie efter utspadning, SEK -3,67 -0,80
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RULLANDE 12 MANADER 1 OKTOBER 2022 - 30 SEPTEMBER 2023

MSEK

Nettoomsattning
EBITDA

EBITA

EBIT

Resultat fore skatt
Periodens resultat
EBITA-marginal %

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Nettoskuld
Nettoskuld/EBITDA

okt 2022-sep 2023 okt 2021-sep 2022 0% varav organisk varav foérvarvad
tillvaxt i tillvaxt i
procentenheter procentenheter
813,9 718,5 13,3% -0,5% 13,7%
86,9 81,2 7,0%
50,8 55,9 -9,3% -24,1% 14,8%
37,2 39,2 -5,1%
-23,1 7,7
-14,4 0,9
6,2% 7,8%
29,8 18,0 65,7%
415,7 369,0
4,79 4,55

MSEK okt 2022-sep 2023 okt 2021-sep 2022

proforma proforma
Nettoomsattning 821,9 829,5
EBITDA 88,1 97,3
EBITA 51,9 71,1
Periodens resultat -13,8 10,1
Nettoskuld 415,7 369,0
Nettoskuld/EBITDA 4,72 3,79
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VD har ordet

Det hér ar den 40:e delarsrapporten under min resa med Stockwik och den forsta jag skriver VD-ordet i!

Koncernen forbattrar sitt EBITDA-resultat proforma marginellt under den senaste rullande tolvmanadersperioden jamfort
med rullande tolvmanadersperioden per den 30 juni 2023, 88,1 MSEK jamfort mot 87,7 MSEK. Varfor ska vi vara néjda med
att vara stabila i osakra tider nar vi sjalva vet att vi kan bli bast i klassen? Det ligger inte i var foretagskultur att vara nagot
annat. Givet marknadslaget har ledningen 6kat fokus pa uppféljning av Ionsamhet, beldggning, kapitalbindning samt
personalens valmaende. Jag kan konstatera att det finns potential att 6ka EBITDA resultatet mer dn de kostnadsbesparingar
om 16,1 MSEK som vi redan har verkstallt och vi har kommit [angt i var ambition att minska kostnadsbasen med ytterligare 10
MSEK fram till och med 2024. Forutom kostnadsreduceringar finns det potential for prisokningar och 6kad forséaljning samt
effektivisering av produktionen for att moéta den faktiska efterfragan fran marknaden pa ratt satt. Vi ska ocksa fortsatta att
arbeta med vart kassaflode, vi ser konkreta positiva resultat av det arbete vi har gjort inom rérelsekapitalet men det finns
mer att ge dven har. De aktiviteter vi infort har inte bara varit bra for kassaflodet utan det har dven skapat en battre
arbetsbelastning hos personalen, t.ex. har vi fatt ett jamnare fakturaflode.

Segmentet halsa utvecklades battre an férvantat under bade kvartalet och rapportperioden. Det tredje kvartalet ar
sdasongsmassigt det svagaste pa kalenderaret med semestrar och lagre aktivitet hos kunderna under juli och augusti.
Belaggningen i september har varit bra.

Tjanster utvecklades battre dn forvantat under kvartalet men inte under rapportperioden. Inom segmentet tjanster har vi
haft extra uppfoljning av var IT-verksamhet vilket vi nu ser en konkret effekt av (ett EBITA-resultat i augusti om 0,7 MSEK och
ett EBITA-resultat om 0,6 MSEK i september). Det som mats blir gjort! Vi tanker dock inte ta den har utvecklingen for givet
utan vi fortsitter var extra uppféljning. Ovriga verksamheter inom segmentet tjanster utvecklades enligt plan under
rapportperioden efter att den tillfalliga nedgangen i efterfragan for vart upphandlingskonsultbolag dterkommit under 2Q23.

Dackverksamheten har utvecklats battre an forvantat under kvartalet men inte under rapportperioden, tappet fran varen ar
tydligt i EBITA-resultatet. Sdsongsmassigt ar 4Q23 det mest vasentliga kvartalet for dackbolagen och den verksamheten
gynnas av kallare véder och sné. Ovrig del av industri har inte utvecklats enligt plan, varken under kvartalet eller under
rapportperioden. Vi har vidtagit aktiviteter for att hantera interna utmaningar som vi kontrollerar och sett dver vara
kostnader.

Bolagen inom fastighetsservice utvecklades inte som forvantat varken under kvartalet eller rapportperioden men
utvecklingen ar battre an motsvarande rapportperiod under 2022. Bolagen upplevde en trégare start an vanligt under juli och
augusti men rapporterade i slutet av kvartalet att belaggningen var bra. Vi har haft extra uppfoljning av var
byggserviceverksamhet vilket har gett resultat, i september presterade vart byggservicebolag ett EBITA om 0,5 MSEK. Vi tar
inte heller i det har fallet fér givet att den negativa utvecklingen har vant utan kommer fortsitta ha extra uppféljning. Aven
bolagen inom fastighetsservice gynnas av kallare vader men framfor allt av manga snoéfall.

MARKNAD

Stockwik ar inte helt opaverkat av omvarldens turbulens i form av oro, krig och kostnadsékningar men vi fortsatter att halla
fokus pa langsiktigt vardeskapande. Vi har 6kat uppféljningen av vara bolag for att snabbt kunna vara mer aktiva om vi
marker att férandringar i marknaden kan paverka oss.

FORVARV

Stockwiks affarsidé kvarstar. Vi ska fortsatta forvarva fina svenska kvalitetsforetag. Vi har ett gott flode av potentiella bolag
men vi ar extra omsorgsfulla i nuvarande marknadslage. Endast de bolag som har haft en positiv utveckling under 2022 och
2023 gar vidare i vara forvarvsprocesser.

FRAMTIDSUTSIKTER

Under rapportperioden presenterade Stockwik sitt forsta kommunicerade finansiella mal; 15 procents arlig EBITA-tillvaxt med
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lika delar organisk respektive forvarvad resultattillvaxt. Det finansiella malet kvarstar.




Tillsammans med alla mina medarbetare kommer jag att halla ett hogt tempo for att uppna det malet.

Vivet inte hur de kommande aren kommer att paverka oss. Vi foljer officiella kanaler som Konjunkturinstitutet, FI, SCB m.fl.
och det &r ocksa anledningen till att vi har 6kat var uppfoljning av bolagen. Vi pratar om beldggning, iakttagelser bland
kunder, samarbetspartners och leverantérer for att skapa oss en sa uppdaterad bild av nuldget och framtiden som majligt.

Av finansiellt netto om -49,2 MSEK for rapportperioden bestar -9,4 MSEK av anskaffningskostnader av engangskaraktar for
refinansieringen av tidigare obligationslan och -3,0 MSEK anskaffningskostnader for upptagande av nytt obligationslan som
periodiseras 6ver det nya obligationslanets |6ptid. Rantekostnader for obligation och séljarreverser uppgar till -36,8 MSEK
under rapportperioden. Marknadens bedomning ar att styrrantan ar nara sin topp om den inte natt toppen varfor vi ser att
vara rantekostnader inte kommer oka vasentligt fran den har nivan.

AVSLUTANDE KOMMENTAR

Vi ar inte n6jda med den utvecklingen vi har haft och tillsammans ska vi visa att vi kan battre. Vi ska bli Sveriges mest
valskotta industri- och tjanstekoncern!

Andreas Safstrand, tf. VD och koncernchef Stockwik Forvaltning AB (publ)
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Koncernens utveckling

KVARTALET

Nettoomsattnin

Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 173,3 (180,7)
MSEK vilket motsvarar en minskning med -4,1 (35,3)
procent.

Resultat
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) for kvartalet
uppgick till 20,1 (19,3) MSEK.

Rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella
anlaggningstillgangar (EBITA) for kvartalet uppgick till 9,9
(12,1) MSEK. Avskrivningar pa materiella tillgangar
uppgick till -10,2 (-7,2) MSEK.

Rorelseresultat (EBIT) for kvartalet uppgick till 7,3 (7,7)
MSEK. Avskrivningar pa immateriella tillgdngar uppgick till
-2,6 (-4,5) MSEK.

Finansiellt netto for kvartalet uppgick till -14,6 (-8,5)
MSEK. Av finansiellt netto bestar -1,7 MSEK av
anskaffningskostnader for upptagande av nytt
obligationslan som periodiseras 6ver obligationslanets
|6ptid och -12,6 (-10,5) MSEK avser i huvudsak
rantekostnader for obligationslan och séljarreverser.

Periodens resultat for kvartalet uppgick till -6,6 (-0,3)
MSEK.

RAPPORTPERIODEN
Nettoomsattning

Nettoomsattningen for rapportperioden uppgick till
575,7 (526,3) MSEK vilket motsvarar en 6kning med 9,4
(34,2) procent.

Resultat
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) for
rapportperioden uppgick till 57,9 (53,9) MSEK.

Roérelseresultat fore avskrivningar pa immateriella
anlaggningstillgangar (EBITA) for rapportperioden
uppgick till 29,7 (34,4) MSEK. Avskrivningar pa materiella
tillgdngar uppgick till -28,2 (-19,5) MSEK. Okningen av
avskrivningar ar en leasingeffekt som en konsekvens av
omforhandlade hyresavtal avseende lokaler.

Rorelseresultat (EBIT) for rapportperioden uppgick till
19,9 (21,9) MSEK. Avskrivningar pa immateriella tillgangar
uppgar till -9,8 (-12,4) MSEK.

Finansiellt netto for rapportperioden uppgick till -49,2 (-
27,3) MSEK. Av finansiellt netto bestar -2,1 (-6,1) MSEK av
anskaffningskostnader for det tidigare obligationslanet
som periodiserats 6ver obligationslanets I6ptid, -3,0
MSEK avser anskaffningskostnader for upptagande av
nytt obligationslan som periodiseras éver
obligationslanets |optid, -7,3 MSEK avser kostnader i
samband med genomférd refinansiering av den tidigare
obligationen och -36,8 (-24,1) MSEK avser i huvudsak
rantekostnader for obligationslan och séljarreverser.

Periodens resultat for rapportperioden uppgick till -23,2
(-4,9) MSEK. Av periodens skatt om 6,1 (0,5) MSEK
utgjorde 6,4 (4,5) MSEK forandring uppskjuten skatt pa
underskottsavdrag, uppskjuten skatt pa avskrivning av
immateriella tillgangar fran forvarv, uppskjuten skatt pa
leasing enligt IFRS16 och uppskjuten skatt pa obeskattade
reserver. Av periodens resultat utgjorde -0,3 (-4,1) MSEK
rapportperiodens beraknade skattekostnad. Koncernens
ackumulerade underskott har inte kunnat anvandas till
fullo da dessa ar sparrade fem (5) beskattningsar raknat
fran rakenskapsaret for tilltrade av forvarvade
portféljbolag.

RULLANDE TOLVMANADERSPERIODEN

Resultat

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) for den
rullande tolvmanadersperioden uppgick till 86,9 (81,2)
MSEK. Det resultatet belastas av kostnadsbesparingar om
sammanlagt 16,1 MSEK av engangskaraktar. Under den
rullande tolvmanadersperioden fordelas
kostnadsbesparingarna med 8,8 MSEK i 4Q22, 4,3 MSEK i
1Q23, 1,7 MSEK i 2Q23 och 1,3 MSEK i 3Q23. Det betyder
bl.a. att kostnaderna i 4Q22 faller ur EBITDA Over den
rullande tolvmanadersperioden per 31 december 2023.

Rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella
anlaggningstillgangar (EBITA) for den rullande
tolvmanadersperioden uppgick till 50,8 (55,9) MSEK.
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Segmentens utveckling

HALSA
Utveckling

Segmentet utvecklades battre an férvantat under
kvartalet. Kvartalet ar sdsongsmadssigt det svagaste
kvartalet pa grund av semestrar och |ag aktivitet bland
kunder under juli och augusti.

Segmentet har utvecklats battre an forvantat under
rapportperioden. Inom detta segment genomfor vi
kostnadseffektiviseringar genom att bl.a. etablera
gemensamma inkopsavtal.

Marknad

Marknadslaget var gynnsamt for segmentet halsa under
rapportperioden. Det finns inga tecken pa avmattning i
efterfradgan av segmentets tjanster.

TJANSTER
Utveckling

Segmentet utvecklades battre an forvantat under
kvartalet.

Segmentet har inte utvecklats som forvantat under
rapportperioden, dels har forandringsarbetet inom IT-
verksamheten inte gatt tillrdckligt snabbt, dels beroende
pa att efterfragan tillfalligt foll under varen i
upphandlingskonsultbolaget vilket vi delvis parerade
genom att minska pa antalet underkonsulter till férman
for beldggning pa egen personal. Efterfragan kom tillbaka
under 2Q23 och har varit pa en hog niva under 3Q23.
Inom IT-verksamheten haft ett 6kat var fokus pa att
forbattra och effektivisera verksamheten och genomfort
kostnadsbesparingar av engangskaraktar. Under den
rullande tolvmanadersperioden férdelas
kostnadsbesparingarna med 2,7 MSEK i 4Q22, 1,6 MSEK i
1Q23, 1,0 MSEK i 2Q23 och 0,6 MSEK i 3Q23. Vi har dock
inte bara sparat oss till Idnsamhet inom IT-verksamheten
utan ocksa arbetat med forsaljningen vilket bidrar till den
férandrade utvecklingen.

Marknad

Marknadslaget var gynnsamt for segmentet tjanster
under rapportperioden. Det finns inga tecken pa
avmattning i efterfrdgan av segmentets tjanster utover
den tillfalliga nedgangen vi sag under 1Q23 inom vart

upphandlingskonsultbolag.

INDUSTRI
Utveckling

Segmentet utvecklades battre an férvantat under
kvartalet.

Segmentet har inte utvecklats som forvantat under
rapportperioden. Inom dackverksamheten har
forsaljningen av nydack fallit snabbt i kombination med
att vintern drojde sig kvar en bra bit in i april. Vi bedémer
dock att vi haft en battre utveckling &n marknaden i
ovrigt. Att vintern drojde sig kvar in i 2Q23 innebar att vi
inte kunde ta emot alla drop-in-kunder som har med sig
dacken da vi var fullbelagda med vara forbokade
dackhotellskunder fram till den dag da det &r krav pa inte
ha dubbdéck i Sverige (16 april varje ar), d.v.s. vi hade ca
2 veckor p& oss mot normala 6 veckor. Ovriga delen av
industri utvecklades inte heller som planerat vilket var
kopplat till interna utmaningar som vi sjalva
kontrollerade. Utmaningarna har atgardats snabbt och vi
har verkstallt kostnadseffektiviseringar.

Inom segmentet har vi arbetat med kostnadsbasen och
verkstéllt kostnadsbesparingar av engangskaraktar om
2,2 MSEK. Under den rullande tolvmanadersperioden
fordelas kostnadsbesparingarna med 0,5 MSEK i 4Q22,
1,1 MSEK i 1Q23, 0,5 MSEK i 2Q23 och 0,1 MSEK i 3Q23.

Marknad

Marknadslaget for forsaljning av nya dack har forandrats
snabbt under forsta halvaret. Vi sag att efterfragan pa
nya dack har kommit tillbaka under 3Q23 men inte till
normala nivaer. | 6vrigt har efterfragan varit normal for
sasongen inom dackverksamheten. Marknadslaget for
ovriga verksamheter var gynnsamt under
rapportperioden.

FASTIGHETSSERVICE
Utveckling

Segmentet utvecklades inte som planerat under
kvartalet. Bolagen inom segmentet sag ett lugnare juli
respektive augusti. Under september sag vi att
belaggningen kom tillbaka till en hog niva.
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Segmentet har inte utvecklats enligt férvantan under
rapportperioden. Utvecklingen paverkades negativt av
byggserviceverksamheten. Utvecklingen inom
byggserviceverksamheten har gatt at ratt hall men tagit
langre tid an tidigare bedémning.

Aven inom detta segment har vi arbetat med
kostnadsbasen och verkstallt kostnadsbesparingar av
engangskaraktar om 5,5 MSEK. Under den rullande
tolvmanadersperioden fordelas kostnadsbesparingarna
med 4,8 MSEK i 4Q22 och 0,8 MSEK i 1Q23.

Marknad

Marknadslaget var mer gynnsamt for segmentet
fastighetsservice an vara forvantningar under
rapportperioden trots att vi sag en mer avvaktande
marknad under juli och augusti.

Ovrig finansiell information

BALANSRAKNING

Balansomslutning och eget kapital

Balansomslutningen vid utgangen av rapportperioden
uppgick till 833,6 (933,3) MSEK. Eget kapital uppgick till
237,8 (248,8) MSEK. Soliditeten uppgick darmed till 28,5
(26,7) procent.

Goodwill

Det redovisade vardet av goodwill fordelas enligt nedan
vid utgéngen av rapportperioden. Okningen av goodwill
ar relaterad till forvarv.

jan-sep jan-sep

MSEK 2023 2022
Halsa 112,3 96,6
Tjanster 88,6 89,6
Industri 75,4 74,4
Fastighetsservice 74,6 75,2
Summa 350,9 335,8

Uppskjuten skattefordran

Redovisad uppskjuten skattefordran i koncernen uppgick
till 64,3 (56,8) MSEK vid utgangen av rapportperioden
varav -30,4 (-31,5) MSEK avser uppskjuten skatt fran
forvarvsanalyser och obeskattade reserver, 1,5 (-) MSEK
avser uppskjuten skatt pa emissionskostnader och leasing
enligt IFRS 16 samt 93,3 (88,3) MSEK avser uppskjuten
skatt pa underskottsavdrag vilka saknar forfallotidpunkt
da koncernen endast bestar av svenska aktiebolag samt
underskottsavdrag som avser ej nyttjade ranteavdrag
med en forfallotidpunkt pa sex (6) ar.

Totalt ackumulerade skattemaéssiga underskott i
koncernen uppgick till 453,0 (428,5) MSEK vid utgangen
av rapportperioden varav 384,9 (380,2) MSEK &r

hanforligt till underskott samt 68,1 (48,2) MSEK ar
hanforligt till underskott for ej utnyttjat ranteavdrag.

Icke redovisade underskottsavdrag inom koncernen
uppgick till 53,4 (-) MSEK vid utgangen av
rapportperioden.

Rantebarande skulder

Rantebéarande skulder vid utgangen av rapportperioden
uppgick sammanlagt till 439,8 (517,6) MSEK. Av
rantebarande skulder utgor obligationen 338,17 MSEK
vilket motsvarar 350,0 MSEK med avdrag for forutbetalda
anskaffningskostnader. Av 6vriga rantebarande skulder
utgor 67,3 (41,9) MSEK leasingskuld enligt IFRS16 varav
14,4 (11,1) MSEK utgor leasing av bilar och maskiner.

Koncernen har beviljad checkrakningskredit om
sammanlagt 25,0 (25,0) MSEK, varav 13,5 (25,0) MSEK var
outnyttjad vid utgangen av rapportperioden.

KASSAFLODE

Rapportperiodens betalda skatt om -12,2 MSEK férdelar
sig pa sarskild [6neskatt om -2,7 MSEK och inkomstskatt
om -9,5 MSEK. Den sarskilda Ioneskatten paverkas inte av
vara skattemassiga underskott da den baseras pa betalda
pensionspremier for anstallda, den motsvarar 24,26
procent av vara betalda pensionspremier. Vara
koncernbidragssparrar har upphort for de bolag vi
férvarvade 2017 och fran och med 2024 upphér
koncernbidragssparrar for de bolag vi forvarvade 2018
osv. vilket gor att vi borjar fa effekt pa vara
underskottsavdrag.

Investeringsverksamheten uppgick under
rapportperioden till -7,7 (-88,0) MSEK. Forvarv av
dotterbolag om -11,2 (-83,0) MSEK avser -4,1 (-1,2) MSEK
amortering av tillaggskopeskilling och -7,1 (-14,7) MSEK
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amortering av saljarreverser. Da den 30 september infoll
pa en helg hamnade amorteringar om -3,3 MSEK i
efterféljande manad vilket dven kommer bli fallet for
amorteringarna vid arsskiftet om -3,3 MSEK. Amortering
av saljarreverser under 2024 kommer att uppga till -7,3
MSEK och tillaggskopeskillingar berdknas uppga till -6,5
MSEK. Avyttring av dotterbolag avser forsaljning av
fastigheten i Sundsvall.

Investeringsverksamheten uppgick under kvartalet till -
3,1 (-13,4) MSEK, varav -1,9 MSEK avsag betalning av
tillaggskopeskillingar.

Finansieringsverksamheten uppgick till -120,4 (54,0)
MSEK under rapportperioden. Under rapportperioden
upptogs ett nytt obligationslan om 350,0 (75,0) MSEK
vilket koncernen hade férutbetalda
anskaffningskostnader for om -14,5 MSEK. Losen av
tidigare obligation uppgick till -441,3 MSEK och
koncernen hade kostnader for 16sen om -3,1 MSEK.

Finansieringsverksamheten uppgick till 3,0 (-9,1) MSEK
under kvartalet.

FINANSIERING

Stockwik tog upp ett seniort obligationslan den 20 mars
2023 med en initial volym om 350 MSEK inom ett
ramverk om 500 MSEK. Obligationslanet har en |6ptid pa
3 ar och en rorlig kupong om 3 manaders STIBOR +8,0
procentenheter, vilket per rapportperiodens utgang
innebar en rantesats om 12,1 procent.

Koncernen har avtalade nyckeltal i obligationsvillkoren.
Koncernen moter dessa nyckeltal vid utgangen av
rapportperioden.

Styrelsen och koncernledningen féljer [6pande
koncernens finansieringsbehov och bedémer att
nuvarande och tillgdnglig finansiering ar tillracklig for att
sdkerstalla koncernens fortsatta drift.

MEDARBETARE

Medelantalet anstallda under rapportperioden uppgick
till 411 (370). Anstéllda vid rapportperiodens utgang
uppgick till 462 (408).

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Marna Forvaltning (heldgt bolag till styrelseledamoten
Olof Nordberg) och dess koncernbolag képer
redovisningstjanster fran Admit. Under rapportperioden

har Admits forséljning av redovisningstjanster till Marna
Forvaltning och dess dotterbolag uppgatt till 1,2 (0,8)
MSEK.

Samtliga ndrstaendetransaktioner bedéms ha varit till
marknadsmassiga villkor.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER
KVARTALET

Stockwiks VD David Andreasson lamnar bolaget

Under kvartalet har styrelsen och bolagets tidigare VD
David Andreasson kommit dverens om att han ska ldmna
sin anstallning, efter en process som initierades av
bolagets tidigare VD. Han har ersatts av bolagets CFO
Andreas Safstrand, som gatt in som tillférordnad VD.
Rekryteringsprocessen har inletts.

Ovrigt

Utbver ovan, har det inte intréffat nagon handelse av
vasentlig karaktar under kvartalet.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER

KVARTALET
Stockwik tillsatter interim CFO

Bolaget har tillsatt en interim CFO.

Ovrigt

Utover ovan, har det inte intraffat nagon handelse av
vasentlig karaktar efter kvartalets utgang.

AKTIEDATA

Antalet aktier vid rapportperiodens utgang uppgick till
6.311.041 (6.156.334). Under kvartalet |6pte tiden for att
nyttja optioner i serie LTI 2020/2023 ut varvid 93.027
stycken teckningsoptioner forfallit utan att utnyttjas.
Utestaende potentiella aktier uppgick till 344.500 stycken
vid utgangen av rapportperioden och fordelas enligt

nedan.

Antalet optioner Ldsenpris Serie

100 000 224,2 LTI 2021/2024
120 000 103,4 LTI 2022/2025
124 500 30,9 LTI 2023/2026
344 500
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MODERBOLAGET framst har bestatt av styrning, kontroll, analys,

Nettoomsattningen for rapportperioden uppgick till 26,2 affarsutveckling och forvarv.

(18,0) MSEK.

Resultat fore skatt under rapportperioden uppgick till -
12,4 (-6,1) MSEK.

Moderbolagets likvida medel uppgick till 23,1 (143,6)
MSEK vid rapportperiodens utgang.

Det har inte férekommit nagon extern forsaljning under
rapportperioden. Moderbolagets verksamhet har under
rapportperioden varit koncernintern forvaltning vilken

Risker och osakerhetsfaktorer

Stockwiks resultat och finansiella stallning, liksom den
strategiska positionen, paverkas i varierande grad av ett
antal interna faktorer som kan kontrolleras samt ett antal
externa faktorer dar mojligheten att paverka utvecklingen
ar begransad. De riskfaktorer som har storst betydelse for
Stockwik ar det geopolitiska laget, konjunktursvdangningar
och marknadstillvaxt samt finansiering. Riskerna och
osakerhetsfaktorerna ar desamma som under tidigare
perioder. For ytterligare information hanvisas till avsnittet
Risker och osadkerhetsfaktorer i forvaltningsberattelsen i
Stockwiks arsredovisning for 2022 sid. 18-21.

Moderbolaget paverkas indirekt av dessa risker och
osakerhetsfaktorer genom sin funktion i koncernen.

O‘
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Koncernens resultatrakning

MSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec Rullande 12
2023 2022 2023 2022 2022 man
Nettoomsattning 173,3 180,7 575,7 526,3 764,6 813,9
Ovriga intakter 4,0 2,8 11,0 7,9 14,0 17,1
Summa intidkter 177,3 183,5 586,7 534,2 778,6 831,1
Ravaror och fornodenheter -68,1 -87,3 -218,3 -234,9 -346,4 -329,8
Ovriga externa kostnader -18,4 -17,2 -65,1 -54,1 -80,2 -91,2
Personalkostnader -70,8 -59,7 -245,4 -191,2 -269,0 -323,2
Avskrivningar -12,8 -11,6 -37,9 -32,0 -43,7 -49,6
Ovriga rérelsekostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa kostnader -170,1 -175,9 -566,8 -512,3 -739,3 -793,8
Rorelseresultat 7,3 7.7 19,9 21,9 39,3 37,2
Finansiella intakter -0,2 5,9 0,6 6,3 10,2 45
Finansiella kostnader -14,3 -14,4 -49,8 -33,6 -48,7 -64,8
Finansiella poster - netto -14,6 -8,5 -49,2 -27,3 -38,5 -60,4
Resultat fére skatt -7,3 -0,8 -29,3 -5,4 0,8 -23,1
Arets skatt 0,7 0,6 6,1 0,5 31 8,8
Periodens resultat -6,6 -0,3 -23,2 -4,9 3,9 -14,4
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiecgare -6,6 -0,3 -23,2 -4,9 3,9 -14,4
Innehav utan bestimmande inflytande - - - 0,0 0,0 -
Resultat per aktie, radknat pa resultat
hanforligt till
moderféretagets stamaktiedgare, kr
resultat per aktie fore utspadning -1,05 -0,05 3,67 -0,80 0,63 -2,30
resultat per aktie efter utspadning -1,05 -0,05 -3,67 -0,80 0,63 -2,30
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 6311041 6156334 6311041 6156334 6169473 6233 638
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 6311041 6 156 334 6311041 6 156 334 6 180928 6233 688

OO‘
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Koncernens rapport over totalresultat

MSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec  Rullande
2023 2022 2023 2022 2022 12 mén
Periodens resultat -6,6 -0,3 -23,2 -4,9 3,9 -14,4
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt - - - - - -
Periodens totalresultat -6,6 -0,3 -23,2 -4,9 3,9 -14,4
-hénférligt till moderféretagets aktiedgare -6,6 -0,3 -23,2 -4,9 3,9 -14,4
-innehav utan bestimmande inflytande _ — — 0,0 0,0 _
Totalresultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare -6,6 -0,3 -23,2 -4,9 3,9 -14,4

OO‘
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Koncernens balansrakning i sammandrag

MSEK 30 sep 2023 30 sep 2022 31 dec 2022
Tillgangar

Anléggningstillgangar

Goodwill 350,9 335,8 352,0
Immateriella anlaggningstillgangar 93,6 105,2 103,8
Materiella anlaggningstillgangar 15,1 23,7 23,7
Nyttjanderattstillgangar 70,6 44,8 52,5
Finansiella anlaggningstillgangar 5,5 4,1 4,0
Uppskjuten skattefordran 64,3 56,8 57,8
Summa anldggningstillgdngar 600,0 570,5 593,9
Omsattningstillgangar

Varulager 63,7 80,4 57,1
Kortfristiga fordringar 145,9 133,8 128,8
Likvida medel 24,1 148,7 152,7
Summa omséattningstillgangar 233,6 362,9 338,6
Summa tillgdngar 833,6 933,3 932,4
Eget kapital och skulder

Eget kapital 237,8 248,8 261,0
Innehav utan bestimmande inflytande - — -
Langfristiga skulder och avsattningar

Langfristiga rantebarande skulder - saljarreverser och tillaggskopeskillingar 2,3 19,8 17,7
Ovriga I&ngfristiga rantebirande skulder 377,3 16,3 19,9
Ovriga langfristiga skulder 0,0 0,0 0,0
Summa langfristiga skulder och avsattningar 379,6 36,2 37,6
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder - séljarreverser och tillaggskopeskillingar 19,8 12,5 14,5
Ovriga kortfristiga rantebarande skulder 40,4 469,0 465,4
Ovriga kortfristiga skulder 156,0 166,9 153,9
Summa kortfristiga skulder 216,2 648,3 633,8
Summa eget kapital och skulder 833,6 933,3 932,4
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Koncernens forandringar i eget kapital

Innehav

MSEK Ovrigt utan

Aktie- tillskjutet Balanserat bestédmmand Summa eget

kapital kapital resultat Summa e inflytande kapital
Ingdende balans 1 jan 2022 31 792,7 -541,8 254,0 0,1 254,0
Totalresultat
Periodens resultat 3,8 3,8 0,0 3,8
Ovrigt totalresultat - - - -
Summa totalresultat 3,8 3,8 0,0 3,8
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 0,1 3,4 3,5 3,5
Emissionskostnader -0,1 -0,1 -0,1
Minoritet via forvarv -0,1 -0,1
Ovriga transaktioner -0,3 0,0 -0,3 -0,3
Summa transaktioner med aktieidgare 0,1 3,1 0,0 3,2 -0,1 3,1
Utgdende balans per 31 dec 2022 3,2 795,8 -538,0 261,0 - 260,9
Ingdende balans 1 jan 2023 3,2 795,8 -538,0 261,0 - 260,9
Totalresultat
Periodens resultat -23,2 -23,2 - -23,2
Ovrigt totalresultat - - - -
Summa totalresultat -23,2 -23,2 — -23,2
Utgdende balans per 30 sep 2023 3,2 795,8 -561,2 237,8 - 237,8

OO‘
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Koncernens rapport over kassafloden i

sammandrag

jan-dec Rullande 12

MSEK jul-sep 2023 jul-sep 2022 jan-sep 2023 jan-sep 2022 2022 man
Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat 7,3 7,7 19,9 21,9 39,3 37,2
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet m.m.

Avskrivningar 12,8 11,6 37,9 32,0 43,7 49,6
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -0,3 -0,3 -0,8 -0,8 -3,9 -3,9
Erhallna rantor 0,1 0,1 0,2 0,1 0,7 0,7
Betalda rantor -12,2 -5,7 -38,3 -25,0 -36,4 -49,6
Betald skatt 3,0 -4,5 -12,2 -16,8 -11,5 -6,9
Kassafléde fran den |6pande verksamheten fére

férandringar av rérelsekapital 10,6 8,9 6,7 11,4 31,7 27,1
Minskning(+)/Okning(-) av varulager -14,2 -25,5 -6,6 -41,0 -17,6 16,8
Minskning(+)/Okning(-) av kortfristiga fordringar -20,9 9,2 -17,8 -3,5 4,9 -9,5
Minskning(-)/Okning(+) av kortfristiga skulder 14,1 14,7 17,2 28,9 7,0 -4,7
Férdndring av roérelsekapital -20,9 -20,0 -7,3 -15,6 -5,7 2,6
Kassafléde fran den |6pande verksamheten -10,3 -11,1 -0,5 -4,2 26,1 29,8
Forandring av materiella anldggningstillgangar -1,3 -3,1 -3,5 -5,1 -3,2 -1,5
Forvarv av dotterbolag -1,9 -10,4 -11,2 -83,0 -98,9 -27,2
Avyttring av dotterbolag 0,1 0,0 6,9 0,0 0,0 6,9
Forandring av finansiella anldggningstillgangar 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1
Kassafléde fran investeringsverksamheten -3,1 -13,4 -7,7 -88,0 -102,0 -21,7
Nyemission 0,0 0,0 0,0 -0,3 3,2 3,5
Emissionskostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 -0,1
Upptagna lan 11,3 0,0 347,0 75,0 75,0 347,0
Utbetalningar som avser amortering av leasingskulder -8,3 -5,4 -22,9 -14,9 -21,8 -29,7
Ovriga amorteringar av l&neskulder -0,1 -4,1 -444.5 -6,2 -15,0 -453,3
Ovriga finansiella transaktioner 0,0 0,4 0,0 0,4 0,5 0,1
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 3,0 -9,1 -120,4 54,0 41,8 -132,5
Periodens kassafléde -10,5 -33,7 -128,6 -38,3 -34,1 -124,5
Likvida medel vid periodens borjan 34,6 182,4 152,7 187,0 186,9 148,7
Likvida medel vid periodens slut 24,1 148,7 24,1 148,7 152,7 24,1
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Moderbolagets resultatrakning

MSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
2023 2022 2023 2022 2022
Nettoomsattning 8,7 5,9 26,2 18,0 32,7
Summa intdkter 8,7 5,9 26,2 18,0 32,7
Ovriga externa kostnader -1,9 -1,5 -6,1 -5,9 -8,1
Personalkostnader -2,4 -2,7 -8,7 -8,1 -11,4
Avskrivningar 0,0 -0,1 -0,1 -0,1 -0,2
Summa Kostnader -4,4 -4,3 -14,9 -14,2 -19,7
Rorelseresultat 4,3 1,6 11,3 3,8 13,0
Finansiella intakter 8,2 11,7 22,3 21,7 32,4
Finansiella kostnader -12,6 -13,6 -46,0 -31,6 -45,9
Finansiella poster - netto -4,4 -1,9 -23,7 -9,9 -13,5
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -0,1 -0,3 -12,4 -6,1 -0,5
Bokslutsdispositioner
Lamnat koncernbidrag - - - - -
Erhallet koncernbidrag - - - - 1,4
Avséttning till periodiseringsfond - - - - -1,1
Summa bokslutsdispositioner - - - - 0,3
Resultat fore skatt -0,1 -0,3 -12,4 -6,1 -0,2
Arets skatt -0,5 0,0 3,2 0,0 2,2
Resultat efter skatt -0,6 -0,3 -9,2 -6,1 2,0
Ovrigt totalresultat foér perioden, netto efter skatt - - - - -
Periodens totalresultat -0,6 -0,3 -9,2 -6,1 2,0

OO‘
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK 30 sep 2023 30 sep 2022 31 dec 2022

Tillgdngar
Anldggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag 5,7 4.8 26,2
Fordringar koncernforetag 563,5 542,7 542,7
Finansiella anlaggningstillgangar 0,7 0,8 0,7
Maskiner och inventarier 0,4 1,0 0,5
Uppskjuten skattefordran 77,7 71,5 74,4
Summa anlaggningstillgangar 648,0 620,8 644,6

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar pa koncernféretag 46,7 28,3 45,9
Kortfristiga fordringar 0,9 1,9 0,8
Likvida medel 23,1 143,6 146,2
Summa omséttningstillgangar 70,6 173,8 193,0
Summa tillgangar 718,6 794,6 837,5

Eget kapital och skulder
Eget kapital 253,2 250,9 262,4

Obeskattade reserver 1,1 0,0 1,1

Langfristiga skulder och avsdttningar

Réntebarande langfristiga skulder 339,7 17,3 15,9
Ovriga langfristiga skulder 0,0 0,0 0,0
Langfristiga skulder till koncernforetag 0,0 0,0 0,0
Summa langfristiga skulder och avsattningar 339,7 17,3 15,9

Kortfristiga skulder

Rantebarande kortfristiga skulder 30,3 455,4 450,2
Kortfristiga skulder 6,9 8,8 11,1
Kortfristiga skulder till koncernféretag 87,5 62,1 96,8
Summa kortfristiga skulder 124,6 526,3 558,1
Summa eget kapital och skulder 718,6 794,6 837,5

OO‘
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NOT 1 - SEGMENTSREDOVISNING

NETTOOMSATTNING

MSEK jul-sep 2023 jul-sep 2022 jan-sep 2023 jan-sep 2022 jan-dec 2022
Halsa 38,8 28,3 139,1 84,2 126,2
Tjanster 19,2 17,3 64,0 66,8 87,0
Industri 58,2 63,4 178,1 173,8 272,5
Fastighetsservice 57,1 71,7 194,5 201,6 278,9
Koncerngemensamma transaktioner 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Nettoomséttning 173,3 180,7 575,7 526,3 764,6
EBITDA

MSEK jul-sep 2023 jul-sep 2022 jan-sep 2023 jan-sep 2022 jan-dec 2022
Halsa 5,9 3,7 26,9 13,7 20,8
Tjanster 3,2 0,9 9,2 11,4 10,5
Industri 11,1 12,2 21,5 28,1 51,8
Fastighetsservice 5,1 6,6 16,5 14,1 18,4
Koncerngemensamma transaktioner -5,2 -4,1 -16,2 -13,4 -18,6
EBITDA 20,1 19,3 57.9 53,9 82,9
EBITA

MSEK jul-sep 2023 jul-sep 2022 jan-sep 2023 jan-sep 2022 jan-dec 2022
Halsa 31 2,0 17,7 9,1 13,5
Tjénster 2,3 0,4 6,9 9,9 8,5
Industri 7,3 9,6 11,9 21,2 42,6
Fastighetsservice 2,8 4,7 10,4 8,3 10,8
Koncerngemensamma transaktioner -5,5 -4,5 -17,1 -14,2 -19,8
EBITA 9,9 12,1 29,7 34,4 55,5

RORELSERESULTAT OCH RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER

MSEK jul-sep 2023 jul-sep 2022 jan-sep 2023 jan-sep 2022 jan-dec 2022
Halsa 2,5 0,8 16,1 6,1 10,0
Tjanster 1,6 -0,8 3,7 6,1 3,5
Industri 6,7 8,7 9,3 19,0 39,3
Fastighetsservice 2,0 3,7 8,0 5,3 6,7
Koncerngemensamma transaktioner -5,5 -4,6 -17,1 -14,5 -20,1
Rorelseresultat 7,3 7,7 19,9 21,9 39,3
Finansnetto -14,6 -8,5 -49,2 -27,3 -38,5
Resultat fore skatt -7,3 -0,8 -29,3 -5,4 0,8

OO‘
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Stockwiks verksamhet ar uppdelad i fyra segment; hélsa, tjanster, industri och fastighetsservice. Koncernledningen har
faststéllt segmenten baserat pa den information som behandlas av den hogste verkstallande beslutsfattaren, d.v.s.
koncernledningen. Verksamheten indelas utifran ett kund- och férséljningsinnehallsperspektiv. Koncernen har endast svenska
kunder, darmed ar koncernens samtliga materiella och immateriella tillgangar hanférliga till Sverige, och under
rapportperioden har ingen kund statt fér mer an fem (5) procent av koncernens nettoomséattning. Segmentet halsa innefattar
de operativa bolagen TEAM Halsa, Hela Féretagshalsa, Tjugonde Friskvard, Halsobolaget i Uddevalla, Cordinator Medical
Service samt Fysrehab Lidképing och Linképing Health Care. Segmentet tjanster innefattar de operativa bolagen Admit, RUN
Communications och SOCAB. Segmentet industri innefattar de operativa bolagen Galdaxkoncernen med Galdax, Stans
Gummiverkstad, Dackbolaget i Vaxjo, Swards Dackservice i Jonkdping och Dackcentrum i Hassleholm, Anders & Peters
Dackservice, Dackcenter i Amal samt MittX aluminiumproffset och Trainparts Sweden. Segmentet fastighetsservice ar den del
av verksamheten som ar koncentrerad till portféljbolagen MBF, BergFast, AFF, Kolarviks Sten & Tradgard, NF Maleri och
Sundisol.

Segmentens nettoomsattning, rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) och rorelseresultat fore avskrivningar pa
immateriella anlaggningstillgangar (EBITA) granskas. Per 3Q23 ar segmentsredovisningen justerad for fordelade
moderbolagskostnader vilket innebar att segmenten i not redovisas exklusive moderbolagskostnader, detta paverkar aven
jamforelsesiffror. Justerade moderbolagskostnader per segment anges nedan.

Forsaljning mellan segmenten sker till marknadsmassiga villkor.

MODERBOLAGSKOSTNADER PER SEGMENT

MSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
2023 2022 2023 2022 2022

Halsa 1,7 0,8 51 2,3 3,0
Tjanster 1,5 1,3 4,5 4,4 5,7
Industri 3,4 1,8 10,2 4,7 15,8
Fastighetsservice 2,2 2,3 6,5 6,6 8,2
8,7 6,2 26,2 18,0 32,6

O‘
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NOT 2 - INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER

Kvartal 3 2023 Halsa  Tjanster Industri Fastighetsservice

MSEK Service Service Service Produkt Anlaggning Service Summa
Intdkter per segment 38,8 19,2 3,3 54,9 16,8 40,3 173,3
Tidpunkt for intdktsredovisning

Vid en tidpunkt - - 3,3 54,9 - - 58,2
Over tid 38,8 19,2 - - 16,8 40,3 115,1
Summa 38,8 19,2 3,3 54,9 16,8 40,3 173,3
Kvartal 3 2022 Hélsa  Tjanster Industri Fastighetsservice

MSEK Service Service Service Produkt Anlaggning Service Summa
Intékter per segment 28,3 17,3 4,9 58,5 30,2 41,5 180,7
Tidpunkt fér intaktsredovisning

Vid en tidpunkt - - 4,9 58,5 - - 63,4
Over tid 28,3 17,3 - - 30,2 41,5 117,3
Summa 28,3 17,3 4,9 58,5 30,2 41,5 180,7
Kvartal 1-3 2023 Halsa  Tjanster Industri Fastighetsservice

MSEK Service Service Service Produkt Anlaggning Service Summa
Intékter per segment 139,1 64,0 12,9 165,2 54,4 140,1 575,7
Tidpunkt fér intdktsredovisning

Vid en tidpunkt - - 12,9 165,2 - - 178,1
Over tid 139,1 64,0 - - 54,4 140,1 397,6
Summa 139,1 64,0 12,9 165,2 54,4 140,1 575,7
Kvartal 1-3 2022 Halsa  Tjanster Industri Fastighetsservice

MSEK Service Service Service Produkt Anlaggning Service Summa
Intékter per segment 84,2 66,8 16,0 157,8 57,9 143,7 526,3
Tidpunkt fér intaktsredovisning

Vid en tidpunkt - - 16,0 157,8 - - 173,8
Over tid 84,2 66,8 - - 57,9 143,7 352,6
Summa 84,2 66,8 16,0 157,8 57,9 143,7 526,3
Kvartal 1-4 2022 Halsa Tjanster Industri Fastighetsservice

MSEK Service Service Service Produkt Anlaggning Service Summa
Intékter per segment 126,2 87,0 29,8 242,6 95,7 183,2 764,6
Tidpunkt fér intaktsredovisning

Vid en tidpunkt - - 29,8 242,6 - - 272,5
Over tid 126,2 87,0 - - 95,7 183,2 492,1
Summa 126,2 87,0 29,8 242,6 95,7 183,2 764,6
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Ovriga upplysningar

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport &r upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen och I1AS 34 Delarsrapportering. Bolaget tillimpar RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Redovisningsprinciperna som tilldmpas i denna delarsrapport ar i 6vrigt oférandrade fran dem som beskrivs i
arsredovisningen for 2022.

Att upprétta finansiella rapporter i enlighet med IFRS kréaver att koncernledningen gor redovisningsmassiga bedémningar och
uppskattningar samt gér antaganden som paverkar tilldimpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av
tillgangar, skulder, intdkter och kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

Denna delarsrapport har varit foremal fér 6versiktlig granskning av bolagets revisor.

FRAMATRIKTAD INFORMATION

Stockwik ldmnar inga explicita prognoser. Framatriktad information i denna delarsrapport baseras pa koncernledningens
beddémning vid tidpunkten fér dess aviimnande. Aven om styrelsen och koncernledningen bedémer att férvantningarna ar
rimliga, ar det inte nagon garanti for att bedémningen ar eller kommer att visa sig vara korrekt. Saledes kan framtida utfall
variera vasentligt jamfért med vad som framgar i den framtidsinriktade informationen beroende pa bland annat dndrade
marknadsférutsattningar for koncernens tjanster och produkter eller mer generellt andrade forutsattningar avseende
ekonomi, marknad och konkurrens samt forandringar i lagkrav och andra politiska atgarder. Koncernen atar sig inte att
uppdatera eller ratta sadan framatriktad information annat an vad som féljer av i lag.

k %k k Xk %

OO‘
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Verkstallande direktorens forsakran

Den verkstéllande direktoren forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande oversikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag
som ingar i koncernen star infor.

Solna den 10 november 2023

Andreas Safstrand,
tf. VD och koncernchef

Stockwik Forvaltning AB (publ), org. nr 556294-7845

21 Deldrsrapport 1 januari - 30 september 2023 STOC KWI K



ADRESS:

Stockwik Forvaltning AB (publ)
Frosundaviks allé 1

SE-169 70 Solna

Org. nr 556294-7845

OVRIG INFORMATION:

Tickerkod: STWK

LEI-nummer: 213800X1259MBEKD5H24
ISIN aktie: SE0012257970

Tickerkod obligation: STWK002
ISIN obligation: SE0019173147

DENNA DELARSRAPPORT:
Denna delarsrapport publicerades den 10 november 2023 kl. 08:00.

KOMMANDE RAPPORTERINGSTILLFALLEN:

Kvartal 4: 16 februari 2024 klI. 08:00

Arsredovisningen for rakenskapsaret 2023 &r planerad att publiceras under vecka 16 2024
Kvartal 1: 15 maj 2024 kl. 08:00

Kvartal 2: 23 augusti 2024 kl. 08:00

Kvartal 3: 8 november 2024 kl. 08:00

Kvartal 4: 14 februari 2025 kl. 08:00

Alla rapporter aterfinns pad www.stockwik.se.

Informationen ar sadan information som Stockwik Forvaltning AB (publ) ar skyldigt att offentliggora enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 10
november 2023 kl. 08:00 (CET).
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Alternativa nyckeltal

ANVANDNING AV ICKE-INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS (”IFRS”)
RESULTATMATT

Riktlinjer avseende alternativa nyckeltal for féretag vars vardepapper ar noterade pa en reglerad marknad inom EU har getts
ut av European Securities and Markets Authority (ESMA). | delarsrapporten refereras det till ett antal icke-IFRS resultatmatt
som anvands for att hjalpa saval investerare som koncernledning att analysera féretagets verksamhet. Nedan anges de olika
icke-IFRS resultatmatt, som inte aterfinns i IFRS-regelverket, som anvants som ett komplement till den finansiella information
som redovisats enligt IFRS.

EBITDA OCH EBITDA %

2023 2022 2021
MSEK KV3 Kv2 Kv1 KV4 KV3 Kv2 Kv1 KV4
Periodens resultat 6,6 -13,1 3,4 8,8 0,3 7,8 3,1 4,8
Skatter 0,7 3,9 1,6 2,6 0,6 -1,0 0,9 73
Finansiella intakter och kostnader -14,6 -19,1 -15,5 -11,1 -8,5 -11,3 7,5 -5,3
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar 12,8 132 120 11,7 <116 -11,0 93  -10,0
EBITDA 20,1 15,3 22,5 29,0 19,3 15,6 19,0 27,3
Nettoomsattning 173,3 210,4 192,9 238,3 180,7 195,2 150,4 192,2
EBITDA (%) 11,6% 7,2% 11,7%  122%  10,7% 8,0% 126%  14,2%
EBITA OCH EBITA %

2023 2022 2021
MSEK KV3 Kv2 Kv1 Kv4 KV3 Kv2 Kv1 Kva
Periodens resultat -6,6 13,1 3,4 8,8 -0,3 7,8 3,1 4,8
Skatter 0,7 39 1,6 2,6 0,6 -1,0 0,9 7,3
Finansiella intakter och kostnader -14,6 -19,1 -15,5 -11,1 -8,5 -11,3 7,5 5,3
Avskrivningar avimmateriella anldggningstillgdngar -2 6 -3,6 3,6 3,8 45 -4, 3,8 -4,2
EBITA 9,9 5,6 14,2 21,1 12,1 8,8 13,5 21,5
Nettoomsattning 173,3 210,8 192,9 238,3 180,7 195,2 150,4 192,2
EBITA (%) 57% 2,7% 7,3% 8,9% 6,7% 4,5% 9,0%  11,2%
SOLIDITET

2023 2022 2021
MSEK Kv3 Kv2 KvV1 KV4 Kv3 Kv2 Kv1 KV4
Eget kapital 237,8 2445 2576  261,0 2488 2490 2572 2540
Totala tillgangar 8336 8119 1161,7 9324 9333 9325 8264 8254
Soliditet (%) 285%  30,1%  22,2%  280%  26,7%  26,7%  31,1%  30,8%

OO‘
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NETTOSKULD

2023 2022 2021
MSEK KV3 KV2 KV1 Kv4 KV3 KVv2 KV1 Kv4
Langfristiga réantebdrande skulder 379,6 382,8 376,1 37,6 36,2 492,8 411,9 405,8
Kortfristiga rantebarande skulde 60,2 39,9 383,9 479,9 482,0 36,4 34,6 38,5
Likvida medel -24,1 -34,6 -394,3 -152,7 -148,7 -182,2 -174,0 -187,0
Réntebdrande nettoskuld 415,7 388,1 3658 364,8 369,5 346,9 272,5 257,3
ORGANISK OCH FORVARVAD NETTOOMSATTNINGSTILLVAXT
MSEK | jul-sep 2023‘ jul-sep 2022‘ jan-sep 2023’ jan-sep 2022 Rullande 12‘
Organisk tillvaxt 17,6 -9,7% 46,1 34,5% -15,1 -2,9% 140,2 26,6% 33 -0,5%
Forvarvad tillvaxt 10,2 5,6% 1,1 0,8% 64,5 12,2% -6,1 -1,6% 98,7 13,7%
Total tillvixt nettoomsattning -7,4 -4,1% 47,2 35,3% 49,4 9,4% 134,1 25,1% 95,4 13,3%
ORGANISK OCH FORVARVAD RESULTATTILLVAXT EBITA
MSEK | jul-sep 2023‘ jul-sep 2022‘ jan-sep 2023‘ jan-sep 2022| Rullande 12‘
Organisk EBITA-tillvaxt 2,8 -23,0% 0,2 2,1% 8,6 -25,0% 8,3 33,2% 13,5 241%
Forvarvad EBITA-tillvaxt 05 4,4% 1,0 9,2% 39 11,3% 11 4,4% 98,7 14,8%
Total tillvaxt EBITA 2,8 -18,6% 0,8 7,1% -4,7 -13,7% 9,4 37,5% 85,2 -9,3%
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Definitioner av alternativa nyckeltal

EBITDA OCH EBITDA %

Resultat fore skatter, rdntor samt av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar. EBITDA %
utgor EBITDA i procent av nettoomsattningen. EBITDA och EBITDA % anvands for att analysera lonsamheten genererad av
den operativa verksamheten.

EBITA OCH EBITA %
Resultat fore skatter, rantor samt av- och nedskrivningar avimmateriella anlaggningstillgdngar. EBITA % utgor EBITA i procent
av nettoomsattningen. EBITA och EBITA % anvands for att analysera [dnsamheten genererad av den operativa verksamheten.

SOLIDITET
Eget kapital i procent av totala tillgangar.

Soliditet anvénds fér att analysera finansiell risk och visar hur stor andel av tillgdngarna som ér finansierade med eget kapital.

NETTOSKULD

Kort- och langfristiga skulder till kreditinstitut, obligationslan, séljarreverser, tillaggskdpeskilling och leasingskuld enligt IFRS16
med avdrag for likvida medel.

Rdntebdrande nettoskuld anvinds som ett komplement fér att bedéma méjlighet till vinstutdelning, att genomféra
strategiska investeringar samt att bedéma koncernens méjligheter att leva upp till finansiella

ataganden.

ORGANISK NETTOOMSATTNINGSTILLVAXT

Forandringar i nettoomsattning exklusive valutaeffekter, forvarv samt avyttringar jamfort med samma period foregaende ar.
Forvarvade bolag raknas in i organisk tillvaxt nar de varit del av koncernen under hela jamforelseperioden.

Organisk tillvéixt anvénds for att analysera den underliggande férsdljningstillvéxten drivet av férdndring i volym, produktutbud
och pris for liknande produkter mellan olika perioder.

FORVARVAD NETTOOMSATTNINGSTILLVAXT

Forandringar i nettoomsattning som ar hanforlig till forvarv jamfort med samma period féregaende ar.
Férvdrvad tillvéxt anvédnds som en komponent for att beskriva utvecklingen av koncernens nettoomsdttning ddr
férvdrvad tillvaxt sdrskiljs fran organisk tillvéxt, férvdrv samt avyttringar.

ORGANISK RESULTATTILLVAXT EBITA

Forandringar i EBITA-tillvaxt exklusive valutaeffekter, forvarv samt avyttringar jamfort med samma period foregaende ar.
Forvdrvade bolag rdknas in i organisk EBITA-tillvaxt nar de varit del av koncernen under hela jamférelseperioden.
Organisk EBITA-tillvixt anvdnds fér att analysera den underliggande resultattillvéxten.

FORVARVAD RESULTATTILLVAXT EBITA

Forandringar i EBITA-tillvaxt exklusive valutaeffekter, forvarv samt avyttringar jamfort med samma period foregaende ar.
Férvdrvad tillvéxt anvénds som en komponent for att beskriva utvecklingen av koncernens EBITA-tillvixt dér

férvdrvad tillvéxt sdrskiljs fran organisk tillvéxt, férvérv samt avyttringar.

PROFORMA

Proforma avser den senaste tolv manaders perioden som om samtliga portféljbolag som ingér i koncernen per
rapportperiodens utgang agts under hela den tolv manaders perioden.

Proforma anvénds fér att analysera den operativa verksamhetens utveckling.

OO‘
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Revisorns granskningsrapport

Stockwik Forvaltning AB (publ), org. nr 556294-7845

INLEDNING

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for Stockwik
Forvaltning AB per 30 september 2023 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var versiktliga
granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH OMFATTNING

Vi har utfért var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora
forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en Gversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan
sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts.
Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa
en revision har.

SLUTSATS

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstdndigheter som ger oss anledning att anse att
deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt
for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 10 november 2023

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Tobias Strahle
Auktoriserad revisor
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