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ARET | KORTHET

ARET I SIFFROR

Ellens rorelseintakter uppgick till 21 313
(18 776) KSEK

Nettoomsattningen uppgick till 21 168
(18 430) KSEK

Bruttomarginalen uppgick till 47 (47)
procent

Rorelseresultatet (EBITDA) uppgick till

-6 937 (-7 317) KSEK

Arets resultat uppgick till -6 957 (-10 806)
KSEK

Resultat per aktie uppgick till

-0,03 (-0,04) SEK

Arets kassafldde uppgick till -6 821 (6 158)
KSEK

VIKTIGA HANDELSER UNDER 2019

15 februari meddelade Ellen att de gor en
nedskrivning av dotterbolaget Ellen Asia Ltds
resterande laneskuld och det totala
aktieinnehavet pa 3,6 MSEK  for
rakenskapsaret 2018.

18 februari meddelade Ellen att produkt-
portféljen ar godkand foér férsaljning i Ryssland
och ClIS-landerna via distributéren Esquire
Holding AG och en forsta testorder erhélls om
21 000 EURO.

14 juni meddelades att Ellen 6verlatit sina
aktier i dotterbolaget Ellen Asia Ltd till
Foundation Asia pacific Ltd.

26 juni presenterade Ellen sitt stérsta event
hittills i Sverige, ett samarbete med Isabella
Léwengrip och Barnmorskegruppen Oresund.
28 juni meddelades att Ellen erhaller en
pafylinadsorder till marknadstestet i Ryssland
och ClIS-landerna via distributéren Esquire
Holding AG om 21 000 EURO

1 juli tilltradde Charlotta Nilsson som Ellens
nya VD.

30 juli meddelades att granserna for antalet
aktier samt minskning av aktiekapitealet till

avsattning fritt eget kaptial godkénts av
Bolagsverket 24 juli.

5 September informerar Ellen marknaden om
ett starkt samarbete med Sverige storsta
aptotekskejda Apoteket AB.

13 september erhdller Ellen en tredje
pafyllnadsorder om 89 700 EURO fran Esquire
Holding AG for Ryssland och CIS-landerna.

23 september informerar Ellen marknaden att
man inleder en ny affar och samarbete med
Ahléns.

| slutet av november lanserades ”"Ellens
Intimvardsskola” i Sverige.

VIKTIGA HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

9 januari Ny QA/RA & FoU Manager pabdrijar
sin anstallning.

12 februari informerar Ellen marknaden om
ett starkt samarbete med Sveriges storsta
privatdgda apotekskedja, Apotek Hjartat.
Samarbetet innebér listning och distribution
av Ellens sortiment i de fysiska butikerna samt
att Ellen blir en av Apotek Hjartats utvalda
leverantérer inom ramen av ett kategori-
samarbete.

Oversikt (KSEK) 2019 2018 2017 2016 2015
Intakter 21313 18 776 15811 19 075 20117
Nettoomsattning 21168 18 430 15383 18 468 18 733
Resultat fore skatt -6 957 -10 806 -8 746 -5989 -3742
EBITDA -6 937 -7 317 -6 970 -5211 -2121
Balansomslutning 12 194 19 499 15661 15134 16 516
Soliditet 66% 77% 71% 34% 68%
Medeltalet anstallda 7 7 5 6 5






VD HAR ORDET

Ellen dkar sin nettoomsattning med 15 procent under
2019 och levererar nast hogsta nettoomsattningen i
Ellens 19-ariga historia.

Andra halvaret 6kade Ellen sin nettoomsattning med
26 procent och levererar en tillvdxt om 15 procent for
helaret 2019.

Vi bibehaller bruttomarginalen pa 47 procent, samma
som 2018. Ser vi tillbaka tva ar sa ser vi att de atgarder
som vidtagits for att stérka marginalen har gett effekt.
2017 lag Ellens bruttomarginal pa 39 procent. Under
2019 har ytterligare atgarder vidtagits for att framat
kunna leverera ytterligare starkt bruttomarginal.

Resultatet for aret ar marginellt battre dn det vi
levererade for 2018. Kostnader som paverkar
resultatet dr framférallt kostnader kopplat till
avvecklingen av Ellen Asia Ltd, konsultkostnader samt
personalkostnader, bland annat dubbla kostnader for
VD under en éverlamningsperiod.

Den kraftiga omsattningsokningen visar att det arbete
som vi paborjati enlighet med var uppdaterade strategi
och affdrsplan borjar ge resultat.

1 juli tilltradde jag officiellt som Ellens nya VD.

Uppdraget och utmaningen att fa till en "turn around”
var det som lockade mig. Ellen ar — enligt mig — ett
underskattat bolag som har en hel del arbete framfor
sig nar det galler att bevisa sig for marknaden och
konsumenterna. Det finns en enorm potential.

Jag tror verkligen pa det har och jag tillsammans med
ovriga i teamet jobbar fokuserat, malmedvetet och
langsiktigt for att skapa mojligheter att driva ytterligare
tillvaxt och I6nsamhet framat.

Ellen har en fantastisk produktportfélj med ett antal
helt unika produkter fér marknaden. Detta behover
Ellen bli battre pa att kommunicera.

Med min tidigare bakgrund sa ser jag en stor potential
att 6ka distributionen och kdnnedomen for Ellen och
vara produkter tillsammans med vara aterforsaljare
och partners  for  att  tillsammans  driva
forsaljningsutveckling framat.

Vi blickar framat och lagger i en hogre vaxel

Mina forsta sju manader i bolaget har varit
handelserika och hektiska.

Mitt framsta fokus har varit att skapa mojligheter for
Ellen att vaxa pa framforallt vara fokusmarknader
Sverige, Tyskland samt Frankrike/Belgien. Tillsammans
med Ryssland star dessa marknader for drygt 80
procent av Ellens totala omsattning 2019.

Det har varit manga viktiga och givande moten med
vara aterforsaljare och partners dar flertalet av dessa
redan visat resultat.

Vi har utokat distributionen och darmed mojligheten
att driva forsaljningstillvaxt pa var hemmamarknad
Sverige via ett utdkat samarbete med Sveriges storsta
apotekskedja Apoteket AB samt via en helt ny affar
tillsammans med Ahléns.

Vi har levererat en tredje pafyllnadsorder till Ryssland.

Vi har sett over var marknadsplan, forstarkt och
justerat den. Infor 2020 har vi Okat vara
marknadsinvesteringar for att 6ka kunskapen om och
driva  synlighet av Ellen och Ellens unika
produktsortiment.

Ellen kommer lyfta dmnet intimhalsa pa agendan,
bland annat via “Ellens Intimvardsskola”. Ett helt nytt
koncept som vi lanserade i slutet av november. Vi vill
med detta inspirera, sudda ut tabun och sprida kunskap
samt starka Ellen som en relevant samarbetspartner
inom intimhélsa. Detta ar en unik satsning och ett
grepp som ingen annan tagit runt dmnet hittills.

Vi arbetar kontinuerligt med att standigt forbattra var
vardekedja nar det galler effektivitet och
kostnadsbesparing.

Ellen befinner sig i en
expansiv och offensiv
fas dar fokus ar att
utoka distribution,
synlighet och
kdnnedom om Ellen,
samt bredda var

produktportfolj
framat. Jag ser fram
emot att

nastkommande verksamhetsar, tillsammans med
teamet fortsdtta arbetet i enlighet med den strategi
och affarsplan som ar satt for att bygga ett [6nsamt
bolag for framtiden.

Det finns mycket att géra och vi ar pa god vag!
Charlotta Nilsson
Verkstallande Direktor

Ellen AB






VERKSAMHETEN

INLEDNING

Ellen AB &r ett svenskt bioteknikbolag med en mangarig
och unik kunskap inom probiotika och intimhalsa.

Upptackten av bakteriestammar blev starten for Ellen
AB.

Under 1990-talet identifierades probiotiska
bakteriestammar som finns naturligt i en frisk kvinnas
underliv, vid Lunds universitet. 1991 utvecklade
biokemisten Endre Kvanta en probiotisk gel for
behandling av vaginal mikrobiologisk obalans.

Ellen AB bildades ar 2000 och ar 2002 lanserade Ellen
den forsta tampongen med probiotika i varlden.

LN® (Lacto Naturel) blev resultatet av samarbetet
mellan mikrobiologer, biokemister, gynekologer och
ingenjorer. LN® (Lacto Naturel) ar den probiotiska
substansen i ellen® Probiotisk Tampong och i ellen®
Probiotisk Utvartes Intim Créme.

Ellens probiotiska bakteriestammar ar en mix av tre
probiotiska mjolksyrabakteriestammar som finns
naturligt i kvinnors underliv och hor till de mest
forekommande vaginala mjolksyrabakterierna hos en
frisk fertil kvinna med normal bakterieflora. Tva av
stammarna ar patenterade.

En balanserad mjolksyrabakterieflora ar grunden till ett
friskt underliv

Manga kvinnor har aterkommande underlivsbesvar
som klada, irritation och flytningar.

Manga kvinnor besvéras av torra och skéra slemhinnor
och problemen 6kar med stigande alder.

Mijolksyrabakterierna hjalper till att uppratthalla
surhetsgraden i slidan till ett pH-varde dar de flesta
andra bakteriearter inte trivs.

Mijolksyrabakterierna, dven kallade lactobaciller, har
bade man och kvinnor naturligt i mun och mage/tarm,
men det som skiljer oss at ar att kvinnor aven har
mjolksyrabakterier i underlivet.

ELLENS AFFARSIDE

"Att leverera premium livskvalitet inom intimhalsa. Vi
ska erbjuda innovativa, unika, naturliga och
miljovanliga premiumprodukter som bygger pa
vetenskap och beprévad anvdndning och darigenom
skapa valbefinnande och god intimhalsa for kvinnor
och man. Vi ska vara den mest efterfragade
leverantoren pa intimvardsmarknaden”

ELLENS VISION

"Ellen vill inspirera alla till ett 6kat intresse och kunskap
inom intimhélsa, underliv och valbefinnande. Vi vill
skapa debatt, sudda ut tabun och lyfta ett hogst
naturligt @mne pa agendan”

AFFARSMODELL

Affarsmodellen innebar forsaljning av Ellens produkter
till konsument via lokala distributorer och i egen regi.

Ellen har i dagslaget tolv distributorer som bearbetar
totalt 18 olika marknader varav merparten &r i Europa.
Ryssland ar vart senaste marknadstillskott.

| Sverige hanteras forsaljningen i egen regi sedan maj
2018, och i Tyskland sedan 2016.

PRODUKTPORTFOU

Ellens produktportfolj har 6kat fran en produkt 2002 till
sju produkter fram till idag. Ambitionen ar att lansera
fler relevanta produkter framat.

Ellen har naturliga och effektiva premiumprodukter
som riktar sig till kvinnor som ar mana om att ta hand
om sin intimhélsa.

Cirka 95 procent av Ellens totala omsattning kommer i
dagslaget fran Ellens unika probiotiska produkter dar
basen ar Ellens probiotiska tampong som star for 69
procent av omsattningen och Ellens probiotiska
intimkram som star for cirka 24 procent av
omsattningen och har en kraftig forsaljningstillvaxt.
Bada dessa produkter innehaller LN® (Lacto Naturel),
Ellens unika mjélksyrabakteriestammar som hjalper till
att bevara en god intimhalsa.

ellen® Probiotisk Tampong — tre olika storlekar

Tillfor mjolksyrabakterier som hjalper till att bevara ett
normalt vaginalt pH-vdrde under mensen nar det
naturliga pH-vardet tenderar att dndras.

En unik produkt pa marknaden som manga ganger
felaktigt jamfors med en vanlig tampong.
Premiumpriset ar kopplat till probiotikan som finns i
varje tampong med en komplex tillverkningsprocess.

For att mjolksyrabakterierna ska bibehallas aktiva ar
Ellens tamponger férpackade i aluminiumburkar med
tatslutande lock. Aluminiumburkarna ar sjalvklart
atervinningsbara.

ellen® Probiotisk Utvartes Intim Créme

Med probiotika for torra och skora slemhinnor. Tillfor
mjolksyrabakterier som ar nédvandiga for en normal
bakterieflora och gynnar en god intimhalsa.

Ett hormonfritt alternativ som innehaller mjukgérande
kokosolja och naturliga mjoélksyrabakterier med
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aterfuktande egenskaper som hjalper till att bibehalla
hudens och slemhinnans naturliga skyddsbarriar.

ellen® pH-kontroll

Ett palitligt, hygieniskt och smartfritt sjalvtest for
hemmabruk for att enkelt testa det vaginala pH-vardet,
exempelvis efter en antibiotikabehandling, behandling
i underlivet eller nar du upplever allméant obehag i
underlivet.

Resultat efter tio sekunder.
ellen® Aqua Block Sport Tampong
En unik tampong med en vattentat barriar.

ellen® Aqua Block Sport Tampong ar speciellt utformad
for att inte klorerat eller férorenat vatten ska tranga
upp i underlivet och stora det naturliga pH-vardet.
Anvénds ndr du badar och simmar i pooler, hav och
sjoar.

LN Intimate Cleansing Foam

En intimtvatt som rengor skonsamt med milda och
naturliga ingredienser.

Innehaller mjolksyra med aterfuktande egenskaper,
som lamnar huden mjuk och skon efterat. Utan
aluminium och utan parfym, innehaller Salvia
officinalisolja. Foamen ger en lyxig kansla och ar latt att
skolja av.

Dermatologiskt testad.

LN Intimate Deo

En doftneutraliserande intimdeo med mjukgorande
egenskaper for ljlumskarna.

Innehaller mjolksyra och har aterfuktande egenskaper.
Utan aluminium och utan parfym, innehaller Salvia
officinalisolja.

Dermatologiskt testad.

LN After Shave & Wax Gel

En after shave & wax gel for intimomradet. Anti red
spot — skonsam och lugnande gel efter rakning och
vaxning i intimomradet.  Aterfuktande  och
mjukgoérande.

Innehaller barkextrakt fran Magnolia Grandiflora med
antioxidanter och som ar kand for sina lugnande och
anti-bakteriella egenskaper och mjukgor skont pa
irriterad hud. 1,5 - Pentanediol hjalper huden att
bevara sin elasticitet och innehaller dven allantoin med
lugnande och mjukgdrande egenskaper.

Dermatologiskt testad.

PRODUKTUTVECKLING

| enlighet med Ellens strategi och affarsplan sa arbetar
vi med att ta fram nya intressanta produkter att lansera
pa marknaden. Detta ar en viktig del i Ellens
verksamhet.

Ambitionen dr att identifiera och lansera nya relevanta
produkter och erbjuda en bred och attraktiv
produktportfélj for framtiden.

Parallellt med detta finns ett behov av att harmonisera
Ellens varumarken Ellen och LN. Syftet ar att tydliggora
produktportféljen och underldtta mojligheterna att
kommunicera helheten.

MARKNADSSATSNINGAR

Under varen inledde Ellen ett samarbete med
entreprendren och influencern Isabella Léwengrip.
Detta var da Ellens hittills storsta digitala satsning. Inom
ramen av det samarbetet genomférdes bland annat ett
gemensamt event, “Intimlunch Ellen AB & Isabella
Lowengrip”, pa Operaterassen i juni 2019. Till eventet
bjods Ellens aterforsdljare och influencers in
tillsammans med nagra av Isabellas foljare. Syftet med
eventet var att driva ett okat intresse och kunskap inom
intimhdlsa och vélbefinnande samt skapa intresse for
varumarket Ellen och dess produkter. Detta var ett
mycket lyckat event som &dven inkluderade en
representant frdn Barnmorskegruppen Oresund som
Ellen samarbetat med sedan varen 2019.

Samarbetet med Isabella Lowengrip har genererat
okad synlighet och nya konsumenter som hittat till
Ellen.

Under andra halvaret 2019 gjordes en Gversyn och
uppdatering av den strategiska riktningen nar det géller
marknadsforing framat. | samband med det valde Ellen
att inte forlanga samarbetet med Isabella Lowengrip.

Ellens Intimvardsskola

-

Ellen har under andra halvaret 2019 arbetat med ett
projekt med syfte att oka kunskapen inom intimhalsa.

Att ta hand om sitt underliv och vara man om sin
intimhalsa ar en 6kande trend, men bristande kunskap
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om hur underlivet fungerar gor att manga kvinnor har
problem med underlivet helt i onédan.

| slutet av november 2019 smyglanserades ”Ellens
Intimvardsskola”. En marknadssatsning som ar ensam i
sitt slag nar det galler att lyfta @mnet intimhélsa pa
agendan.

Ellen vill sudda ut tabun och pinsamheter och lyfta ett
hogst naturligt @mne pa agendan — Ellen vill skapa
debatt och 6kad medvetenhet. Ellen vill gora skillnad
pa riktigt i det viktiga amnet intimhalsa.

Ellen kommer beratta om probiotikans fordelar och
varfor det ar viktigt att bibehalla ett bra pH-varde i
underlivet.

Ellen kommer inspirera till att “ta hand om din
intimhdlsa” — att gora detta till en daglig rutin lika
sjalvklar som din dagliga hudvardsrutin.

Ellens intimvardsskola finns pa www.ellen.se under
lanken https://www.ellen.se/ellens intimvardsskola/

och kommer vara en del av Ellens marknadsforing, men
ocksa kopplat till samarbeten med aterforséljare och
professionen.

Under Ellens Intimvardsskola kan man hitta vardefull
information om till exempel mens, mensvark, obalans i
underlivet och klimakteriet. Har hittar man &ven
intimvardsguider for olika faser i livet.

Ellens Intimvardsskola kommer &ven att lanseras i
Tyskland under kvartal ett 2020.

Ovriga marknadsaktiviteter i planen framat

| december gick Ellen live med ett samarbete med
Folkhalsa Sverige och kampanjen “Kvinnokroppen”.
Startskottet var en artikel ”Vaga prata om
underlivshélsa bor vara sjalvklart” — en intervju med
Ellens VD Charlotta Nilsson, som publicerades i Svenska
Dagbladets tematidning 30 december samt finns
tillganglig pa www.folkhalsasverige.se

Kampanjen “Kvinnokroppen” &r Sveriges storsta
content marketingkampanj om kvinnohalsa. Manga
tunga namn inom professionen &r med i denna
kampanj som kommer att paga under hela varen 2020
i olika forum. Denna kampanj riktar sig ratt in i Ellens
malgrupp.

Det har skett ett stort arbete under sista kvartalet med
att sakerstdlla en stark kommunikations- och
marknadsplan for Ellen framat.

| slutet av dret slots ett avtal med en
kommunikationsbyra som &r experter pa de sociala
medierna Facebook samt Instagram. Detta ar en
utokad satsning i de digitala kanalerna med syfte att
direkt rikta kommunikationen ratt till Ellens malgrupp
for att marknadsfora, beratta och forklara vad Ellen och

Ellens produkter ar. Via denna kanal kommer man dven
lyfta Ellens Intimvardsskola och @mnen kopplade till
intimhalsa.

Detta samarbete paborjades skarpt i januari 2020.

Ellen har en gedigen printplan pa plats tillsammans
med Bonnier Magasin och kommer I6pande under hela
2020 annonsera i relevanta magasin som riktar sig till
Ellens malgrupp. Syftet har ar att annonsera for att
informera och lyfta Ellens fantastiska produkter.

Innan aret stangdes sa blev det klart med ett starkt
marknadsprogram  for  aktivering  via  Ellens
aterforsaljare i Sverige samt for ROSSMANN i Tyskland.

Aven samarbetet med Ellens partner i Tyskland, som
skoter all marknadsforing pa den tyska marknaden, har
intensifierat.

Ellens produkter kraver information for att marknaden
och konsumenten ska forsta till exempel vad som ér
skillnaden pa Ellens probiotiska tamponger och en
vanlig tampong. Ellen behover bli battre pa att
marknadsféra och forklara fordelarna med sina
produkter sa att man som konsument forstar varfor till
exempel tampongerna ar premiumprisade. “Du betalar
for probiotikan — tampongen far du pa kopet!”

Ellen &r nu rustade och har en mycket stark plan pa
plats for att fa ut sitt budskap och ser med tillforsikt
fram emot att starka Ellens position pa marknaden.

UTVECKLING PER MARKNAD
Sverige

| maj 2018 tog Ellen dver ansvaret gallande forsaljning
och marknadsforing i egen regi. Innan dess var det
Navamedic som var Ellens distributér och partner for
att implementera och driva forsaljningsutveckling pa
den svenska marknaden.

Da Sverige ar Ellens hemmamarknad sa ar detta en
strategisk viktig marknad for Ellen och har ligger ett
stort fokus pa att utveckla och ©ka distributionen,
narvaron och kdnnedomen foér Ellen och Ellens
produktsortiment.

Under 2019 har vi en kraftig tillvéaxt om 165 procent och
Sverige ar idag var tredje storsta marknad och star for
13 procent av Ellens totala omsattning.

Forsaljningstillvaxten ar framforallt driven av utokade
listningar pa Apoteket AB i oktober 2019 samt en fin
forsaljningstillvaxt hos Apotea under aret. Aven nya
affarsmojligheter med Ahléns med utrullat sortiment
under kvartal fyra 2019 ligger bakom den totala
tillvaxten i Sverige.

Ambitionen &r att utoka distributionen ytterligare i de
fysiska butikerna. Detta tillsammans med uttkade
marknadsinvesteringar kommer vara avgorande for
Ellen for att driva fortsatt tillvaxt framat.


http://www.ellen.se/
https://www.ellen.se/ellens_intimvardsskola/
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Under andra halvaret 2019 sa har det pagatt ett stort
arbete med fokus pa att bearbeta marknaden och
konsumenterna for att skapa forutsattningar att driva
tillvaxt.

Tyskland

Tyskland klassas ocksa som Ellens hemmamarknad och
drivs i egen regi sedan 2016.

Tyskland ar Ellens nast storsta marknad och star for 24
procent av Ellens totala omsattning och ar en av de
strategiskt viktiga marknaderna for Ellen att véxa pa.

Den tyska marknaden skiljer sig en del fran den svenska
och har sker framférallt forséljning av tamponger via
drugstorekedjor som ROSSMANN och dm som ar de tva
storsta kedjorna i Tyskland.

Under 2019 tappade Ellen forsaljning med sex procent
jamfort med 2018.

Under varen 2019  tappade Ellen listning och
distribution av ellen® Probiotisk Tampong, 12-pack hos
ROSSMANN. Det ar framforallt det som driver
forsdljningstappet i Tyskland. | dagsldget finns endast
distribution av tre artiklar hos ROSSMANN.

Fokus 2020 kommer vara att arbeta for att aterta
tappad listning pa ROSSMANN samt att pa sikt
aterlansera Ellen pa dm, Midller och BUDNI
(Budnikowsky) samt etablera och intensifiera
samarbetet med Amazon.

| december 2019 enades man om kampanjplanen for
2020 for ROSSMANN. Det innebadr att det finns en stark
plan pa plats med goda forhoppningar om att det
kommer resultera i forsaljningstillvaxt i Tyskland
tillsammans med ROSSMANN framat.

Ellens Intimvardsskola kommer att implementeras och
lanseras i Tyskland under kvartal ett 2020.

Frankrike & Belgien

Ellens enskilt storsta distributor i dagsldget ar IPRAD
med huvudkontor i Paris, Frankrike. De saljer Ellens
probiotiska produkter under det egna varumdrket
Saforelle.

IPRAD ér ett familjeagt foretag som ar marknadsledare
inom intimvardsprodukter. De har en majoritet av egna
varumarken och endast ett par agenturer. En egen
saljkar bearbetar apoteken och professionen.

| Frankrike distribuerar och séljer IPRAD Ellens
probiotiska tamponger och intimkramen. | Belgien
endast de probiotiska tampongerna. Har finns det en
mojlighet och ambition att lansera intimkramen aven i
Belgien under 2020.

IPRAD star for 39 procent av Ellens totala omsattning
och har en tillvaxt med sju procent for 2019.
Forsaljningstillvaxten kommer fran intimkramen.

Ryssland och CIS-landerna (Uzbekistan, Azerbajdzjan
och Georgien)

Ryssland ar Ellens senaste marknadstillskott och var
partner Esquire Holding AG la sina forsta testordrar for
marknaden i tre olika omgangar under 2019. Den sista
leveransen gick ivag under kvartal fyra.

Vid arsskiftet hade Ellen distribution i Moskvaomradet
genom Apteka A.v.e. som ar en apotekskedja, Globus
Gourmet som ar en exklusiv retailkedja samt Mamadeti
som ar privatkliniker fér kvinnor som skall féda barn i
Ryssland.

Sortimentet finns aven till forséljning online via ett
antal olika aktorer.

| skrivande stund pagar forhandlingar for fler regioner i
Ryssland och CIS-landerna samt fler apotekskedjor.

Faller marknadstesterna och forhandlingarna val ut
finns det en stor potential att driva forsaljningstillvaxt
framat for Ellen.

Under 2019 blev Ryssland Ellens fjarde storsta marknad
och med de testordrar som levererats star den for sju
procent av Ellens totala omsattning under 2019.

Finland, Norge & Danmark

Navamedic, som fram till maj 2018, ansvarade for hela
Norden inklusive Sverige, ar Ellens partner nar det
galler att driva forséljningen i de O6vriga nordiska
ldnderna.

Under 2019 har forsaljningen pa dessa marknader
minskat kraftigt med 62 procent. Dessa tre marknader
stod foér en procent av Ellens totala omsattning 2019.

Diskussioner mellan Ellen och Navamedic inleddes
under kvartal fyra 2019 och resulterade i ett beslut att
avsluta samarbetet.

Fokus nu ar att hitta en ny l6sning for dessa marknader.
Detta ar ett arbete som redan paborjats. Ellen ser en
stor potential att med ratt forutsattningar pa plats
driva tillvaxt for dessa marknader framat.

Ovriga marknader

Flertalet av Ellens mindre tillvaxtmarknader visar en
mycket fin trend och tillvaxt for 2019.

Ungern levererar en tillvaxt om 74 procent. Har har
Ellens distributér Bio-Tech kommit igenom med
listningar och distribution pa drugstorekedjan dm.
Detta ar ett genombrott som Ellen hoppas mycket pa.

Bio-Tech har visat intresse i att distribuera och salja
Ellens produktsortiment dven pa andra marknader sa
har finns en potential att utoka var gemensamma affar
ytterligare under kvartal tre / kvartal fyra 2020.

Osterrike levererar en tillvixt om 36 procent fér 2019.

10



VERKSAMHETEN

Spanien levererar en tillvaxt om 14 procent for 2019.

Schweiz, Tjeckien, Slovakien och Slovenien tappar
forsaljning.

Utover dessa marknader sa finns det ett antal mindre
marknader dar Ellen i dagslaget har i princip obefintlig
forsdljning. Dessa kommer att utvarderas under 2020.

AVVECKLING AV DOTTERBOLAGET ELLEN ASIA LTD.

Med anledning av de svarigheter och uteblivet resultat
inom ramen av samarbetet mellan Ellens dotterbolag,
Ellen Asia Ltd och Humanwell Healthcare, beslutades i
enlighet med arsstdmman 9 maj 2019, att Ellen AB
skulle 6verlata hela sitt innehav om 70 procent i Ellen
Asia Ltd till Foundation Asia Pacific (FAP), som sedan
tidigare dgde 30 procent.

Foundation Asia Pacific (FAP) forbinder sig genom
avtalet att ej anvanda Ellen som varumarke eller
bolagsnamn i ndgot sammanhang.

Avvecklingen innebar att Ellen kan utvardera nya
eventuella mojligheter att driva forsaljning i Asien
framat. Detta ar dock inget fokus under 2020.

USA

Den frivilliga anmélan som initierades under 2017 for
Ellens produkter till FDA for den probiotiska
intimkramen, intimfoamen intimdeon samt pH-
kontrollen, blev godkdnd i slutet av juli 2018 enligt FDAs
kosmetiska regulatoriska regelverk.

Det finns en giltig varumarkesregistrering som galler till
mars 2023.

Det finns en potential att ateruppta arbetet att se dver
mojligheterna att lansera Ellens produkter i USA.

Med anledning av behovet att prioritera har detta
projekt pausats for tillfallet.

PRODUKTION

Vi gor en kontinuerlig éversyn for att sakerstalla en hog
kvalité och kostnadseffektiv produktion.

Under 2019 har Ellen destruerat en del komponenter
som avsett forsaljning pa den asiatiska marknaden,
men ocksa kopplat till material med Ellens gamla adress
som inte var tilldten att anvdanda pa marknaden langre.
Totalt har Ellen destruerat material under 2019 for
464 000 kr. Trots detta har Ellen lyckats bibehalla
bruttomarginalen pa 47 procent.

Patent

Patentskyddet for de probiotiska stammarna LN 99 och
LN 113, vilka finns i Ellens probiotiska tampong och

intimkram, ar giltigt till september 2022. Styrelsens och
ledningens beddémning ar att patentens utgang inte
kommer paverka Ellens verksamhet.

KVALITETSLEDNINGSSYSTEM —1SO 13485:2016

Ellen AB &r certifierade enligt ISO 13485:2016. Det ar
ett regulatoriskt krav som stalls pa féretag som har
produkter med en medicinteknisk registrering.

| november skedde en granskning av Ellens Notified
Body, DEKRA for en fornyelse av 1SO 13485:2016 samt
MDD — ett medicintekniskt direktiv, med forlangning till
26 Maj 2020.

Ellen har valt att i dagslaget bibehalla den nagot tuffare
certifieringen, ISO 13485:2016.

Ellen invéntar i skrivande stund nya uppdaterade
certifikat .

NY LAGSTIFTNING MEDICINTEKNIK - MDR

Den nya medicintekniska férordningen MDR 2017/745
som tradde i kraft 26 maj 2017 och ska tillampas senast
26 maj 2020, innebdr att Ellens probiotiska tamponger
inte  langre  kommer  klassificeras som en
medicinteknisk produkt. Fran och med 26 maj 2020
kommer de probiotiska tampongerna klassas som en
konsumentprodukt pa samtliga marknader inom EU. |
Sverige och pa ett antal andra marknader har det alltid
varit pa det sattet.

Under andra halvaret har Ellen arbetat intensivt for att
ta fram nya artwork, uppdatera kommunikationen och
se dver marknadsféringsmaterial for de marknader dar
de probiotiska tampongerna ar medicinteknik. Allt for
att sakerstalla att de nya lagkraven efterlevs.
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VERKSAMHETEN

FRAMTIDSUTSIKTER

Utokad distribution med fokus pa de
strategiskt viktiga marknaderna Sverige,
Tyskland, Frankrike/Belgien samt fortsatta
stotta Ryssland. Dessa marknader star for
drygt 80 procent av Ellens totala omsattning.
Utdkad distribution kommer driva 6kad
synlighet och forsaljning.

Starka kannedomen om Ellen och Ellens
produktportfolj via okade och
malgruppsriktade marknadsinvesteringar.
Utveckla samarbetet med befintliga
distributorer och parallellt identifiera nya for
att fortsatta skapa nya affarsmojligheter pa
sikt.

Harmonisera Ellens produktportfolj och
erbjuda ett bredare och attraktivt sortiment
inom intimhalsa for framtiden.

L

: Probiotisk
Tamjx

el
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ELLEN HISTORIA

Under 1990 talet identifierade forskaren Endre Kvanta
ett antal probiotiska bakterier som finns naturligt i en
frisk  kvinnas underliv. Idén till probiotiska
sanitetsskydd utvecklades av Endre Kvanta och
Tommy Johnson tillsammans med en rad
entreprendrer.

Ellen patenterade &dven produktkonceptet att
preparera sanitetsskydd med probiotika. Ellen
bildades ar 2000. Under tre intensiva ar darefter
utvecklades ellen® konceptet i ett tvarvetenskapligt
samarbete mellan mikrobiologer, biokemister,
gynekologer och ingenjorer. Ellen blev forst i varlden
med att erbjuda kvinnor tamponger med probiotika.
Tva nya patentansokningar gallande produktions-
metod och Ellens fem bakteriestammar |dmnades
ocksa in under 2001 och 2002.

Den forsta produkten, en probiotisk tampong,
lanserades i Sverige 2002 och tog 12 % av behandlings-
marknaden och 4 % av tampongmarknaden efter tva
ar pa marknaden.

MILSTOLPAR

e 1999 Verksamheten i Ellen AB startades

e 2001 Patent for LN® bakteriestammar
(galler till 2022)

e 2002 Patent for produktionsprocess

e 2002 Den probiotiska tampongen ellen®
lanseras i Sverige

e 2005 borjade Ellen AB distribuera
tamponger via RFSU i Norden. Parallellt med
detta paborjades arbetet med att rekrytera
internationella distributorer

e 2006 Ellen AB listades 8 december pa Nordic
MTF med kortnamn ELN (numera First North
Growth Market).

e 2007 ellen® lanseras i Osterrike och
Frankrike

2008 Europaregistrering som
medicinteknisk produkt, ellen® lanseras i
Tyskland och Schweiz

2008 Ellen Asia Ltd. Bildas

2011 Ellen har tecknat avtal med 37
marknader och lanserat tampongen i 13
lander i Europa

2012 Globalt licensavtal med Siffra
Pharmaceuticals ger Ellen exklusivitet for tva
probiotiska produkter

2013 Ellen intimkram har lanserats pa nagra
marknader och Ellens webbshop har
lanserats med positivt mottagande

2014 Tva nya produkter har tagits fram,
ellen® Intimate Deo och ellen® Intimate
Cleansing Foam

2015 Ny strategi faststalld med fokus pa
Europa

2016 Ellen tar 6ver forséljning och
distribution i Tyskland och Osterrike

2017 Ellen byter VD, Carina Persson lamnar
den 14 april och den operativa ledningen
skots av interimslosning fran styrelsen

2018 Jenny Fingal tilltrader den 5 februari
som ny VD

2018 Ellen tar 6ver forséljning och
distribution i Sverige

2018 Ellen lanserar ett nytt unisex
varumaérke LN och ny produkt, LN After
Shave & Wax Gel och en ny uppdaterad
hemsida www.ellen.se

2019 blir Ellens produktportfolj godkand for
forsaljning i Ryssland, CIS-landerna.

2019 overlater Ellen sina aktier i
dotterbolaget Ellen Asia Ltd till Foundation
Asia Pacific Ltd

2019 Charlotta Nilsson tilltrader den 1 juli
som ny VD

2019 Ellen lanserar "Ellen Intimvardsskola” i
Sverige
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FORVALTNINGSBERATTELSE

VERKSAMHETENS ART OCH INRIKTNING

Ellen AB med sdte i Stockholm, ar ett bioteknikféretag som erbjuder produkter for kvinnors intimhalsa. Féretaget
utvecklar och tillhandahaller hogkvalitativa produkter som bestar av en hog andel naturliga och ekovanliga
ingredienser som ger valbefinnande och bidrar till en god intimhalsa.

Ellens affarsidé ar “Att leverera premium livskvalitet inom intimhdlsa. Vi ska erbjuda innovativa, unika, naturliga
och miljévénliga premiumprodukter som bygger pa vetenskap och beprévad anvédndning och dédrigenom skapa
vdlbefinnande och god intimhdlsa fé6r mén och kvinnor. Vi ska vara kategoridrivare pa intimvardsmarknaden”.

Ellens vision ar ”Ellen vill inspirera alla till ett 6kat intresse och kunskap inom intimhalsa, underliv och
vélbefinnande. Vi vill skapa debatt, sudda ut tabun och lyfta ett hogst naturligt amne pa agendan”.

Ellens forsaljning sker genom ett natverk av distributorer, férutom Tyskland och Sverige som skéts i egen regi.

Fokus ar de strategiskt viktiga marknaderna Sverige, Tyskland, Frankrike/Belgien samt fortsitta stétta Ryssland.
Dessa marknader star for drygt 80 procent av Ellens totala omsattning. Tillverkningen sker hos fristaende
kontraktstillverkare i Sverige och i Slovenien.

AGARFORHALLANDEN

Totalt utestdende antal aktier vid periodens utgang uppgick till 253 223 534 aktier.

Aktier Roster (%)
OLSSON, JAN-OLOF 19 915 341 7,86
LOVGREN & PARTNERS HOLDING AB 19 545 533 7,72
UJK | LUND AB 19 223728 7,59
MATTSSON, SVEN 10 955 564 4,33
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA 9 407 095 3,71
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 8 019 699 3,17

Aktien ar listad pa Nasdaq First North sedan augusti 2007 och handel sker med kortnamn ELN. Sedan den 1 mars
2016 ar Erik Penser Bank Certified Adviser.
VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET

Ny ledning pa Ellen, Charlotta Nilsson tilltradde som VD den 1 juli. Ellens strategiska riktning och nya affarsplan
faststalldes av styrelsen och operativ ledning.

| samband med arsstimman som dgde rum 9 maj 2019 beslutades det att vélja Catharina Skommevik som ny
styrelseledamot. Vidare valdes Jens Engstrom som styrelseordférande. Jan Kockum avgick som styrelseledamot.

En 6verlatelse av Ellen ABs andelar (70%) i Ellen Asia Ltd till Foundation Asia Pacific Ltd har skett i juni for 1 SEK.

30 juli meddelades att granserna for antal aktier samt minskning av aktiekapitalet till 1.000.000 SEK till avsattning
fritt eget kapital godkants av Bolagsverket 24 juli. Minskningen genomférdes utan indragning av aktier.

| slutet av november lanserades “Ellens Intimvardsskola” i Sverige.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

UTVECKLING AV VERKSAMHET, STALLNING OCH RESULTAT

Intdkter

Ellens rorelseintakter uppgick till 21 313 (18 776) KSEK. Nettoomsattning fran forsaljning uppgick till 21 168

(18 430) KSEK.

Bruttomarginal

Arets bruttomarginal ar 47 (47) procent.

Resultat

Arets resultat uppgick till -6 957 (-10 806) KSEK. Kostnader som paverkat arets resultat ar framforallt kostnader
kopplat till avvecklingen av Ellen Asia Ltd, konsultkostnader samt personalkostnader, bland annat dubbla
kostnader for VD under en éverlamningsperiod.

Investeringar

Under aret har en investering i materiella anlaggningstillgangar gjorts om 63 (49) KSEK. Investeringar i
immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 0 (0).

Kassaflode

Arets totala kassaflode uppgick till -6 821 (6 158) KSEK. Fran den I6pande verksamheten uppgick kassafladet till

-6 758 (-8 163) KSEK.

Flerarsoéversikt (KSEK)

2019 2018 2017 2016 2015
Intakter 21313 18 776 15811 19 075 20117
Nettoomsattning 21168 18 430 15383 18 468 18 733
Resultat fore skatt -6 957 -10 806 -8 746 -5989 -3742
Balansomslutning 12 194 19 499 15661 15134 16 516
Soliditet 66% 77% 71% 34% 68%
Medeltalet anstallda 7 7 5 6 5

Likviditet och finansiering

Ellen har en checkrdkningskredit pa 250 KSEK mot foretagsinteckning.

Vid rakenskapsarets utgang uppgick likvida medel till 4 893 (11 714) KSEK. Baserat pa likviditetsprognoser for
2020 och att bolaget vid behov kan tillféras ytterligare finansiering genom utékad checkrakningskredit,

alternativt Ilan samt eventuell nyemission. Detta gér sammantaget att bolagets styrelse och ledning, bedomer att
finansieringen under den kommande tolvmanadersperioden kan anses vara sakerstalld.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

RISKER OCH OSAKERHETSFFAKTORER

Det gar inte att garantera att framtida upptackter kommer att leda till patent eller att beviljade patent kommer
att utgora tillrackligt skydd for Ellens rattigheter.

Det kan inte garanteras att gallande produkt-registreringar kan behallas da regelverken kan féréndras.

For ndrvarande gar det inte att bedémda hur den nya EU-férordningen fér medicinteknik som ska vara tillampad
senast 26 maj 2020, kommer paverka forséljningen i de lander dér Ellens probiotiska tampong &r registrerad som
medicinteknisk produkt.

Styrelsen kan for ndrvarande inte se nagra storre effekter pa verksamheten fran coronaviruset covid-19.

PERSONAL

2019 hade foretaget totalt 7 (7) anstallda, varav tva ar deltidsanstéllda och en av de deltidsanstallda ar verksam
i Tyskland

RESULTATDISPOSITION

Styrelsen foreslar att till férfogande staende forlust (SEK):

Balanserat resultat 12 272 955
Arets resultat -6 956 982
5315973

Disponeras sa att
| ny rakning balanseras 2315973

Betraffande resultat och stdllning i dvrigt hdnvisas till efterféljande resultatrakningar, balansrdkningar,
uppstallningar 6ver fordandring i eget kapital, kassaflédesanalyser samt tillhérande upplysningar och noter.
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FINANSIELL INFORMATION

RESULTATRAKNING

Belopp i SEK Not 2019 2018
Nettoomsattning 2 21168 463 18 429 675
Ovriga rorelseintikter 3 144 998 346 044
Summa rorelsens intidkter 21313461 18 775719
Rorelsens kostnader

Produktions- och distributionskostnader -11 262 840 -9 862 749
Ovriga externa kostnader 4,5 -9357016 -10393 401
Personalkostnader 6,7 -7 298 712 -5547511
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella 8 -226 790 -521 952
och immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader 9 -331 900 -288 841
Summa rorelsens kostnader -28 477 258 -26 614 454
Rorelseresultat -7 163 797 -7 838 735
Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i Ellen Asia Ltd 10 1 -2 419522
Resultat fran 6vriga fordringar Ellen Asia Ltd 11 - -1 206 559
Ovriga ranteintakter och

liknande intakter 12 218139 714 094
Rantekostnader och liknande kostnader 13 -11 325 -55 547
Resultat fran finansiella poster 206 815 -2967 534
Resultat fore skatt -6 956 982 -10 806 269
Skatt pa arets resultat 14 - -
Arets resultat -6 956 982 -10 806 269
Resultat per aktie, SEK 1) -0,03 -0,07
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,03 -0,04
Antal aktier vid arets slut fére och efter utspadning 253223524 253223524
Genomsnittligt antal utestaende aktier fére och efter 253223524 153 070982

utspadning

1) Resultat per aktie baseras pa antalet genomsnittligt utestaende aktier under perioden



FINANSIELL INFORMATION

BALANSRAKNING

Belopp i SEK Not 2019-12-31 2018-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Balanserade produktutvecklingskostnader 15 24 329 51559
Patent och varumarken 16 0 0
Ovriga immateriella tillgdngar 17 112 851 197 439
Summa immateriella anldggningstillgangar 137 180 248 998
Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anldaggningar 18 7 469 101 630
Inventarier 19 86 634 44 861
Summa materiella anldggningstillgangar 94 103 146 491
Finansiella anldggningstillgangar

Ldmnade depositioner 20 215000 215000
Summa finansiella anldggningstillgangar 215 000 215 000
Summa anlaggningstillgangar 446 283 610 489
Omséttningstillgangar

Varulager

Ravarulager och fornédenheter 4290971 3487182
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1805 098 2760481
Ovriga fordringar 268 849 540 589
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 21 489 484 386 452
Summa kortfristiga fordringar 2563431 3 687 522
Kassa och bank 4 893 073 11 713 640
Summa omsattningstillgangar 11747 475 18 888 344
Summa tillgangar 12 193 758 19 498 833
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FINANSIELL INFORMATION

BALANSRAKNING

Belopp i SEK Not 2019-12-31 2018-12-31
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 22 1 000 000 25322 353
Reservfond 1700 203 1700 203
Summa bundet kapital 2700 203 27 022 556
Fritt eget kapital

Overkursfond - 6 432 004
Balanserat resultat 12 272 955 -7 675134
Arets resultat -6 956 982 -10 806 269
Summa fritt eget kapital 5315973 -12 049 399
Summa eget kapital 8016 176 14 973 157
Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 82579 37193
Leverantorsskulder 1797331 2 893 896
Ovriga skulder 220386 248 065
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 23 2077 286 1346522
Summa kortfristiga skulder 4177 582 4525676
Summa eget kapital och skulder 12 193 758 19 498 833
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FINANSIELL INFORMATION

RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Belopp i SEK Aktiekapital Reservfond Overkursfond Balanserat Totalt eget

resultat/ kapital

arets resultat

2017-12-31 17 169 043 1700203 4449 680 -12124 814 11194112
Overkursfond -4 449 680 4 449 680 -
Nyemission 8153310 8153 310 16 306 620
Nyemissionskostnader -1721 306 -1721 306
Arets resultat -10 806 269 -10 806 269
2018-12-31 25322 353 1700203 6432 004 -18 481 403 14 973 157
Overkursfond -6 432 004 6432004 -
Minskning aktiekapital -24 322 353 24 322 353 -
Arets resultat -6 956 982 -6 956 982
2019-12-31 1 000 000 1700 203 0 5315973 8016 176
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FINANSIELL INFORMATION

KASSAFLODESANALYS
Belopp i SEK 2019-12-31 2018-12-31
Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -6 956 982 -10 806 269
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 226 790 4148 034
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -6 730 192 -6 658 235
forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital:
Forandring i varulager -803 789 -1 005 395
Forandring av rorelsefordringar 1124092 -460 132
Forandring av rorelseskulder -348 094 -39 357
Férandringar av rorelsekapital -27 791 -1504 884
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -6 757 983 -8163 119
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -62 584 -48 882
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar - -
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar
(aktiedgartillskott) - -
Ldmnade depositioner - -215 000
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -62 584 -263 882
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 14 585 314
Kortfristigt lan fran kreditinstitut - 2 000 000
Amortering lan fran kreditinstitut - -2 000 000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 14 585 314
Arets kassaflode -6 820 567 6 158 313
Likvida medel vid arets borjan 11 713 640 5555 327
Likvida medel vid arets slut 4893073 11713640
Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalys
Erhallen rénta 0 405 788
Erlagd ranta 4 51149
Justeringsposter som inte ingdr i kassaflddet:
Avskrivningar 226 790 521953
Nedskrivning av aktier i Ellen Asia Ltd - 2419522
Nedskrivning av fordran Ellen Asia Ltd - 1206 559
Totalt justeringsposter 226 790 4148 034
Likvida medel:
Kassa och bank 4893 073 11 713 640
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NOTER MED REDOVISNINGSPRINCIPER OCH
BOKSLUTSKOMMENTARER

NOT1 REDOVISNINGSPRINCIPER
Alla belopp anges i SEK om inget annat anges.

Allman information

Ellen AB med organisationsnummer 556419-2663 ar ett publikt aktiebolag registrerat i Sverige med sate i
Stockholm. Adressen till huvudkontoret dr Barnhusgatan 4 6g nv, 111 23 Stockholm. Ellen AB erbjuder innovativa,
unika, naturliga och miljévénliga premiumprodukter som bygger pa vetenskap och beprévad anvindning och
darigenom skapar valbefinnande och god intimhalsa.

Redovisningsprinciper och varderingsprinciper
Ellen AB tillampar Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allmanna rdd BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (”K3").

Intdkter

Intdkter redovisas till det verkliga vardet av den ersattning som erhallits eller kommer att erhallas med avdrag
for mervardesskatt, rabatter, returer och liknande avdrag. Som nettoomsattning redovisas fakturerad férséljning
samt royaltyintakter.

Varuférsdljning
Intakter fran forsaljning av varor redovisas nar varorna levererats och dganderatten har 6verforts till kunden,
varmed samtliga villkor nedan ar uppfyllda:

o Foretaget har overfort de vasentliga risker och fordelar som ar férknippade med varornas dgande

o Foretaget inte langre har nagot sadant engagemang i den I6pande férvaltningen som vanligtvis
forknippas med dgande och utdver heller inte nagon reell kontroll 6ver de salda varorna

o Inkomsten kan berdknas pa ett tillforlitligt satt

o De ekonomiska fordelar som ar forknippade med transaktionen sannolikt kommer att tillfalla foretaget,
och de utgifter som uppkommit eller som férvantas uppkomma till foljd av transaktionen kan berdknas
pa ett tillforlitligt satt

Leasingavtal

Ellen AB har enbart operationella leasingavtal. Leasingavgifter vid operationella leasingavtal kostnadsférs linjart
over leasingperioden, savida inte ett annat systematiskt satt battre aterspeglar anvdandarens ekonomiska nytta
over tiden.

Utlandsk valuta
Ellen AB:s redovisningsvaluta &r svenska kronor (SEK).

Omrdkning av poster i utlindsk valuta

Vid varje balansdag raknas monetara poster i utlandsk valuta om till balansdagens kurs. Icke-monetara poster,
som varderas till historiskt anskaffningsvarde i en utlandsk valuta, raknas inte om. Valutakursdifferenser
redovisas i rorelseresultatet eller som finansiell post utifran den underliggande affarshandelsen, i den period den
uppstar.

Omrdkning av dotterféretag

Vid presentation av utlandska dotterforetags ekonomiska stallning omraknas balansposter enligt balansdagens
kurs, medan intakts- och kostnadsposter omraknas till periodens genomsnittskurs. Vid avyttring av ett utlandskt
dotterféretag redovisas omrakningsdifferenser i resultatrakningen som en del av realisationsresultatet.

Laneutgifter
Laneutgifter redovisas i resultatrdkningen i den period de uppkommer.
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Offentliga

Inkomster fran offentliga bidrag som inte ar férenade med krav pa framtida prestation redovisas som intdkt nar
villkoren for att fa bidraget uppfyllts och de ekonomiska fordelar som ar forknippade med transaktionen
sannolikt kommer att tillfalla féretaget samt inkomsten kan berdknas tillforlitligt. Offentliga bidrag har varderats
till det verkliga vardet av den tillgang som foretaget fatt.

Bidrag som emottagits fére dess att villkoren for att redovisa det som intakt har uppfyllts, redovisas som skuld.

Ersattningar till anstallda

Ersattningar till anstéllda i form av I6ner, betald semester, betald sjukfranvaro mm samt pensioner redovisas i
takt med intjdnandet. Betrdffande pensioner och andra ersattningar efter avslutad anstallning klassas dessa som
avgiftsbestamda eller formansbestamda pensionsplaner. Ellen AB har endast avgiftsbestamda pensionsplaner
och det finns inga 6vriga langfristiga ersattningar till anstallda.

Inkomstskatter
Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet fér perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det
redovisade resultatet i resultatrdakningen, da det har justerats for ej skattepliktiga intdkter och ej avdragsgilla
kostnader samt for intdkter och kostnader som ar skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder. Foretagets
skatt berdknas enligt de skattesatser som galler per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporara skillnader mellan det redovisade vardet pa tillgangar och skulder i de
finansiella rapporterna och det skattemdssiga vardet som anvands vid berdkning av skattepliktigt resultat.
Uppskjuten skatt redovisas enligt den s k balansrdkningsmetoden. Uppskjutna skatteskulder redovisas for i
princip alla skattepliktiga temporara skillnader, och uppskjutna skattefordringar redovisas i princip for alla
avdragsgilla temporara skillnader i den omfattning det ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida
skattepliktigt overskott.

Den 31 december 2019 hade bolaget skatteméssiga underskott om -159 294 (-152 426) KSEK. Uppskjutna
skattefordringar hanforliga till skattemassiga underskott tas upp endast i den utstrackning det ar troligt att de
kommer att utnyttjas. Foretaget beddmer det osakert om dessa underskottsavdrag kommer att kunna utnyttjas
pga. osakerhet om nar i framtiden tillrackliga skattepliktiga 6verskott kommer att genereras. Darmed har nagon
uppskjuten skattefordran ej redovisats.

Aktuell och uppskjuten skatt for perioden

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller intdkt i resultatrdkningen, utom nar skatten ar
hanforlig till transaktioner som redovisats direkt mot eget kapital. | sddana fall ska dven skatten redovisas direkt
mot eget kapital.
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Immateriella tillgangar
Anskaffning genom separata férvirv

Immateriella tillgdngar som forvarvats separat redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar. Patent och varumarken redovisas i balansrakningen
nar det ar sannolikt att de ekonomiska fordelarna som kan hanforas till tillgangen kommer att tillfalla foretaget
samt att anskaffningsvardet kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. Avskrivning sker linjart over tillgangens
uppskattade nyttjandeperiod, vilka uppskattas till:

Patent och varumarken 10 ar
Produktutvecklingskostnader 5-10 ar
Produktionsutvecklingsutgifter 5ar
Ovriga immateriella tillgdngar 5ar

Patent och varumaérken skrivs av 6ver dess avtalsreglerade nyttjandetid. Beddmda nyttjandeperioder och
avskrivningsmetoder omprévas om det finns en indikation pa att dessa har férandrats jamfért med
uppskattningen vid foregaende balansdag. Effekten av eventuella dndringar i uppskattningar och bedémningar
redovisas framatriktat. Avskrivningar paborjas nar tillgdngen kan anvandas.

Anskaffning genom intern upparbetning
Foretaget tillampar aktiveringsmodellen vilket innebar att arbetet med att ta fram en internt upparbetad
immateriell anlaggningstillgang delas upp i en forskningsfas och i en utvecklingsfas. Samtliga utgifter som héarror
fran foretagets forskningsfas redovisas som kostnad nar de uppkommer. Samtliga utgifter for utveckling av en
produkt redovisas som en tillgang om samtliga foljande villkor ar uppfyllda:
- Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella anldggningstillgdngen sa att den kan anvandas
eller saljas

- Foretagets avsikt ar att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgangen och att anvanda eller sélja
den

- Det finns férutsattningar for att anvanda eller salja den immateriella anlaggningstillgangen

- Det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstillgangen kommer att generera framtida ekonomiska
fordelar

- Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja
utvecklingen och for att anvanda eller sélja den immateriella anlaggningstillgangen, och de utgifter som
ar hanforliga till den immateriella anlaggningstillgdngen under dess utveckling kan beréknas tillforlitligt

Efter forsta redovisningstillfallet redovisas internt upparbetade immateriella anldggningstillgangar till
anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar.
Avskrivning paborjas nar tillgangen kan aktiveras.

Borttagande fran balansrékningen

En immateriell anlaggningstillgang tas bort fran balansrakningen vid utrangering eller avyttring eller nar inte
nagra framtida ekonomiska férdela vantas fran anvindning eller utrangering/avyttring av tillgangen. Den vinst
eller forlust som uppkommer nar en immateriell anlaggningstillgang tas bort fran balansrdkningen ar skillnaden
mellan vad som eventuellt erhalls, efter avdrag for direkta forsaljningskostnader, och tillgangens redovisade
varde. Detta redovisas i resultatrakningen som en ovrig rorelseintakt eller 6vrig rorelsekostnad.

Materiella anldggningstiligangar
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och

eventuella nedskrivningar.

Anskaffningsvardet bestar av inkdpspriset, utgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet for att bringa den pa
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plats och i skick att anvandas samt uppskattade utgifter for nedmontering och bortforsling av tillgdngen och
aterstallande av plats dar den finns. Tillkommande utgifter inkluderas endast i tillgangen eller redovisas som en
separat tillgang, nar det ar sannolikt att framtida ekonomiska férdelar som ar forknippade med posten kommer
att tillfalla foretaget och att anskaffningsvardet for densamma kan matas pa ett tillforlitligt satt. Alla 6vriga
kostnader for reparation och underhall samt tillkommande utgifter redovisas i resultatrdkningen i den period da
de uppkommer.

Da skillnaden i forbrukningen av en materiell tillgdngskomponent inte bedéms vara vasentlig, delas tillgangarna
ej upp pa komponenter.

Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar kostnadsfors sa att tillgangens anskaffningsvarde, eventuellt
minskat med berdknat restvarde vid nyttjandeperiodens slut, skrivs av linjart éver dess bedomda nyttjande-
period. Avskrivning paborjas ndr den materiella anlaggningstillgangen kan tas i bruk. Materiella anldggnings-
tillgangarnas nyttjandeperioder uppskattas till:

Maskiner och andra tekniska anldaggningar 5ar
Inventarier 5ar

Bedémda nyttjandeperioder och avskrivningsmetoder omprévas om det finns indikationer pa att férvantad
forbrukning har férandrats vasentligt jamfort med uppskattningen vid foregaende balansdag. Da foretaget
andrar bedéomning av nyttjandeperioder, omprévas aven tillgangens eventuella restvarde. Effekten av dessa
andringar redovisas framatriktat.

Borttagande frén balansrdkningen

Det redovisade vardet for en materiell anlaggningstillgang tas bort fran balansrakningen vid utrangering eller
avyttring, eller nar inte nagra framtida ekonomiska fordelar vantas fran anvdandningen eller utrangering/avyttring
av tillgangen. Den vinst eller forlust som uppkommer nadr en materiell anlaggningstillgang tas bort fran
balansrakningen ar skillnaden mellan vad som eventuellt erhalls, efter avdrag fran direkta férsaljningskostnader
och tillgangens redovisade varde. Den realisationsvinst eller realisationsférlust som uppkommer nar en materiell
anlaggningstillgang tas bort fran balansrakningen redovisas i resultatrakningen som en ovrig rorelseintakt eller
ovrig rorelsekostnad.

Nedskrivningar avimmateriella och materiella anldggningstillgangar

Vid varje balansdag analyserar foretaget de redovisade vardena for immateriella och materiella anlaggnings-
tillgangar for att faststalla om det finns nagon indikation pa att dessa tillgangar har minskat i viarde. Om sa ar
fallet, berdknas tillgangens atervinningsvarde for att kunna faststalla vardet av en eventuell nedskrivning. Dar
det inte ar mojligt att berdkna atervinningsvardet for en enskild tillgang, berdknar foretaget atervinningsvardet
for den kassagenererande enhet vilken tillgangen hor.

Om atervinningsvardet for en tillgang (eller kassagenererande enhet) faststalls till ett lagre varde an det
redovisade vardet, skrivs det redovisade vardet pa tillgangen (eller den kassagenererande enheten) ned till
atervinningsvardet. En nedskrivning kostnadsfors direkt i resultatrdkningen.

Vid varje balansdag gor foretaget en bedomning om den tidigare nedskrivningen inte langre dr motiverad. Om
sd ar fallet aterfors nedskrivningen helt eller delvis. Da en nedskrivning aterfors, okar tillgdngens redovisade
varde. Det redovisade vardet efter aterféring av nedskrivning far inte 6verskrida det redovisade varde som skulle
faststallts om ingen nedskrivning gjorts av tillgangen under tidigare ar. En aterféring av en nedskrivning redovisas
direkt i resultatrakningen.

Varulager

Varulager varderas till det lagsta av anskaffningsviardet och nettoforsiljningsvardet pa balansdagen.
Anskaffningsvardet berdknas genom tillampning av forst-in-forst-ut-principen (FIFU). Nettoférsaljningsvarde ar
forsaljningsvardet efter avdrag for berdaknade kostnader som direkt kan hanforas till forsaljningstransaktionen.

28



NOTER MED REDOVISNINGSPRINCIPER OCH
BOKSLUTSKOMMENTARER

Fordringar
Fordringar varderas individuellt och upptas till det belopp som berdknas inflyta.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta vérderas till balansdagens kurs. Kursdifferenser pa rorelsefordringar och
rorelseskulder ingar i rorelseresultatet, medan differenser pa finansiella fordringar och skulder redovisas bland
finansiella poster.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut samt
andra kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas till kontanter och &r féremal for obetydlig risk for
vardefluktuationer.

For att klassificeras som likvida medel far |6ptiden inte dverskrida tre manader fran tidpunkten fér férvarvet.

Skulder
Skulder varderas individuellt och upptas i balansrdkningen till anskaffningsvarde.

Evenutalforpliktelser

En eventualforpliktelse dr en mojlig forpliktelse till foljd av intraffade handelser och vars forekomst endast
kommer att bekraftas av att en eller flera osdkra framtida handelser, som inte helt ligger inom féretagets kontroll
intraffar eller uteblir. Eller, en befintlig forpliktelse till féljd av intréaffade hdandelser men som inte redovisas som
skuld eller avsattning, eftersom det inte dr sannolikt att ett utfléde av resurser kommer att krévas for att reglera
forpliktelsen eller forpliktelsens storlek inte kan berdaknas med tillrdcklig tillforlitlighet.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen visar féretagets forandringar av likvida medel under rakenskapsaret. Kassaflodesanalysen
har uppréattats enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner som
medfort in- och utbetalningar.
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NOT2 NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING PER GEOGRAFISK MARKNAD

Belopp i SEK 2019 2018
Frankrike och Belgien 8240 506 7711817
Tyskland, Schweiz och Osterrike 5837481 5938 887
Skandinavien (inklusive webbhandeln) 2872613 1510160
Ovrig forsiljning 4217 863 3268811
Summa 21168 463 18 426 675

Foretagets storsta rorelsegren ar forsaljning av probiotiska tamponger och uppgar till 69 procent (80 procent)
av omsattningen. 24 procent (15 procent) av omsattningen avser forsaljning av intim créme och resterande

7 procent (5 procent) avser 6vrig férsaljning.

NOT3 OVRIGA RORELSEINTAKTER

Ovriga rérelseintakter avser valutakursvinster hanférliga till verksamheten om 138 (339) KSEK.

Belopp i SEK 2019 2018
Valutakursvinster hanforliga till verksamheten 137 766 339277
Ovrig férsaljning/intakter 7232 6767
Summa 144 998 346 044
NOT4 ARVODE OCH KOSTNADSERSATTNING TILL REVISORER
Belopp i SEK 2019 2018
Till revisorer Mazars SET Revisionsbyra AB har ersattning utgatt:
Revisionsuppdrag - 2776
Ovriga tjanster - -
Summa 0 2776
Till bolagets revisorer Finnhammars Revisionsbyra AB har ersattning utgatt
Revisionsuppdrag 99 960 110 040
Ovriga tjanster - .
Summa 99 960 110 040

Med revisionsuppdrag avses revisors arbete fér den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar granskningen av
arsredovisningen och bokforingen, styrelsen och verkstallande direktorens férvaltning samt arvode for
revisionsradgivning som ldmnats i samband med revisionsuppdraget. Ovriga tjdnster dr sidant som inte ingar i

revisionsuppdrag.
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NOT5 OPERATIONELLA LEASINGAVTAL
Ellen AB disponerar genom operationella leasingavtal inventarier och lokaler etc. Summan av arets kostnadsférda
leasingavgifter avseende operationella leasingavtal uppgar till 624 686 kr (554 489 kr).

Framtida minimileaseavgifter avseende icke uppsagningsbara operationella leasingavtal forfaller till betalning
enligt foljande:

Belopp i SEK 2019 2018
Inom ett ar 577 053 501 617
Mellan ett och fem ar 1135218 1034 196
Senare an fem ar 0 0
Summa 1712271 1535813

NOT6 ANSTALLDA, PERSONALKOSTNADER OCH ARVODEN TILL STYRELSE

Belopp i SEK 2019 2018
Medelantalet anstdllda i Sverige
Man 1 1
Kvinnor 5 5
6 6
Medelantalet anstdllda i Tyskland
Man 1 1
Kvinnor
1 1

Léner och andra ersdttningar

Styrelse och VD 2177947 1283593
Ovriga anstillda 2723284 2187174
Summa 4901 231 3470767

Sociala kostnader och pensionskostnader

Sociala kostnader 2017 898 1639304
Varav pensionskostnader till styrelse och VD 185 000 110 000
Varav pensionskostnader till 6vriga anstéllda 178 657 219482

Ledande befattningshavares férmaner

Principer
Ersattning till styrelsen, inklusive styrelseordféranden, faststalls av aktiedgarna vid arsstimman och giller
perioden till ndsta arsstimma. Verkstallande direktor ar anstalld i bolaget.

Ersdttning och férmaner till styrelsen

Den totala ersdttningen for rdkenskapsaret 2019 till bolagets styrelse uppgick till 459 (450) KSEK, varav
157 (150) KSEK avsag ersattning till styrelsens ordférande och 6vriga fyra ledamaoter 302 (300) KSEK . Styrelsens
arvode beslutades av aktiedgarna vid arsstamman.

Pensionsplaner
Bolaget har en faststalld pensionsplan for personal.

Avgadngsvederlag
Mellan foretaget och verkstéllande direktér galler en 6msesidig uppsagningstid om 6 manader.
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NOT7 KONSFORDELNING | STYRELSEN OCH BLAND LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
2019-12-31 2018-12-31
Styrelsen
Man 2 3
Kvinnor 3 2
5 5
Ledande befattningshavare
Man 0 0
Kvinnor 1 1
1 1
NOT8 AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR PA MATERIELLA OCH IMMATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Belopp i SEK 2019 2018
Arets avskrivningar
Balanserade produktutvecklingskostnader 27 230 267 872
Patent och varumarken - 16 263
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 84 588 84 820
Maskiner och andra tekniska anldaggningar 94 161 148 976
Inventarier 20 811 4021
Summa 226 790 521 952
NOT9 OVRIGA RORELSEKOSTNADER
Belopp i SEK 2019 2018
Kursdifferenser 331900 288 841
Ovriga rérelsekostnader - -
Summa 331900 288 841
NOT 10 RESULTAT FRAN ANDELAR | ELLEN ASIA LTD
Belopp i SEK 2019 2018
Nedskrivning av fordran Ellen Asia Ltd - 2419522
Summa - 2419522
Belopp i SEK 2019 2018
Overlatelse aktier i Ellen Asia Ltd (70%) 1 -
Summa 1 -

En 6verlatelse av Ellen ABs andelar (70%) i Ellen Asia Ltd till Foundation Asia Pacific Ltd har skett i juni 2019 for

1 SEK.

Det har inte skett nagra inkop eller forséljningar av varor mot Ellen Asia Ltd under 2019.
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NOT 11 RESULTAT FRAN OVRIGA FORDRINGAR ELLEN ASIA LTD

Belopp i SEK 2019 2018
Nedskrivning av fordran Ellen Asia Ltd - 1206 559
Summa - 1206 559

NOT 12 OVRIGA RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE INTAKTER

Belopp i SEK 2019 2018
Ranteintakter Ellen Asia Ltd - 402 957
Ranteintakter - 2831
Kursvinster 218 139 308 306
Summa 218 139 714 094

NOT 13 RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE KOSTNADER

Belopp i SEK 2019 2018
Rantekostnader -4 -51 149
Kursforluster -11 321 -4 398
Summa -11 325 -55 547

NOT 14 SKATT PA ARETS RESULTAT

Belopp i SEK 2019 2018

Aktuell skatt - -
Uppskjuten skatt - -
Skatt pa arets resultat - -

Avstamning av periodens skatt 2019 2018
Redovisat resultat fore skatt -6 956 982 -10 806 269
Skatt enligt gdllande svensk skattesats 1488 794 2377379
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -19 079 -806 285
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 0 0

Skatt pa arets resultat - -

Skatteeffekt av nettofdrlust fran rérelsen som inte redovisats 1469 716 1571095
som uppskjuten skattefordran*
Skatteeffekt av nyttjat underskottsavdrag - -

* Den 31 december 2019 hade bolaget skattemdassiga underskott om -159 294 (-152 426) KSEK. Uppskjutna
skattefordringar hanforliga till skattemassiga underskott tas upp endast i den utstrackning det ar troligt att de
kommer att utnyttjas. Foretaget bedomer det osdkert om dessa underskottsavdrag kommer att kunna utnyttjas
pga. osakerhet om nar i framtiden tillrackliga skattepliktiga 6verskott kommer att genereras. Darmed har nagon
uppskjuten skattefordran ej redovisats.

Géllande skattesats uppgar till 21,4% (22%).
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NOT 15 BALANSERANDE PRODUKTUTVECKLINGSKOSTNADER

Belopp i SEK 2019-12-31 2018-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 11118 717 11118 717
Nyanskaffningar - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 11118717 11118717
Ingdende avskrivningar enligt plan -11 067 158 -10 799 286
Arets avskrivningar enligt plan -27 230 -267 872
Utgdende ackumulerade avskrivningar enligt plan -11 094 388 -11 067 158
Redovisat virde vid arets slut 24 329 51559
NOT 16 PATENT OCH VARUMARKEN
Belopp i SEK 2019-12-31 2018-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 3294182 3294182
Nyanskaffningar - -
Forsaljningar/utrangeringar - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 3294 182 3294 182
Ingdende avskrivningar enligt plan -3294 182 -3277919
Arets avskrivningar enligt plan - -16 263
Forsaljningar/utrangeringar - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar enligt plan -3294 182 -3294 182
Redovisat virde vid arets slut 0 0
NOT 17 OVRIGA IMMATERIELLA TILLGANGAR
Belopp i SEK 2019-12-31 2018-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 422 940 422 940
Nyanskaffningar - -
Forsaljningar/utrangeringar - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 422 940 422 940
Ingdende avskrivningar enligt plan -225501 -140 681
Arets avskrivningar enligt plan -84 588 -84 820
Forsaljningar/utrangeringar - -
Utgdende ackumulerade avskrivningar enligt plan -310 089 -225 501
Redovisat virde vid arets slut 112 851 197 439
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NOT 18 MASKINER OCH ANDRA TEKNISKA ANLAGGNINGAR
Belopp i SEK 2019-12-31 2018-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 2190190 2190190
Nyanskaffningar - -
Forsaljningar/utrangeringar - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 2190190 2190190
Ingdende avskrivningar enligt plan -2 088 560 -1939584
Forsaljningar/utrangeringar - -
Arets avskrivning enligt plan -94 161 -148 976
Utgdende ackumulerade avskrivningar enligt plan -2182721 -2.088 560
Redovisat virde vid arets slut 7 469 101 630
NOT 19 INVENTARIER
Belopp i SEK 2019-12-31 2018-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 80 065 142 457
Nyanskaffningar 62 584 48 882
Forsaljningar/utrangeringar - -111 274
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 142 649 80 065
Ingaende avskrivningar enligt plan -35204 -142 457
Forsaljningar/utrangeringar - 111 274
Arets avskrivningar enligt plan -20 811 -4 021
Utgaende ackumulerade avskrivningar enligt plan -56 015 -35204
Redovisat virde vid arets slut 86 634 44 861
NOT 20 LAMNADE DISPOSITIONER
Belopp i SEK 2019-12-31 2018-12-31
Ldmnade depositioner till hyresbolag 215 000 215 000
Summa 215 000 215 000
NOT21 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER
Belopp i SEK 2019-12-31 2018-12-31
Forutbetalda forsakringskostnader 86 970 91434
Forutbetalda patentkostnader 132 646 121933
Forutbetald hyra 126 977 118 533
Ovriga poster 142 891 54 552
Summa 489 484 386 452
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NOT 22 AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

| tabellen nedan framgar férandringarna i Ellens aktiekapital sedan bolaget bildades 1991 fram till balansdagen.
Arets férandringar specificeras i rapport 6ver forandring i eget kapital pa sidan 22.

Ar Transaktion Forandring i Forandring i Totalt antal Totalt aktie- Kvot varde

antal aktier  aktiekapital (SEK) aktier kapital (SEK) (SEK)
1991  Nybildning 501 000 50 100,00 501 000 50 100,00 0,10
1999  Nyemission 501 000 50 100,00 1 002 000 100 200,00 0,10
2000  Nyemission 235000 23 500,00 1237 000 123 700,00 0,10
2001  Nyemission 151 880 15 188,00 1388 880 138 888,00 0,10
2002  Nyemission 233760 23 376,00 1622 640 162 264,00 0,10
2002  Nyemission 184 667 18 466,70 1807 307 180 730,70 0,10
2003  Byte konv. 66 668 6 666,80 1873975 187 397,50 0,10
2003  Nyemission 3747950 374 795,00 5621925 562 192,50 0,10
2004  Nyemission 1030 266 103 026,60 6652 191 665 219,10 0,10
2005  Nyemission 869 660 86 966,00 7521851 752 185,10 0,10
2006  Nyemission 8491851 849 185,10 16 013 702 1601 370,20 0,10
2007  Nyemission 8 006 851 800 685,10 24 020553 2 402 055,30 0,10
2008  Nyemission 1993 149 199 314,90 26 013 702 2 601 370,20 0,10
2009  Nyemission 9 755 138 975 513,80 35768 840 3576 884,00 0,10
2010  Nyemission 13 007 995 1300 799,50 48 776 835 4877 683,50 0,10
2010  Nyemission 1299 541 129 954,10 50076 376 5007 637,60 0,10
2012  Nyemission 6 259 547 625 954,70 56 335923 5633 592,30 0,10
2013  Nyemission 3755728 375572,80 60 091 651 6 009 165,10 0,10
2014  Nyemission 8584 521 858 452,10 68 676 172 6 867 617,20 0,10
2017  Nyemission 103 014 258 10301 425,80 171690430 17169 043,00 0,10
2018  Nyemission 81533104 8153 310,40 253223534 25322353,40 0,10
2019  Minskning 0 -24 322 353,40 253223354 1 000 000,00 253,22

Med anledning av bolagets resultat foérvantas Ellen AB inte komma att lamna nagon utdelning under de narmsta aren.

NOT 23 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA

INTAKTER

Belopp i SEK 2019-12-31 2018-12-31
Upplupna semesterloner 316 437 300 890
Upplupna sociala kostnader semesterlon 99 424 94 540
Upplupna styrelsearvoden 425 000 281 250
Upplupna sociala kostnader pa styrelsearvoden 133535 88 369
Upplupna sociala kostnader, pensionspremier 0 0
Upplupen kostnad konsultarvoden 70 661 46 861
Upplupna revisionsarvoden 110000 110040
Ovriga poster 922 229 424 572
Summa 2077 286 1346 522
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NOTER MED REDOVISNINGSPRINCIPER OCH
BOKSLUTSKOMMENTARER

NOT 24 STALLDA SAKERHETER

Belopp i SEK 2019-12-31 2018-12-31

Stallda sdkerheter for skuld till kreditinstitut

Foretagsinteckningar 4273 400 4273 400
Sparrade medel - -
Summa 4273 400 4273 400

De stallda sakerheterna avser sakerhet for checkrakningskredit om 250 (250) KSEK samt sakerhet for kortfristigt
Ian fran kreditinstitut som per 2019-12-31 var outnyttjade.

NOT 25 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Bolaget har haft transaktioner pa marknadsmassiga villkor med narstaende under rakenskapsaret.

Ellen AB har av styrelseledamoterna Jens Engstrom och Catharina Vackholt kopt tjanster for 9 (16) KSEK.

NOT 26 FORSLAG TILL DISPOSITION AV BOLAGETES RESULTAT

Till arsstammans forfogande finns féljande fria fond- och vinstmedel (SEK):

Balanserat resultat 12 272 955
Arets resultat -6 956 982
5315973

Disponeras sa att
I ny rdkning balanseras 5315973

NOT 27  VIKTIGA HANDELSER EFTER PERSIONDENS SLUT

- 9januari ny QA/RA & FoU Manager pabérjar sin anstéllning.

- 12 februari informerar Ellen marknaden om ett starkt samarbete med Sveriges storsta privatdgda
apotekskedja, Apotek Hjartat. Samarbetet innebar listning och distribution av Ellens sortiment i de
fysiska butikerna samt att Ellen blir en av Apotek Hjartats utvalda leverantérer inom ramen av ett
kategorisamarbete.
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BOLAGSSTYRNING

Styrelsen har under aret sammantratt vid 13 tillfallen, fysiskt eller via telefon. De drenden som huvudsakligen
behandlats och varit foremal for beslut avser bolagets ledning och organisation, ekonomiska utveckling, dess

tillvaxtstrategi, marknadsutveckling samt finansiering.

Styrelsens arbete styrs av en arbetsordning som huvudsakligen reglerar arbetet i styrelsen, arbetsfordelningen
mellan styrelsen och verkstallande direktoren, den senares ansvar samt instruktioner for den finansiella

rapporteringen.

Valberedningen har gjort en styrelseutvardering och tréffas infor varje arsstamma.

Revisorer: Finnhammars revisionsbyra AB sedan 2018 och huvudansvarig revisor: Bengt Beergrehn

Jens Engstrom, ordforande
Styrelseordférande i Ellen AB
sedan september 2018.

Landschef for Orkla Care AB
Tidigare uppdrag de senaste
fem aren: -

Aktieinnehav: 240 000 st

Mikael Lovgren
Styrelseledamot i Ellen AB sedan
2004.

Styrelseordférande i Lévgren &
Partners Holding AB och
Bridgepoint AB. Styrelseledamot i
AB Svensk Filmindustri, Pontus Frithiof at the Airport
AB, Newsec AB, Niam AB, Zip Clic Solutions AB och
Stronghold Invest AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Ordférande i AB
Svensk Filmindustri, Ordférande och ledamot i Tre
Vanner AB, Nordic Cinema Group Holding AB, Solhaga
gruppen AB och Panopticon Software AB.
Aktieinnehav: 19 545 533 st

Cecilia Skommevik
Styrelseledamot i Ellen AB sedan
maj 2019.

CFO for Blocket AB

Tidigare uppdrag de senaste fem
aren: -

Aktieinnehav: O st

Catharina Vackholt
Styrelseledamot i Ellen AB sedan
2016.

VD och styrelseledamot i Norwex
Sweden AB och styrelseledamot i
Norwex Norway AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -
Aktieinnehav: O st

Cecilia Wolf
Styrelseledamot i Ellen AB sedan
september 2018.

Styrelsesuppleant inom Tomas
Wolf Consulting AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -
Aktieinnehav: O st
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AKTIEN OCH AGARE

Totalt utestaende antal aktier vid arets utgang uppgick till 253 223 534 aktier.
Aktien ar listad pa Nasdaq First North Growth Market sedan augusti 2007 och handel sker med kortnamn ELN.

Erik Penser Bank ar bolagets Certified Adviser.

Totalt har Ellen AB vid arets utgang drygt 3 774 aktiedgare

Storsta dgarna per 2019-12-28 Antal aktier Roster (%)
OLSON, JAN-OLOF 19915 341 7,86
LOVGREN & PARTNERS HOLDING AB 19 545 533 7,72
UJK I LUND AB 19223 728 7,59
MATTSSON, SVEN 10 955 564 4,33
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION 9 407 095 3,71
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 8019 699 3,17

Ytterligare information om aktien finns att tillga pa www.ellen.se

Ellen-aktiens genomsnittliga kursutveckling per manad 2019 enligt Nasdaq First North

Jan"19 Feb 19 Mar'19 Apr'19 May '19 Jun "9 Jul1g Aug '19 Sep'19 Oct"19 Nov 19 Dec"19
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Arsredovisningen har godkants for utfardande av styrelsen den 3 april 2020. Resultat- och balansrakningar blir

foremal for faststallelse pa arsstamman den 16/6 2020.

Jens Engstrom Mikael Lovgren
Ordférande
Catharina Vackholt Cecilia Wolf

Charlotta Nilsson
Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har avgivits den

Finnhammars Revisionsbyra AB

Bengt Beergrehn
Auktoriserad revisor

Catharina Skommevik
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