> REGNSKABSMEDDELELSE, 4. SEPTEMBER 2024

@ KommuneKredit

Delarsrapport for
forste halvar 2024

I dag, den 4. september 2024, har KommuneKredit offentliggjort ® Delarsrapport for ferste halvar 2024.

Sammendrag

« Periodens resultat fgr veerdireguleringer og skat blev
230 mio. kr., hvilket er en stigning pa 143 mio. kr. i
forhold til ferst halvar 2023.

« Nettorenteindtaegter for fgrste halvar 2024 udgjorde
336 mio. kr., hvilket er en stigning pa 145 mio. kr. i
forhold til samme periode sidste ar.

« Verdien af det samlede udlan og leasing steg med 3,6
mia. kr. fra ultimo 2023 til 190,7 mia. kr. ved halvaret.
Det skyldes, at vaeksten i nettoudlanet delvist mod-
svares af negativ veerdiregulering af udlanet som falge
af svagt stigende renter.

- Egentlig kernekapital (CET1), der svarer til egenka-
pitalen, faldt til 9.968 mio. kr. fra 10.180 mio. kr. ved
udgangen af 2023. Faldet skyldes negative veerdiregu-
leringer.

KommuneKredit er organiseret som en forening, hvor
alle kommuner og regioner er medlemmer. Vi finansierer
vores aktivitet ved at udstede obligationer, som med-
lemmerne haefter for solidarisk. Det betyder, at vores
obligationer er meget sikre og kan handles til lave renter
i forhold til markedsrenterne. Dertil kommer, at vi ikke
skal tjene penge pa vores forretning, og vi udbetaler
heller ikke udbytte.

Vores succes males pa de lave udlansrenter, vi tilbyder
vores kunder, nar vi er med til at finansiere deres inve-
steringer — uanset investeringens starrelse, eller hvor i
landet et projekt gennemfares. Vi er med andre ord med
til at sikre mere lokal vaerdi for borgernes penge.

Fortsat vaekst i udldn og negativ totalindkomst
KommuneKredits resultat fgr veerdireguleringer og skat
blev 230 mio. kr. ved halvaret 2024, hvilket er en stigning
pa 143 mio. kr. i forhold til samme periode sidste ar.
Resultatet daekker over nettorenteindtaegter pa 336 mio.
kr., hvilket er hgjere end samme periode sidste ar samt
administrationsomkostninger i perioden pa 99 mio. kr.
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De hgjere nettorenteindtaegter skyldes primaert bedre
indtjening pa veerdipapirer pa 95 mio. kr. som fglge af et
hgjere renteniveau i 2024.

Periodens resultat far veerdireguleringer og skat blev 230
mio. kr., hvilket er en stigning pa 143 mio. kr. i forhold til
samme periode sidste ar. KommuneKredit har de sene-
ste ar haft store positive veerdireguleringer. Hovedparten
af disse modsvares af negative vaerdireguleringer i sene-
re perioder, hvilket var tilfseldet i fgrste halvar 2024, hvor
vi har haft negative veerdireguleringer pa -502 mio. kr.
mod 153 mio. kr. i fgrste halvdr 2023. Pa den baggrund
er totalindkomsten negativ ved halvaret med -212 mio.
kr. og overfgres i sin helhed til egenkapitalen, der heref-
ter udger 9.968 mio. kr.

Det er bestyrelsens malsaetning, at indtjeningen skal
sikre en passende kapitalisering, der svarer til en egen-
kapitalgrad pa mindst 3 pct. Egenkapitalgraden pa 4,0
pct. er lidt lavere end forventningen til 2024 pa 4,2 pct.,
men indfrier stadig bestyrelsens malsaetning.

Forventninger til 2024

I forhold til tidligere udmelding opjusterer vi forventnin-
gen til nettorenteindtaegterne fra 500 mio. kr. til 650 mio.
kr., hvilket primaert skyldes de hgjere renteindteegter

pa investeringer. Vi har ligeledes justeret forventningen
til nettoudlanet op fra 4,5 mia. kr. til 6,5 mia. kr., fordi
nettoudlanet indtil videre har veeret starre end forventet.
Vores forventninger til administrationsomkostninger pa
200 mio. kr. er ueendrede. Det er saledes vores vurde-
ring, at resultatet for aret fgr veerdireguleringer og skat
bliver 450 mio. kr.

Med vaerdireguleringerne i farste halvar 2024 pa -502
mio. kr. er det sandsynligt, at totalindkomsten for aret bli-
ver negativ. Vi forventer fortsat, at egenkapitalgraden kan
fastholdes pa mindst 3 pct. bade pa kort og langt sigt.
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Hovedtal for KommuneKredit

@ KommuneKredit

1. halvar 1. halvar 1.halvdr  1.halvdr  1.halvdr 1. halvar Aret

Belgb i mio. 2024 2024 2023 2022 2021 2020 2023
EUR DKK DKK DKK DKK DKK DKK

Periodens hovedtal
Nettorenteindteegter 45 336 191 187 180 221 467
Administrationsomkostninger L8 -99 -100 -119 -68 -67 -193
Resultat fgr veerdireguleringer 31 230 87 65 109 152 264
Veerdiregulering af finansielle instrumenter -67 -502 153 535 190 35 276
Skat af arets resultat 8 60 -53 -132 -66 -41 -126
Arets totalindkomst -28 -212 187 468 233 145 414
Udlan og leasing 25.578 190.748 181.070  179.513  191.156  190.698  187.139
Beholdning af veerdipapirer 6.051 45.125 46.279 50.530 36.745 37.609 43.639
Investering i materielle aktiver = - 3 0 0 0 3
Aktiver 33.606 250.617 240.280  245.327 234.368 236.685 242.612
Udstedte veerdipapirer 30.314 226.063 211.642 221.784 216.970 216.443 218.173
Egenkapital 1.337 9.968 9.953 9.243 8.630 8.324 10.180
Periodens aktivitet
Udlan og leasing, nettotilgang i nominel
veerdi (nettoudlan) 753 5.616 4.296 3.367 3.782 3.914 5.874
Udlan og leasing, bruttotilgang i
nominel veerdi 2.741 20.439 16.508 16.912 19.874 23.926 29.027
Udstedte veerdipapirer, bruttotilgang i
nominel veerdi 3.834 28.594 24.801 33.319 35.229 26.855 41.543
Kapitalforhold
Samlet risikoeksponering (REA) 2.395 17.861 15.176 16.267 12.202 13.817 15.637
Egentlig kernekapital (CET1) 1.337 9.968 9.953 9.243 8.630 8.324 10.180
Kapitalgrundlag 1.325 9.880 9.873 9.136 8.530 8.165 10.107
Kapitalprocent 55 55 65 56 70 59 65
Egenkapitalgrad, pct. 4,0 4,0 4,1 3,8 3,7 3,5 4,2
Udvalgte nggletal
Tab pa udlan og leasing 0 0 0 0 0 0 0
Ombkostninger/aktiver, pct. 0,04 0,04 0,04 0,05 0,03 0,03 0,08
Nettorenteindtaegter/aktiver, pct. 0,13 0,13 0,08 0,08 0,08 0,09 0,19
Antal fuldtidsmedarbejdere 104 104 102 94 87 79 101

Hovedtal og nggletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Nagletal”.

Valutakurs d. 30.06.2024, 100 EUR = 745,7414. Opstillingen er ueendret i forhold til sidste &r.

* REA og kapitalprocent er opgjort efter principperne for kreditinstitutter, uagtet at KommuneKredit ikke er omfattet af de pageeldende regler.
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