NewCap

Selskabsmeddelelse nr. 6 / 2023 — 25. august 2023

Halvarsrapport 2023

NewCap har modtaget rate 4 pa Earn out
aftale og forventer fortsat at udnytte option pa
fartidig opgarelse fra 1. januar 2024

Den vaesentligste begivenhed i 1. halvar 2023 er modtagelse af rate 4 pa earn out aftale.

NewCap planlzegger at gennemfgre udbetaling af ekstraordinzert udbytte pd DKK 0,08 pr. aktie i
alt DKK 10,1 mio., dvs. lige under det tidligere udmeldte DKK 11 — 15 mio., primaert som fglge
af kursfald SEK/DKK. Udbetalingen pataenkes gennemfart i farste del af september 2023.

Finansielle highlights for 1. halvar 2023

- Resultat fgr finansielle poster DKK -1,5 mio. (1. halvar 2022 — DKK -5,0 mio.)
- Resultat efter skat DKK -2,0 mio. (1. halvar 2022 - DKK -1,4 mio.)
- Egenkapitalen er opgjort til DKK 33,9 mio. (DKK 35,9 mio. pr. 31. december 2022)

Forventninger til fremtiden

Der forventes som tidligere udmeldt et resultat far finansielle poster for hele 2023 i niveauet DKK -2,0 - -3,0
mio. ekskl. dagsveerdiregulering af earn out aftaler fra salg af virksomhed.

For yderligere information kontakt venligst

Peter Steen Christensen pa +45 23705885 eller info@newcap.dk
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Hovedtal og nggletal for koncernen

Hovedtal fra resultatopggrelsen 1. halvar 1. halvar Aret
t.DKK 2023 2022 2022
Omkostninger til personale og administration ..............cccevvvvvevvvennnns -1.536 -2.427 -3.228
Resultat far fiNaNSIErING .....cevieiiiiiiee e -1.536 -5.045 -5.480
Periodens reSUITAL ...cuuueiiieieiiiiiiiiee e e e s e e e eeeeseseeieeeeeeeesasneeeees -2.013 -1.393 -7.454
Periodens resultat, ekskl. dagsveerdireguleringer ...................... -1.683 -5.033 -5.340
Hovedtal fra balancen
t.DKK 30.6.2023 30.6.2022  31.12.2022
Investering i materielle anleegsaktiver 0 0 0
Langfristede aKtiVEr .........oooviiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 0 22.439 17.991
Kortfristede aktiVer ........coovvvviiiiiiiiii 37.354 51.422 21.703
AKEIVEL 1Al oo 37.354 73.861 39.694
Y =1 1oL = | SR 6.300 6.300 6.300
Egenkapital ialt .............oooo 33.885 67.059 35.898
Kortfristede forpligtelSer ..., 3.469 6.802 3.796
e ST AV A= S - PP PP PPPP 37.354 73.861 39.694
Nagletal 1. halvar 1. halvar

2023 2022 2022
Yol 1o 1 =1 (o | = o [P RERR 90,71% 90,79% 90,44%
Egenkapitalforrentning efter skat (omregnet til 12 mdr.) .................. -11,63% -4,15% -42,92%
Aktienggletal 1. halvar 1. halvar

2023 2022 2022
Gennemsnitlig antal aktier i omlgb (Mio Stk.) ......cccvvevveeeiiiiiiieee. 126 126 126
Gennemsnitlig antal udvandede aktier i omlgb (mio stk.) ............... 126 126 126
Resultat pr. aktie (EPS Basic), DKK ..o -0,02 -0,01 -0,06
Udvandet resultat pr. aktie (EPS-D), DKK .......cccoeeiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeees -0,02 -0,01 -0,06
Cash flow pr. aktie (CFPS), DKK .......covvviiiiiiiiiieeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee -0,02 0,08 0,06
Udbytte pr. aktie, DKK .......ccciiiieiiiiiiie e 0,00 0,00 0,20
Indre veerdi, ultimo pr. aktie, kr., DKK .........coovvvviiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeee 0,27 0,53 0,28
Barskurs, ultimo, jf. OMX Kgbenhavn ...........ccccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiinns 0,23 0,34 0,17

Nagletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens 'Anbefalinger og Nagletal .
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Ledelsesberetning

Hovedpunkter for koncernen i 1. halvar 2023

NewCap koncernen har i 2019 afhaendet sine svenske kundevendte aktiviteter indenfor radgivning om
opsparing og forsikringsformidling samt formueforvaltning. Afhaendelsen blev delvist vederlagt i en earn out i
form af en andel af fremtidige indtaegter, primaert af de afledte indteegter fra kapital under direkte forvaltning i
den virksomhed, der er er overdraget, for en 10 arig periode.

NewCap koncernens fortsatte virksomhed er primaert handtering af de indgdede earn out aftaler og sikring
af, at det fremtidige cash flow bedst muligt kommer til glaede for NewCap Holding A/S’s aktionzerer.

Efter at der i 1. halvar 2023 er modtaget sidste betaling pa anden earn out aftale, tilbagestar alene den
primeere earn out aftalte vedrgrende de overdragne kapitalforvaltningsaktiviteter.

Koncernen realiserede et resultat i 1. halvar 2023 pa DKK -2,0 mio. (2022 DKK -7,5 mio.), og de
vaesentligste forhold i regnskabsaret har veeret:

e Handtering af indgaede earn out aftaler, herunder udnyttelse af option pa fartidig opggrelse og hvilke
omkostningsfradrag, der kan fratraekkes i grundlaget for earn out betaling

e Opggrelse og modtagelse af 4. ars afdrag pa aftale om earn out — kapitalforvaltning

o Forberedelse af udbetaling af ekstraordinaert udbytte, forventet ca. DKK 10,1 mio., svarende til DKK
0,08 pr. aktie, der forventes gennemfart primo september 2023

Udnyttelse af option pa fertidig opgarelse fra 1. januar 2024 — Opggrelse af dagsvaerdi

Den tilbageveerende earn out aftale indeholder en gensidig option geeldende fra 1. januar 2024 pa en fgrtidig
opggrelse og betaling for den resterende earn out periode frem til 2029, samt bestemmelser om, hvordan
veerdien skal opggres. Det er fortsat bestyrelsen i NewCap Holding A/S’s forventning, at denne option
udnyttes i 2024.

Opggrelsen af denne option foretages bl.a. pa grundlag af den seneste opgjort kapital under forvaltning
ifslge den modtagne opggrelse af earn out betaling, dvs. ved udnyttelse fra 1. januar 2024, den opgjorte
kapital under forvaltning pr. 3. juni 2023. Den opgjorte kapital under forvaltning pr. 31. maj 2023 (3. juni
2023) er opgjort til ca. SEK 5,9 mia., hvilket er i trdd med de forventninger, der 13 til grund ved udarbejdelse
af arsregnskab pr. 31. december 2022.

Det vil vaere afggrende for bestyrelsens overvejelser for udnyttelse af denne option, om merveerdien af de
forventede faktiske fremtidige betalinger i forhold til en tilbagediskontering, vil overstige eventuelle
meromkostninger ved at fortsaette NewCap. Det er endvidere ogsa af veesentlig betydning, hvorvidt der
forventes en fortsat negativ udvikling i den kapital under forvaltning, der ligger til grund for de indtaegter der
indgar i earn out opgarelsen, idet en negativ udvikling efter opgarelsen pr. 31. maj 2023 gger fordelene ved
en udnyttelse af optionen.

Den opgjorte dagsveerdi af earn out pr. 30. juni 2023 udggr SEK 43,4 mio., hvoraf ca. SEK 14,6 mio. er
modtaget i juni 2023 som betaling for rate 4. De resterende SEK 28,8 mio. udggr den opgjorte dagsveerdi pr.
30. juni 2023 af den forventede veerdi ved udnyttelse af option pr. 1. januar 2024. Den opgjorte og
indregnede dagsveerdi i DKK udger, 27,4 mio. og er bl.a. pavirket af et fald i SEK/DKK fra 66,86 pr. 31.
december 2022 til 63,08 pr. 30. juni 2023.

De indtaegter der indgar i den anfarte option lgber frem til 2029, og de betalinger der er omfattet af optionen,

tilbagediskonteres med 20% p.a. S&fremt NewCap Holding A/S veelger ikke at udnytte denne option,
fortsaetter earn out aftalen frem til 2029, hvor sidste rate forfalder.
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Ledelsesberetning, fortsat

Ved opggrelsen af earn out betalinger og herunder ogsé forventede indteegter indgar ogsa fradrag for en
reekke direkte afledte udgifter til primaert de platforme, hvorigennem fonde distribueres, samt udgifter til de
forsikringsmaeglere m.v., der forestar distributionen. En beregning af disse omkostningsfradrag er baseret pa
en lang raekke individuelle aftaler, hvori NewCap Holding A/S ikke har fuld indsigt, ligesom der ogsd mellem
parterne er en uenighed om, hvilke udgifter der kan fratraekkes.

Der er ved opggrelsen af veerdien af en fartidig opgarelse en iboende usikkerhed om de forventede
fremtidige ydelser, idet den endelige opgarelse skal foretages af modparten og herefter godkendes af
NewCap Holding. A/S. Det skal bemeerkes, at det ikke kan udelukkes at modpart i earn out aftale kan have
en anden opfattelse af nogle af de forhold der indgar i beregningen.

Der er som falge af usikkerhed om belgbets starrelse ikke i den opgjorte dagsveerdi af earn out aftaler
indregnet en veerdi af de omkostningsfradrag, hvorom der er uenighed. Der henvises til efterfglgende afsnit
om betaling af 4 &rs rate angaende uenighed om omkostningsfradrag.

Det er vurderingen, at uenigheden dzekker over et belgb pa op til ca. SEK 10 mio. for hele aftalens Igbetid.

Der henvises i gvrigt til selskabets arsregnskab for 2022 for en naermere beskrivelse af earn out aftale,
herunder option.

Betaling af 4. ars afdrag pa aftale om earn out — kapitalforvaltning

Den arlige betaling pa aftale om earn out for kapitalforvaltningsaktiviteter opggres pr. 3. juni, dvs. 4 ars rate
opgjort pr. 31. maj 2023, og betales efter neermere aftalte rammer. Betalingen er opgjort til SEK 14,6 mio. og
er modtaget i juli 2023 og er i trdd med den opgjorte forventning hertil pr. 31. december 2022.

Der er ved opggrelse af 4 ars rate en fortsat uenighed om definitionen pa hvilke omkostninger og
provisioner, der kan fraga ved opgarelsen, der ogsa treekker trade til rate 1-3. Der er igangsat en proces for
lzsning af denne uenighed og det er ledelsens fokus, at denne uenighed kan lgses mellem parterne inden
udnyttelse af option pa fartidig opgerelse, da denne ogsa har betydning for fremadrettede earn out
betalinger, herunder de forventede nettoindteegter, der ligger til grund for opgarelse af option. En yderligere
betaling som fglge heraf er som anfgrt ovenfor ikke indeholdt i den indregnede dagsveerdi.

En alternativ fortseettelse af earn out aftale

Den aftalte option pa fartidig opggrelse af earn out betalinger geelder fra 1. januar 2024 og geelder frem til
udlgb af earn out aftalen i 2029. Opgarelse af veerdien af fremtidige earn out betalinger opggres pa grundlag
af den seneste opggrelse af earn out betalinger, forud for en udnyttelse. En beslutning om at fortsaette earn
out aftalen, herunder en eventuel senere udnyttelse, vil afhaenge af forventningerne til den fremtidige
udvikling pa et givet senere tidspunkt.

De fremtidige indteegter er afhaengige af udviklingen i kapital under forvaltning, samt af kebers fremadrettede
virksomhedsudfarelse, herunder kunde til- og afgang, kapitalforvaltning og fortsatte samarbejdsrelationer
med forsikringsselskaber, samt udvikling og eendringer i rammebetingelser. Udviklingen i kapital under
forvaltning er ogsa afheengig af udviklingen pa de finansielle markeder, f.eks. markedsfald som falge af geo-
politiske forhold, den globale gkonomi m.v., samt eendringer i den fremadrettede svenske gkonomi, herunder
i den svenske privatgkonomis opsparing, hvoraf den underliggende kundebase udspringer. En aendring i
markedsveerdien af den forvaltede kapital vil grundlseggende medfare et fald i nettoindtsegter proportionalt
med den en gndring i den bagvedliggende kapital under forvaltning.

Siden aftale om salg af virksomhed i 2019 har den historiske udvikling i kapital under forvaltning ikke levet op

til forventninger, dels som falge af en raekke eksterne forhold og dels som fglge af en kundeafgang, der har
veeret starre end forventet.
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Ledelsesberetning, fortsat

Bl.a. baseret herpa er det bestyrelsens vurdering, at risiciene for den fremtidige udvikling er for store, i
forhold til en fartidig opgarelse pa trods af en betydelig reduktion som falge af tilbagediskontering med 20%.
Udnyttelse af optionen er en beslutning som skal foretages pa et senere tidspunkt fra 1. januar 2024.

Safremt bestyrelsen i NewCap Holding A/S matte veaelge at fortseette earn out aftalen skal veerdien af
fremtidige indteegter i stedet opgares pa grundlag af forventninger til den fremtidige udvikling i kapital under
forvaltning og de heraf afledte indtaegter.

Starrelsen af kapital under forvaltning pr. 30. juni 2023 er opgjort til ca. SEK 5,9 mia. P4 baggrund af
nedenstaende forventninger til den fremtidige udvikling forventes en samlet andel af fremtidige indteegter pa
ca. SEK 52 mio., der med en forventet nutidsvaerdi pa ca. SEK 29 mio., DKK 18 mio. og tillagt vaerdien af
den modtagne betaling af rate 4, der er modtaget i juli 2023, svarer ca. til den indregnede dagsveerdi pa ca.
DKK 27 mio., der er beregnet pa en udnyttelse af option.

Drivers for den fremtidige udvikling i kapital under forvaltning og de heraf afledte indteegter fra de overdragne
kapitalforvaltningsaktiviteter er og det forudsaettes, at der ikke sker vaesentlige aendringer heri, herunder:

. En fortsat stabil udvikling i den svenske gkonomi, herunder i den svenske privatgkonomis opsparing

«  SEK pa niveau pr. 30. juni 2023, SEK/DKK pa 0,63

+  Ueendrede forudseetninger for fastseettelse af diskonteringsfaktor for earn out, 9,5%

. En gennemsnitlig udvikling i AUM pa -6,5%, deekkende markedsudvikling og aendringer i den
underliggende kundemasse

+  Ueendrede forudseetninger for distribution af fondsstrutkur via platforme hos forsikringsselskaber m.fl.

Safremt der sker vaesentlige aendringer i forventede fremtidige andel af nettoindteegter fra forvaltning, vil
dette medfare en aendret dagsvaerdi af earn outen ved en fortseettelse af earn out aftalen frem til 2029,
hvilket vil blive indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Safremt der f.eks. realiseres et yderligere fald i kapital under forvaltning pa 5% p.a. medfgrer dette et fald i
de fremtidige indteegter og reducerer ovenstdende dagsvaerdi med ca. SEK 3 mio.

En opggrelse baseret pa forventninger til fremtiden er i sagens natur forbundet med risici og usikkerheder og
kan pavirkes af faktorer som f.eks. globale gkonomiske forhold, herunder kreditmarkeds-, rente- og
valutakursudviklingen samt eendringer i den bagvedliggende kundevendte aktivitet. Dermed kan den faktiske
udvikling og det faktiske resultat adskille sig markant for forventningerne, der er anvendt ved opggrelse af
dagsveerdi af tilgodehavende earn out fra salg af virksomheder pr. 30. juni 2023.

Zndringer i de faktiske earn out betalinger i forhold til de forventede betalinger vil ogsé have betydning for
de fremtidige udbyttebetalinger, safremt den aftalte option ikke udnyttes.

Fremtiden for NewCap Holding A/S
Safremt den naevnte option udnyttes og den endelige betaling kan opggares og modtages, vil det betyde, at
NewCap Holding A/S ikke vil have videre aktiviteter.

NewCaps bestyrelse overvejer og undersgger forskellige muligheder for om selskabet eller koncernen kan

tilfgres nye aktiviteter, eventuelt via nye investorer, der kan udnytte selskabets bgrsplatform og koncernens
uudnyttede fremfgrbare skattemaessige underskud, til gleede for selskabets aktionaerer.

NewCap Holding A/S Delarsrapport 1. halvar 2023



Ledelsesberetning, fortsat

Mellemveaerende fra tidligere retssag i Tyskland (Capee)

Koncernen har haft et uafsluttet forhold hidrarende fra en retssag i Tyskland. Dette forhold er nu afsluttet og
der kan foretages en endelig opggrelse og afregning med medpart i denne tvist. Afslutningen af dette forhold
har ikke pavirket selskabets resultat. Afregning forventes gennemfart i 3. kvartal 2023.

Afslutningen af dette forhold medfarer, at koncernen ikke laengere er involveret i andre forhold end den
fortsatte handtering af earn out aftaler.

Udbetaling af udbytte

Som oplyst i forbindelse med offentliggarelse af arsregnskab forventes der gennemfart en ekstraordinger
udlodning af udbytte efter modtagelse af rate 4, pa ca. DKK 10-15 mio. Baseret pa den modtagne betaling af
rate 4 m.v. forbereder bestyrelsen en udbyttebetaling pa ca. DKK 10 mio., svarende til DKK 0,08 pr. aktie
primo september 2023. Stgrrelsen heraf er under foranstdende udmelding og skyldes, dels faldet i SEK/DDK
og dels sikring af det ngdvendige likviditetsberedskab til handtering af afslutning af earn out aftale og
eventuelle tiltag i relation til selskabets fremtidige aktiviteter.
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Ledelsesberetning, fortsat

Periodens resultat og egenkapital pr. 30. juni 2023

NewCap har i 1. halvar 2023 realiseret et resultat efter skat pA DKK -2,0 mio. mod et resultat pa DKK -1,4
mio. i farste halvar 2022. Resultatet er pavirket af en negativ dagsveerdiregulering pa earn out aftaler pa ca.
DKK 0,3 mio.

Periodens resultat fgr finansielle poster udggr DKK -1,5 mio., hvilket er i trdd med forventningerne hertil.

Finansielle poster, DKK 0,5 mio. omfatter primaert regulering af dagsveerdi af tilgodehavende earn out fra
salg af virksomhed samt kursregulering af valuta. Regulering af dagsveerdi af tigodehavende earn out er
vaesentligt pavirket af faldet i SEK/DKK fra 66,86 pr. 31. december 2022 til 63,08 pr. 30. juni 2023.

Koncernens balance udggr DKK 37,4 mio. (pr. 31. december 2022 DKK 39,7), hvoraf DKK 15,9 mio. er
likvide beholdninger.

Tilgodehavende earn out fra salg af virksomheder udggar i alt DKK 27,4 mio. (pr. 31. december 2022 - DKK
30,1 mio.). Tilgodehavende fra earn out er indregnet som kortfristede tilgodehavender, baseret pa en
forventet udnyttelse af option med forfald inden eventuel opgarelse af rate 5 pr. 31. maj 2024.

Koncernens geeld, DKK 3,5 mio., omfatter udover Igbende geeld i tilknytning til koncernens drift, geeld
vedrgrende et endnu ikke afregnet forhold vedrgrende tidligere retssag i Tyskland. Afregning forventes
gennemfart i 3. kvartal 2023 og modsvares af et belgb indregnet under andre tilgodehavender.
Koncernens egenkapital 30. juni 2023 udger DKK 33,9 mio. mod DKK 35,9 mio. pr. 31. december 2022.
Begivenheder efter balancedagens udlgb

Der er ikke indtruffet veesentlige begivenheder efter periodens udlgb, der kan have indflydelse pa
bedgmmelse af den gkonomiske stilling pr. 30. juni 2023.
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Ledelsesberetning, fortsat

Forventninger til fremtiden

Bestyrelsen oplyste i forbindelse med offentligggrelse af arsregnskabet for 2022 en forventning til arets
resultat eksklusiv regulering af dagsveerdi af earn out aftaler. Denne resultatforventning omfatter saledes
andre eksterne omkostninger, personaleomkostninger og andre driftsindtaegter, dvs. resultat fagr finansielle
poster. Der forventes pa dette grundlag fortsat et resultat fgr finansielle poster for hele 2022 i niveauet DKK -
2,0 - -3,0 mio. ekskl. eventuelle vaesentlige omkostninger til handtering af uenigheder med modpart i earn
out aftale.

Udbetaling af udbytte

Det er bestyrelsen i NewCap Holdings malsaetning, at selskabets egenkapital bedst muligt kan realiseres for
selskabets aktionaerer, hvilket i praksis vil ske gennem selskabets overskudslikviditet, herunder fremtidige
indbetalinger pa earnout aftaler og eventuelle yderligere merveerdier.

Bestyrelsen pateenker, jf. det tidligere anfgrte, at der foretages en ekstraordineer udbetaling af udbytte pa
DKK 0,08 pr. aktie, i alt ca. DKK 10,1 mio., dvs. under det tidligere udmeldte DKK 11 — 15 mio. Reduktionen
skyldes som oplyst i det foranstaende primeert, faldet i SEK/DKK Den faktiske gennemfgrelse af
udbetalingen forventes gennemfgrt i farste del af september 2023. Der vil blive oplyst herom i seerskilt
selskabsmeddelelse.

Fremtid

Bestyrelsen vil, bl.a. baseret pa den fremtidige udvikling i earn out aftale, vurdere om den forannaevnte
option pa fartidig indfrielse, der kan udnyttes fra 1. januar 2024, skal udnyttes, samt gvrige muligheder der er
for at selskabets veerdier bedst muligt kan komme selskabets aktionaerer til gode. Det er ikke bestyrelsens
forventning, at modparten i earn out aftalen vil udnytte option pa fertidig opgerelse, der geelder fra 1. januar
2024.

Bestyrelsen vil overveje muligheder for selskabets videre udvikling, herunder muligheder for at eventuelt
fortsaette med aendret eller udvidet ejerkreds m.v., alternativt likvidation efter endelig opggrelse og betaling
af earn out.

Bestyrelsen vil tage stilling til stgrrelsen af senere udbetaling af udbytte, nar der er foretaget og gennemfart
en udnyttelse af option, alternativt, nar betaling af 5 rate er modtaget i august 2024.

Udsagn om fremtiden

Forventninger til fremtiden, der er omtalt i denne delarsrapport, herunder forventninger til indtjening og cash
flow, er i sagens natur forbundet med risici og usikkerheder og kan pavirkes af faktorer som f.eks. globale
gkonomiske forhold, herunder kreditmarkeds-, rente- og valutakursudviklingen. Dermed kan den faktiske
udvikling og det faktiske resultat adskille sig markant for forventningerne i delarsrapporten.
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Aktionaerinformation

Selskabsmeddelelser for aret

1 21. marts 2023  Arsregnskabsmeddelelse 2022

2 22. marts 2023  Indkaldelse og dagsorden til ordinger generalforsamling 2023

3 13. april 2023 Forlgb af ordineer generalforsamling 2023

4 24. maj 2023 Periodemeddelelse 1. kvartal 2023

5 7. juli 2023 Modtaget betaling af rate 4 pa aftale om earn out
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt delarsrapporten for perioden 1. januar -30. juni
2023 for NewCap Holding A/S.

Delarsregnskabet, der ikke er revideret eller reviewet af selskabets revisor, afleegges i overensstemmelse
med IAS 34 "Preesentation af delarsregnskaber” som godkendt af EU og danske oplysningskrav til
bgrsnoterede selskaber.

Det er vores opfattelse, at delarsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af koncernens aktiviteter og pengestrgmme for
regnskabsaret 1. januar — 30. juni 2023.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for
udviklingen i koncernens aktiviteter og gkonomiske forhold, periodens resultat og finansielle stilling og den
finansielle stilling som helhed for de virksomheder, der er omfattet af delarsregnskabet, samt en beskrivelse
af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som koncernen star over for.

Kgbenhavn den 25. august 2023

Direktion:

Peter Steen Christensen
Administrerende direktar

Bestyrelse:

Mogens de Linde Michael Vinther
Bestyrelsesformand Neestformand

Peter Reedtz Peter Steen Christensen
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Resultatopggarelse

Andre eksterne omkostninger ............cccceee.....
Personaleomkostninger .........ccccceeeevvvivvvennnn..
Resultat af primaer drift .....ccccceeeviiiiinnnnnnn,

Andre driftsindtaegter ..........ccocvveveeeei i,
Andre driftsomkostninger ...........cccoeecvvveeeeennn.

Resultat far finansielle poster

Finansielle indteegter .......ccccccovvviivieeeeeeeninne,
Finansielle omkostninger ........ccccccoevevviveennn.n.

Periodens resultat ......cccooevevveiiieieiiiiiiieeeeee,

Fordeles pa

Moderselskabet NewCap Holding A/S' aktioneerer

Periodens resultat ......ccoooovevveiiveieiiieiivieeeeee,

Resultat pr. aktie (EPS Basic) ..........ccoevvvvnnenn.

Udvandet resultat pr. aktie (EPS-D)

NewCap Holding A/S

Koncern
Note 1. halvar 1. halvar Helar
2023 2022 2022
t.DKK t.DKK t.DKK
-1.086 -1.976 -2.314
3 -450 -451 -914
-1.536 -2.427 -3.228
0 0 430
0 -2.618 -2.682
-1.536 -5.045 -5.480
4 0 3.673 233
5 477 -21 -2.207
-2.013 -1.393 -7.454
-2.013 -1.393 -7.454
-2.013 -1.393 -7.454
DKK DKK DKK
-0,02 -0,01 -0,06
-0,02 -0,01 -0,06
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Totalindkomstopggarelse

Koncern
Note 1. halvar 1. halvar Helar
2023 2022 2022
t.DKK t.DKK t.DKK
Totalindkomstopggarelse
Periodens resultat .......oooooeeeeieiiiie e -2.013 -1.393 -7.454
TotalindkomSt i @lt ....oooeeviiiiiiie s -2.013 -1.393 -7.454
Fordeles pa
Moderselskabet NewCap Holding A/S' aktionaerer ............. -2.013 -1.393 -7.454
10 R -2.013 -1.393 -7.454
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Balance

AKTIVER

Tilgodehavende earn out fra salg af virksomheder .............

Langfristede aktiver i alt

Tilgodehavende earn out fra salg af virksomheder .............

Andre tilgodehavender .....
Likvide beholdninger ........

Kortfristede aktiver ........

Aktiverialt .....ccooeeeviennnnnns

PASSIVER

Aktiekapital .......................
Udbyttefond ...........ccccueee.
Overfort resultat ...............
Egenkapital i alt ..............

Andengeeld .........ccceennnn.

Kortfristede forpligtelserialt ......ccccoeeevieiiiiiiiiceieieeeieeee,

Forpligtelseri alt ............

Passiverialt .......ccouun.....

NewCap Holding A/S

Koncern
Note 30.6.2023 30.6.2022 31.12.2022
t.DKK t.DKK t.DKK
6 0 22.439 17.991
0 22.439 17.991
6 27.402 32.283 12.191
2.740 3.214 3.371
7.212 15.925 6.141
37.354 51.422 21.703
37.354 73.861 39.694
Koncern
30.6.2023 30.6.2022 31.12.2022
t.DKK t.DKK t.DKK
6.300 6.300 6.300
220 25.320 220
27.365 35.439 29.378
33.885 67.059 35.898
3.469 6.802 3.796
3.469 6.802 3.796
3.469 6.802 3.796
37.354 73.861 39.694
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Pengestromsopggrelse

Koncern
1. halvar 1. halvar helar
2023 2022 2022
t.DKK t.DKK t.DKK
Resultat far finansielle poster .......ccccovvviiiiiiiieieiieen, -1.536 -5.045 -5.480
Ikke kontante reguleringer ..........cccoveiieiiiiee i 0 0 233
Finansielle POSTEN .......cuviiiiiii e -477 3.652 -93
-2.013 -1.393 -5.340
/AEndring i gvrige aktiver og forpligtelser ..........cccocovvevviinennn 634 12.551 13.028
Pengestramme vedrgrende drift ..., -1.379 11.158 7.688
Modtagne betalinger vedrgrende earn out ............occeeeevnieeens 2.450 2.834 21.620
Pengestrgmme vedrgrende investeringer ..........cccccveeeeeee.. 2.450 2.834 21.620
Betalt UdDYLLE .......eeeeiiiie e 0 0 -25.100
Pengestrgmme vedrgrende finansiering .........cccccceeevviinnen. 0 0 -25.100
AENAring i HKVIET ..oviiiiiiiiiicie e 1.071 13.992 4.208
LIKVIDEr 1. JANUAK ...ccoiviiiiiiiiiieeiiiee et 6.141 1.933 1.933
Likvider 30. juni / 31. december ......ccccocveevveecie e 7.212 15.925 6.141
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Egenkapitalopggarelse, NewCap koncernen

Egenkapitalopggarelse 30. juni 2023

Egenkapital 1. januar 2023 ...........ccoceveeeeeeninnnen,

Totalindkomst for perioden

Periodens resultat ...........coeeieiiveeieiiiiieeieeeeeee,

Totalindkomst i alt for perioden .....................

Egenkapital 30. juni 2023 ..........ccoeeeiiiieeeen.

Egenkapitalopggrelse 30. juni 2022

Egenkapital 1. januar 2022 ...........cccooevveeiiiinneenne

Totalindkomst for perioden

Periodens resultat ........cccccevvvvvviviviviviiieieieeeee,
Totalindkomst i alt for perioden ...........cccc......

Egenkapital 30. juni 2022 ........ccooeeiiiiiiiieiinnn

NewCap Holding A/S

16

Koncern
Overfort
Aktiekapital Udbyttefond resultat | alt
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
6.300 220 29.378 35.898
0 0 -2.013 -2.013
0 0 -2.013 -2.013
6.300 220 27.365 33.885
Koncern
Overfort
Aktiekapital Udbyttefond resultat | alt
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
6.300 25.320 36.832 68.452
0 0 -1.393 -1.393
0 0 -1.393 -1.393
6.300 25.320 35.439 67.059
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Egenkapitalopggrelse, NewCap koncernen

Egenkapitalopggrelse 31. december 2022

Egenkapital 1. januar 2022 ...........

Totalindkomst for perioden

Periodens resultat ......................

Totalindkomst i alt for perioden

Transaktioner med ejere

Ekstraordineert udbytte, 13. september 2022 ....................

Transaktioner med ejere i alt for perioden ....................

Egenkapital 31. december 2022

NewCap Holding A/S
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Koncern
Overfort
Aktiekapital Udbyttefond resultat | alt
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK
6.300 25.320 36.832 68.452
0 0 -7.454 -7.454
0 0 -7.454 -7.454
0 -25.100 0 -25.100
0 -25.100 0 -25.100
6.300 220 29.378 35.898
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Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Delarsrapporten for Koncernen aflaegges i overesstemmelse med IAS 34 "Praesentation af delars-
regnskaber" som godkendt af EU og danske oplysningskrav til bgrsnoterede virksomheder.

Anvendelse af IAS 34 medfarer, at preesentationen er mere begraenset i forhold til aflaeggelse af en
fuldsteendig arsrapport, samt at indregnings- og malingsbestemmelserne i internationale regnskabs-
standarder (IFRS) er fulgt.

Anvendt regnskabspraksis er, bortset fra nedenstdende, usendret i forhold til koncernregnskabet og
arsregnskabet for 2022, hvortil der henvises.

Arsrapporten 2022 indeholder den fulde beskrivelse af anvendt regnskabspraksis p& gvrige regnskabs-
poster.

De anvendte skgn er baseret pa historiske oplysninger samt forudseetninger, som ledelsen vurderer er
forsvarlige, men som i sagens natur er usikre og uforudsigelige. Forudsaetninger kan veere ufuldsteendige
eller ungjagtige, og uventtede begivenheder eller omstaendigheder kan opsta. Endvidere er virksomheden
underlagt risici og usiikerheder, som kan fgre til, at de faktiske resultater afviger fra skan. Saerlige risici er
omtalt i &rsrapporten for 2022.

Andring af anvendt regnskabspraksis
NewCap Holding A/S har implementeret de standarder og fortolkningsbidrag, der treeder i kreeft i EU

for 2023. Ingen af disse har pavirket indregning og maling i 2023 eller forventes at pavirke NewCap
Holding A/S.
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Noter

2 Skan og estimater

Udarbejdelse af delarsregnskaber kraever, at ledelsen foretager regnskabsmaessige skan og estimater,
som pavirker anvendelse af regnskabspraksis og indregnede aktiver, forpligtelser, indtaegter og

omkostninger. Faktiske resultater kan afvige fra disse skan.

Ud over de nedenfor naevnte skan er de vaesentlige skan, som ledelsen foretager ved anvendelse af
koncernens regnskabspraksis, og den veesentlige skgnsmaessige usikkerhed forbundet hermed de
samme ved udarbeidelse af delarsreanskabet som udarbeidelse af koncernreanskabet oa

Der henvises til note 6 for en neermere omtale af udfgrte skan i forbindelse med opggrelse af

dagsveerdi pa tilgodehavende earn out fra salg af virksomheder.

3 Personaleomkostninger
Lon og vederlag til direktion og bestyrelse

[T (=] Q1o o TP
Bestyrelse.....cvieie,

Lon og vederlag til direktion og bestyrelse*....................

Koncern
1. halvar Helar
2023 2022 2022
t.DKK t.DKK t.DKK
162 247 340
450 450 900
612 697 1.240

*Omkostninger til bestyrelse omfatter, udover bestyrelseshonorarer, vederlag for udfgrelse af
konsulentopgaver. Belgb vedrgrende konsulentopgaver er udgiftsfart under andre eksterne

For yderligere omtale henvises til note 7.
Personaleomkostninger
LONNINGEI ...t

PENSIONEN ..ot
@vrige personaleuddifter..........cooeeiiiie i

PersonaleomKkostninger.........ccccccvevvveiiiiiiieeee

NewCap Holding A/S 19

450 450 900
0 0 0
0 1 14
450 451 914
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Noter

Koncern
1. halvar Helar
2023 2022 2022
t.DKK t.DKK t.DKK
4 Finansielle indteegter
Dagsveerdiregulering af tilgodehavende earn out fra
salg af virksomehder ... 0 3.640 0
Valutakursregulering...........ooccvveeeeeeeeeiiciiiieeee e 0 33 233
Finansielle indtaagter........ccoooeeeiiiiiiiiies 0 3.673 233
5 Finansielle omkostninger
Dagsveerdiregulering af tiigodehavende earn out fra
salg af virksomheder............ccccvvvveviiieiiiiieieeeeeeeeeeeeeeeee 330 0 2.114
RenteomKkostninger.........cooooee e, 0 21 93
Valutakursregulering.........ocooeeeeeeeiieeseeeeececcce s 147 0 0
Finansielle omKOStNINQer......ccccoovciviieiiieiiiiieeeee e 477 21 2.207
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Noter

6 Tilgodehavende earn out fra salg af virksomheder

Koncernen har i 2019 gennemfart salg af virksomheder, hvor vederlaget delvis bestod i earn out aftaler i
form af betaling som en andel af de fremtidige indteegter fra de overdragne aktiver.

Pr. 30. juni 2023 resterer aftale om earn knyttet til salg af koncernens forvaltningsaktiviteter og omfatter en
periode pa 10 ar og opggres en gang arligt i juni maned. Pr. 30. juni 2023 restererer 6 ar, idet raten for ar
4, ca. SEK 15 mio. (DKK 9 mio.) er modtaget i juli 2023.

Der er i aftalen aftalt en gensidig option, hvorefter parterne kan kraeve en fgrtidig opgarelse opgarelse af
fremtidige forventede indbetaling, geeldende fra 1. januar 2024. Safremt NewCap Holding A/S udnytter
denne option skal forventede fremtidige betalinger, opgjort med udgangspunkt i den seneste opgjorte earn
out betaling, tilbagediskonteres med 20%. Safremt modpart matte vaelge at udnytte optionen udggr
tilbagediskonteringsfaktoren 12,5%.

Baseret pa den konstaterede udvikling og de fremrettede risici i kapital under forvaltning er det
bestyrelsens forventning at option pa fartidig opggrelse og betaling fra 1. januar 2024 udnyttes. Opggarelse
af dagsveerdi af tilgodehavende earn out fra salg af kapitalforvaltningsaktiviteter er derfor baseret pa at
denne option udnyttes pr. 1. januar 2024. Safremt option ikke udnyttes vil earn out aftale fortseette
uaendret. Forudseetninger ved en fortsat forlgb er beskrevet i saerskilt afsnit efterfglgende.

Den indregnede dagsveerdi pr. 30. juni 20223 omfatter dels, betaling af rate 4 modtaget i juli 2023, ca.
SEK 14,6 mio. (DKK 9,2 mio.) og dels forventet betaling ved udnyttelse af option pr. 1. januar 2024, ca.
SEK 28,8 mio. (DKK 18,2 mio.), i alt ca. SEK 43,4 mio. (DKK 27,4 mio.).

Som fglge af den anfarte forventning om udnyttelse af option, der dermed forfalder indenfor 12 maneder,
er tilgodehavendet indregnet som kortfristet aktiv.

Koncern

1. halvar Helar
2023 2022 2022
t.DKK t.DKK t.DKK

Opgjort nutidsveerdi af tilgodehavende earnout fra salg af
Virksomheder Primo .........ccceeeieiiciiiieeee e 30.182 53.916 53.916
Modtagne betalinger i regnskabsperioden ..................... -2.450 -2.834 -21.620
Regulering til dagsveerdi ...........ooeccvvveeiieeiiiiiiiieieeeeeeeas -330 3.640 -2.114
(D 1o FY V2= <1 o | 27.402 54.722 30.182
Indregnet under langfristede aktiver ........c...cccceeeeeereenne. 0 22.439 17.991
Indregnet under kortfristede aktiver ...........ccccceeeeeeeennnns 27.402 32.283 12.191
1= 1 PRSP PPRPRRRIN 27.402 54.722 30.182
Reg. til dagsveerdi under finansielle poster .............. -330 3.640 -2.114
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Noter

6 Tilgodehavende earn out fra salg af virksomheder, fortsat

Oplysning om den underliggende earn out aftale - Kapitalforvaltning - ved fortseettelse aftale _
(AUM) og de afledte indteegter herpa. Kapital under forvaltning er pr. 30. juni 2023 opgjort til ca. SEK 5,9
mia. Den fremtidige udvikling i AUM og de afledte indteegter fra forvaltning har betydning for veerdien af
fremtidige indtaegter, der er grundlag for den opgjorte veerdi af tilgodehavende earn out fra salg af
virksomheder. Det er vurderingen, at ved fortsat aftale er falgende drivers for den fremtidige udvikling heri
primeert:

* Fortsat stabil udvikling i den svenske gkonomi, herunder i den svenske privatgkonomis opsparing

» SEK pa niveau 31. juni 2023, SEK/DKK 0,63

» Uaendrede forudseetninger for fastseettelse af diskonteringsfaktor for earn out, 9,5%

* En gennemsnitlig udvikling i AUM pa ca. -8,5% daekkende markedsudvikling og eendringer i den underligg
kundemasse

» Uaendrede forudseetninger for distribution af fondsstrutkur via platforme hos forsikringsselskaber m.fl

Pa dette grundlag er den samlede andel af forventede fremtidige indtaegter ved en fortseettelse af aftalen
opgjort til ca. SEK 52 mio. med en nutidsveerdi pa ca. SEK 43 mio. (DKK 27 mio.) ved anvendelse af en

Falsomhedsanalyse - Kapitalforvaltningsaktiviteter

Den fremtidige udvikling i kapital under direkte forvaltning har betydning, bade for opggarelsen af veerdien
af den option, der kan udnyttes fra 1. januar 2024, safremt denne ikke udnyttes inden opggrelse af rate 5,
og for den opgjorte dagsveerdi er pr. 30. juni 2023, safremt denne option ikke udnyttes.

Safremt det besluttes at option fra 1. januar 2024 ikke udnyttes som beskrevet, og aftalen i stedet
fortseetter til udlgb,og nettooutflow gges med yderligere 5% p.a., medfarer dette en reduktion i den
opgjorte dagsveerdi pr. 30. juni 2023 som alternativ til udnyttelse af option med ca. SEK 3,2 mio.

Valuta
Koncernens arsregnskab aflaegges i DKK. Veerdien af tilgodehavende earn out fra salg af virksomheder

opgares pa grundlag af en andel af forventede fremtidige indtaegter i SEK. Z£ndringer i valutakursen
SEK/DKK pavirker séledes koncernens reanskabsposter. Koncernen foretaaer ikke afdseknina (hedaina)

7 Neertstdende parter
Det er Koncernens politik, at alle transaktioner med neertstaende parter sker pa markedsvilkar.

Nezertstaende parter med bestemmende indflydelse over NewCap Holding A/S:
Der har i regnskabsaret ikke veeret nogen med bestemmende indflydelse over NewCap Holding A/S.

Der har i regnskabsaret, bortset fra ledelsesvederlag, jf. note 3, ikke veeret gennemfgrt transaktioner med
direktion, bestyrelse, vaesentlige aktionaerer, tilknyttede virksomheder eller andre neertstdende parter.
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