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Hoéjdpunkter
(alla belopp ari US dollar om ej annat anges)

Tredje kvartalet 2021

Genomsnittlig dagsproduktion av olja och gas for det tredje kvartalet var 3 610 fat oljeekvivalenter per dag
(BOEPD) (Q3 2020: 3 580 BOEPD)

Intdkter om 19,5 miljoner USD (Q3 2020: 11,2 miljoner USD)

Rorelsens netback uppgick till 13,6 miljoner USD eller 41,17 USD per fat oljeekvivalenter (BOE) (Q3 2020: 7,0
miljoner USD eller 21,12 USD per BOE)

EBITDA om 12,9 miljoner USD (Q3 2020: 5,5 miljoner USD)

Periodens resultat uppgick till 6,1 miljoner USD (Q3 2020: 1,8 miljoner USD)

Vinst per aktie fore utspadning om 0,05 USD (Q3 2020: 0,02 USD)

Vinst per aktie efter utspadning om 0,05 USD (Q3 2020: 0,02 USD)

Likvida medel om 31,8 miljoner USD (Q3 2020: 18,0 miljoner USD)

Niomanadersperioden som avslutades 30 september 2021

Genomsnittlig dagsproduktion av olja och gas for nio manader 2021 var 3 485 BOEPD (nio manader 2020: 3
490 BOEPD)

Intdkter om 50,5 miljoner USD (nio manader 2020: 30,4 miljoner USD)

Rorelsens netback uppgick till 34,1 miljoner USD eller 36,92 USD per BOE (nio manader 2020: 19,3 miljoner
USD eller 20,67 USD per BOE)

EBITDA om 32,1 miljoner USD (nio manader 2020: 15,4 miljoner USD)

Periodens resultat uppgick till 14,2 miljoner USD (nio manader 2020: 5,4 miljoner USD)

Vinst per aktie fére utspadning om 0,13 USD (nio manader 2020: 0,05 USD)

Vinst per aktie efter utspadning om 0,13 USD (nio manader 2020: 0,05 USD)

Likvida medel om 31,8 miljoner USD (2020: 6,7 miljoner USD)

Finansiell information i sammandrag

Nio Nio

Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 manader | manader Helar
(TUSD, om ej annat anges) 2021 2021 2021 2020 2020 2021 2020 2020
Dagsproduktion, netto
(BOEPD) 3610 3104 3742 2738 3580 3485 3490 3301
Intakter 1949 15178 15814 8 659 11226 50 488 30359 39018
Rérelsens netback 13 568 9548 11031 4247 7 041 34 147 19 276 23523
EBITDA 12 909 8988 10213 2720 5514 32110 15384 18 104
Periodens resultat? 6 083 2603 5538 | (15702) 1845 14 224 5443 | (10259)
Vinst per aktie — fére
utspadning (USD) 0,05 0,02 0,05 (0,15) 0,02 0,13 0,05 (0,10)
Vinst per aktie — efter
utspadning (USD) 0,05 0,02 0,05 (0,15) 0,02 0,13 0,05 (0,10)
Likvida medel 31778 34139 5698 6 681 18 034 31778 18 034 6 681

! Periodens resultat for fjarde kvartalet och helaret 2020 inkluderar en nedskrivning om 21 miljoner USD.




Definitioner
Férkortningar

CAD
SEK
BRL
usbD
TSEK
TUSD
MSEK
MUSD

Kanadensiska dollar
Svenska kronor
Brasilianska real
Amerikanska dollar
Tusen SEK

Tusen USD
Miljoner SEK
Miljoner USD

Oljerelaterade termer och mattenheter

BOE eller boe
BBL eller bbl
BOEPD
BOPD

Mbbl
MMbbl
Mboe
MMBoe
Mboepd
Mbopd

MCF
MSCFPD
MMSCF
MMSCFPD
BWPD

Fat av oljeekvivalenter

Fat

Fat av oljeekvivalenter per dag

Fat av olja per dag

Tusen fat av olja

Miljoner fat av olja

Tusen fat av oljeekvivalenter
Miljoner fat av oljeekvivalenter
Tusen fat av oljeekvivalenter per dag
Tusen fat av olja per dag

Tusen kubikfot

Tusen standardkubikfot per dag
Miljoner standardkubikfot
Miljoner standardkubikfot per dag
Fat vatten per dag

Gas till olja omrakning
6 000 kubikfot = 1 fat av oljeekvivalenter



Brev till aktiedgarna
Kara vanner och aktiedgare i Maha Energy AB,

Vi det har laget hade jag verkligen hoppats att vi skulle kunna ha meddelat lovande resultat fran var forsta
horisontella borrning pa Tiefaltet, men sa ar tyvarr inte fallet. Tie-4-brunnen fortsatter att préva oss och vi borrar
for narvarande 8-1/2-produktionshalet for tredje gangen. Som en erfaren "borrare” kan jag sdga hur ont i magen
jag far nar borrstrangen fastnar i halet. Arbetet for att forséka fa upp det som fastnat och att sidoborra ar bade
tidsédande och dyrt. Det gér ju saken inte battre att fordrojningen skjuter Ionsamma fat olja pa framtiden, vilket
annars skulle ha positivt paverkat vart resultat detta kvartal, framfor allt till nuvarande oljepriser.

Men, med det sagt sa levererar vi ett rekordkvartal vad géller intdkter och EBITDA. Periodens resultat ligger inte
langt efter heller och vi skulle ha slagit vart tidigare rekord om det inte hade varit for att vi hade tillkommande
kostnader for att fardigstalla stimulationen pa Tie-3 (6kad produktionsniva fran cirka 100 BOPD till 240 BOPD)
och lite forbattringsarbete pa GTE-4 under kvartalet. Rérelsens netback ar mycket halsosam med 41,17 USD per
BOE och vart resultat for perioden ar 6,083 miljoner USD.

Var produktion for kvartalet paverkades av problemen pa Tie-4 men de 6vriga brunnarna producerar faktiskt
battre dn forutspatt sa jag ar positiv till var framtida produktion forutsatt att vi kan fa var horisontella brunn
borrad i tid. | syfte att kunna uppna det har vi genomfort ett antal konkreta atgarder for att adressera de
aterkommande borrproblemen som plagar oss och vi kimpar oss envetet igenom dem.

I Oman har vi fatt upp farten. De globala leveransproblem som blev till f6ljd av Covid staller till utmaningar for
var personalstyrka i Oman men jag ar nojd att kunna konstatera att vi har lokaliserat och bestéllt all vasentlig
utrustning for brunnarna i Oman och vi haller f6r ndrvarande pa att hitta en borrigg. Jag ar hoppfull att vi kan
pabdrja borrningarna i Oman under forsta halvaret nasta ar.

I USA 6kar produktionen pa var tillgang i lllinoisbassangen. Vi hade nagra utmarkta borresultat i ar och samtliga
brunnar ar nu fardigstallda, stimulerade och anslutna till pumpar. Fem av de nya brunnarna producerar redan
bra kvantiteter av olja, en ytterligare haller nu pa att 6verga till olja fran vatten och fem ar fortfarande foremal
for avvattning av stimuleringsvatskor. Vi forvantar oss att lllinoisbassdngen kommer vara i full produktion vid
slutet av aret. Forra veckans snitt produktion uppgick till 287 BOPD.

Jag vet att den nyligen meddelade minskningen av var forvdntade genomsnittliga oljeproduktion var en
besvikelse. Vi delar den besvikelsen och jag vet att jag talar for samtliga medarbetare pa Maha nér jag sager att
ingen arbetar hardare an vart borrteam for att fa brunnarna borrade och i produktion sa snart som mgjligt.
Detta ar oljebranschen, arbetet ar tungt, komplicerat och utmanande, och vi arbetar hart och sa snabbt som
mojligt for att skapa en produktionsportfolj dar vi ar mindre beroende av vart Tiefdlt. Det ar darfor det var sa
vasentligt att bredda oss in i Illinoisbassangen och Oman under 2020. Jag dr 6vertygad om att nar vi narmar oss
slutet av 2021 och blickar in i 2022 sa kan vi se fram emot fler brunnar och mer olja!

Jag ar tacksam over det stod vi far fran vara aktiedgare vilket vi varderar mycket hogt. Utan tvekan kommer vi
att uppna vara mal - oljan ar dar och har varit dar i miljontals ar, den behodver bara vanta ytterligare nagra fa
manader tills den ser dagens ljus

Som alltid, ett stort tack till alla medarbetare pa Maha som jobbar sa hart for Bolaget, och stort tack till alla
aktiedgare for ert fortsatta stod.

Jonas Lindvall
Verkstallande Direktor
Maha Energy AB



Finansiell rapport for det tredje kvartalet som avslutades 30 september 2021

GENOMGANG AV VERKSAMHET OCH FINANSELL UTVECKLING

Strategi

Bolagets affarsverksamhet inkluderar prospektering, utveckling och produktion av rdolja och naturgas. Bolagets
kdarnkompetens dr inom primar, sekundar och forbattrad olje- och gasutvinningsteknik och strategin ar att inrikta
sig pa och utveckla underpresterande olje- och gastillgangar. Genom att fokusera pa tillgdngar med bevisad
kolvatenarvaro och tillampa moderna och skraddarsydda teknologilosningar ar Bolagets primara risk inte
osdkerheten i reservoarens innehall utan i utvinningen.

Tillgangar
Koncessions- | Mahas licens- Nettooarea
Land namn andel (%) Status (km) BOEPD (?) Partner
Oman Block 70 100 % Forproduktion 639,0 - -
USA LAK Ranch 9% Forproduktion 26,2 - SEC (1%)
IL-bassdngen
USA (flera) 100 % Producerande 12,7 223 -
Brasilien Tartaruga 75 % Producerande 24,1 182 Petrobras (25%)
Brasilien | Tie (REC-T 155) 100 % Producerande 6,1 3202 -
Brasilien REC-T 155 100 % Prospektering 17,3 - -
Brasilien REC-T 129 100 % Prospektering 29,3 - -
Brasilien REC-T 142 100 % Prospektering 27,7 - -
Brasilien REC-T 224 100 % Prospektering 29,1 - -
Brasilien REC-T 117 100 % Prospektering 27,5 - -
Brasilien REC-T 118 100 % Prospektering 31,3 - -
BRASILIEN

Tiefdltet (Reconcavobassingen)

Maha &ger och driver, genom ett heldgt dotterbolag, 100 procent i sex koncessionsavtal pa land i
Reconcavobassadngen i Brasilien, inklusive det oljeproducerande Tieféltet. Tiefdltet och de sex koncessionerna
ar beldgna i delstaten Bahia, Brasilien. De sex koncessionerna ar i olika stadier av prospektering och utveckling.
Totalt hade atta borrningar genomférts och 212 km? 3D-seismik har férvarvats av den tidigare operatdren dver
de totalt 168,3 km?.

Tie-1 (7-Tie-1DP-BA eller Attickdllan)

Tie-1 borrades och fardigstalldes i borjan av 2019. Ursprunglig testproduktion fran Tie-1-kéllan (borrades pa en
strukturellt hogre niva) var 2 913 fat oljeekvivalenter per dag, vilket gor den till en av bolagets basta
producerande kéllor pa det brasilianska fastlandet. Kallan hade ett naturligt fléde fran Sergi (SG) -reservoaren
och med hjalp av en jetpump frén Agua Grande (AG) -reservoaren. Under forsta och andra kvartalet 2021
genomfdrdes renoveringsarbete for att laga ett rorlackage och for att sakerstalla installationen av den nedsankta
jetpumpen samt att konvertera Sergizonen fran fritt fléde till att pumpas. Brunnen ar nu konfigurerad som en
dubbel jetpumpzon och producerar med en nyinstallerad quintuplex-jetpump.

2 Per innevarande kvartal rapporterade produktionsvolymer, netto till Maha fore royalties. 1BBL = 6 000 SCF gas. Uppskattningsvis 91 %
av Mahas produktion av oljeekvivalenter &r raolja.



Tie-2
| slutet av 2020 borrades och anslots Tie-2-kallan till Tiefaltets produktionsanldggning och har sedan dess
producerat under naturligt fléde fran bada zonerna.

Tie-3

Borrningen pa Tie-3 pabodrjades den 18 december 2020 med syfte att borra igenom olje- och vattenkontakten
pa bade AG och SG pa den vastra delen av faltet och med avsikt att slutligen konvertera brunnen till en
vatteninjiceringsbrunn pa faltets vastra flank. Brunnen fardigstalldes och testades under andra kvartalet 2021.

Renoveringsarbetet for att aterstalla borrskador var framgangsrikt och slutférdes under andra kvartalet 2021
och brunnen har konverterats till en brunn som producerar med hjalp av jetpump for att ytterligare oka
produktionskapacitet och fléde. Tie-3 producerar olja fran AG zonen.

Tie-4 (horisontell brunn)

Maha pabdorjade borrningen av en horisontell brunn, Tie-4, i juli 2021 som planeras att pumpas med en elektrisk
nedsdnkbar pump. Brunnen ar den forsta av tva horisontella produktionsbrunnar pa Tiefaltet. Brunnen borras
med en 600 meter horisontell sektion i AG-reservoaren och férvantades ta cirka 75 dagar att borra och
fardigstalla. P& grund av att brunnen borras som en horisontell produktionsbrunn ar de férvantade
produktionsvolymerna storre dn for en jamforbar vertikal brunn pa Tiefédltet. Darfor kommer brunnen att
fardigstallas med en nedsankt elektrisk pump med stor volymkapacitet for olje- och vattenproduktion. Bada
dessa teknologier anvands for forsta gangen av Maha pa Tiefdltet och understryker anvandandet och fordelarna
med modern teknologi pa en utbyggd produktionstillgang. Under innevarande kvartal har Tie-4-kédllan st6tt pa
problem vid borrning med av-vridningar i borrstrangen och en sidoborrning haller pd att initieras. Ny
fardigstallandetidpunkt for Tie-4 beddms till runt arsskiftet. Forseningen av Tie-4 har senarelagt mer an 171 000
BOE eller 469 BOEPD av produktion pa arsbasis under 2021.

Den andra horisontella brunnen kommer att borras in i Sergireservoaren direkt efter Tie-4 foljt av en
vatteninjiceringsbrunn i den s6dra delen av Tiefaltet.

Produktionsanléggningar

Produktionsanlaggningarna vid Tiefdltet har uppgraderats till en hanteringskapacitet om 5 000 BOPD samt
tillhérande produktion av associerad gas och vatten. Eftersom Tiefdltet inte ar anslutet till ett pipelinesystem
exporteras all olja med tankbilar. Tillhérande gas separeras och saljs lokalt till tva storre kunder (GTW och
CDGN). Tva Ariel-naturgaskompressorer installerades under 2020 fér att mojliggora aterinjicering av gas
samtidigt som avfuktad gas for forséljning levereras till GTW och CDGN. Overskjutande mingd gas som
produceras pa Tiefaltet kan injiceras tillbaka in i reservoaren vilket ger vasentlig flexibilitet vad galler arbetet
med att producera olja pa Tiefaltet.

Den genomsnittliga nettoproduktionen fran Tieféltet under det innevarande kvartalet var 3 202 BOEPD (2 795
BOPD olja och 2 443 MSCFPD gas).

Tartarugafiltet (Sergipe-Alagoasbassidngen)

Maha har en 75-procentig licensandel i utbyggnadsblocket Tartaruga, beldget pa fastlandet i Sergipe
Alagoasbassdngen i Brasilien. Tartarugafaltet ligger i den norra halvan av Tartarugablocket och producerar latt
olja (41° API) fran Penedosandstenreservoaren. Penedosandstenen bestar av 27 separata staplade
sandstenlager som alla har loggats med elektroniska verktyg och bedéms kunna innehalla olja. Tva av de 27
lagerna har producerat kommersiella méngder olja (Penedo 1 och Penedo 6).

107D-brunnen (TTG-2)

Den produktiva horisontella sidoborrningen var den férsta horisontella brunnen i Penedosandstenen i
Brasilien. Den har banat vag for framtida horisontella sidoborrningar pa Tartarugastrukturen. Brunnen ar for
narvarande i produktion med hjalp av en jet pump.

7-TTG-1D-SES Produktionsbrunn (TTG-1)

| det tredje kvartalet uppstod en lacka i 7-TTG-1D-SES (TTG-1)-brunnen vilket kravde ytterligare arbete for att
reparera lackan. En rigg mobiliserades i oktober och brunnen aterstalldes till produktion i det fjarde kvartalet
2021.




Maha-1 (7-TTG-3D-SES) utvédrderingsbrunn (TTG-3)

TTG-3 ar framst en utvarderingsbrunn for att tillhandahalla n6dvandig reservoarinformation for att kunna utféra
en utbyggnadsplan foér Tartarugafiltet och hade som mal att testa upp till fem olika intervaller i
Penedosandstenen.

Testningen av brunnen ar nu klar och resultatet utvarderas for att faststalla en langsiktig plan for brunnen.

Produktionsanléggningar

Den nuvarande produktionsanldggningen vid Tartarugafaltet mojliggér bearbetning och hantering av cirka 800
BOPD och har en lagringskapacitet om 1 350 fat olja. Den aktuella oljeproduktionen begrdnsas av facklings-
begransningar (“flare”) av associerad gas. For narvarande sker rdoljeexport via tankbilar eftersom anldggningen
inte ar kopplad till ett pipelinesystem.

Sedan juli 2020 har Bolaget salt associerad naturgas till extern part, Geracao E Servicos Ltda (“GTW”).
Naturgasen genererar energi till sex generatorer vilka producerar el for anldggningskonsumtion samt till det
lokala elnatet.

Den genomsnittliga nettoproduktionen fran Tartarugafaltet under andra kvartalet var 182 BOEPD (171 BOPD
olja och 65 MSCFPD gas). Produktionen paverkades negativt under kvartalet pa grund av att TTG-1 brunnen
stangdes ner av sdkerhetsskdl som ett resultat av ett rérlackage nere i brunnen. Lackan reparerades darefter
under oktober och november.

USA

lllinoisbassangen
Den 31 mars 2020 férvdrvade Maha ett antal oljeproducerande tillgangar i lllinoisbassdngen i USA som uttkade

Bolagets USA-verksamhet. lllinoisbassdangen ar en av de aldsta oljeproducerande bassdngerna i Nordamerika
och har hittills producerat over 4 miljarder fat olja. Enligt historien upptécktes olja i lllinoisbassangen
ursprungligen av en slump 1853 och olja har patraffats i flera grunda dolomit- och sandstensreservoarer. De
flesta oljeproducenter i omradet producerar olja fran tre oberoende separata reservoarer. Detta ar ett
konventionellt oljefalt med lag risk och rimliga utvinningskostnader.

Under kvartalet fardigstdlldes Mahas tolv-brunns borrnings- och stimuleringsprogram och upprensning och
utokning av oljeproduktion paboérjas da brunnar lI6pande och regelbundet borjar producera under det fjarde
kvartalet. Initiala produktionsnivaer varierar mellan 50 - 75 BOPD per stimulerad brunn. Nuvarande produktion
reducerades i vissa omraden dar stimuleringar genomfordes for att optimera resultaten.

Den genomsnittliga nettoproduktionen fran Illinoisbassdngen under innevarande kvartal var 223 BOPD olja.

LAK Ranch (LAK)
Bolaget dger tjockoljefaltet LAK Ranch till 99 procent och ar operatdr. LAK Ranch ar beldget pa den 6stra kanten

av den gamla och mycket produktiva "Powder River Basin” i Wyoming, USA.

Tungoljefaltet LAK Ranch stangdes ner i borjan av 2020 till foljd av Covid-19 pandemin och verksamhet pagar for
narvarande inte.

Oman

Block 70

Bolaget ingick den 5 oktober 2020 i ett prospekterings- och produktionsdelningsavtal (EPSA) med
myndigheterna for Sultanatet Oman avseende Block 70 som ar beldget i den Omanska 6knen. EPSA-avtalet
faststalldes genom ett kungligt kungorande fran Hans Majestat Sultanen av Oman den 28 oktober 2020 och
Maha blev operator for blocket med en 100-procentig andel. EPSA-avtalet tacker en initial prospekteringsperiod
pa tre ar med en mojlig forlangning om ytterligare tre ar. Om ett kommersiellt olje- eller gasfynd gors kan EPSA-
avtalet forlangas till en 15-arig produktionslicens vilken kan forlangas med ytterligare fem ar. EPSA-avtalet
specificerar avtalsparternas andel av producerad olja, naturgas och kondensat. Ursprunglig kdpeskilling for Block
70 uppgick till 10 miljoner USD med ytterligare 0,3 miljoner USD i vissa arliga betalningsskyldigheter.



Block 70 inkluderar det grunda och fullt utvarderade men outvecklade Mafraqoljefdltet. Mafraqoljefaltet
upptéacktes av Petroleum Development Oman (PDO) under 1988 och utvarderades vidare av fyra kéllor och 3D-
seismik i olika stadier fram till 2010. Tva kéllor produktionstestades med pump, varav en testades i 22 dagar och
producerade en stabil och sammanlagd volym om &ver 15 700 fat av olja (13° API) innan testet avslutades.
Mafraqoljefaltet uppskattas av en oberoende part innehalla mellan 185-280 miljoner fat av olja i reservoaren
(original oil in place (OOIP)). Den producerande reservoaren ligger grunt, cirka 430 meter under markytan.

Under 2021 har framsteg gjorts for att erhalla nédvandiga godkdannanden och vad géller upphandling av framtida
utrustning sa att borraktiviteter kan paborjas under forsta halvaret 2022. Det 6kade antalet Covid-19 fall i Oman
under det forsta halvaret ledde till striktare Covid-19 restriktioner som utegangsférbud och inreseférbud for
icke-omanier och kommer sannolikt att paverka den ursprungliga tidsplanen.

GENOMGANG AV RAKENSKAPERNA

Resultat

Resultatet for innevarande kvartal uppgick till 6 083 TUSD (Q3 2020: 1 845 TUSD) vilket motsvarar vinst per aktie
om 0,05 USD (Q3 2020: 0,02 USD). Resultatet 6kade jamfért med motsvarande period féregaende ar och
kommer huvudsakligen fran vasentligt hégre intdkter vilket delvis motverkades av 6kade rorelsekostnader,
avskrivningar och nedskrivningar samt finansiella kostnader. Dessutom paverkade okade oOvriga intakter
hanforliga till skattelattnader intjanade fran brasiliansk mervardeskatt om TUSD 747 och minskade
administrationskostnader resultatet positivt.

Resultatet for nio manader 2021 uppgick till 14 224 TUSD (nio manader 2020: 5 443 TUSD) vilket motsvarar vinst
per aktie om 0,13 USD (nio manader 2020: 0,05 USD). Okningen i resultat for nio manader 2021 jamfért med
motsvarande nio manader féregdende ar berodde huvudsakligen pd hogre intdkter i perioden trots att
produktionsvolymerna var i liknande nivd med jamférande period. Okade produktionskostnader,
administrationskostnader och finansiella kostnader motverkades nagot av 6kade 6vriga intdkter.

Bolaget genererade ocksa ett hogre rorelseresultat fore rantor, skatter och avskrivningar (EBITDA) fér tredje
kvartalet om 12 909 TUSD (Q3 2020: 5 514 TUSD) och for nio manader 2021 om 32 110 TUSD (nio manader 2020:
15 384 TUSD) tack vare samma skal som ovan.

Produktion
Nio Nio
manader manader
Q3 2021 Q3 2020 2021 2020 Heldr 2020
Levererad olja (fat)? 293 662 302 320 857 566 882 365 1113785
Levererad gas (MSCF) 230 687 162 094 562 775 443 384 566 437
Levererad olja och gas -
oljeekvivalenter (BOE)* 332110 329 336 951 362 956 262 1208191
Dagsvolym (BOEPD) -
oljeekvivalenter 3610 3580 3485 3490 3301

De redovisade produktionsvolymerna ar licensandelsvolymer, netto fore statliga och privata royalties. Cirka 88
procent (Q3 2020: 92 procent) av den totala produktionen av oljeekvivalenter var raolja under tredje kvartalet
2021.

Den genomsnittliga dagliga produktionsvolymen for det tredje kvartalet 2021 6kade med 1 procent jamfort med
det tredje kvartalet 2020. Vid slutet av det andra kvartalet hade produktionen pa Tiefaltet atergatt till normala
produktionsvolymer. Samtliga brunnar var i produktion och till stabila férutspadda volymer. Bolaget forvantade
sig en okning i produktionsvolymer nar Tie-4 brunnen var schemalagd att komma i produktion under det tredje

3 Heldret 2020 inkluderar LAK Ranch olja som levererats i perioden
4 BOE 4r fat oljeekvivalenter och beaktar levererad och sald gas. 1 fat = 6,000 SCF gas
® Referenspriset ar fran U.S. Energy Information Agencys hemsida



kvartalet. Emellertid stétte brunnen pa problem under borrningen av produktionshalet vilket senarelagt 469
BOEPD av produktion pa arsbasis.

Genomsnittlig dagsproduktion under nio manader 2021 var i liknande nivda med samma period i 2020. Minskade
produktionsvolymer pa grund av driftstorningar framst pa Tiefdltet under andra kvartalet minskade den
genomsnittliga dagsproduktionen for niomanadersperioden 2021.

Intdkter
Nio Nio
manader manader
(TUSD, om ej annat anges) Q3 2021 Q3 2020 2021 2020 | Helar 2020
Olje- och gasintakter 19 496 11226 50 488 30359 39018
Forsaljningsvolym (BOE) 329 599 333301 925 188 932 357 1174 386
Olja erhallet pris (USD/BBL) 65,76 36,39 59,90 35,34 36,05
Gas erhallet pris (USD/MSCF) 0,86 0,57 0,78 0,66 0,67
Oljeekvivalenter erhallet pris
(USD/BOE) 59,15 33,68 54,57 32,56 33,22
Referenspris — Brent (USD/BBL)® 73,47 42,96 67,89 40,92 41,76

Intakterna for tredje kvartalet 6kade med 74 procent till 19 496 TUSD (Q3 2020: 11 226 TUSD), trots att
forsaljningsvolymen var 1 procent ligre dn motsvarande kvartal foéregdende ar. Okningen berodde
huvudsakligen pa hogre erhallna oljepriser om 82 procent, vilket &r i linje med 6kningen av de genomsnittliga
Brent-oljepriserna under kvartalet. Priset pa olja har stigit tack vare férbattrade marknadsférhallanden for
ravarupriser pa olja och gas efter de kraftiga prisfallen under 2020 till f6ljd av covid-19 pandemin.

Intakterna for nio manader 2021 uppgick till 50 488 TUSD (nio manader 2020: 30 359 TUSD) vilket motsvarar en
O0kning om 66 procent jamfort med nio manader 2020 trots 1 procent lagre forsaljningsvolymer. Intdktsokningen
ar i linje med hogre erhallna oljepriser i ar jamfort med foregdende ar da priserna foregaende ar var paverkade
av nedtryckta marknadsforhallanden for ravarupriser pa olja och gas till féljd av covid-19 pandemin.

Erhallna rdoljepriser i Brasilien baseras pa Brentpriset med avdrag for aktuella rabatter, vilka faststélls arligen,
enligt foljande:

Rdolja frdn Tiefdltet
Raolja fran Tiefaltet séljs till Petrobras och ett narliggande raffinaderi. For raolja som salts till raffinaderi fran 1
april 2021 &r rabatten i forhallande till Brentpriset enligt féljande skala:

Brentpris (USD/fat) Rabatt (USD/fat)
<30UsSD 5USD
Mellan 30,1 och 40 6 USD
Over 40,1 8 USD

Forsaljning av rdolja till Petrobras fran Tiefaltet saljs till en rabatt i forhallande till Brentpriset pa 11,53 USD per
fat for de forsta 22 680 levererade faten per manad och 7,01 USD darefter. Fran den 1 april 2021 séljs raoljan till
en rabatt i forhallande till Brentpriset pa 6,48 USD per fat for de forsta 22 680 levererade faten per manad och
5,44 USD darefter, fore hanforliga skatter vilka beraknas till 5 % av nettopriset efter avtalad rabatt.

Raolja fran Tartarugafaltet

Raolja fran Tartarugafaltet saljs i sin helhet till Petrobras. Fram till den 1 juli 2021 salde Maha raoljan fran
Tartarugafaltet till en rabatt i forhallande till Brentpriset pa 2,91 USD per fat (Q3 2020: premium med 0,16 USD
per fat). Fran den 1 juli 2021 séljer Maha raoljan fran Tartarugaféltet till Petrobras till en rabatt i forhallande till
Brentpriset pa 3,40 USD per fat.




Raolja fran lllinoisbassdngen

Raolja fran lllinoisbassangen saljs till ett raffinaderi och det genomsnittliga forsaljningspriset ar WTl-referenspris

minus en rabatt om cirka 3 USD per fat.

Mer information om intékter finns i not 4 i denna delarsrapport.

Royalties
Nio Nio
manader manader
(TUSD, om ej annat anges) Q3 2021 Q3 2020 2021 2020 Helar 2020
Royalties 2597 1746 7 091 4392 5829
Per enhet (USD/BOE) 7,88 5,24 7,66 4,71 4,96
Royalties som % av intakter 13,3 % 15,6 % 14,0 % 14,5 % 14,9 %

Royalties regleras kontant och baseras pa erhallna priser fore rabatter. Royaltykostnaderna ¢kade med 49
procent for tredje kvartalet 2021 samt med 61 procent for nio manader 2021 jamfért med samma perioder i
2020. Okningen i royaltykostnader &r i linje med 6kade intikter for samma perioder. Royaltykostnaderna for
tredje kvartalet 2021 ar lagre an for jamforelseperioden 2020 pa grund av minskad forséljning fran
Tartarugafaltet vilket har en hogre royaltyniva jamfort med andra falt. Royaltykostnaderna for nio manader 2021
arilinje med samma period i 2020.

ANP resolution 853/2021 — Reduktion av royaltykostnader fér sma och medelstora bolag

The National Agency of Petroleum, Natural Gas and Biofuels in Brazil (“ANP”) publicerade en resolution som,
med effekt fran 1 november 2021, tillater en reduktion av royaltykostnader pa falt som opereras av sma och
medelstora bolag. Royaltyreduktionen skall ansékas om av operatéren for varje producerande falt.

| bérjan av november ansdkte Maha om minskning av royaltykostnaderna for sina producerande falt i Brasilien
och forvantas erhalla godkdannande inom 90 dagar. Den reducerade royaltykostnaden kommer att gilla for
produktion frdan och med manaden efter det att férandringen i koncessionsavtalet som reflekterar denna
forandring i royaltykostnader har signerats.

Maha betraktas som ett medelstort bolag (genomsnittlig arlig produktion &r mindre dn 10 000 BOEPD i Brasilien
och utomlands) och vid godkdnnande av ansdkan skulle statens royaltyandel minskas till 7,5 % (fran nuvarande
10 %).

Produktionskostnader

Nio Nio

manader manader
(TUSD, om ej annat anges) Q3 2021 Q3 2020 2021 2020 Helar 2020
Rorelsekostnader 2839 1996 7 951 5284 7 536
Transportkostnader 492 443 1299 1407 2130
Totala produktionskostnader 3331 2439 9 250 6 691 9 666
Per enhet (USD/BOE) 10,10 7,32 9,99 7,18 8,23

Produktionskostnaderna var 37 procent hogre for innevarande kvartal och uppgick till 3 331 TUSD (Q3 2020:
2 439 TUSD) och 38 procent hogre fér nio manader 2021 och uppgick till 9 250 TUSD (Q3 2020: 6 691 TUSD)
jamfoért med samma period i 2020.

Rorelsekostnaderna var hogre for innevarande kvartal och nio manader 2021 jamfért med motsvarande
perioder i 2020 pa grund av flera anledningar. For det forsta var reparations- och underhallskostnader pa vissa
producerande kallor hégre an forvantat och for det andra var Bolagets forbrukning av el mycket hogre an i
tidigare perioder pa grund av anvandandet av alla generatorer. Slutligen inkluderas i innevarande periods
rorelsekostnader kostnader for de tva gaskompressorerna da dessa gaskompressorer leasas med borjan fran
tredje kvartalet 2020.

Mahas produktion transporteras huvudsakligen med lastbil och darfér korrelerar transportkostnaderna i hog

grad med forsaljningsvolymerna. Transportkostnaderna var hogre jamfort med jamférelseperioden pa grund av
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Okade transportkostnader da Bolagets transportkontrakt reviderades till 6kad transportkostnad per fat med
effekt fran maj 2021. Tartarugafiltet har hogre transportkostnader an Tiefaltet. Fr niomanadersperioden 2021
minskade transportkostnaderna jamfort med samma period i 2020 pa grund av minskade forsaljningsvolymer i
Brasilien.

Pa en per BOE- (eller enhets-) basis var produktionskostnaderna 10,10 USD per BOE vilket innebar en 6kning
med 38 procent for innevarande kvartal jamfort med samma period foregadende ar pa grund av ovannamnda
skél. Rorelsekostnaderna per BOE for nio manader 2021 var 9,99 USD motsvarande en 6kning med 39 procent
jamfort med jamférande period pa grund av samma skal som ovan samt pa grund av lagre forséljningsvolymer
for perioden.

Rorelsens netback

Nio Nio

manader manader
(TUSD, om ej annat anges) Q3 2021 Q3 2020 2021 2020 Helar 2020
Rorelsens netback 13 568 7 041 34 147 19 276 23523
Netback (USD/BOE) 41,17 21,12 36,92 20,67 20,03

Rorelsens netback berdknas som intdakter minus royalties och produktionskostnader och ar ett nyckeltal som
anvands i olje- och gasindustrin for att jamfora prestationen internt och med andra oljebolag. Rérelsens netback
for innevarande kvartal och nio manader 2021 var 93 procent respektive 77 procent hégre jamfort med
motsvarande perioder foregaende ar till f6ljd av hogre erhallna priser under 2021. Detta mottes av nagot lagre
forsaljningsvolymer och hogre produktionskostnader under dessa perioder 2021. Olje- och gaspriserna var
vasentligt lagre i jamforande perioder pa grund av starten av covid-19 pandemin.

Avskrivningar

Nio Nio

manader manader
(TUSD, om ej annat anges) Q3 2021 Q3 2020 2021 2020 Helar 2020
Avskrivningar 2104 1530 5796 4018 5624
Avskrivningar (USD/BOE) 6,38 4,59 6,26 4,31 4,79

Avskrivningstakten beréknas pa bevisade och sannolika olje- och naturgasreserver, och tar i berdkning framtida
utvecklingskostnader for att producera reserverna. Avskrivningar berdknas pa produktionsenhetsbasis.
Avskrivningstakten kommer att variera for varje ny period baserat pa mangden och typen av investeringar och
nya reserver.

Avskrivningarna for innevarande kvartal uppgick till 2 104 TUSD (med en genomsnittlig avskrivning om 6,38 USD
per BOE) vilket ar 38 procent hogre an for tredje kvartalet 2020 d& de uppgick till 1 530 TUSD (med en
genomsnittlig avskrivning om 4,59 USD per BOE). Trots att forsaljningsvolymerna ar nagot lagre for innevarande
kvartal i foérhallande till jamforande period &r avskrivningarna och avskrivningstakten pa en per fat-basis hogre
pa grund av den hogre avskrivningsbasen for Brasilien vilken paverkades av Okningen i framtida
utbyggnadsinvesteringar i 2020. Avskrivningarna for lllinoisbassdangen var relativt oférandrade i forhallande till
den jadmforande perioden.

Avskrivningarna for nio manader 2021 6kade med 44 procent och uppgick till 5 796 TUSD (med en genomsnittlig

avskrivning om 6,26 USD per BOE) jamfort med 4 018 TUSD (med en genomsnittlig avskrivning om 4,31 USD per
BOE) for nio manader 2020 huvudsakligen pa grund av samma anledningar som ovan.
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Administrationskostnader

Nio Nio
manader manader
(TUSD, om ej annat anges) Q3 2021 Q3 2020 2021 2020 | Helar 2020
Administrationskostnader 1247 1414 3691 3453 5939
Administrationskostnader
(USD/BOE) 3,78 4,24 3,99 3,70 5,06

Administrationskostnaderna presenteras netto efter fordelning av vissa kostnader i produktionskostnader.
Administrationskostnaderna fér innevarande kvartal uppgick till 1 247 TUSD vilket ar 12 procent lagre an i
samma period 2020. | tredje kvartalet 2020 hade Bolaget engangskostnader for noteringen pa huvudlistan jamte
hanforliga juridiska kostnader.

Administrationskostnaderna for nio manader 2021 uppgick till 3 691 TUSD (3,99 TUSD per BOE) vilket ar 7
procent hogre jamfort med motsvarande period féregaende ar da de uppgick till 3 453 TUSD (3,70 USD per BOE)
huvudsakligen pa grund av tillkommande kostnader fér personal och andra kostnader héanforliga till
igdngsattande ett arbetsprogramrelaterade aktiviteter i Oman under niomanadersperioden i 2021.

P& per BOE-basis ar administrationskostnaderna 11 procent lagre respektive 8 procent hogre &an for
jamforelseperioderna huvudsakligen pa grund av samma anledningar som ovan samt minskade
forsaljningsvolymer i innevarande perioder.

Kostnader for prospektering och affarsutveckling

Kostnader for prospektering och affarsutveckling uppgick till noll TUSD for innevarande kvartal och 6 TUSD for
nio manader 2021 jamfort med 20 TUSD respektive 186 TUSD for jamférande perioder. Dessa kostnader hanfor
sig till underhall av prospekteringslicenserna i Brasilien saval som till Mahas férprospekteringsstudier for nya
omraden eller nya projekt inklusive affarsutveckling.

Valutakursvinster eller forluster

Valutakursvinst, netto, for innevarande kvartal uppgick till 58 TUSD (Q3 2020: vinst om 57 TUSD) och for nio
manader 2021 till 60 TUSD (nio manader 2020: forlust om 86 TUSD). Valutakursférandringar uppstar vid
genomfdérande av transaktioner denominerade i utlandsk valuta. Fran den 1 juli 2021 dndrade Maha Energy AB
("moderbolaget”) sin funktionella valuta fran svenska kronor till US dollar for att battre reflektera Bolagets
affarsverksamhet. Denna fordandring eliminerar omrédkningen av Moderbolagets rdakenskaper till US dollar for
presentationsdandamal. Foérandringen i funktionell valuta redovisades prospektivt fran den 1 juli 2021. | enlighet
med svensk Arsredovisningslag (1995:1554) &r presentationsvalutan for moderbolagets finansiella rapporter i
svenska kronor.

Ovriga intdkter och forluster

Ovriga intakter for innevarande kvartal uppgick till 747 TUSD (Q3 2020: noll TUSD) och fér nio mé&nader 2021
till 1 925 TUSD (nio manader 2020: noll TUSD). Under innevarande kvartal har Bolaget redovisat 6vriga intakter
om 747 TUSD hanforliga till skattekrediter intjanade avseende brasiliansk mervardesskatt, kind som Imposto
sobre Circulacdo de Mercadorias e Servigos (“ICMS”). ICMS ar en statlig forsaljningsskatt pa handeln av varor,
transporter samt kommunikationstjanster. Dessa skattekrediter kan utnyttjas mot importrelaterade avgifter i
Bolaget eller sa kan de séljas till externa kunder.
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Finansiella kostnader, netto

Finansiella kostnader, netto for innevarande kvartal uppgick till 2 584 TUSD (Q3 2020: 1 285 TUSD) och for nio
manader 2021 till 7096 TUSD (nio manader 2020: 3 643 TUSD) och beskrivs i not 5. Finansiella kostnader, netto
ar hogre for innevarande perioder i férhallande till jamforbara perioder huvudsakligen pa grund av 6kade
rantekostnader och amortering av uppskjutna finansieringskostnader fér det nya BTG-lanet (se not 9).
Finansiella kostnader, netto fér nio manader 2021 inkluderar ocksa en valutakursférlust om 784 TUSD pa grund
av moderbolagets 6kade exponering mot US dollar pa grund av skuldfinansiering i USD. Moderbolaget hade
svenska kronor som funktionell valuta fram till den 30 juni 2021. Under andra kvartalet forsvagades den svenska
kronan i forhallande till US dollar fran da Bolaget erholl lanebeloppet till utgangen av kvartalet vilket resulterade
i en orealiserad valutakursforlust.

Inkomstskatter

Aktuell skattekostnad uppgick till 904 TUSD for innevarande kvartal och 2 237 TUSD fér nio manader 2021
jamfort med 422 TUSD respektive 985 TUSD for motsvarande perioder foregaende ar. Aktuell skattekostnad ar
114 procent hogre for innevarande kvartal jamfort med samma period 2020, framst pa grund av hogre
skattepliktiga intakter i Brasilien till foljd av hogre olje- och gaspriser under kvartalet. Beskattning av
foretagsvinster i Brasilien sker till en kombinerad skattesats om 34 procent (25 procent bolagsskatt och 9
procent sociala avgifter); emellertid har Maha Energy Brasil Ltda. sdkerstallt vissa skatteincitament (SUDENE)
fram till beskattningsaret 2029 pa bada sina falt, vilket mojliggdr en minskning om 75 procent av bolagsskatten
fran 25 procent till 6,25 procent och som innebar att den sammanlagda nettoskattesatsen blir 15,25 %.

Uppskjuten skattekostnad for innevarande kvartal uppgick till 1 292 TUSD och 2 817 TUSD for nio manader 2021
jamfort med 489 TUSD respektive 1 209 TUSD fér motsvarande perioder foregaende ar. En uppskjuten skatt
uppstar huvudsakligen da det ar en skillnad i berdkningen av avskrivningar fér skatteandamal och for
bokféringsandamal.

Bolaget ar verksamt i olika lander med olika skattesystem dar bolagsskatten skiljer sig fran reglerna i Sverige.
Bolagsskattesatsen for Bolaget kan variera mellan 15 och 28 procent. Den effektiva skattesatsen for
redovisningsperioden paverkas av ett flertal poster som inte far fullt skatteavdrag.

Brasiliansk skattereform

Den 1 september 2021 godkédnde Brasiliens "House of Deputies” lagforslag 2337 om en omfattande reform av
det brasilianska skattesystemet. Om det genomfors skulle bolagsskatten minska fran en kombinerad skattesats
om 34 % till 27 % (och kan minskas ytterligare till 26 % under forutsattning att vissa budgetmal mots). Det
skulle kravas att bolagsskatt maste beraknas och betalas kvartalsvis istallet for pa arsbasis samt skulle en
kallskatt om 15 % pa utdelningar inféras; rantor pa netto eget kapital skulle elimineras (dvs. motsvarande en
betalning av utdelning som &r avdragsgill i Brasilien), och skulle krdva att skattebetalare genomfor
kapitalreduceringar till marknadsvarden (istallet for som nu till bokférda varden) och starka reglerna for
fortackt vinstutdelning, vilket skulle krava att narstdendetransaktioner gors pa affarsmassiga villkor (ytterligare
efterlevnadskrav).

Den legala processen tar normalt sett tid i Brasilien och nuvarande skrivning av lagforslaget kan fortfarande bli
justerat i nasta steg. Om lagforslaget godkanns sa skulle det trada i kraft fran 1 januari 2022. Utfallet av denna
minskning i bolagsskattesats skulle kunna minska bolagets uppskjutna skattefordringar med cirka 3 miljoner
USD baserat pa valutakursen den 30 september 2021.

Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandsk verksamhet

Valutakursdifferenser vid omrakning av utldndska verksamheter som redovisats i Rapporten éver totalresultat
uppgick till en forlust om 8 516 TUSD fér innevarande kvartal huvudsakligen pa grund av att den amerikanska
dollarn starktes mot brasilianska real (BRL). Den funktionella valutan for Bolagets dotterbolag i Brasilien ar BRL;
for presentationsdndamalet omraknas dock alla tillgdngar och skulder till balansdagens valutakurs och
resultatrdkningen omrdknas till periodens genomsnittliga valutakurs. Vaxelkursen foér amerikanska dollar mot
brasilianska real per den 30 september 2021 starktes med 9 procent jamfért med vaxelkursen per 30 juni 2021.

Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter som redovisats i Rapporten 6ver totalresultat
uppgick till en forlust om 3 013 TUSD for nio manader 2021 huvudsakligen pa grund av att den amerikanska
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dollarn starktes mot brasilianska real (BRL) under perioden. Vaxelkursen for amerikanska dollar mot brasilianska
real per den 30 september 2021 starktes med 5 procent jamfort med vaxelkursen per 31 december 2020.

Likviditet och kapitalresurser

Bolaget forvaltar sitt kapital for att stodja Bolagets strategiska tillvaxtmal och bibehélla en finansiell kapacitet
och flexibilitet, bevara tillgangen till kapitalmarknaderna, sékerstélla dess férmaga att finansiera organisk tillvaxt
och att finansiera potentiella forvarv samtidigt som man bibehaller formagan att hantera Bolagets finansiella
forpliktelser nar de forfaller. Bolagets anser att kapitalstrukturen inkluderar eget kapital pa 86,8 miljoner USD
(31 december 2020: 55,6 miljoner USD) plus nettoskuld pa 22,8 miljoner USD (31 december 2020: 29,3 miljoner
USD). Den 30 september 2021 uppgick Bolagets rorelsekapital till ett éverskott om 13,0 miljoner USD (31
december 2020: underskott om 10,0 miljoner USD), vilket inkluderar 31,8 miljoner USD i kontanter (31
december 2020: 6,7 miljoner USD).

Bolaget kan justera sin kapitalstruktur genom att emittera nytt eget kapital eller genom skulder eller justera sitt
investeringsprogram inom sina avtalade arbetsataganden. For att hantera Bolagets kapitalbehov upprattar
Bolaget arliga utgiftsbudgetar som uppdateras vid behov beroende pa olika faktorer, inklusive framgangsrika
kapitalinvesteringar och allmanna branschférhallanden. Arliga och eventuellt senare uppdaterade budgetar
godkéanns av styrelsen.

Den 30 mars 2021 ingick Bolaget ett laneavtal ("Laneavtalet”) och en riktad nyemission till den brasilianska
investeringsbanken Banco BTG Pactual S.A. om sammanlagt 70 miljoner USD med avrakning for sedvanliga
avgifter och kostnader. Lanebeloppet anvandes for att 16sa den utestdende obligationslaneskulden om 300
miljoner SEK under andra kvartalet. Kvarvarande belopp anvdnds for att finansiera investeringar i Mahas olika
tillgdngar och for Bolagets allmdnna omkostnader. Dessutom utnyttjade Bolagets obligationsinnehavare
aktieoptionerna under aret, fore dess forfall, vilket tillférde ytterligare cirka 9,0 miljoner USD i kontanter till
Bolaget. Bolaget har inga externa materiella kapitalkrav till vilka de &r bundna férutom lanekovenanterna (se
not 9).

Aktiedata
Utestaende aktier A B Total
30 september 2021 119 232330 483 366 119 715 696

Under 2021 utnyttjades 10 134 916 aktieoptioner till ett I[6senpris om 7,45 SEK innan de forfoll den 30 juni 2021
och motsvarande antal nya A-aktier emitterades. Kvarvarande aktieoptioner har nu forfallit. Det totala
emissionsbeloppet var 75,5 miljoner SEK (cirka 9,0 miljoner USD) fore emissionskostnader. Dessutom
konverterades 300 000 teckningsoptioner till A-aktier under aret.

Som ett led i den langfristiga lanefinansieringen under andra kvartalet 2021 har Maha erhallit ett eget
kapitaltillskott om 10 miljoner USD genom en riktad nyemission (”Private Placement”) mot utgivande av
7 470 491 nya aktier till ett pris om 11,59 SEK per aktie (se not 9).

Risker och osdkerheter

Bolaget undersoker noggrant de olika risker vilka man kan exponeras emot och bedémer paverkan och
sannolikhet for dessa risker. Bolagets policy for riskhantering har faststallts for att identifiera och analysera de
risker Bolaget star infor for att faststalla relevanta risknivaer och for att félja marknadsvillkoren och Bolagets
aktiviteter. Detta tillvdgagangssatt bemoter aktivt risker I6pande som en integrerad och kontinuerlig del av
beslutsfattandet i Bolaget och &r utformat for att sakerstalla att alla risker identifieras, bedéms, forstas och
kommuniceras i god tid. Prospektering, utbyggnad och produktion av olja och gas medfér stora operativa och
finansiella risker, som dven med en kombination av erfarenhet, kunskap och noggrann utvardering kanske inte
helt kan elimineras. Dessutom kan risker uppstad som ligger helt utanfér Bolagets kontroll. Styrelsen har det
overgripande ansvaret for etablering och tillsyn av Bolagets riskhantering.

En detaljerad analys av Mahas operativa, finansiella och externa riskhantering och hur dessa bemots beskrivs i
Maha Energys arsredovisning for 2020.
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Pagaende Covid-19-pandemi

Maha har uppratthallit ett proaktivt angreppssatt i att skydda Bolagets anstélldas och entreprencrers
valbefinnande och sikerstalla att viruset har en minimal paverkan pa verksamheten. Dar det &r mojligt har Maha
tillfalligt minskat antalet arbetare, implementerat arbete hemifran, utvecklat metoder for att évervaka och
kontrollera atkomst till produktionsanlaggningar genom typiska Covid-6vervakningsprotokoll och fortsatta att i
hogsta grad folja lokala lagar och foreskrifter. Hittills har Maha kunnat driva alla produktionsanlaggningar utan
storre paverkan av Covid-19 genom hela pandemin och utgar ifran att det kommer att kunna fortsatta dven
framover. Det 6kande antalet covid-19-infekterade i Oman de senaste manaderna har lett till skarpta covid-19-
restriktioner inklusive utegangsférbud och begransningar for icke Omanmedborgare att komma in i landet.
Detta kommer sannolikt att paverka Bolagets ursprungliga tidsplan i Oman.

Aven efter att Covid-19-utbrotten har avtagit kan Bolaget fortsitta att uppleva visentligt negativa effekter pa
verksamheten till foljd av den globala ekonomiska paverkan. Bolaget fortsatter att dvervaka situationen och
kommer att vidareutveckla verksamheten efter behov och l[amplighet.

Nuvarande och eventuella framtida Covid-19-utbrott kan paverka Bolagets exponering for, och storleken pa var
och en av de risker och osakerheter som identifierats i Arsredovisningen fér 2020.

Legala fragor

Bolaget har flera redovisade, befintliga rattsliga fragor avseende arbetskraft, regelverk och verksamheter. Alla
dessa betraktas som rutinmdssiga och ar i overensstimmelse med att bedriva verksamhet i Brasilien.
Avsattningar for juridiska processer bedéms i samrad med Bolagets brasilianska juridiska radgivare och har
redovisats under ovriga kortfristiga och 6vriga langfristiga skulder och avsattningar.

Miljo, sociala fragor och bolagsstyrning (Environment, Social, and Governance (ESG))

Genom en ansvarstagande verksamhet och strategisk planering efterstravar Maha att skapa langsiktiga varden
for alla sina intressenter. Harigenom utformar Maha sin verksamhet pad ett ansvarsfullt satt gentemot
medarbetare, ndromrade och miljé. En del av att bidra till samhéllet och vara en god global medborgare maste
innebdra att man gor “vad som ar ratt”, utover att folja lagar och férordningar.

Miljo

Som en del av Bolagets kultur har Maha implementerat en filosofi om att vara proaktiv snarare dn reaktiv i sitt
milj6arbete. Genom att forhindra kostbara férandringar med stor paverkan pa sina utbyggnadsplaner kan Maha
forutse och identifiera potentiella risker och reducera, om inte helt eliminera, mojlig miljo- och social paverkan
innan de kanske intraffar. Proaktiv féretagsledning kan ocksa forebygga méjliga handelser av oaterkallelig natur
och beslut kan tas strategiskt snarare dn som en reaktion pa en intraffade handelse. Del av en proaktiv
miljostrategi ar att maximera anvandandet av alla resurser och att reducera spill dar sa ar ekonomiskt mojligt.
Till exempel atervinner eller aterinjicerar darfér Maha producerat vatten vid anldggningarna vilket inte bara
minskar behovet av att tillsdtta nytt vatten utan minskar ocksa kraven pa vattenrening. | Brasilien minskar Maha
utsldppen av naturgas genom att anvanda gasen fran oljeproduktionen till att generera el.

Sociala fragor

Maha vardesatter relationerna med sina medarbetare, med lokala samhéllsinvdnare och andra intressenter.
Darfor gors anstrangningar for att samverka med medarbetare och lokala samhéllsinvanare pa ett transparant
och respektfullt satt. Dessutom forsoker Maha forvissa sig om att det lokala samhdllet har nytta av
verksamheten bade direkt och indirekt. Ett satt for Maha att bidra till det lokala samhallet och dess ekonomi ar
genom att anstédlla medarbetare lokalt och uppmana underentreprendrer att anvdnda lokala entreprendrer i
mojligaste man. Maha har ocksa kontakt med lokala féreningar for att uppratthalla en 6ppen och transparant
dialog med de lokala samhéllena nara verksamheten.

Bolagsstyrning

Maha har nolltolerans vad galler diskriminering och har som princip att forespraka jamlika mojligheter for
medarbetare. Dessutom tas medarbetar- och bolagsetik mycket seriést och genomsyrar all bolagsstyrning. Del
av Mahas bolagstyrning ar att Maha inte tolererar nagon form av korruption och har infort strikta policyer for
bolagsstyrning som tydligt definierar hur affarer skall bedrivas. Det basta sattet att forhindra korruption ar
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genom transparens - ett av Bolagets kadrnvdrden. Bolaget har upprattat policyer for uppférande och
antikorruption for alla sina anstallda, entreprendrer och arbetstagare. Alla bolagsstyrningspolicyer, -procedurer
och -riktlinjer finns tillgangliga for samtliga medarbetare.

Narstdendetransaktioner

Bolaget har inte ingatt nagra transaktioner med narstdende under kvartalet.

Handelser efter rapportperiodens utgang
Det finns inga hdndelser efter rapportperiodens utgang att rapportera.

Moderbolaget

Affarsverksamheten for Maha Energy AB fokuserar pa: a) styra och férvalta alla koncernforetag, dotterbolag och
utlandsverksamheter; b) styra den borsnoterade svenska enheten; c) anskaffa kapital efter behov for forvarv
och for koncernens verksamhetstillvaxt; och d) verksamhetsutveckling.

Moderbolagets resultat for tredje kvartalet 2021 uppgick till -59 146 TSEK (Q3 2020: - 15 869 TSEK) vilket ar lagre
an for jamforelseperioden, framst pa grund av nedskrivning av |an till dotterbolag och andelar i koncernféretag
med 43 828 TSEK och 6kade finansiella kostnader, netto om 21 467 TSEK (Q3 2020: 6 233 TSEK) pa grund av
Okade rédntekostnader pa BTG-lanet samt o©kade valutakursforluster pa grund av exponeringen mot
lanefinansiering i US dollar. Detta motverkades av lagre administrationskostnader om 2 210 TSEK (Q3 2020: 4
980 TSEK) och orealiserade valutakursvinster om 8 359 TSEK (Q3 2020: forlust om 4 656 TSEK).
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Finansiella rapporter

Koncernens resultatrdkning i sammandrag

Nio manader

Nio manader

(TUSD) férutom fé6r per aktie data Not Q3 2021 Q3 2020 2021 2020
Intdkter
Forsaljning av olja 4 19 496 11226 50 488 30359
Royalties (2597) (1 746) (7 091) (4 392)
Nettointakter 16 899 9480 43 397 25967
Kostnader for salda produkter
Produktionskostnader (3331) (2 439) (9 250) (6 691)
Avskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar 6 (2104) (1530) (5 796) (4 018)
Bruttovinst 11464 5511 28 351 15 258
Administrationskostnader och 6vriga
kostnader (1 247) (1414) (3691) (3453)
Aktiebaserade ersattningar 12 (159) (93) (265) (253)
Kostnader for prospektering och
affarsutveckling - (20) (6) (186)
Valutakursvinster/(forluster) 58 57 60 (86)
Ovriga intédkter (forluster) 747 - 1925 -
Rorelseresultat 10 863 4041 26374 11 280
Finansiella kostnader, netto 5 (2 584) (1 285) (7 096) (3 643)
Resultat fére skatt 8279 2756 19 278 7 637
Aktuell skatt (904) (422) (2237) (985)
Uppskjuten skatt (1292) (489) (2 817) (1209)
Periodens resultat 6 083 1845 14 224 5443
Resultat per aktie fére utspadning 0,05 0,02 0,13 0,05
Resultat per aktie efter utspadning 0,05 0,02 0,13 0,05
Vagt genomsnittligt antal aktier:
Fore utspadning 119654826 101478706 110620223 101282417
Efter utspadning 119876160 106578727 110915847 106 658 182
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Koncernens rapport éver totalresultat i ssmmandrag

Nio manader

Nio manader

(TUSD) Not Q3 2021 Q3 2020 2021 2020
Periodens resultat 6 083 1845 14 224 5443
Poster som kan komma att
omklassificeras till resultatrakningen:

Valutakursdifferenser vid omrakning

av utlandska verksamheter (8516) (2 849) (3013) (26 366)
Totalresultat for perioden (2433) (1004) 11211 (20 923)
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare (2433) (1004) 11211 (20 923)
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Koncernens balansrdkning i sammandrag

(TUSD) Not 30 september 2021 31 december 2020
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 6 111 927 91 045
Prospekterings- och utvarderingstillgangar 7 12 327 11014
Uppskjutna skattefordringar 6 465 9978
Ovriga anlaggningstillgdngar 427 432
Summa anlaggningstillgangar 131 146 112 469
Omsattningstillgangar

Forutbetalda kostnader och depositioner 1113 1434
Varulager av raolja 331 347
Kundfordringar 5908 3092
Likvida medel 31778 6 681
Summa omsittningstillgangar 39130 11554
SUMMA TILLGANGAR 170 276 124 023
Eget kapital och skulder

Eget kapital 12 86 813 55556
Skulder

Langfristiga skulder

Banklan 9 47 079 -
Avsattningar for aterstallningskostnader 10 2878 2597
Leasingskulder 11 2 655 3450
Ovriga |&ngfristiga skulder och avsittningar 4672 4 825
Summa langfristiga skulder 57 284 10 872
Kortfristiga skulder

Obligationslan 8 - 36 022
Banklan 9 7 500 -
Leverantorsskulder 8 854 10731
Upplupna kostnader och avsattningar 8720 9599
Leasingskulder, kortfristig del 11 1105 1243
Summa kortfristiga skulder 26 179 57 595
SUMMA SKULDER 83 463 68 467
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 170 276 124 023
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Koncernens rapport 6ver kassaflode i sammandrag

Nio Nio

manader manader
(TUSD) Not Q3 2021 Q3 2020 2021 2020
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Periodens resultat 6 083 1845 14 224 5443
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 6 2104 1530 5796 4018
Aktiebaserade ersattningar 12 159 93 265 253
Okning av avsattningar for aterstillning 5,10 28 26 91 79
Okning av obligationsskuld 5 - 276 497 777
Amortering av uppskjutna finansieringskostnader 9 591 - 833 -
Réntekostnader 2002 1015 4955 2 885
Aktuell skatt 904 422 2237 985
Uppskjuten skatt 1292 489 2817 1209
Orealiserade valutaférandringar 550 (38) 1063 612
Erhallen rénta 11 31 41 96
Betald rénta (1 955) - (5 268) (1849)
Betald skatt (584) (496) (1.810) (2124)
Fordndring i rorelsekapital 16 514 (889) (1 668) 1,149
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 11 699 4,304 24 073 13,533
Investeringsverksamheten
Tillgangsforvarv (netto efter likvida medel) - - - (4152)
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 6 (12 312) (2422) (33372) (11815)
Investeringar i prospekterings- och
utvarderingstillgangar 7 (640) (62) (1313) (247)
Sparrade likvida medel - 161 - 131
Kassaflode anvant i investeringsverksamheten (12 952) (2323) (34685) (16083)
Finansieringsverksamheten
Leasingbetalningar 11 (330) (50) (952) (165)
Aterbetalning av obligationslan 8 - - (35919) -
Upptagande av banklan 9 - - 60 000 -
Betalda finansieringskostnader 9 910 - (5 102) -
Nyemission av aktier (netto efter
emissionskostnader) 12 (943) - 9 047 -
Inlésen av teckningsoptioner (netto efter
emissionskostnader) 12 (27) 204 9191 836
Kassafl6de fran (anvént i)
Finansieringsverksamheten (390) 154 36 265 671
Forandring av likvida medel (1 643) 2135 25653 (1879)
Likvida medel, vid periodens boérjan 34139 15699 6 681 22 450
Valutakursdifferenser i likvida medel (718) 200 (556) (2537)
Likvida medel, vid periodens slut 31778 18 034 31778 18 034

20



Koncernens rapport 6ver forandring i eget kapital i sammandrag

Ovriga Balanserade Summa eget
(TUSD) Aktiekapital Overkursfond reserver  vinstmedel kapital
Ingaende balans 1 januari 2020 122 64 840 (10 772) 33 669 87 859
Totalresultat
Periodens resultat - - - 5443 5443
Omrakningsdifferenser - - (26 366) - (26 366)
Summa totalresultat - - (26 366) 5443 (20 923)
Transaktioner med agare
Aktiebaserade ersattningar - 253 - - 253
Utnyttjande av teckningsoptioner och
aktieoptioner (netto efter
emissionskostnader) - 835 - - 835
Summa transaktioner med agare - 1088 - - 1088
Utgaende balans 30 september 2020 122 65 928 (37 138) 39112 68 024
Totalresultat
Periodens resultat - - - (15 702) (15 702)
Omrakningsdifferenser - - 3042 - 3042
Summa totalresultat - - 3042 (15 702) (12 660)
Transaktioner med agare
Aktiebaserade ersattningar - 85 - - 85
Utnyttjande av teckningsoptioner och
aktieoptioner (netto efter
emissionskostnader) - 107 - - 107
Summa transaktioner med agare 122 192 - - 314
Utgdende balans 31 december 2020 122 66 120 (34 096) 23410 55 556
Totalresultat
Periodens resultat - - - 14 224 14 224
Omrakningsdifferenser - - (3013) - (3013)
Summa totalresultat - - (3 013) 14 224 11211
Transaktioner med dgare
Aktiebaserade ersattningar - 265 - - 265
Nyemission av aktier (netto efter
emissionskostnader) 10 10493 - - 10503
Utnyttjande av teckningsoptioner och
aktieoptioner (netto efter
emissionskostnader) 14 9294 - - 9278
Summa transaktioner med agare 24 20 022 - - 20 046
Utgdende balans 30 september 2021 146 86 142 (37 109) 37634 86 813
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Moderbolagets resultatrakning

Nio Nio
manader manader
(Belopp i TSEK) Q3 2021 Q3 2020 2021 2020
Intdkter - - - -
Kostnader
Administrationskostnader och 6vriga
kostnader (2 210) (4 980) (7 213) (10 596)
Valutakursvinster/(forluster) 8359 (4 656) 5635 (12 703)
Rorelseresult 6149 (9 636) (1578) (23 299)
Nedskrivning av lan till dotterbolag och
andelar i koncernforetag (43 828) - (43 828) -
Finansiella kostnader, netto (21 467) (6 233) (35 370) (18 091)
Resultat fore skatt (59 146) (15 869) (80 776) (41 390)
Inkomstskatt - - - -
Periodens resultat och totalresultat (59 146) (15 869) (80 776) (41 390)
Moderbolagets balansrakning
(Belopp i TSEK) Not 30 september 2021 31 december 2020
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 6 646 4368
Lan till dotterbolag 632 695 471 839
639 341 476 207
Omsittningstillgangar
Kundfordringar och 6vriga fordringar 309 116
Sparrade likvida medel 50 50
Likvida medel 155 057 7 292
115 416 7 458
Summa tillgangar 754 757 483 665
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1316 1117
Fritt eget kapital
Overkursfond 685 071 516 500
Ansamlade forluster (418 210) (337 434)
Summa fritt eget kapital 266 861 179 066
Summa eget kapital 268 177 180 183
Langfristiga skulder
Banklan 9 418 835 -
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder och upplupna kostnader 2050 7 658
Banklan 9 65 695 -
Obligationslan 8 - 295 824
67 745 303 482
Summa skulder 486 580 303 482

Summa eget kapital och skulder 754 757 483 665
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Moderbolagets rapport dver forandring i eget kapital

Bundet eget

kapital Fritt eget kapital

Ansamlade Summa eget
(Belopp i TSEK) Aktiekapital Overkursfond forluster kapital
Ingaende balans 1 januari 2020 1113 504 682 (79 092) 426 703
Summa totalresultat - - (41 390) (41 390)
Transaktioner med agare
Aktiebaserade ersattningar - 2 366 - 2 366
Utnyttjande av aktieoptioner (netto
efter emissionskostnader) 9 6112 - 6121
Utnyttjande av teckningsoptioner 3 1747 - 1750
Makulering av C2-aktier (9) - - (9)
Summa transaktioner med agare 3 10 225 - 10 228
Utgaende balans 30 september 2020 1116 514 907 (120 482) 395 541
Summa totalresultat - - (216 952) (216 952)
Transaktioner med dgare
Aktiebaserade ersattningar - 777 - 777
Utnyttjande av aktieoptioner (netto
efter emissionskostnader) 816 - 817
Summa transaktioner med agare 1593 - 1594
Utgaende balans 31 december 2020 1117 516 500 (337 434) 180 183
Summa totalresultat - - (80 776) (80 776)
Transaktioner med agare
Aktiebaserade ersattningar - 2270 - 2270
Nyemission av aktier (netto efter
emissionskostnader) 82 88178 - 88 260
Utnyttjande av teckningsoptioner och
aktieoptioner (netto efter
emissionskostnader) 117 78123 - 78 240
Summa transaktioner med agare 199 168 571 - 168 770
Utgaende balans 30 september 2021 1316 685 071 (418 210) 268 177
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Noter till de finansiella rapporterna i sammandrag

1. Foretagsinformation
Maha Energy AB ("Maha (Sweden)” eller “Bolaget”) med organisationsnummer 559018-9543 samt dess
dotterbolag (tillsammans “Maha” eller “Koncernen”) ar verksamt inom férvarv, prospektering och utveckling av
olje- och gasfyndigheter.

Koncernen har verksamhet i Brasilien, Oman och i USA. Huvudkontoret ar beldaget pa Strandvagen 5A, 114 51
Stockholm, Sverige. Bolagets dotterbolag Maha Energy Inc. har sitt tekniska kontor pa adressen Suite 240, 23
Sunpark Drive SE, Calgary, Canada. Bolaget har ett kontor i Rio de Janeiro i Brasilien samt operativa kontor i
Grayville, IL och i Newcastle, WY, USA.

2. Grund for upprattande

Koncernens oreviderade deldrsriakenskaper i sammandrag har upprattats i enlighet med International
Accounting Standard (IAS) 34, Deldrsrapportering, med anvandande av redovisningsprinciper i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (“IASB”)
och Arsredovisningslagen.

Koncernens oreviderade delarsrakenskaper i sammandrag ar i tusentals US dollars (TUSD), om ej annat anges,
vilket dr Bolagets presentations- och funktionella valuta. Dessa oreviderade delarsrakenskaper i ssmmandrag
for koncernen har uppréattats pa basis av historiska anskaffningsvarden, med undantag for vissa finansiella
instrument som vdrderas till verkligt varde.

Redovisningsprinciperna som beskrivs i Arsredovisningen fér 2020 har tillampats vid upprattandet av denna
rapport. Viss information och vissa upplysningar som normalt ingar i noterna till arsredovisningarna har
summerats eller har redovisats endast pa arsbasis. Foljaktligen b6r Koncernens finansiella rapporter i
sammandrag ldsas i samband med Arsredovisningen fér 2020.

Moderbolagets (Maha Energy AB) rakenskaper har upprattats i enlighet med god redovisningssed i Sverige, med
anvandande av rekommendationen Radet for finansiell rapportering, RFR2, “Redovisning for juridisk person”
och Arsredovisningslagen.

Enligt svenska bokforingsregler ar det inte tilldtet att redovisa moderbolagets resultat i annan valuta an svenska
kronor eller Euro och sédledes ar moderbolagets riakenskaper upptagna i svenska kronor och inte i Koncernens
presentationsvaluta USD.

Férandringar i redovisningsprinciper
Bolaget har per det tredje kvartalet 2021 inte antagit nagra nya redovisningsstandards, tolkningar eller andringar
till redovisningsstandards som trader i kraft vid eller efter 1 januari 2021.

Fortsatt drift

Bolaget har upprattat dessa koncernredovisningar under antagande om fortsatt drift, som innebar att
realiseringen av tillgangar och skulder sker i den normala verksamheten nar de forfaller. Bolaget hanterar sin
kapitalstruktur for att stodja Bolagets strategiska tillvdxt och har positivt kassaflode fran den lopande
verksamheten.

3. Segmentinformation
Rorelsesegmenten ar baserade pa ett geografiskt perspektiv och redovisas i enlighet med den interna

rapporteringen till féretagsledningen enligt féljande:

Brasilien; inkluderar all olje- och gasverksamhet fran prospektering och produktion pa Tiefdltet och pa
Tartarugafaltet.

USA; inkluderar all olje- och gasverksamhet i lllinoisbassangen och pa LAK-faltet.
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Huvudkontorssegmentet; huvudkontorssegmentet omfattar kostnader som huvudkontoret i Sverige och det
tekniska- och supportkontoret i Kanada har saval som ursprungliga kostnader hanforliga till aktiviteterna i Oman.
Dessa rorelsesegment har liknande ekonomisk karakteristika da de fér narvarande inte genererar intakter.

Justeringskolumnen innefattar huvudsakligen koncernjusteringar och elimineringar mellan segmenten.

Foljande tabeller visar rorelseresultatet for varje segment. Forsaljning och ovriga intékter avser externa (icke-
koncerninterna) transaktioner.

(TUSD) Huvud-

Brasilien USA kontor Justering Totalt
Nio mdnader 2021
Intakter 46 734 3754 - - 50 488
Royalties (6 165) (926) - - (7 091)
Produktions- och rorelsekostnader (8 208) (1 042) - - (9 250)
Avskrivningar (4 850) (899) (47) - (5 796)
Administrationskostnader (576) (83) (3032) - (3691)
Aktiebaserade ersattningar - - (265) - (265)
Prospektering och affarsutveckling - - (6) - (6)
Valutakurs (forlust) eller vinst 22 76 1028 (1 066) 60
Ovriga intdkter 1925 - - - 1925
Rorelseresultat 28 882 880 (2 322) (1 066) 26 374
Finansiella kostnader, netto (1838) (14) (5 244) - (7 096)
Aktuell skatt (2 237) - - - (2 237)
Uppskjuten skatt (2 817) - - - (2 817)
Periodens resultat 21990 866 (7 566) (1 066) 14 224
(TUSD) Huvud-

Brasilien USA kontor Justering Totalt

Nio mdnader 2020
Intakter 29 484 875 - - 30359
Royalties (4 184) (208) - - (4392)
Produktions- och rorelsekostnader (6 159) (532) - - (6 691)
Avskrivningar (3 656) (341) (21) - (4 018)
Administrationskostnader (68) (211) (3174) - (3 453)
Aktiebaserade ersattningar - - (253) - (253)
Prospektering och affarsutveckling - (40) (146) - (186)
Valutakurs (forlust) eller vinst 533 (5) (472) (142) (86)
Rorelseresultat 15950 (462) (4 066) (142) 11 280
Finansiella kostnader, netto (1 706) (14) (1923) - (3 643)
Aktuell skatt (985) - - - (985)
Uppskjuten skatt (1209) - - - (1 209)
Periodens resultat 12 050 (476) (5989) (142) 5443
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4. Intdkter
Bolaget erhaller intakter fran leverans av produkter vid varije tillfalle i féljande storre kategorier av ravaror fran
olje- och gasproduktion i de geografiska regionerna Brasilien och USA:

Nio manader Nio manader
TUSD Q3 2021 Q3 2020 2021 2020
Brasilien
Raolja 17 728 10615 46 317 29 158
Naturgas 187 93 417 326
Brasilien; forsadljning av olja och gas 17 915 10 708 46 734 29484
USA; forsaljning av olja 1581 518 3754 875
Totala intdkter fran avtal med kunder 19 496 11 226 50 488 30359

Intdkter upptas till belopp som specificeras i kontrakt och representerar belopp att erhalla netto efter avdrag
for rabatter och forsaljningsskatter. Prestationsataganden hanférliga till forsaljning av raolja ar uppfyllda nar
kontroll 6ver produkten har o6vergatt till kunden. Det intraffar nar oljan fysiskt har 6verlamnats till den
leveransplats som 6verenskommits med kunden och kunden har erhallit den legala dganderatten.

Bolaget hade en huvudkund under Q3 2021 (Q3 2020: tva) och nio manader 2021 (nio manader 2020: tva) som
individuellt svarade for mer an 10 procent av Bolagets konsoliderade bruttoférséaljning. Den totala forsaljningen
till denna kund uppgick under tredje kvartalet 2021 till cirka 14,1 miljoner USD (Q3 2020: 10,6 miljoner USD) och
for nio manader 2021 till cirka 38,4 miljoner USD (nio manader 2020: 29,1 miljoner USD) och ingar i Bolagets
rorelsesegment Brasilien. Inga interna forsaljningar eller inkdp av olja och gas skedde under perioden.

Bolaget hade inga avtalstillgangar eller avtalsskulder under redovisningsperioden. Per den 30 september 2021
inkluderades i kundfordringar 1,9 miljoner USD av intdkter fran forsaljning hanforlig till produktionen for

innevarande kvartal.

5. Finansiella kostnader, netto

Nio Nio
manader manader
(TUSD) Q32021 Q32020 2021 2020
Rénta pa obligationskuld (not 8) - 1010 1463 2870
Okning av obligationsskuld (not 8) - 276 497 777
Okning av avsittningar fér aterstillning (not 10) 28 26 91 79
Amortering av uppskjutna finansieringskostnader (not 9) 590 - 833 -
Valutakursforluster (vinster) - - 784 -
Rantekostnader (not 9) 2002 5 3491 15
Ranteintakter (36) (32) (63) (98)
2584 1285 7 096 3643
6. Materiella anldggningstillgangar
Ovriga
Olje- och gas- anldggnings- Nyttjanderatts-

(TUSD) tillgangar tillgangar tillgangar Totalt

Anskaffningsvarde
31 december 2019 83917 2163 813 86 893
Anskaffningar 26 967 114 5510 32591
Forvarv 4538 - - 4538
Forandring i aterstallningskostnader 614 - - 614
Omrékningsdifferens (19 290) (120) (305) (19 715)
31 december 2020 96 746 2157 6018 104 921
Anskaffningar 30319 76 - 30,365
Avyttringar - - (30) -
Forandring i aterstéllningskostnader 251 - 251

Omrakningsdifferens (4 412) (245) 5 (4,652)
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30 september 2021 122 904 1988 5993 130 885
Avskrivningar
31 december 2019 (9 751) (697) (202) (10 650)
Avskrivningar (5 033) (68) (475) (5576)
Omrakningsdifferens 2271 14 65 2350
31 december 2020 (12 513) (751) (612) (13 876)
Avskrivningar (4 648) (103) (959) (5 710)
Omrakningsdifferens 602 14 12 628
30 september 2021 (16 559) (840) (1 559) (18 958)
Bokfort varde
31 december 2020 84 233 1406 5406 91 045
30 september 2021 106 345 1148 4434 111927
7. Prospekterings- och utvarderingstillgangar

TUSD
31 december 2019 21216
Kostnader i perioden 400
Omanforvarv 10 350
Nedskrivningar (21 000)
Forandringar i uppskattningar 48
31 december 2020 11014
Kostnader i perioden 1313
30 september 2021 12 327

8. Obligationslan
TUSD TSEK

31 december 2019 30621 286 037
Uppskrivning av obligationsskuld (diskonteringseffekt) 1063 9787
Valutakurseffekt 4338 -
31 december 2020 36 022 295 824
Uppskrivning av obligationsskuld (diskonteringseffekt) 497 4176
Aterbetalning av obligationslan (35919) (300 000)
Valutakurseffekt (600) -

30 september 2021

Obligationslanet hade forfallodag den 29 maj 2021 men Bolaget inloste den 5 maj 2021 det utestdende
obligationslanet. Obligationerna inlostes till ett belopp motsvarande 100 procent av nominellt belopp (det vill
sdga 100 000 SEK per obligation) plus per den 5 maj 2021 upplupen rianta om 15 600 TSEK vilket utbetalades till
obligationsinnehavarna. Ingen premium for tidig inlésen betalades da obligationslanet inlostes till 100 procent

av nominellt belopp.
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9. Banklan

TUSD TSEK

Banklan 60 000 525552
Uppskjutna finansieringskostnader (5421) (41 022)
30 september 2021 54 692 484 530
Avgar: Kortfristig skuld 7 500 65 695
Langfristig skuld 47 192 418 835

Den 30 mars 2021 signerade Bolaget ett laneavtal avseende ett seniort sdkerstéllt [an om 60 miljoner USD
("Lanet”) vilket forfaller den 31 mars 2025. Lanebeloppet har anvénts for att aterbetala det utestdende
obligationslanet om 300 miljoner SEK och for att finansiera Bolagets expansionsprogram inom olje- och
gasproduktion.

Lanet Ioper med en ranta som 6kar stegvis fran 12,75 procent till 13,5 procent nar lanet narmar sig forfall. Lanet
amorteras kvartalsvis i efterskott och ar sakerstallt med huvudsakligen alla tillgdngar och aktier i Maha Energy
och dess dotterbolag. Kapitalbeloppet skall aterbetalas kvartalsvis 6ver fyraarsperioden med borjan 15 manader
efter dagen for l[aneavtalet. Fran dagen for laneavtalet och till utbetalningsdagen den 23 april 2021 skall en avgift
motsvarande en arlig ranta om 12,60 procent betalas. Efter utbetalning har Bolaget 16st in det sakerstédllda
obligationslanet den 5 maj 2021 med ett totalt belopp om 315,6 miljoner SEK inklusive upplupen ranta (se not
8).

Laneavtalet kraver att Bolaget uppfyller vissa kovenanter inklusive nettordantebarande skulder i férhallande till
de senaste 12-manadernas EBITDA om mindre @n 3,0 vid utgangen av varje kvartal. Enligt laneavtalet har Bolaget
vissa restriktioner i att betala och 6verféra medel till personer utanfor Mahakoncernen savil som andra
allménna villkor relaterade till liknande lanearrangemang.

| samband med finansieringstransaktionen erhéll Bolaget ocksd ett eget kapitaltillskott om 10 miljoner USD
genom en riktad nyemission (”Private Placement”) mot utgivande av 7 470 491 nya aktier till ett pris om 11,59
SEK per aktie, vilket motsvarar en tioprocentig rabatt i forhallande till de 15 senaste dagarnas volymviktade
genomsnittliga aktiepris innan dagen for laneavtalet. Denna rabatt uppgick till 1,1 miljoner USD och har
proportionellt allokerats till uppskjutna finansieringskostnader och emissionskostnader.

Bolaget redovisade direkt hanforliga transaktionskostnader om 5,7 miljoner USD som uppskjutna
finansieringskostnader vilket ocksa innefattar del av den tioprocentiga rabatten pa Mahaaktien till den riktade
nyemissionen. Uppskjutna finansieringskostnader kommer att amorteras over lanets 16ptid.

10. Avsidttningar for aterstallning
Foljande tabell redovisar avstimningen av ingdende och utgaende avsattning for aterstéllning:

(TUSD)
31 december 2019 2175
Okning av avsattning 108
Anskaffningar 168
Domeforvarvet (not 6) 68
Forandring av uppskattningar 378
Valutakursdifferens (300)
31 december 2020 2597
Okning av avsittning 91
Anskaffningar 251
Valutakursdifferens (61)
30 september 2021 2 878
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11. Leasingskuld

(TUSD)
31 december 2019 611
Anskaffningar 4974
Rantekostnader 21
Leasingbetalningar (450)
Valutakursdifferens (463)
31 december 2020 4693
Anskaffningar -
Rantekostnader 91
Leasingbetalningar (952)
Valutakursdifferens (72)
30 september 2021 3760
Avgar kortfristig skuld 1105
Leasingskuld — langfristig 2 655
12. Aktiekapital
Antal aktier per klass
Utestdende aktier A B Totalt
31 december 2019 92 456 550 7960318 100 416 868
Inlésen av aktieoptioner 949 853 - 949 853
Konvertering av konvertibla B-aktier 7 476 952 (7 476 952) -
Inlésen av teckningsoptioner 263 330 - 263 330
31 december 2020 101 146 685 483 366 101630051
Inlésen av aktieoptioner 10 134916 - 10 134916
Inlésen av teckningsoptioner 480 238 - 480 238
Nyemission av aktier - BTG 7 470491 - 7470791
30 september 2021 119 232 330 483 366 119 715 696
Totala utestaende Maha A TO2-aktieoptioner per den 30 september 2021 &r enligt foljande:
Antal aktieoptioner Losenpris Losenpris
# SEK usD
31 december 2019 11 352 182 7,45 0,80
Utnyttjade — Q1 (827 500) 7,45 0,78
Utnyttjade — Q2 (6 446) 7,45 0,74
Utnyttjade — Q3 (5 684) 7,45 0,82
Utnyttjade — Q4 (110 223) 7,45 0,86
31 december 2020 10 402 329 7,45 0,91
Utnyttjade - Q1 (136 963) 7,45 0,90
Utnyttjade — Q2° (9997 953) 7,45 0,88
Forfoll (267 413) 7,45 0,88
30 september 2021 - - -

& Utnyttjade teckningsoptioner inkluderar 2 881 345 teckningsoptioner som utnyttjades i forsta kvartalet for

vilka aktier emitterades i andra kvartalet.
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Incitamentsprogram fér teckningsoptioner

Bolaget har ett incitamentsprogram for teckningsoptioner som del i ersattningspaketet till féretagsledning och

anstallda.
i Antal teckningsoptioner
Utestaende Maku-
Tecknings- Utnyttjande- Tecknings- 1 januari Utgivna Forfallna Utnyttjade lerade 30 september
optioner period pris, SEK 2021 2021 2021 2021 2021 2021
2018 ars
tecknings- 1 maj 2021 -
options- 30 november
program 2021 9,20 750 000 - - (300 000) - 450 000
2019 ars
tecknings- 1 september
options- 2022-28
program februari 2023 28,10 500 000 - - - - 500 000
2020 ars
tecknings- 1 september
options- 2023 -29
program februari 2024 10,90 460 000 - - - - 460 000
2021 ars
tecknings- 1 juni 2021 —
options- 28 februari
program 2025 12,40 - 1048286 - - - 1048 286
2021 ars
tecknings- 1juni 2023 -
options- 29 februari
program 2024 12,40 - 524 143 - - - 524 143
Totalt 1710000 1572429 - (300 000) - 2982 429

Varje teckningsoption ger teckningsoptionsinnehavaren ratt att teckna en ny aktie i Bolaget till teckningspriset
per aktie. Verkligt varde av utgivna teckningsoptioner i enlighet med incitamentsprogrammet har beraknats pa
tilldelningsdagen med anvandande av Black & Scholes-modellen.

Viktade genomsnittliga antaganden och verkliga varden ar enligt foljande:

2021

Incitamentsprogram

Riskfri rénta (%)
Genomsnittlig forvantad I6ptid (ar)

Forvantad volatilitet (%)

Forverkningsgrad (%)
Viktat genomsnittligt verkligt varde (SEK)

Total kostnad for aktierelaterad ersattning for Q3 2021 uppgick till 159 TUSD (Q3 2020: 93 TUSD).

13. Finansiella tillgangar och skulder
For finansiella instrument som redovisas till verkligt varde i balansrakningen anvands féljande hierarki;
e niva 1: noterade marknadspriser i en aktiv marknad;

-0,03

55
10,0

e niva 2: annan data dn noterade marknadspriser enligt niva 1, som kan observeras antingen direkt eller

indirekt, och

e niva 3: annan information &n observerbar marknadsdata.

Bolagets likvida medel, kundfordringar, leverantorsskulder och interimsskulder bedéms enligt hierarkin for
verkligt varde som beskrivs ovan. Verkligt varde pa likvida medel, kundfordringar, leverantérsskulder och
interimsskulder uppskattas motsvara deras redovisade varde pa grund av dessa instruments korta 16ptid.
Banklanet redovisas till upplupet anskaffningsvarde vilket i stort motsvarar verkligt varde.
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14. Hantering av finansiella risker

Bolaget undersoker noggrant de olika risker som det exponeras fér och bedémer paverkan och sannolikheten
for dessa risker. Bolagets riskhanteringspolicyer har faststallts for att identifiera och analysera de risker Bolaget
star infor for att faststalla relevanta risknivaer och for att félja marknadsvillkoren och Bolagets aktiviteter. Detta
tillvagagangssatt adresserar aktivt risker I6pande som en integrerad och kontinuerlig del av beslutsfattandet i
Bolaget och ar utformat for att sdkerstalla att alla risker identifieras, bedoms, forstas och kommuniceras i god
tid. Prospektering, utbyggnad och produktion av olja och gas medfor stora operativa och finansiella risker, som
dven med en kombination av erfarenhet, kunskap och noggrann utvardering kanske inte kan elimineras helt.
Dessutom kan risker uppsta som ligger helt utanfor Bolagets kontroll. Bolagets styrelse har det 6vergripande
ansvaret for faststallande och uppfoljning av Bolagets riskhantering.

En detaljerad analys av Mahas operativa, finansiella och externa risker och hur Bolaget tar itu med dessa risker
genom riskhantering beskrivs i Maha Energys Arsredovisning for 2020. Nuvarande och eventuella framtida
Covid-19-utbrott kan paverka Bolagets exponering for, och storleken pa, var och en av de risker och osakerheter
som identifierats i Arsredovisningen fér 2020. | vilken utstrackning Covid-19 paverkar Mahas verksamhet,
verksamhetens resultat och finansiella forhallanden beror pa den framtida utvecklingen av pandemin, vilken &r
mycket osdker och &r svar att férutsdga. Aven efter att Covid-19-utbrotten har avtagit kan Bolaget fortsétta att
uppleva vasentligt negativa effekter pa verksamheten till foljd av den globala ekonomins paverkan. Bolaget
fortsatter att overvaka situation och kommer att arbeta for att anpassa verksamheten efter vad som beddéms
vara nodvandigt eller [ampligt.

15. Kapitalférvaltning

Bolaget forvaltar sitt kapital for att stodja Bolagets strategiska tillvaxtmal och bibehalla en finansiell kapacitet
och flexibilitet, bevara tillgangen till kapitalmarknaderna, sdkerstalla dess formaga att finansiera organisk tillvaxt
och att finansiera potentiella forvarv samtidigt som man bibehaller férmagan att hantera Bolagets finansiella
forpliktelser nar de forfaller. Bolagets anser att kapitalstrukturen inkluderar eget kapital pa 86,8 miljoner USD
(31 december 2020: 55,6 miljoner USD) plus nettoskuld pa 22,8 miljoner USD (31 december 2020: 29,3 miljoner
USD). Den 30 september 2021 uppgick Bolagets rorelsekapital till ett éverskott om 13,0 miljoner USD (31
december 2020: underskott om 10,0 miljoner USD), vilket inkluderar 31,8 miljoner USD i kontanter (31 december
2020: 6,7 miljoner USD).

Den 30 mars 2021 ingick Bolaget ett laneavtal avseende ett seniort sakerstallt Ian om 60 miljoner USD (”Lanet”)
vilket forfaller den 31 mars 2025. Dessutom erholl Bolaget ytterligare 10 miljoner USD genom utgivande av egna
aktier. Lanebeloppet har anvénts till dterbetalning av det utestdende obligationsldnet om 300 miljoner SEK.
Resterande likvida medel kommer att anvandas for att finansiera investeringar i Mahas olika tillgangar och for
Bolagets allmdnna omkostnader. Bolagets obligationsinnehavare utnyttjade aktieoptionerna under aret, fore
dess forfall, vilket tillférde ytterligare cirka 9,0 miljoner USD i kontanter till Bolaget. Bolaget har inga externa
materiella kapitalkrav till vilka de &r bundna férutom lanekovenanterna (se not 9).

Bolaget kan justera sin kapitalstruktur genom att emittera nytt eget kapital eller genom lan och justera sitt
investeringsprogram, vilket ar tillatet enligt avtalade arbetsataganden. F6r att underlatta hanteringen av
Bolagets kapitalbehov upprattar Bolaget arliga utgiftsbudgetar som uppdateras vid behov beroende pa olika
faktorer, inklusive positiva kapitalinvesteringar och allmdnna branschférhallanden. De arliga och uppdaterade
budgetarna godkanns av styrelsen.

16. Forandringar i icke-kassapaverkande rorelsekapital

(TUSD) 30 september 2021 30 september 2020
Forandringar:

Kundfordringar (2 843) 844
Lager av raolja 53 98
Forutbetalda kostnader och depositioner 320 109
LeverantOrsskulder och upplupna kostnader 802 98
Totalt (1 668) 1149
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17. Stdllda sikerheter

Per den 30 september 2021 hade Bolaget stillda sakerheter i forhallande till sakerheter fér BTG-lanet varvid
moderbolaget har pantsatt aktierna i samtliga dotterbolag samt koncessionsrattigheter och andra tillgangar i
Brasilien med ett bokfort varde uppgaende till 50,8 miljoner USD, inklusive koncernjusteringar.

Den 5 maj 2021 l6ste Bolaget obligationslanet for vilket Bolaget hade stallt tillgangarna i pant. Som ett resultat
av inlosen har dessa panter atergatt.

Bolaget har ocksa finansiella garantier i forhallande till sina arbetsatagande i Brasilien och har kontraktuella
ataganden i USA och Oman (se not 18).

18. Ataganden och eventualforpliktelser

Bolaget har sju koncessionsavtal med National Agency of Petroleum, Natural Gas and Biofuels in Brazil (ANP).
Vissa av dessa prospekteringskoncessioner ar féremal for arbets- och aterstdllningsataganden vilka har
garanterats med vissa kreditinstrument. Dessa ataganden ar del av Bolagets normala verksamhet och Bolaget
har for avsikt att finansiera arbete eller straffavgifter, om nédvandigt, med existerande likvida medel, kassafléde
fran verksamheten samt tillgangliga finansieringskallor.

| innevarande kvartal har Bolaget erhallit forlangning till november 2024 for vissa icke-konventionella
borrprogram. Bolaget har ocksa ans6kt om undantag fran paféljder vad géller domstolsbeslut att forbjuda icke-
konventionella prospekteringsmetoder i Recéncavobassangen.

I lllinoisbassangen har Bolaget ataganden att borra och fardigstalla fyra brunnar brutto (tre brunnar netto) under
2021. Dessutom kan Bolaget behéva betala en villkorad kopeskilling om 3,0 miljoner USD om vissa oljepriser och
produktionsnivamaltal méts innan 2023. Maha och dess dotterbolag har dock inget krav pa att méta den
produktionsniva som satts som produktionsmaltal. Bolaget har inte bokat den villkorade képeskillingen.

Genom forvarvet av Block 70 i Oman kommer Bolaget att genomféra minsta arbetsatagande i den initiala
prospekteringsperioden om tre ar vilket inkluderar tolkning och omarbetning av 3D-seismik och borrandet av
10 grunda kallor. Kostnaden for dessa aktiviteter uppskattas till 20 miljoner USD.

Nyckeltal

Maha anser att alternativa nyckeltal kan ge anvandbar tillaggsinformation till foretagsledningen, investerare,
analytiker och andra intressenter och ar avsedda att ge oOkad insikt i Mahas verksamhet och finansiella
utveckling.

Finansiell data

TUSD Nio manader Nio manader
Q3 2021 Q3 2020 2021 2020
Intakter 19 496 11226 50 488 30359
Rorelsens netback 13 568 7 041 34 147 19 276
EBITDA 12 909 5514 32110 15384
Nettoresultat 6 083 1845 14 224 5443
Kassaflode fran den
I6pande verksamheten 11 699 4304 24 073 13533
Fritt kassaflode (1 253) 1981 (10612) (2 550)
Nettoskuld 22 801 14 696 22 801 14 696
Nyckeltal
Nio manader Nio manader
Q3 2021 Q3 2020 2021 2020
Avkastning pa eget kapital (%) 7 3 16 8
Soliditet (%) 51 55 51 55
NIBD/EBITDA 0,65 0,62 0,65 0,62

TIBD/EBITDA 1,57 1,38 1,57 1,38
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Data per aktie

Nio manader

Nio manader

Q3 2021 Q3 2020 2021 2020
Vagt antal aktier (fore
utspadning) 119 654 826 101 478 706 110 620 223 101 282 417
Vagt antal aktier (efter
utspadning) 119 876 160 106 578 727 110915 847 106 658 182
Vinst per aktier (fore
utspadning), USD 0,05 0,02 0,13 0,05
Vinst per aktier (efter
utspadning), USD 0,05 0,02 0,13 0,05
Utdelning per aktie n/a n/a n/a n/a
Avstdmning mellan alternativa resultatmatt:
Rorelsens netback
Nio manader  Nio manader
(TUSD) Q3 2021 Q3 2020 2021 2020
Intdkter 19 496 11 226 50 488 30359
Royalties (2597) (1 746) (7 091) (4 392)
Rorelsekostnader (3331) (2 439) (9 250) (6 691)
Rorelsens netback 13568 7 041 34 147 19 276
EBITDA
Nio manader Nio manader
(TUSD) Q3 2021 Q3 2020 2021 2020
Rorelseresultat 10 863 4041 26 374 11 280
Avskrivningar 2104 1530 5796 4018
Valutakursforluster (vinster) (58) (57) (60) 86
EBITDA 12 909 5514 32110 15384
Fritt kassaflode
Nio manader Nio manader
(TUSD) Q3 2021 Q3 2020 2021 2020
Kassaflode fran den lIopande verksamheten 11 699 4304 24 073 13 533
Avgar: likvida medel anvdnda i
investeringsverksamheten (12 952) (2 323) (34 685) (16 083)
Fritt kassaflode (1 253) 1981 (10 612) (2 550)
Nettoskuld
Nio manader Nio manader
(TUSD) Q3 2021 Q3 2020 2021 2020
Banklan 54 579 - 54 579 -
Obligationslan - 32730 - 32730
Avgar: likvida medel (31 778) (18 034) (31 778) (18 034)
Nettoskuld 22 801 14 696 22 801 14 696
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Definition av nyckeltal

Kassafléde fran den I6pande verksamheten: Kassafléde fran den I6pande verksamheten enligt koncernens
rapport éver kassaflode.

EBITDA (Earnings before interest, taxes, depreciation and amortization and impairment): Rorelseresultat
fore avskrivningar av olje- och gastillgangar, avskrivning av materiella anlaggningstillgangar, nedskrivningar,
valutakursjusteringar, rantor och skatter.

Vinst per aktie: Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med vagt genomsnittligt
antal aktier under aret.

Vinst per aktie efter utspadning: Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med
vagt genomsnittligt antal aktier efter utspadning under aret.

Soliditet: Totalt eget kapital i foérhallande till balansomslutningen.

Fritt kassafléde: Kassaflode fran den I6pande verksamheten med avdrag for kassaflode anvant i
investeringsverksamheten enligt koncernens rapport éver kassafléde.

Nettoskuld: Rantebarande lan, exklusive leasingskulder, med avdrag for likvida medel.

Nettoskuld i forhallande till EBITDA (NIBD/EBITDA): Netto rantebdrande skulder dividerat med de senaste
fyra kvartalens EBITDA.

Rorelsens netback: Rorelsens netback definieras som intakter minus royalties och rorelsekostnader.
Avkastning pa eget kapital: Nettoresultat dividerat med utgdende eget kapitalbalansen.

Totala skulder i forhallande till EBITDA (TIBD/EBITDA): Totala rantebadrande skulder dividerat med de senaste
fyra kvartalens EBITDA.

Vagt genomsnittligt antal aktier for aret: Antal aktier vid arets borjan med foréndring i antal aktier vagt for
den del av aret de varit utgivna.

Vagt genomsnittligt antal aktier for aret efter utspadning: Antal aktier vid arets bérjan med férdandring i antal
aktier vagt for den del av aret de varit utgivna med beaktande av eventuell utspadningseffekt.
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Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att delarsrapporten for de nio manaderna till den 30
september 2021 ger en rattvisande oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och

resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i

koncernen star infor.

Godkand av styrelsen

Stockholm den 22 november 2021

”Jonas Lindvall”
Jonas Lindvall, Verkstéallande direktor

"Harald Pousette”
Harald Pousette, Styrelsens ordférande
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Revisorns rapport avseende Oversiktlig granskning av delarsrapporten for perioden 1 januari till 30 september
2021.

Till styrelsen i Maha Energy AB (publ), org.nr. 559018-9543.

Inledning
Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapport for Maha Energy AB (publ) for perioden 1 januari till 30

september 2021. Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att uppratta och
rattvisande presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att
uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den éversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor
och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfoért med den inriktning
och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas
vid en Oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sikerhet att vi blir medvetna
om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad
pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning
att anse att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Goteborg den 22 november 2021

Deloitte AB

Fredrik Jonsson
Auktoriserad revisor
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Finansiell kalender

Fjarde kvartalet 2021: 28 februari 2022
Forsta kvartalet 2022: 19 maj 2022
Andra kvartalet 2022: 15 augusti 2022
Tredje kvartalet 2022: 14 november 2022

Kontaktinformation
For vidare information vénligen kontakta:

Jonas Lindvall (VD)
Tel: +46 8 611 05 11
Email: jonas@mahaenergy.ca

Andres Modarelli (Ekonomichef)
Tel: +46 8 611 05 11
Email: andres@mahaenergy.ca

Victoria Berg (Investor Relations)
Tel: +46 8 611 05 11
Email: victoria@mahaenergy.ca

Maha Energy AB

Huvudkontor Strandvagen 5A
SE-114 51 Stockholm, Sweden
+46 861105 11

Tekniskt kontor Suite 240, 23 Sunpark Drive SE
Calgary, Alberta T2X 3V1
+1 403-454-7560

Email: info@mahaenergy.ca
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