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Maha och DBO 2.0 - ett privat uppstroms olje- och gasbolag med
fokus pa mogna offshorefilt i Brasilien — slar samman
verksamheterna

Maha Energy AB (publ) (“Maha” eller "Bolaget”) meddelar harmed att en bindande éverenskommelse
(ett s.k. "term sheet”) har ingatts avseende en sammanslagning av verksamheterna med DBO 2.0 S.A.
("DBO”) for en kopeskilling bestdende av 36 775 410 nyemitterade aktier i Maha ("Transaktionen”).
Maha och DBO har enligt 6verenskommelsen avtalat om att fardigstilla ett slutligt avtal under en
period om 45 dagar. Transaktionen ar bland annat villkorad av en bekriftande och tillfredstillande
foretagsbesiktning  (due  diligence), styrelsens godkdnnande och, om tillampligt,
myndighetsgodkdannanden samt att bolagsstimma i Maha fattar erforderliga beslut. Transaktionen

forvantas slutforas under forsta kvartalet 2023.

DBO ér ett privat uppstroms olje- och gasbolag med fokus pa mogna offshorefalt i Brasilien. DBO
grundades 2017 och har fatt Nordsjoinvesterare att investera i brasilianska tillgdngar, arbeta med
brasilianska partners och tillimpa de mest avancerade metoderna fran Nordsjon for att identifiera

ytterligare reserver, utveckla mogna olje- och gasfalt, samt att 6ka utvinningen av olja och gas.

Maha och DBO hade sina forsta strategiska diskussioner under 2018. Sedan dess har DBO-koncernen
investerat cirka 40 miljoner USD och byggt upp en stark position pa den brasilianska prospekterings-
och produktionsmarknaden genom att ha investerat i landbaserade oljefalt tillsammans med 3R, vilket
senare inkorporerades i noteringen av 3R Petroleum pa den brasilianska borsen. Med utgangspunkt i
partnerskapet med 3R Petroleum blev DBO aktiedgare med ett aktieinnehav om 15% i 3R Petroleum
Offshore S.A. ("3R Offshore”), som i sin tur innehar licensandelar i producerande olje- och gasfilt
utanfor Brasiliens kust. 3R Offshore ar A operator i Brasilien (lisens till att operera djup-vanns falt),
och har tva offshore-tillgangar i Brasilien - ” Peroa cluster” (100%-ig licensandel) och "Papa Terra
cluster” (62,5%-ig licensandel, med forbehall for att transaktionen med Petréleo Brasileiro S.A.
genomfors ("Petrobras”)). Utover ovan ndmnda tillgdngar arbetar BDO l6pande med nya
affarsutvecklingsmojligheter, och kommer att inkorporera alla sina tillgangar och insatser i Maha med

en ambition om ytterligare tillvixt genom den gemensamma och forstarkta plattformen.

DBO:s storsta investerare och aktiedgare ar Svein Harald @ygard (29,6%), Kjetil Solbraekke (20,7%),
Halvard Idland (20,7%), AGR Petroleum (9,1 %) och Tore Myrholt (8,4%). De nya aktierna i Maha som
emitteras som ersattning till DBO:s aktiedgare kommer att omfattas av sedvanligt lock up-atagande

under ett (1) ar fran det att Transaktionen har tilltratts.
Sammanfattning av Transaktionen!

e Transaktionen forstarker Mahas uppbyggnad av en diversifierad portfdlj, balanserad mellan

mogna olje- och gastillgangar pa land och till havs.
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e Utover okad produktion och dkade reserver tillfor DBO omfattande erfarenhet inom olje- och
gasindustrin, en lang meritlista av framgangsrika affarer samt ytterligare tillvaxtmaojligheter
for Maha.

e Transaktionen kommer att 6ka Mahas bevisade och sannolika reserver (2P-reserver) med
cirka 18,5 miljoner fat oljeekvivalenter och berdknas tillskjuta cirka 2 000 fat oljeekvivalenter
per dag i nettoproduktion under 2023.

e Tillgdngarna i DBO kommer med tillhorande infrastruktur, inklusive Papa Terra FPSO (efter
tilltradet) och produktionsplattformen i Peroa, vilket ger lagre l6pande kostnader, dar DBO
indirekt dger sin pro rataandel i egenskap av aktiedgare i 3R Offshore.

e Baserat pa offentliga revervrapporter fran DeGolyer & MacNaughton och Gaffney Cline har
bevisade reserver (1P-reserver) och bevisade och sannolika reserver (2P-reserver) ett
uppskattat virde (NVP10) om 108 miljoner USD respektive 166 miljoner USD netto for DBO
baserat pa ett oljepris om 71 USD per fat under 2023 och 66 USD per fat darefter, samt ett
gaspris i spannet 5-5,5 USD per tusen kubikfot.

e Med avdrag for 21 miljoner USD for (i) BDO:s andel av 3R Offshores villkorade betalningar
(vilka ar beroende pa oljepriset, produktionsresultatet samt utvecklingen av Malombe), och
(ii) tilltradesvederlag for Papa Terra-klustret att erlaggas till Petrobras, ges ett
nettotillgdngsviarde om 86 miljoner USD for 1P-reserverna och 145 miljoner USD for 2P-
reserverna.

e Forhallandet mellan aktierna som 6verfors i Transaktionen ger DBO ett pris i forhallande till
nettotillgdngsvarde om cirka 0,42x baserat pa vardena for 1P-reserverna och 0,25x baserat pa
vardena for 2P-reserverna?, och en EV/2P-multipel (foretagsviarde i forhéllande till 2P-
reserver) om cirka 3,1 USD per fat oljeekvivalent.

1) Reserver och tillgdngsvarden harleds fran offentliga reservrapporter frén DeGolyer & MacNaughton and Gaffney
Cline.

2) Baserat pa stangningskurs for Maha om 10,15 SEK/aktie och USD/SEK om 10,31 per 2 december 2022.

Perodklustret: Perod, Cangoa och Malombe
Perodaklustret ar beldget i Espirito Santo-bassdngen i grunda vatten utanfor Brasiliens kust. Cirka

72,4% gas har utvunnits och de &terstidende 2P-reservera berdknas innefatta 19 miljoner fat
oljeekvivalent per arsslutet 2022. Klustret har en 55 kilometer lang gasledning till
gasbearbetningsanldggningen Cacimbas (som drivs av Petrobras) och har en obemannad plattform
agd av 3R Offshore med en driftskostnad om cirka 5 USD per fat oljeekvivalent. Perodklustret omfattar
de producerande féilten Perod och Cangoa samt Malombe-fyndigheten. Malombe avses eventuellt
sammankopplas med Peroaplattformen i framtiden och skulle kunna tillskjuta en uppskattad
produktion om 16 000 fat oljeekvivalent (brutto) per dag ndr produktionen dr som storst. Under

oktober 2022 var bruttoproduktionen vid Perodklustret 2500 fat oljeekvivalent per dag (brutto).

Maha Energy AB (publ) - Strandvagen 5A - SE-114 51 Stockholm www.mahaenergy.ca 2(4)


http://www.mahaenergy.ca/

/-

Press release, Stockholm 5 December 2022 M A H A

ENERGY

3R Offshore ingick avtal med Petrobras om forvarv av Perodklustret i februari 2021 och forvarvet
tilltraddes under 2022.

Papa Terraklustret
Papa Terra ar ett tjockoljefalt beldget pa djupt vatten i Campos-bassdngen, cirka 100 kilometer utanfor

delstaten Rio de Janeiro pa Brasiliens kust. Per oktober 2022 hade cirka 2,4% av oljan utvunnits och
2P-bruttoreserverna uppskattas uppga till 166 miljoner fat oljeekvivalent per arsslutet 2022. Det
motsvarar en utvinningsfaktor om 11,4%, jamfort med ett genomsnitt om 15,6% for Campos-
bassédngen, vilket tyder pa ytterligare potential for uppsida utéver 2P-reserverna. Under oktober 2022
var bruttoproduktionen 16 tusen fat oljeekvivalent per dag och produktionen forvantas 6ka under de

kommande aren pa grund av en 6kad borrningsaktivitet.

Papa Terra upptidcktes 2003 och produktionen inleddes i november 2013. Faltet utvecklas med en
FPSO (P-63) och en Tension Leg Wellhead Platform (P-61), som bada dgs pro rata av dgarna till
oljefaltet, med en kombinerad bearbetningskapacitet om 140000 fat olja per dag en
injektionskapacitet om 340 000 fat vatten per dag samt en lagringskapacitet pa 1,4 miljoner fat samt
anslutningspunkter for att ansluta upp till 21 produktionsbrunnar och 11 injektionsbrunnar. For
nadrvarande ar 6 produktionsbrunnar och 3 insprutningsbrunnar aktiva och alla system har outnyttjad

kapacitet for att genomfora vitaliseringsatgarder och ombyggnation.

3R Offshore ingick avtal om forvarv av Petrobras licensandelar (62,5%) i Papa Terra-klustret i juli

2021 och forvarvet ar foremal for sarskilda tilltradesvillkor.

Ovrigt

Denna information dr sGdan information som Maha Energy AB (publ) ér skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom nedanstdende kontaktpersons férsorg, for
offentliggérande den 5 december 2022 kl. 09:10 CET.

For mer information, kontakta:

Paulo Thiago Mendonga (Verkstéllande direktor)
Tel: +46 8 611 05 11

info@mahaenergy.ca

Victoria Berg (Investor Relations)
Tel: +46 8 611 05 11
victoria@mahaenergy.ca
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Kort om Maha

Maha Energy AB (publ) dr ett listat, internationellt uppstrémsolje- och gasbolag vars affdrsverksamhet
inkluderar prospektering, utveckling och produktion av rdolja och naturgas. Strategin dr att inrikta sig pa
att utveckla underpresterande kolvitetillgangar pa en global basis. Maha ér verksam pad fyra oljefilt,
Tartaruga- och Tiefdltet i Brasilien samt LAK Ranch och lllinois Basin i USA. Bolagets aktier dr listade pa
Nasdaq Stockholm (MAHA-A). Bolagets huvudkontor ligger i Stockholm, Sverige. Bolaget har dven ett
tekniskt kontor i Calgary, Kanada, samt operativa kontor i Grayville, Illionis, USA och i Rio de Janeiro,
Brasilien. Fé6r mer information, vénligen besék var hemsida www.mahaenergy.ca
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