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REDEGYRELSE FRA BESTYRELSEN | NEUROSEARCH A/S VEDRZRENDE DET PLIGTMASSIGE OFFENTLIGE
OVERTAGELSESTILBUD FREMSAT DEN 7. AUGUST 2019 AF NORDIC TRANSPORT GROUP HOLDING A/S

1. Indledning

11 Tilbuddet

Den 23. juli 2019 offentliggjorde Nordic Transport Group Holding A/S ("Tilbudsgiver") en meddelelse om et
pligtmaessigt offentligt overtagelsestilbud ("Tilbuddet") til Aktionaererne i NeuroSearch A/S ("NeuroSearch"
eller "Selskabet") i henhold til § 3, stk. 2 i bekendtggrelse nr. 1171 af 31. oktober 2017 om overtagelsestilbud
("Tilbudsbekendtgerelsen"). Tilbuddet blev offentliggjort den 7. august 2019 pa de vilkar, der fremgar af det
af Tilbudsgiver udarbejdede og af Finanstilsynet godkendte tilbudsdokument ("Tilbudsdokumentet").

Tilbuddet Igber indtil den 5. september 2019 kl. 23.59 (dansk tid) eller indtil udlgbet af en eventuel forleengelse
af Tilbuddet ("Tilbudsperiodens Udlgb").

Ved "Aktioneerer" forstas i denne redeggrelse de af aktionzererne i NeuroSearch, som Tilbuddet retter sig mod,
og som er naermere beskrevet i henholdsvis afsnit 1.3. PA samme made forstds ved "Aktier" i denne
redeggrelse de aktier i Selskabet, som Tilbudsgiver tilbyder at erhverve i henhold til Tilbuddet, og som er
naermere beskrevet i afsnit 1.3.

1.2 Formalet med redegarelsen

Bestyrelsen i et bgrsnoteret selskab, der bliver genstand for et offentligt overtagelsestilbud, skal i henhold til §
22, stk. 1i Tilbudsbekendtggrelsen udarbejde en redeggrelse, der indeholder bestyrelsens holdning til tilbuddet
og begrundelse herfor, herunder bestyrelsens holdning til konsekvenserne af kgbstilbuddet for alle selskabets
interesser og til tilbudsgivers strategiske planer for malselskabet samt disses sandsynlige konsekvenser for
beskaeftigelsen og driftsstederne.

Denne redeggrelse er udarbejdet af bestyrelsen i Selskabet ("Bestyrelsen”) til opfyldelse af Bestyrelsens
forpligtelser i henhold til 8 22, stk. 1 i Tilbudsbekendtggrelsen.

Redeggrelsen er underlagt dansk ret.

Redeggrelsen er udarbejdet i en dansk- og i en engelsksproget version. | tilfeelde af uoverensstemmelser
mellem disse er den danske version geeldende.

Redeggrelsen retter sig mod de af Aktionaererne, som Tilbuddet retter sig mod, jf. afsnit 1.3 nedenfor.

Visse forhold, der bergres i denne redeggrelse, udger fremadrettede udsagn. Fremadrettede udsagn er udsagn,

som ikke udger historiske kendsgerninger, og som er kendetegnet ved ord som “vurderer”, “mener”, “forventer”,
“antager”, “forudser”, “pataenker”, “agter”, “sk@nner”, “vil’, “kan”, “vil fortsat’, “ber’ og lignende udtryk. | denne
redegarelse er fremadrettede udsagn baseret pa en raekke antagelser, hvoraf mange er baseret pa yderligere
antagelser. Selvom Selskabet anser disse antagelser for rimelige pa det tidspunkt, de fremszettes, er de i sagens
natur forbundet med vaesentlige kendte og ukendte risici, usikkerheder, uforudsete begivenheder og andre
vaesentlige forhold, som er vanskelige eller umulige at forudsige, eller som ligger uden for Selskabets kontrol.
Sadanne risici, usikkerheder, uforudsete begivenheder og andre vaesentlige forhold kan bevirke, at de faktiske
begivenheder afviger veesentligt fra de forventninger, der udtrykkeligt eller underforstaet er indeholdt i sddanne

fremadrettede udsagn.
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Oplysningerne i denne redeggrelse vedrgrende Tilbudsgiver er indhentet fra offentligt tilgeengelige kilder,
herunder Tilbudsdokumentet. Redeggrelsen indeholder ogsd henvisninger til eller citater fra
Tilbudsdokumentet. Selskabet og Bestyrelsen patager sig ikke noget ansvar af nogen art for (i) ngjagtigheden
eller fuldsteendigheden af sadanne oplysninger eller (ii) Tilbudsgivers undladelse af at oplyse om haendelser,
som kan veere opstaet, eller som kan pavirke betydningen eller ngjagtigheden af sddanne oplysninger.

Tilbudsdokumentet udger ikke en integreret del af denne redegarelse og indgar ikke heri ved henvisning.
Selskabet og Bestyrelsen patager sig ikke noget ansvar for rigtigheden, fuldsteendigheden eller ngjagtigheden
af Tilbudsdokumentet, og ansvaret herfor pahviler udelukkende Tilbudsgiver.

1.3 Tilbuddet

I henhold til Tilbuddet tilbyder Tilbudsgiver at erhverve Aktierne mod betaling af et kontant vederlag pa DKK
89,00 per aktie & nominelt DKK 20,00 ("Tilbudskursen").

Tilbuddet Igber indtil Tilbudsperiodens Udlgb den 5. september 2019 kl. 23.59 (dansk tid) eller indtil udigbet af
en eventuel forlaengelse af Tilbuddet.

Tilbuddet fremsaettes efter sit indhold ikke hverken direkte eller indirekte i og kan ikke accepteres fra nogen
jurisdiktion, hvor dette vil udggre en overtraedelse af geeldende ret i den pageeldende jurisdiktion. Tilbuddet
udggr endvidere ikke et tilbud om kab af veerdipapirer (herunder aktier i Selskabet) i USA.

Med forbehold for ovenstaende omfatter Tilbuddet efter sit indhold samtlige (100%) aktier i NeuroSearch.
Der henvises i gvrigt til Tilbudsdokumentet for en neermere gennemgang af vilkarene for Tilbuddet.

2. Konklusion

Dette afsnit indeholder Bestyrelsens vurdering af Tilbuddet, herunder af eventuel accept af Tilbuddet eller
undladelse heraf. Afsnittet skal laeses i sammenhaeng med redeggarelsen i sin helhed, herunder fordelene og
ulemperne som beskrevet i afsnit 5 og definitionerne i redeggrelsen.

Bestyrelsen bemeerker, at der ikke kan gives nogen sikkerhed for, at NTG Transaktionen vil blive gennemfart
efter gennemfarelsen af Tilbuddet.

Hvis Aktionaererne ikke gnsker at risikere at modtage det Forventede Likvidationsprovenu for deres aktier, som
forventes at veere veesentligt lavere end Tilbudskursen, anbefaler Bestyrelsen Aktionzererne at acceptere
Tilbuddet.

Hvis Aktionzererne er villige til at risikere, at NTG Transaktionen ikke bliver gennemfert, og at de saledes
alternativt modtager det Forventede Likvidationsprovenu for deres aktier, som forventes at veere vaesentligt
lavere end Tilbudskursen, og Aktiongererne ikke anser muligheden for eventuelt at kabe aktier i Selskabet som
led i en eventuel gennemfgarelse af NTG Transaktionen for et tilstraekkeligt attraktivt alternativ, herunder (i) fordi
kursen per aktie kan veere hgjere end Tilbudskursen og antallet af aktier allokeret til Aktionaererne er usikkert
eller (ii) omkostningerne ved kgb og salg af aktier i Selskabet er uacceptable for Aktionaererne eller
uforholdsmeessigt hgje i forhold til storrelsen af Aktionserernes aktiebesiddelse, anbefaler Bestyrelsen
Aktionaererne ikke at acceptere Tilbuddet.



N2

side sl NEUROSEARCH 2 &

3. Baggrund for bestyrelsens analyse af Tilbuddet

3.1 Selskabets historie og virksomhed

NeuroSearch er oprindeligt et biotekselskab, men har i en leengere arreekke ikke forsket i eller udviklet pa
leegemiddelkandidater.

Siden 2012 har Bestyrelsen arbejdet med afvikling af Selskabets aktiviteter og aktiver. | perioden fra 2012 til
2016 overdrog Bestyrelsen séledes kliniske og preekliniske aktiver til Saniona A/S og andre, og de
tilbageveaerende rettigheder til disse blev solgt til Saniona A/S i 2017. Saniona A/S overtog endvidere
NeuroSearchs forpligtelser til betaling af royalties til tredjepart vedrgrende mulige fremtidige nettosalgsindtaegter
fra disse projekter i 2017. Afviklingen af Selskabets tidligere associerede selskab NsGene A/S blev ogsa
endeligt gennemfgart i 2017.

Som led i afviklingsplanen for Selskabet, indgik NeuroSearch den 16. maj 2018 aftale med blandt andre Teva
Pharmaceutical International GmbH ("Teva") om at frigare Teva fra alle udestaende forpligtelser, der falger af
en aftale fra 2012 vedrgrende overdragelse af NeuroSearchs rettigheder til Pridopidine. NeuroSearch modtog
den 8. september 2018 meddelelse om, at Teva havde indgaet en endelig aftale om salg og overdragelse af
Tevas rettigheder til Pridopidine. NeuroSearch modtog i henhold til aftalen DKK 2,9 mio. (450.000 USD). Som
falge heraf er afviklingen af NeuroSearchs aktiviteter teet pa at veere afsluttet.

Bestyrelsen fremsatte pd Selskabets ordinaere generalforsamling den 30. april 2018 forslag om likvidation af
Selskabet, som blev trukket tilbage i forbindelse med offentligggrelse af Gefion Group Investments A/S'
("Gefion") meddelelse om beslutning om at fremsaette et betinget frivilligt overtagelsestilbud til aktionaererne i
NeuroSearch. Tilbudsgiver fremsatte kort efter et frivilligt overtagelsestilbud til aktionsererne i NeuroSearch.
Gefions tilbud bortfald senere og blev ikke gennemfart, mens Tilbudsgivers tilbud blev gennemfart. Der har
efterfalgende pagaet en proces om afvikling af NeuroSearch gennem Tilbudsgivers overtagelse af Selskabet.

Selskabets aktiver bestar i dag af et bankindestdende som udgjorde DKK 64,8 mio. per 30. juni 2019 og et
skattemaessigt underskud pa ca. DKK 1,7 mia.

3.2 Begivenheder frem til fremseettelse af Tilbuddet

Tilbudsgivers stdende kabsordre og fremseettelse af Tilbuddet

Den 9. juli 2019 meddelte Tilbudsgiver Selskabet, at Tilbudsgiver lagde et tilbud i form af en staende ordre i
markedet om kgb af aktier i Selskabet til en pris svarende til Tilbudskursen.

Den 23. juli 2019 meddelte Tilbudsgiver, at Tilbudsgiver som falge af den stdende kabsordre sammen med
tidligere erhvervelser havde erhvervet i alt 407.885 aktier a nominelt DKK 20, svarende til 33,37% af den
samlede aktiekapital og stemmerettighederne i NeuroSearch og meddelte i denne forbindelse, at Tilbuddet ville
blive fremsat. Den 7. august 2019 blev Tilbudsdokumentet offentliggjort.

NTG Transaktionen

Som oplyst i selskabsmeddelelser af 5. april 2019 og 9. juli 2019 har NeuroSearch indgaet en ikke-bindende
hensigtserkleering om (i) en sammenlaegning af NeuroSearch og Nordic Transport Group A/S ("NTG") ved at
aktierne i NTG (og aktier i visse af dets datterselskaber) indskydes i NeuroSearch mod udstedelse af nye aktier
i NeuroSearch til aktioneererne i NTG, samt (ii) et udbud af aktier til nye investorer ("NTG Transaktionen").
NTG er nzertstdende selskab til Tilbudsgiver. Det er hensigten, at NTG Transaktionen gennemfgres i 4. kvartal
2019.
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Som tidligere oplyst vil bytteforholdet i NTG Transaktionen vaere baseret p& markedsveerdierne af begge
selskaber. Det er hensigten, at dette i praksis vil ske pa fglgende vis:

e Samlet veerdianseettelse. NTG og NeuroSearch vil samlet blive veerdiansat af markedet som led i udbuddet
af aktier til nye investorer. Udbuddet vil ske i form af en for bgrsnoteringer ssedvanlig bookbuilding.

e NeuroSearch. Den samlede ejerandel for aktionaererne i NeuroSearch efter gennemfarelse af NTG
Transaktionen vil herpa blive veerdiansat ud fra den volumenvaegtede handelskurs for NeuroSearch i en
given periode forud for bookbuildingen, dog ikke under Tilbudskursen.

e NTG. NTG vil blive veerdiansat som forskellen mellem markedets veerdiansaettelse af det kombinerede
NTG/NeuroSearch-selskab og veerdien af NeuroSearch som naevnt ovenfor.

NeuroSearch har engageret Carnegie Investment Bank til at afgive fairness opinion p& NTG Transaktionens
bytteforhold. Med henblik pa at sikre at bytteforholdet i NTG Transaktionen reflekterer ovenstadende, vil
NeuroSearch potentielt skulle udstede fondsaktier & nominelt DKK 20 til aktiongererne i NeuroSearch i forhold
til deres eksisterende beholdninger. | det omfang en aktiongers beholdning betyder, at det ikke er muligt at
udstede en fondsaktie & nominelt DKK 20 vil en sddan delfondsaktie blive afregnet kontant.

NTG Transaktionen vil i henhold til udstederreglerne udggre et "identitetsskifte", jf. udstederreglernes pkt. 2.9.
Nasdag Copenhagen A/S ("Nasdaqg") har oplyst Selskabet, at Nasdaq vil foretage en vurdering af om
NeuroSearch efter gennemfgrelse af NTG Transaktionen kan opretholde sin bgrsnotering efter aendringen af
identitet. Nasdaq har desuden oplyst Selskabet, at Nasdaqg vil indlede en proces, hvor bgrsen vil tage stilling til,
om NeuroSearch's aktier fortsat kan veere optaget til handel, medmindre NeuroSearch i det veesentligste falger
modellen med sammenlaegning med NTG i overensstemmelse med ovennaevnte tidsplan.

Ejerkredsen bag Tilbudsgiver ejer tiisammen aktiemajoriteten i NTG, der igennem en raekke datterselskaber
driver transport-, speditions- og logistikvirksomhed i Danmark og i udlandet. Det er Tilbudsgivers overordnede
hensigt, at NeuroSearch ved en vedtaegtseendring skal aendre navn til Nordic Transport Group A/S og viderefgre
NTG-koncernens aktiviteter inden for transportbranchen.

3.3 Selskabets forventninger til regnskabséaret 2019

| 2019 forventer NeuroSearch, under forudsaetning af fortsat drift, et underskud af primaer drift pa ca. DKK 10-
15 mio. inklusive de forventede omkostninger i forbindelse med NTG Transaktionen og afheengigt af, om NTG
Transaktionen gennemfares eller ej inden den 31. december 2019. Der henvises i den forbindelse til, at NTG i
henhold til en hensigtserkleering vedrarende NTG Transaktionen har pataget sig en bindende forpligtelse til at
deekke 50% af NeuroSearchs omkostninger til eksterne radgivere, safremt NTG Transaktionen ikke er
gennemfart den 31. december 2019, jf. selskabsmeddelelse af 17. juni 2019.

NeuroSearch realiserede et underskud af primeer drift pA DKK 6,1 mio. i fgrste halvar 2019. Det
regnskabsmeessige resultat blev et underskud pa DKK 6,3 mio.

3.4 Selskabets aktioneerkreds

NeuroSearch har en samlet aktiekapital p& nominelt DKK 24.553.947. Selskabets aktier er optaget til handel og
officiel notering pa Nasdag (under symbolet "NEUR" med ISIN DK0061141215), hvor nominelt DKK 24.553.940
af Selskabets samlede aktiekapital handles i aktier & nominelt DKK 20,00. Den del af Selskabets aktiekapital,
som ikke er optaget til handel pa Nasdag, skyldes gennemfarelse af et omvendt aktiesplit i 2019 og forventes
annulleret ved en kapitalnedsaettelse ved fgrstkommende generalforsamling.
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Den 28. december 2018 havde NeuroSearch i alt 11.387 navnenoterede aktioneerer, der samlet ejede
21.726.789 stk. aktier. Det svarer til, at 88% af den samlede udestdende aktiekapital er registreret i Selskabets
ejerbog.

Falgende aktionserer har meddelt Selskabet, at de besidder mere end 5% af aktierne og stemmerettighederne
i Selskabet:

e Tilbudsgiver, Nordic Transport Group Holding A/S, Hammerholmen 47, 2650 Hvidovre, Danmark (34,08%)
e  Luxor Capital Group, LP, 1114 Avenue of the Americas, 29th floor, New York, NY 10036, USA (7,43%)

NeuroSearch ejer 18.590 aktier & nominelt DKK 20 i NeuroSearch.

35 Kontrolskifte

Selskabet har ikke indgaet veesentlige kontrakter, der indeholder bestemmelser, som traeder eller kan traede i
kraft i tilfeelde af et kontrolskifte.

4. Konsekvenserne af Tilbuddet og NTG Transaktionen for Selskabets interesser og Tilbudsgivers
strategiske planer for Selskabet

Selskabet har i dag ingen driftsmaessige aktiviteter, og alle vaesentlige rettigheder (bortset fra Selskabets
skattemaessige underskud) er afhaendet, ligesom Selskabet ikke har vaesentlige uafklarede forpligtelser. Som
sadan afheenger Selskabets fremtidige udvikling dermed reelt af, om NTG Transaktionen bliver gennemfart.

Ud over NeuroSearchs direktgr, er der pt. ingen ansatte i Selskabet. Det er Bestyrelsens forventning, at
Selskabets medarbejderstab vil blive gget i forbindelse med gennemfarelsen af NTG Transaktionen.
Gennemfarelsen af Tilbuddet forventes ikke isoleret set at have betydning for beskeeftigelsen i NeuroSearch.

Tilbudsgiver har til hensigt at gennemfgre NTG Transaktionen og viderefagre NTG-koncernens aktiviteter inden
for transportbranchen, som derved opnar en bgrsnoteret platform for disse aktiviteter. Bytteforholdet i NTG
Transaktionen vil veere baseret pd markedsveerdierne af de deltagende selskaber. Selskabet vil i den
forbindelse fa karakter af et selskab inden for transportbranchen i den form, som i dag kendetegner NTG-
koncernen.

Bestyrelsen forstar endvidere, at Tilbudsgiver ikke har til hensigt at stille forslag om at lade NeuroSearch
udbetale udbytte (hverken ordinzert eller ekstraordineert) eller foretage andre udlodninger til aktionaererne,
inklusive til Tilbudsgiver, inden for de fgrste 12 maneder efter gennemfarelse af Tilbuddet.

5. Bestyrelsens vurdering af fordele og ulemper, der relaterer sig til Tilbuddet

Bestyrelsen har vurderet visse fordele og ulemper for Aktionaererne, der relaterer sig til Tilbuddet som angivet
nedenfor.

Det bemeerkes, at Selskabet ikke har etableret strukturer, som forhindrer eller vanskeligger, at en evt.
interesseret tredjepart inden eller efter Tilbudsperiodens Udlgb kan fremseette et konkurrerende
overtagelsestilbud pa Selskabet til Aktionaererne.
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5.1 Tilbudskursen

Tabellen nedenfor viser Tilbudskursen i forhold til Bestyrelsens forelgbige ikke-reviderede estimat af det
forventede likvidationsprovenu for Aktionsererne pd pro forma basis, forudsat at Selskabet afvikles ved
likvidation per 31. december 2019 (det "Forventede Likvidationsprovenu"):

Egenkapital per 31. december 2018 + 70.500.000

Forventet resultat for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31. december 2019* - (10.000.000-15.000.000)
Forventede likvidationsomkostninger** - (1.000.000)

Det Forventede Likvidationsprovenu 54.500.000-59.500.000
Det Forventede Likvidationsprovenu per Aktie & nominelt DKK 20,00 ca. 45-49

Tilbudskursen for Tilbuddet (per Aktie a nominelt DKK 20,00) 89,00

* Der henvises til afsnit 3.3 ovenfor. | intervallet er der taget hgjde for en eventuel omkostningsdaekning til Selskabet i henhold til
hensigtserklzeringen med NTG vedrarende NTG Transaktionen. Safremt Selskabet modtager s&dan omkostningsdaekning forventer Selskabet
et resultat i den lavere ende af det angivne interval (hvor DKK 10 mio. i underskud udggr den laveste veerdi).

** Vurderingen er foretaget pa baggrund af Bestyrelsens skan uden indhentelse af tilbud. Der er ikke taget hgjde for underskud i efterfalgende

regnskabsar.
| forhold til det Forventede Likvidationsprovenu per Aktie udger Tiloudskursen en praemie pa ca. 81-97%.

Det bemzerkes, at det er Bestyrelsens vurdering, at det Forventede Likvidationsprovenu udggr det mest
retvisende sammenligningsgrundlag for vurdering af Tilbuddet fra et gkonomisk perspektiv, idet Selskabet
sandsynligvis ville blive afviklet ved likvidation, safremt Tilbuddet ikke var blevet fremsat.

Oplysninger om det Forventede Likvidationsprovenu er fremadrettede finansielle oplysninger, der er baseret pa
en raekke antagelser. Selvom Selskabet anser disse antagelser for rimelige, er de i sagens natur forbundet med
vaesentlige kendte og ukendte risici, usikkerheder, uforudsete begivenheder og andre veesentlige forhold, som
er vanskelige eller umulige at forudsige, eller som ligger uden for Selskabets kontrol. Sa&danne risici,
usikkerheder, uforudsete begivenheder og andre veesentlige forhold kan bevirke, at de faktiske begivenheder
afviger vaesentligt fra de forventninger.

5.2 Fordele for Aktionaererne ved Tilbuddet

Bestyrelsen vurderer, at Tilbuddet indebaerer falgende fordele for Aktioneererne:

e Séafremt Aktionaererne accepterer Tilbuddet far de et kontant provenu svarende til Tiloudskursen og risikerer
saledes ikke at modtage det Forventede Likvidationsprovenu, som forventes at vaere vaesentligt lavere end
Tilbudskursen. Seelgende Aktionzerer har potentielt mulighed for at kebe aktier i Selskabet ved udbuddet
til nye investorer i forbindelse med NTG Transaktionen, hvis NTG Transaktionen gennemfgres, men kursen
for sddanne aktier kan veere hgjere end Tilbudskursen, ligesom Aktionaererne potentielt ikke vil kunne kgbe
det gnskede antal aktier i Selskabet. Kgb og salg af aktier i Selskabet vil ogsa padrage aktionaererne
omkostninger.

e Tilbudskursen repreesenterer en preemie pa ca. 81-97% i forhold til det Forventede Likvidationsprovenu per
Aktie, og Tilbuddet er saledes fra et gkonomisk perspektiv mere attraktivt end en likvidation af Selskabet.
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e Tilbuddet ma forventes gennemfgrt, da det er ubetinget.
e Vederlaget til Aktionaererne betales kontant.

e Alle Aktionzerer tilbydes muligheden for at seelge en del af eller samtlige af deres Aktier, jf. dog det i afsnit
5.3 nedenfor anfgrte om amerikanske aktionaerer og aktionaerer i gvrige udelukkede jurisdiktioner.

53 Ulemper for Aktionegererne ved Tilbuddet

Bestyrelsen vurderer, at Tilbuddet indebaerer falgende ulemper for Aktionaererne:

e Tilbuddet fremsaettes ikke til aktionzerer i USA, og sadanne aktiongerer har saledes ikke muligheden for at
seelge en del af eller samtlige af deres aktier som led i Tilbuddet.

e Aktionaerer, som accepterer Tilbuddet, vil ikke tage del i en evt. fremtidig veerditilveekst i Selskabet,
medmindre de kaber aktier i Selskabet, herunder ved udbuddet til nye investorer i forbindelse med NTG
Transaktionen, hvis denne gennemfgres. Kursen for kgb af aktier i Selskabet ved udbuddet i forbindelse
med NTG Transaktionen kan veere hgjere end Tilbudskursen, ligesom Aktionzererne potentielt ikke vil
kunne kabe det gnskede antal aktier i Selskabet. Kab og salg af aktier i Selskabet vil ogs& padrage
aktionzererne omkostninger.

e Aktionaererne vil som udgangspunkt blive beskattet af den realiserede gevinst, hvis de veelger at seelge
deres Aktier til Tilbudsgiver. Dette kan fremrykke beskatningen. Da de skattemaessige konsekvenser af at
acceptere Tilbuddet afhaenger af hver enkelt Aktionzers individuelle skatteforhold, anbefaler Bestyrelsen
Aktionzererne at vurdere deres egne skatteforhold og om ngdvendigt radfgre sig med deres egne
professionelle radgivere i relation til Tilbuddet.

6. Oplysning om visse interesser

6.1 Bestyrelsens og Direktionens ejerandele

Hverken medlemmer af Bestyrelsen eller direktionen i Selskabet ejer aktier i Selskabet, bortset fra Allan
Andersen, der bade er medlem af Bestyrelsen og direktionen, som ejer 108 aktier & nominelt DKK 20.

Hverken medlemmerne af Bestyrelsen eller direktionen i Selskabet har nogen direkte eller indirekte ejerandele
i Tilbudsgiver.

6.2 @vrige incitamenter for Bestyrelsen i forbindelse med Tilbuddet

Tilbudsgiver betaler ikke vederlag til Bestyrelsen eller direktionen i NeuroSearch i forbindelse med Tilbuddet.

Tilbudsgiver har ikke indgéet nogen aftale eller aftalt eendringer af eksisterende aftaler om bonus eller lignende
incitamentsordninger for Bestyrelsen eller direktionen i NeuroSearch, og en sadan aftale vil heller ikke blive
indgaet forud for gennemfgrelsen af Tilbuddet. Der er endvidere ikke truffet nogen endelige beslutninger om
indgdelsen af nogen aftale eller om eendringer af eksisterende aftaler om bonus eller lignende
incitamentsordninger for Bestyrelsen eller direktionen efter Tilbuddets gennemfgrelse, idet det dog forudseettes
— uafhaengigt af Tilbuddet og resultatet heraf — efter NTG Transaktionens eventuelle gennemfarelse, at NTG’s
vederleeggelsespolitik vil blive indstillet til godkendelse pa en generalforsamling i NeuroSearch, og at eventuelle
genvalgte bestyrelsesmedlemmer i NeuroSearch fglgelig vil blive omfattet af en sddan ny vederleeggelsespolitik.



