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Fagfjarfestasjédurinn [SH

Skyrsla og aritun stjéornar og framkvamadastjéra

Fagfjarfestasjodurinn [SH er fagfjarfestasjédur sem starfar skv. l6gum nr. 128/2011 um ver&bréfasjédi, fjdrfestingasjédi og fagfjarfestasjédi. Sjédurinn er
lokadur sjédur og eingdngu aetladur fagfjarfestum. Rekstur sjédsins er i hdndum Juapiters rekstrarfélags hf.
Enginn starfsmadur var hjd sjédnum & arinu.

Arsreikningur sj68sins er hluti af B-hluta drsreiknings JUpiters rekstrarfélags hf. sem inniheldur &rsreikninga verdbréfa-, fiarfestinga-, og
fagfjarfestasjéda. Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um drsreikninga og reglur um arsreikninga verdbréfasjéda og fjarfestingarsjéda.

Tap vard af rekstri sjédsins & drinu 2019 ad fjdrhad 2,6 m.kr. Hrein eign hlutdeildarskirteinishafa var neikvaed um 2,5 m.kr. i arslok 2019.

Yfirlysing stjérnar og framkvamdastjéra

Samkvaemt bestu vitneskju stjérnar og framkveemdastjéra er arsreikningur sjédsins i samraemi vid 16g um arsreikninga og er pad &lit stjérnar og
framkvaemdastjéra ad érsreikningurinn gefi glogga mynd af eignum, skuldum og fjdrhagsstddu hans pann 31. desember 2019 og rekstrarafkomu hans og
breytingum & handbzeru fé a timabilinu 1. jandar til 31. desember 2019.

Jafnframt er pad dlit stjérnar og framkvaemdastjora ad arsreikningurinn og skyrsla stjérnar og framkveemdastjéra geymi gléggt yfirlit yfir préun og
arangur i rekstri sjodsins og stédu hans og lysi helstu dhaettupattum og Svissu sem sjédurinn byr vid.

Stjérn og framkvamdastjéri hafa i dag reett drsreikning sjédsins fyrir arié 2019 og stadfesta hann med undirritun sinni.

Reykjavik, 26. febriar 2020.

Framkvamdastjéri
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Fagfjarfestasjédurinn ISH

Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og eigenda hlutdeildarskirteina i Fagfjarfestasj6dsins iSH.

Alit
Vid hofum endurskodad &rsreikning Fagfjarfestasjédsins ISH (,sjédurinn®) fyrir &rid 2019. Arsreikningurinn hefur ad geyma rekstrarreikning,
efnahagsreikning, yfirlit um fjarfestingar, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af fjarhagsstédu sjédsins 31. desember 2019 og afkomu hans og breytingu @ handbaeru fé & arinu
2019, i samraemi vid 16g um arsreikninga og vidbdtarkrofur sem koma fram i islenskum 16gum og reglum um arsreikninga skradra félaga.

Grundvallur alits

Vid endurskodudum i samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt stédlunum er lyst frekar i kaflanum Abyrgd
endurskodanda G endurskodun drsreikningsins i arituninni. Vid erum 6had sjéodnum i samraemi vid alpjédlegar sidareglur fyrir endurskodendur,
International Ethics Standards Board for Accountants Code of Ethics for Professional Accountants (IESBA Code) og sidareglur fyrir endurskodendur a
islandi og héfum uppfyllt adrar sidferdisskyldur okkar i samraemi vid pzer reglur og IESBA Code. Vid teljum ad vid hofum aflad neegilegra og videigandi
endurskodunargagna til ad byggja 4lit okkar &.

Abyrgd stjornar og framkvaemdastjéra a arsreikningnum
Stjérn og framkvaemdastjéri eru abyrg fyrir gerd og gloggri framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga og fyrir pvi innra eftirliti sem
pau telja naudsynlegt til ad gera peim kleift ad setja fram arsreikning sem er an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd érsreikningsins ber stjorn og framkvaemdastjéra ad leggja mat & rekstarhaefi sjédsins og upplysa, eftir pbvi sem vid 4, um baetti er varda
rekstrarhafi og mida grundvall reikningsskilanna vid aframhaldandi rekstrarhaefi, nema pau atli annad hvort ad leysa sjédinn upp eda haetta starfsemi
hans, eda hafa engan annan raunhzfan kost en ad gera pad.

Abyrgd endurskodanda & endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar eru ad ddlast heefilega vissu um hvort arsreikningurinn i heild sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka, og ad
gefa Ut aritun endurskodanda sem inniheldur &lit okkar. [ hzefilegri vissu felst areidanleiki en ekki trygging fyrir bvi ad endurskodun i samraemi vid
alpjodlega endurskodunarstadla muni alltaf leida i |jés verulega annmarka ef peir eru fyrir hendi. Annmarkar geta komid fram vegna sviksemi eda
mistaka og eru taldir verulegir ef peir einir og sér eda samanlagt geetu haft ahrif & efnahagslegar dkvardanir sem notendur arsreikningsins taka a
grundvelli hans.

Vid endurskodun i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla beitum vid dvallt faglegri démgreind og vidhéfum faglega gagnryni. Ad auki:

e Greinum vid og metum haettu & verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka, skipuleggjum og framkvamum
endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peirri haettu og 6flum endurskodunargagna sem eru nzegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar &.
Heettan 4 ad uppgotva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér
samsaeri, félsun, ad einhverju sé viljandi sleppt, villandi framsetningu eda ad farid sé framhja innra eftirliti.

o Oflum vid skilnings & innra eftirliti, sem vardar endurskodunina, til ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til ad veita alit &
virkni innra eftirlits sjédsins.

e Metum vid hvort reikningsskilaadferdir og reikningshaldslegt mat stjérnenda og tengdar skyringar séu videigandi.

e Alyktum vid um hvort notkun stjérnar og framkvaemdastjéra & forsendu reikningsskilanna um rekstrarhafi sé videigandi og metum, 4 grundvelli
endurskodunarinnar, hvort adstaedur séu til stadar sem valdid geetu verulegum vafa um rekstrarheefi sjédsins. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki
a rekstrarhaefi ber okkur, i aritun okkar, ad vekja sérstaka athygli @ videigandi skyringum arsreikningsins eda, ef slikar skyringar eru éfullnaegjandi,
ad vikja fra fyrirvaralausri aritun. Nidurstada okkar byggir & endurskodunargégnum sem aflad er fram ad dagsetningu dritunar okkar. Samt sem
40ur geta atburdir eda adstaedur i framtidinni gert sjédinn érekstrarhaefan.

e Metum vid framsetningu, uppbyggingu og innihald arsreikningsins i heild, ad medtéldum skyringum, og hvort arsreikningurinn gefi glégga mynd
af undirliggjandi vidskiptum og atburdum.

Vid upplysum stjérn medal annars um aztlad umfang og timasetningar endurskodunarinnar og veruleg atridi sem upp kunna ad koma i endurskodun
okkar, par @ medal verulega annmarka & innra eftirliti.

Vid lysum pvi einnig yfir vid stjérn ad vid hofum uppfyllt skyldur sidaregina um 6hadi og upplysum um tengsl eda énnur atridi sem gaetu mogulega talist
hafa ahrif 4 6hzedi okkar og begar vid §, til hvada varnaradgerda vid hofum gripid.

Af beim atridum sem vid héfum upplyst stjérn um, leggjum vid mat & hvada peettir h6fdu mesta pydingu vid endurskodun arsreikningsins og eru pvi
lykilpeettir endurskodunarinnar. Vid lysum pessum pattum i dritun okkar nema l6g og reglur Utiloki ad upplyst sé um pd eda, vid einstakar mjég
sjaldgaefar kringumstadur, pegar vid metum ad ekki skuli upplysa um lykilpatt par sem neikvaedar afleidingar bess eru taldar vega pyngra en almennir
hagsmunir af birtingu slikra upplysinga.

{ samreemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um &rsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad i skyrslu stjornar sem fylgir
pessum &rsreikningi eru veittar paer upplysingar sem bar ber ad veita i samraemi vid 16g um arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

J6n Arnar Oskarsson, endurskodandi, ber 4byrgd & endurskodun drsreikningsins og pessari dritun.
Reykjavik, 26. febrdar 2020.
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Fagfjarfestasjédurinn [SH Fjdrhadir eru i pusundum

Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
2019

Skyringar 2019 2018
Vaxtatekjur 3 129.342 141.852
Vaxtagjsld 3 (127.305) (138.200)
Hreinar fjarmunatekjur 2.037 3.652
Umsyslupdknun 11 (3.551) (3.185)
Vidskiptapéknanir 0 (6)
Annar rekstrarkostnadur (1.123) (1.240)
Rekstrargjéld alls (4.675) (4.431)
Tap érsins (2.638) (779)
Yfirlit um breytingu & hreinni eign sjédsins
Hrein eign i byrjun ars 95 874
Fjarmégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini 0 0
Innleyst hlutdeildarskirteini 0 0
Hakkun 3 fjarmégnunarhreyfingum 0 0
(Hrein skuld) hrein eign arsins (2.543) 95
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Fagfjarfestasjédurinn [SH

Fjdrhadir eru i pusundum

Efnahagsreikningur 31. desember 2019

Eignir Skyringar 31.12.2019 31.12.2018
Verdbréf med fostum tekjum 4 2.121.430 2.107.834
Fjarfestingar samtals 2.121.430 2.107.834
Handbart fé 5 1.272 370
Adrar eignir samtals 1.272 370
Eignir samtals 2.122.702 2.108.204
Skuldir

Skuldabréfautgafa 6,9 2.112.657 2.098.530

Langtimaskuldir samtals

2.112.657 2.098.530

Vidskiptaskuldir 8.418 5.409
Adrar skammtimaskuldir 4.170 4.170
Adrar skuldir samtals 12.588 9.579

Skuldir samtals

2.125.245 2.108.109

Hlutdeildarskirteini (2.543) 95
Eigid fé og skuldir samtals 2.122.702 2.108.204
1D AHCIIIAEE v e ioicsmus cpomao crassnes ssssTiamy F T A o a0 T s SoAA Whop o iu SO AR A St Sees BB oSN 600 600
Gengi sjédsbréfa 0,00 0,16
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Fagfjarfestasjédurinn ISH Fjdrhzedir eru i plsundum

Yfirlit yfir fjarfestingar 31. desember 2019

Eignir Skyringar 31.12.2019 31.12.2018
Onnur skuldabréf 2.121.430 2.107.834
Verdbréf med féstum tekjum 2.121.430 2.107.834
Skradar fjarfestingar samtals 2.121.430 2.107.834
Fjarfestingar samtals 2.121.430 2.107.834

Hlutfallsleg skipting

Onnur skuldabréf 100,0% 100,0%
Verdbréf med fostum tekjum 100,0% 100,0%
Skradar fjarfestingar samtals 100,0% 100,0%
Fjarfestingar samtals 100,0% 100,0%
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Fagfjarfestasjédurinn SH Fjdrheedir eru i pusundum

Skyringar

Almennar upplysingar

1 Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningur Fagfjarfestasjodsins ISH, er gerdur i samrami vid 16g um arsreikninga. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum, ad pvi
undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi og er gerdur i islenskum krénum.

Sjédurinn er i umsja Jupiters rekstrarfélags hf. sem er détturfélag Kviku banka hf. og hluti af samstaedureikningi médurfélagsins og eru upplysingar
um afkomu og fjdrhagsstédu samstadunnar par. Arsreikningur sjédsins er ekki hluti af samstaedureikningi bankans vegna edlis starfseminnar.

Fagfjarfestasjédurinn [SH er lokadur sjédur og eingdngu zetladur fyrir fagfjarfesta og er pvi lokadur fyrir vidskiptum almennings.
2. Skattamal

Sjédurinn greidir ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri hans skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida
fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna
eda gjalda hja félogum 6had innlausn.

Sjédurinn er undanpegninn fjdrmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim |ldndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur & tekjur erlendra adila
og ekki eru f gildi tviskdttunarsamningar milli [slands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér 4 landi.

Reikningsskilaadferdir

3. Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid adferd virkra vaxta.
4. Verdbréf

a. Bokfaert virdi
Skuldabréf sem skrdd eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & gangvirdi. Oskréd skuldabréf eru metin med hlidsjon af peirri
dvdxtunarkrofu sem pau eru keypt 4 eda datludu ganguirdi ef pad er talid leegra. Vid mat a pessum eignum er reiknud nidurfaersla sem tekur mid
af almennri dhaettu sem tengist starfseminni.

b. Gengismunur
Gengismunur vegna breytinga @ matsverdi verbréfa er faerdur i rekstrarreikning.

5. Handbzert fé

Handbzert fé inniheldur bankainnstaedur hja lanastofnunum med afélinum véxtum.

6. Skuldabréfadtgafa

Langtimaskuldir eru metnar & nafnverdi ad fradregnum greiddum afborgunum og eru eftirstédvar nafnverds reiknadar upp midad vid gildandi
gengi eda visitdlu i lok timabilsins eftir pvi sem vid 3. Vaxtagjold vegna langtimalana eru feerd til gjalda & pvi timabili sem pau tilheyra.
Léntdkukostnadur vegna nyrra lana er faerdur til laekkunar langtimaskulda i drsreikningi og er innleystur i rekstrarreikning midad vid virka vexti.
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Fagfjarfestasjédurinn [SH

Fjérhaedir eru i pdsundum

Skyringar - framhald

Fjarfestingar

7s

Fjarfestingastefna og hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Fjarfestingar Fjarfestingastefna
31.12.2019 31.12.2018 Breyting Lagmark Hamark
Vedskuldabréf sem tryggd eru med vedi i atvinnuhlsnaedi .......... 100,0% 100,0% 0,0% 0,0% 100,0%
Hlutdeildarskirteini i verdbréfa- og fjarfestingasjédum sem
fjarfesta i skuldabréfum, vixlum og innldnum ......ccccocemiieiinunnnns 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
Innldn hja fjdrmalafyrirtaekjum 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
Samtals 100,0% 100,0%
Sundurlidun fjarfestinga
Utg. af eda
med abyrgd Hlutdeildar-
rikis eda svf. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Adrir fjidrmdlagerningar 2.121.430 2.121.430
Samtals 0 0 0 2.121.430 2.121.430
Adrir fjdrmalagerningar 100,0% 100,0%
Samtals 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 100,0%

Skuldabréfaltgafa

Skuld Fagfjarfestasjédsins [SH er vedskuldabréfid FISH 14 1 gefig Gt 20. jandar 2014 og i kjdlfarig skrdd 4 OMX Nordic. Bréfig er jafngreidslubréf til
35 dra med 4 afborgunum & &ri. Skuldin er bundin visit6lu neysluverds.

Skuldabréfid FISH 14 1 2.099.821
Afallnir vextir 12.836
Stada samkvamt efnahag 2.112.657
Afborganir af h6fudstdl greinast pannig a naestu ar:
Afborganir 2019 42.066
Afborganir 2020 43.569
Afborganir 2021 45.114
Afborganir 2022 46.714
Afborganir 2023 48.371
Afborganir sidar 1.873.987
2.099.821

Hlutdeildarskirteini

10.

Bokfaert verdmaeti og gengi hlutdeildarskirteina greinist pannig:

Bokfeaert verdmaeti

Gengi

Avoxtun greinist pannig:
Nafnavoxtun

Raundvéxtun

Ymislegt

11,

péknanir

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

(2.543) 95 874
0,00 0,16 1,46
-32,82% -75,20% 10,00%
-33,91% -75,95% 8,10%

Sjédurinn greidir Jupiter rekstrarfélagi hf. fasta umsyslupdknun sem er & arsgrundvelli 0,15% af medalstdu heildareigna sjédsins og skal greidsla

innt af hendi arsfjéréungslega.
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