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e Starkt resultat - rekordomsattning for ett forsta kvartal

e EMEA fortsatter visa kraftig tillvaxt, med kunder runtom i Europa som draglok och
Storbritannien den enskilda marknad som vaxer mest.
e Styrelsen foreslar utdelning om 2,0 kr per aktie

" o

Nettoomsattning Rorelseresultat Likvida medel
70,4 mkr (66,2) 6,0 mkr (-8,8) 111,1 mkr (71,5)

e Resultat per aktie fore/efter utspadning uppgick till 0,35 kr (-0,46)
e Rorelsemarginalen uppgick till 8,5 procent(-13,2)
e Resultat efter skatt uppgick till 6,5 mkr (-8,5)

Nyckeltal Q12021 Q12020 Apr 20-Mar 21 Helar 2020
Nettoomsattningstillvaxt % 6,2 -0,0 2,1 0,8
Rorelsemarginal % 8,5 -13,2 13,8 9,2
Soliditet % 49,7 38,2 46,3 46,8
Kassaflode I6pande verksamhet / aktie (SEK) 0,5 0,4 2,8 3,3
Avkastning pa eget kapital % 7,8 -9,7 37,3 17,5
Avkastning pa sysselsatt kapital % 10,8 -8,1 59,5 32,2
Eget kapital per aktie 53 3,8 4,8 4,4

Genomsnittligt antal aktier fore/efter utspadning (milj) 18,5 18,5 18,5 18,5




\VVD’s kommentar

Forsta kvartalet 2021 var ett starkt kvartal for MSAB. Vi
levererade det basta forsta kvartalet i bolagets historia sett
till omsattning, 6ver 70.4 mkr (66.2). Resultatet for forsta
kvartalet blev 6,5 mkr (-8,8) en stark forbattring i ett kvartal
som historiskt ar det med normalt ldgst omsattning beroende

pa den sdsongsvariation vi har intiktsmassigt.

Ett bra forsta kvartal 2021 och med tre av fyra starka kvartal
2020, satter scenen for fortsatt tillvaxt 2021. Jag ar glad att
kunna rapportera att MSAB har en stark finansiell grund och
fortsatter att vara marknadsledande ett ar efter att pandemin
drabbade virlden. Vi har anpassat vart sitt att arbeta vilket
starkt bidrar till att var férsiljning ar stark liksom vart

kassaflode.

Niar det giller var foérsiljning globalt stod EMEA, och da

framst Europa, for den storsta tillvixten - en region dar vi
haft en stark nirvaro, bred kundbas och dir savél resultatet
som den aterkoppling vi far fran kunder, nya som gamla,
bekriftar var ledande position. Vi dr évertygade om att vi
kommer att fortsdtta vaxa i EMEA dven fortsattningsvis under

2021.

Forra aret bestimde vi oss fér att omorganisera var
nordamerikanska organisation for att sakerstalla att vi fullt
ut kan realisera den stora potential vi ser pa den
nordamerikanska  marknaden. Nu ndr den nya
organisationen ir pa plats, sa borjar vi redan se resultat och
vi dr 6vertygade om att vi kommer att se dnnu mer framsteg

och tillvaxt under fortsattningen av aret.
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Nar vi gar in i andra kvartalet &r majoriteten av vara kunder
fortfarande i nagon form av "lock-down”, vilket innebar att
de inte har mojlighet till att ta emot besdkare, resa till
leverantérer for utbildning, eller att métas i nagot annat syfte
heller for den delen. Denna situation innebdr att nagra av de
storre affirer som vi forvdantar oss under 2021 kan bli
fordrojda. Precis som vi gjorde under merparten av 2020
fortsdtter vi att anpassa oss och overvinna dessa hinder, for

att kunna méta vara kunder.

Ett satt pa vilket vi har 6vervunnit de barridirer som pandemin
innebdr dr var MSAB-studio som vi har byggt upp, dir vi
sdnder liveuppdateringar, har kundmoéten och anordnar
andra virtuella evenemang. Feedbacken vi fatt fran detta nya
tillvigagangssatt har varit fenomenal. Jag tror att MSAB &r
bast i klassen nar det galler att utveckla innovativa satt att ta
sig an nya utmaningar och var studio dr ett ypperligt

exempel pa detta.

Branschens efterfragan pa verktyg som XRY fortsitter att
vixa eftersom behovet av att snabbt kunna extrahera data,
och noggrannheten i motsvarande analys av sadan data, ar
viktigare dn nagonsin. Den stindigt 6kande mingden data
och komplexiteten i extraherad information skapar ocksa
nya utmaningar inom denna sektor. Utmaningar som MSAB
genom vara produkter och tjanster dr unikt positionerat foér

att kunna l6sa.

Vi dr ocksa stolta dver att vara den sdkraste plattformen i
branschen infér de stindigt vdxande cyberhoten. Vart
filformat gor det omdjligt att andra extraherad data. Den
standard vi satt for att data skall vara verifierbar och
validerbar och loggdfilerna som automatiskt genereras,
innebadr ocksa ytterligare en niva av sidkerhet, som sitter

standarden i branschen.
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MSAB fortsitter ocksa att vara ledande nidr det kommer till

personlig integritet.

Vi blev inbjudna att inga i EU’s FORMOBILE-projekt som
inleddes fér 18 manader sedan. FORMOBILE projektets
malsittning &r att sitta den framtida standarden for
mobilforensik genom att gora extraktioner sdkrare an

nagonsin tidigare och samtidigt skydda integriteten.

Malet med detta projekt ar att skapa en tillférlitlig mobil
kriminalteknisk utredningskedja fran beslag av telefon hela
vagen upp till eventuell bevisframstdllan. | takt med att
digital bevisféring blir att mer avgérande 6ékar ocksa kraven
pa integritet och sparbarhet. Vi ar stolta 6ver att kunna bidra
och sitta framtida standard fér EU i denna viktiga fraga. |
grund och botten handlar det om att vdarna de manskliga

rattigheterna.

Detta initiativ bygger pa MSABs langvariga ledande position
att tillhandahalla en plattform som inte bara skyddar
tillforlitligheten i den data som extraheras, utan ocksa den
individuella integriteten. MSAB: s nyckelroll i detta viktiga
projekt ar ett bevis pa vart anseende savdl som vara héga
krav pa integritet och socialt ansvar nir det giller oss sjilva

och de verktyg vi tillhandahaller.

Vi dr mycket stolta dver de framsteg vi gjort hittills 2021 och
kommer att fortsdtta i samma tempo under andra kvartalet
och under resten av aret for att tillvarata det momentum vi
tydligt ser att vi har.

Stockholm, april 2021

Joel Bollo, Verkstédllande direktor
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Starkt resultat

Jamforelsevarden for resultatposter avser motsvarande period foregaende ar.

Koncernens resultatrakning i sammandrag

jan - mar 12 man Helar
MSEK 2021 2020 apr - mar 2020
Nettoomsadttning 70,4 66,2 314,2 310,1
Handelsvaror - 4,8 - 5,1 - 27,9 - 28,1
Ovriga externa kostnader - 10,7 - 17,1 - 433 - 49,7
Personalkostnader - 45,7 - 49,8 - 1873 - 191,3
Avskrivningar av anliggningstillgangar = 3,1 - 3,0 = 12,4 - 12,3
Rorelsens kostnader - 64,4 - 75,0 -270,9 -281,4
Rorelseresultat - EBIT 6,0 - 8,8 43,4 28,6
Finansiella intdkter 3,0 1,6 4,9 3,5
Finansiella kostnader - 0,8 - 0,9 - 9,6 - 9,8
Resultat fore skatt 8,2 - 8,1 38,6 22,3
Skatt - 1,7 - 0,5 - 7,3 - 6,1
Resultat efter skatt 6,5 - 8,5 31,3 16,3
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,35 - 0,46 1,69 0,88
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,35 - 0,46 1,69 0,88
Rapport over totalresultatet

jan - mar 12 man Helar
MSEK 2021 2020 apr - mar 2020
Resultat efter skatt 6,5 - 8,5 31,3 16,3
Valutakursdiffi hanforligt till akni

a‘l-J akursdifferenser hanforligt till omrakning av 3.0 2.0 B 31 ~ 4
utlandska verksamheter
Periodens totalresultat 9,6 - 6,5 28,2 12,2
Periodens totalresultat hanforligt till 96 B 6.5 282 12,2
moderbolagets aktiedgare
Intakternas fordelning
EMEA &
MSEK jan-mar 2021 Asien & CIS Latinamerika ~ Nordamerika Total
Produktforsaljning 5.1 41,8 15,9 62,8
Utbildning och 6vriga tjanster 0,2 6.4 0,9 7,5
Total 5,3 48,2 16,8 70,4
Prestationsdtaganden uppfyllda vid en viss tidpunkt 3.8 41,7 13,4 58,9
Prestationsdtaganden uppfyllda 6ver tid 1,5 6,5 3,4 11,4
Total 5,3 48,2 16,8 70,4
EMEA &

MSEK jan-mar 2020 Asien & CIS  Latinamerika  Nordamerika Total
Produktforsaljning 9,0 28,5 19,7 57,2
Utbildning och 6vriga tjinster 1,1 6,3 1,6 9.0
Total 10,1 34,8 21,3 66,2
Prestationsdataganden uppfyllda vid en viss tidpunkt 8.8 29,1 16,8 54,8
Prestationsataganden uppfyllda 6ver tid 1,3 5,6 4,5 11,4

Total 10,1 34,8 21,3 66,2




MSAB

Nettoomsattning

Koncernens nettoomsdttning okade i kvartalet med 6,2
procent till 70,4 (66,2) mkr. | lokala valutor o6kade
nettoomsittningen med 13,3 procent. Fé6r kommentarer pa
intdkter se avsnitt om kommentarer till verksamheten med

tillhérande grafer.

Kostnader

Kostnaderna for handelsvaror uppgick for kvartalet till 4,8
(5,1) mkr. Kostnader for handelsvaror ar beroende av
forsiljningens produktmix dir den innevarande ar har
innehallit marginellt mindre hardvara jamfort med
foregdende ar, vilket i kombination med en forbittrad
prisbild pa vissa komponenter inneburit en forstirkning av
bruttomarginalen. Kvartalets o6vriga externa kostnader
inklusive avskrivningar uppgick till 13,8 (20,1) mkr. Den
ligre kostnadsbasen i jimforelse med féregaende ar
forklaras dels av ett aktivt arbete med att se dver samt
optimera bolagets resurser, utan att géra avkall pa kvalitet
eller verksamheten i 6vrigt. Exempelvis har konsulttjanster
ersatts av anstillningar. Den pagaende pandemin har
inneburit att visentligt mindre resurser kunnat liggas pa
resor, massor etc. MSAB identifierade tidigt vikten av att
hitta alternativ till de fysiska kontakterna med kunderna,
och har i och med detta kunnat bibehdlla kundnérvaron via
framst digitala kanaler, utan att det paverkat omsittning
negativt. Detta samtidigt som bolaget haft vasentligt ldgre

kostnader relaterat till dessa aktiviteter.

Personalkostnaderna uppgick till 45,7 (49,8) mkr, vilket ar

8,4 procent lagre dn féregaende ar. De ligre personal-

Nettoomsdttning och lGnsamhet per kvartal, mkr

[ Nettoomsdttning BEEEFRIT  esFBIT (%)

40%

30%

0%

-10%

-20%

-30%

Delarsrapport

Qi

2021

kostnaderna dr en direkt effekt av att antal anstdllda minskat
med 6,5 procent i jamforelse med forsta kvartalet 2020.
Bolaget rdaknar med att rekrytera resurser inom framst
utveckling och forséljning under 2021, men ser samtidigt att
antal anstdllda och relaterade kostnader kommer fortsatta

vara pa en ligre niva dn under féregaende ar.

Resultat

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 6,0 (-8,8) mkr
vilket motsvarar en rorelsemarginal pa 8,5 (-13,2) procent.
Finansnettot uppgick till 2,2 (0,7) mkr foér kvartalet.
Finansnettot utgors primart av omvardering av likvida medel
i utlandsk valuta vilket har paverkats positivt av den svenska
kronans forsvagning gentemot framforallt Amerikanska
Dollar och Euron under det férsta kvartalet, nagot som
gynnar MSAB da majoriteten av intidkterna sker i utlindsk
valuta som sedan konsolideras och redovisas i svenska
kronor. Resultat efter skatt uppgick for kvartalet till 6,5

(-8,5) mkr.

Variation i omsattning och resultat

Bade koncernens omséttning och resultat tenderar att variera
mellan kvartalen, framst pa grund av vara kunders
kopmonster och enskilda storre order. Detta illustreras i
nedan diagram, dir det tydligt framgar en stor variation
mellan enskilda kvartal, bade vad giller omsittning och
resultat. Utvecklingen sett dver ettdrsperioder pdvisar en
jdmnar och mer stabil tillvixt, bade fér omsittning, resultat,

samt lonsambhet.

Nettoomsattning och lénsamhet per ar, mkr
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Stark finansiell stallning

Jamforelsevarden for balansposter avser 2021-03-31.

Koncernens balansrakning i sammandrag
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31-mar 31-dec

MSEK 2021 2020 2020
TILLGANGAR

Immateriella tillgangar - 0,0 0,0
Materiella anldggningstillgangar 1,9 2,6 2,2
Nyttjanderattstillgangar 18,0 27,3 20,8
Uppskjuten skattefordran 0,0 0,5 0,0
Summa anldggningstillgangar 19,9 30,4 23,0
Fardiga varor och handelsvaror 7,7 9,1 8,1
Kundfordringar 48,9 55,8 46,1
Skattefordringar 0,4 6,0 0,5
Ovriga fordringar 9,3 10,1 9,8
Likvida medel 111,1 71,5 101,2
Summa omsittningstillgangar 177,4 152,4 165,7
SUMMA TILLGANGAR 197,3 182,8 188,7
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 98,0 69,8 88,3
Langfristig leaseskuld avseende nyttjanderittstillgangar 5,7 16,3 19,2
Leverantorsskulder 5,2 4,5 6,0
Aktuella skatteskulder 2,0 1,9 1,1
Kortfristig leaseskuld avseende nyttjanderattstillgangar 10,6 11,9 7,8
Ovriga skulder 75,8 78,4 66,3
Summa kortfristiga skulder 93,7 96,7 81,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 197,3 182,8 188,7

Forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

31-mar 31-dec
MSEK 2021 2020 2020
Ingaende balans 88,4 76,1 76,1
Totalresultat for perioden 9,6 - 6,5 12,2
Utdelning - - -
Eget kapital vid periodens utgang 98,0 69,6 88,3
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

jan - mar 12 man helar
MSEK 2021 2020 apr - mar 2020
Kassaflode fore forandring av rérelsekapital 13,7 - 4,8 51,7 33,1
Forandring av rorelsekapital - 42 14,0 0,7 19,0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 9,4 9,2 52,4 52,0
Forvarv av anldggningstillgangar 0,0 - 0,1 - 05 - 0,6
Kassafléde fran investeringsverksamheten 0,0 - 0,1 - 0,5 - 0,6
Betalning av leasingskuld - 2,8 - 2,6 - 10,8 - 10,6
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - 2,8 - 2,6 - 10,8 - 10,6
Periodens kassaflode 6,7 6,4 41,2 40,8
Likvida medel vid periodens borjan 101,2 64,0 71,5 63,9
Omrakningsdifferens i likvida medel 3,2 1,1 - 1,4 - 35
Likvida medel vid periodens slut 111,1 71,5 111,3 101,2
Kassaflode Moderbolaget

MSAB har ett starkt kassaflode och en god ekonomisk
stillning. Kassaflodet fran den Iépande verksamheten

uppgick under kvartalet till 9,4 mkr (9,2).

Periodens kassafléde uppgick till 6,7 mkr (6,4). Den 31
mars 2021 var de likvida medlen 111,1 mkr (71,5). Utover
likvida medel fanns den 31 mars 2021 outnyttjad
checkkredit om 10 mkr. Minskningen av kundfordringar
beror framst pa ett aktivt arbete med betalningsvillkor och
uppfoljning gentemot kunder fér att korta ned tiden till
erhaller

dess att vi betalning och darmed forbattra

kassaflodet.

Moderbolagets nettoomsattning fér perioden uppgick till
54,1 (42,2) mkr. Rorelseresultatet for perioden uppgick till
5,0 (-10,5) mkr. Periodens investeringar uppgick till 0,0
(0,0) mkr, vilka i allt vasentligt ar IT-relaterade. 144 (151)
personer var anstdllda i moderbolaget vid periodens
utgang. Avseende risker och osikerhetsfaktorer ir dessa
desamma for moderbolag som koncern. Moderbolagets
nettoomsattning och rorelseresultat foljer i allt vasentligt
koncernens resultatutveckling, varféor kommentarerna
kring resultatutvecklingen fér koncernen dven galler for

moderbolaget.
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

jan-mar
MSEK 2021 2020
Nettoomsadttning 54,1 42,2
Handelsvaror - 4,8 - 51
Ovriga externa kostnader - 7,3 - 10,3
Personalkostnader - 34,1 - 34,6
Avskrivningar av anlaggningstillgangar - 2,9 - 2,7
Summa rérelsens kostnader - 49,1 - 52,7
Rorelseresultat - EBIT 5,0 - 10,5
Finansnetto 2,3 0,6
Resultat fére skatt 7.3 - 9,9
Skatt = -
Resultat efter skatt 7,3 - 9,9
Rapport over totalresultatet

jan-mar
MSEK 2021 2020
Resultat efter skatt 7,3 - 9,9
Periodens totalresultat 7,3 - 9,9
Moderbolagets balansrakning i sammandrag

31-mar
MSEK 2021 2020
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar 0,0 0,0
Materiella anldggningstillgangar 1,9 2,6
Nyttjanderattstillgangar 17,5 25,5
Andelar i koncernforetag 0,4 0,4
Summa anlidggningstillgangar 19,9 28,5
Fardiga varor och handelsvaror 7,7 9,1
Kundfordringar 14,0 13,0
Ovriga fordringar 44.4 21,4
Kassa och bank 47,1 41,4
Summa omsittningstillgangar 113,2 84,9
SUMMA TILLGANGAR 133,1 113,4
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 3,8 3,8
Reservfond 28,1 20,3
Bundet eget kapital 31,9 24,1
Overkursfond 7,8 7,8
Balanserade medel och periodens resultat 31,3 4,8
Fritt eget kapital 39,1 12,6
Summa eget kapital 70,9 36,7
Langfristig leaseskuld avseende nyttjanderittstillgangar 51 15,6
Leverantorsskulder 3,5 3,8
Skatteskulder - -
Kortfristig leaseskuld avseende nyttjanderittstillgangar 10,6 10,7
Ovriga skulder 42,9 46,6
Summa kortfristiga skulder 57,1 61,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 133,1 113,4
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Ovriga kommentarer

Medarbetare och organisation
Den 31 mars 2021 var antalet medarbetare 188 (201).

Medelantal anstallda under perioden var 190 (201).

Sasongseffekter

MSAB dar inte beroende av vissa sdsonger i den
bemadrkelse som normalt avses med begreppet
sasongseffekt. Daremot har flertalet av bolagets kunder
ett kopmonster som foljer deras budgetperiod.
Budgetperioder skiljer sig mellan ldnder, men vanligast
pa MSABs stérre marknader ir kalenderar eller sista
september. Detta har historiskt avspeglats i
forsiljningen pa sa sitt att andra halvaret ar starkare dn

forsta halvaret.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Koncernen dr genom sin verksamhet exponerad for risker
och osdkerhetsfaktorer. Utdver den valutaexponering
som foljer med de utlindska dotterbolagen samt det
faktum att merparten av faktureringen fran Sverige sker i
utlindsk valuta, sa framgar information om risker och
osidkerhetsfaktorer mer utférligt i arsredovisningen fér
2020. Arsredovisningen finns tillganglig pa bolagets

hemsida.

MSAB foljer utvecklingen avseende coronaviruset Covid-
19 och utvdrderar i vilken utstrackning detta kan komma
att paverka foretagets verksamhet bade pa kort och pa
lang sikt. | dagsldget gar det inte att géra en bedémning
i vilken omfattning detta eventuellt kommer att paverka
verksamheten. MSAB verkar pa en marknad som &r relativt
konjunkturokinslig da kunderna framst dr myndigheter
runtom i varlden. Bolagets bedémning ar att detta dr en
del i forklaringen till att Covid-19 inte har paverkat
bolagets strategier, mal eller utfall visentligt. Mjligheten
till  att triffa kunder samt intressenter pa
konferenser/massor eller i andra sammanhang har for
MSAB, precis som fér manga andra, forsvarats avsevirt.
Bolaget har tidigt under 2020 identifierat detta och i stor
grad stdllt om till digitala moten samt digitala

utbildningar, vilket hitintills varit uppskattat av manga
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kunder. Da det rader en generell osikerhet i virlden kring
varaktigheten kring nuvarande situation, innebér detta ocksa
att bolaget upplever att vissa beslut tar lingre tid fran
kundernas sida, vilket under det forsta kvartalet har
inneburit en forskjutning av forvantade intakter relaterat

framst till nyforsaljning pa vissa marknader.

Transaktioner med narstaende

De nirstaendetransaktioner av |6pande karaktir som finns i
bolaget handlar ndstan uteslutande om transaktioner mellan
bolagen i koncernen. Dessa beskrivs i arsredovisningen for
2020 pa sidan 51. Utdver dessa avtal finns inga visentliga

transaktioner med nirstaende.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport, har for koncernen upprittats i enlighet
med Arsredovisningslagen samt IAS 34 Delarsrapportering,
och for moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen
och Radet fér Finansiell Rapporterings-rekommendation RFR
2 Redovisning i juridiska personer. Upplysningar enligt IAS
34 lamnas savdl i noter som pa annan plats i
delarsrapporten. Redovisningsprinciper som tillampats fér
koncernen och moderbolaget 6verensstimmer med de
redovisningsprinciper som anvdndes vid upprattandet av den
senaste arsredovisningen. Foér finansiella tillgangar och
skulder med kort I6ptid ar redovisat vdrde en rimlig

uppskattning av verkligt vdrde.

Vasentliga handelser efter periodens utgang
Inga handelser av vasentlig karaktar har intraffat efter

periodens utgang.”

Stockholm 2021-04-29
Micro Systemation AB (publ)
Joel Bollo, VD

Denna delarsrapport har ej varit féremal for granskning av

bolagets revisorer.
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Delarsrapport januari-mars 29 april kl. 8.00
Arsstimma 11 maj kl. 18.00
Delarsrapport januari-juni 22 juli kl. 8.00
Delarsrapport januari-september 28 oktober kl. 8.00
Delarsrapport januari-december 27 januari 2022 kl. 8.00

For mer information, besok msab.com eller kontakta
Joel Bollo, VD, tfn +46-8 739 02 70
Daniel Hilmgard, CFO, tfn +46 709-968 333
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Marknadskommentarer

EMEA & Latinamerika har precis som i tidigare kvartal fortsatt
att visa styrka. Vi ser ett stort intresse for vara produkter och
tjanster pa savél existerande som pa nya marknader, med
Storbritannien som en stark bidragande faktor till tillvixten
bade ndar det kommer till nyférsiljning som
merférsaljning/férlingningar av existerande avtal, dar var
produkt "Frontline Forensics” presterat vdldigt bra under
kvartalet. Frontline forensics dr vara paketerade mjukvaru-
med dedikerad hardvara,

I6sningar som kombineras

integrerade med var "management mjukvara” XEC.

Nordamerika har, framforallt under kvartalets sista manad,
boérjat visa tecken pa aterhiamtning. | och med att regionen,
pa grund av vaccinationsinsatsen relaterat till Covid-19,
sakteligen bérjar komma tillbaka till det normala ser vi ocksa

att maojligheterna till méten och affarer ocksa har ékat.

Samtidigt ser vi viss paverkan i "defund the police’-rérelsen
da vissa investeringsbeslut drar ut pa tiden. Detta fran savl
existerande som potentiella kunder och da frimst inom

kundgruppen kallad "State and Local”.

Da budgetaret for federala myndigheter i USA slutar i
september sker darmed ocksa flest investeringar i produkter
och tjanster likt MSAB:s i direkt anslutning till detta, samt i
borjan av det fjarde kvartalet. Darfor kommer vi forst da ha
en tydlig bild 6ver hur det nuvarande klimatet och de
rérelserna i USA paverkar

politiska myndigheternas

mojlighet till investeringar i vara produkter.

Asien och CIS (Commonwealth of Independent States / OSS)
- Vi ser en minskad omsattning i regionen, samtidigt som
efterfragan fortsitter vara stor. Anledningen till denna
delvisa paradox beror dels pa beslutet att avveckla
verksamheten i Hong Kong under 2020, vilket paverkat
omsadttningen i regionen, vilket dnnu ej har kompenserats

fullt ut intdktsmassigt.
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D& MSAB har exportkontrollkrav pa produkter och tjdnster,
reglerat av den svenska myndigheten

Strategiska Produkter (ISP), och da ISP fran 2021 har skéarpt

Inspektionen for

restriktionerna kring lander det ar maojligt att exportera till,
med manga linder som paverkats av detta ligger i regionen,

har detta varit ytterligare en faktor som bidragit till resultatet.

Minskningen i forsdljning i regionen kommer med stor

sannolikhet att paverka omsittningen &dven under det
kommande kvartalet. Det stora intresse vi ser i regionen, delvis
pa nya marknader dir vi de senaste aren byggt upp nirvaro
med lokal personal, framst i Indien och Japan, borjar ge

resultat, vilket ger goda mojligheter for framtida tillvaxt.

Omsattning per region, mkr (jan—mar)
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Produkter

| de tre produktserierna, XRY, XAMN och XEC (for extraktion,
analys respektive rapportering av mobildata) har betydande
framsteg gjorts i den senaste versionen. MSAB har ett
pagaende uppdrag att férbittra vara kriminaltekniska
I6sningar for att hjalpa utredare inom polisen och andra
rattsvardande myndigheter att snabbare fa fram relevant
data och dirigenom ta dataanalysen till nya nivaer for att

|6sa olika typer av brott.

Sékerhetsatgirder fér mobiltelefoner har blivit alltmer

sofistikerade de senaste aren genom den snabba

utvecklingen som skett for saval l6senord och tumavtryck

som ansiktsigenkdnning. | synnerhet ar avancerad

kryptering en utmaning for de flesta brottsbhekdmpande
organisationer. Fér att komma at data maste utredare ta sig

forbi  dessa sdkerhetsatgiarder eller fa tillgang till

I6senorden. Den senaste XRY-versionen innehaller
integrerat stoéd for extrahering av data som kringgar
majoriteten av lasta telefoner fran Huawei Kirin-enheter.
Dessa enheter 4r bland de mer efterfraigade fran
myndigheternas sida. En efterfrigan MSAB med denna

uppdatering kan moéta.

Ndr det galler analys av mobildata inférde MSAB tidigare

mojligheten att automatiskt ldnka identifierade och

relaterade profiler i en brottsutredning. Detta hjdlper
utredare att fokusera pa personer som kan tdnkas vara av

intresse for utredningen och darigenom bygga en komplett
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profil over en person med hjdlp av samtliga tillgangliga
identifikations-indikatorer. Den senaste versionen av XAMN
forbattrar denna funktionalitet ytterligare genom att inféra en
uppdaterad “Connection view” -funktion. Detta sakerstaller
snabbare lankning och filtrering av personer av intresse och
gor det mojligt att kartlagga kopplingen mellan dessa

personer.

Forsdljningsmadssigt ar det produkter som Frontline och XAMN
som star for den storsta procentuella tillvixten jamfért med
foregaende ar. Dessa ar produkter MSAB tidigt identifierat som
viktiga foér att kunna férbattra samt forenkla rattsvardande
myndigheter i deras arbete. Det ar darfor gladjande att se att
det arbete som lagts ned pa att utveckla dessa produkter

borjar ge resultat.

Utbildning

Intakterna fran utbildningsverksamheten minskar nagot
jamfort med foregdende ar. Utbildningsintikterna korrelerar
generellt med hur bolagets ovriga forsdljning utvecklar sig,
men med viss fordrojning. Covid-19 har inneburit en

omstdllning till mer digitala utbildningar, vilket varit
framgangsrikt och uppskattat bland kunderna. Dock finns det
fortfarande en rad kunder, frimst i Nordamerika med krav pa
fysiska utbildningar, nagot som bidragit till minskningen i
intidkter i jamférelse med féregaende ar. Vi ser dock ingen

generell minskning i efterfragan pa utbildning.

Fordelning nyforsaljning, mkr (jan-mar)

Frontline XAMN  Field version
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Aktien och agare

Aktien
MSAB:S B-aktie dr noterat sedan 1999 och aterfinns pa

Nasdaq Stockholm Small Cap (ticker: MSAB B) sedan
december 2011. Bolagets borskurs uppgick den 31 mars
2021 till 39,00 kronor per aktie, vilket motsvarar ett

bérsvirde pa 747 mkr berdknat pa antal utestaende aktier.

Aktiekapital
Aktiekapitalet i MSAB uppgick pa bokslutsdagen till

3 834 400 kronor, férdelat pa 19 172 000 aktier med ett
kvotviarde pa 0,20 kronor. Bolaget har tre aktieslag, dar
aktier av Serie A och B har lika ritt till bolagets tillgangar
ska ha

vinstutdelning. Varje aktie av serie A berattigar till tio roster

och vinst men dar C-aktier

inte ratt till
och varje aktie av serie B respektive serie C berdttigar till en
rost. Antalet aktier av serie A uppgar till 1 000 000 och av
serie B till 17 550 000. Antalet aktier av serie C uppgar till
622 000 av vilka samtliga halls i eget forvar. Dartill halls

ytterligare 81 596 B-aktier i eget forvar.

Senaste forandringen av aktiekapitalet skedde under tredje
kvartalet 2018 da MSAB genomférde en nyemission om

15 000 B-aktier som avsag konvertering av ett

teckningsoptionsprogram till aktier.
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Utdelningspolicy och utdelning

Styrelsen har antagit en aktieutdelningspolicy som innebar
att minst 30 procent av bolagets redovisade resultat ska
aterforas till aktieigarna givet att det dr férenligt med
uppréatthallande av en adekvat likviditet fér den planerade

verksamheten.

Agarforhallanden
Antalet aktiedgare uppgick den 31 mars till 3 884 (3 521).

Information till aktieagarna

MSAB:s framsta informationskanal ar hemsidan msab.com.
Har offentliggérs alla pressmeddelanden och finansiella
rapporter. Pressmeddelanden och rapporter kan erhallas
via e-post i

samband med offentliggérandet. Pa

webbplatsen finns ocksd presentationer, generell

information om aktien, rapport om bolagsstyrning och

finansiella data.

Micro Systemation AB (publ) - aktiekursens utveckling
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Storsta aktieagare i MSAB (publ) per 31 mars 2021
Namn Antal A-aktier  Antal B-aktier  Antal C-aktier  Antal aktier Antal roster Andel roster, % Andel kapital, %
Henrik Tjernberg 865 000 65 422 930 422 8 715 522 30,94 4,85
Edastra AB 135 000 1143 592 1278 592 2 493 592 8,85 6,67
Nordnet 1981 820 1981 820 1981 820 7,03 10,34
Pensionsforsakringar AB ’ ’
Strawberry Capital A/S 1 450 419 1 450 419 1 450 419 5,15 7,57
Forsakringsaktiebolaget 1360 349 1360 349 1360 349 4,83 7,10
Avanza Pension
Ohman Sweden Micro Cap 843 313 843 313 843 313 2,99 4,40
sijoitusrahasto Aktia 750 000 750 000 750 000 2,66 3,91
Nordic Mic
Alcur Select 618 237 618 237 618 237 2,19 3,22
Grenspecialisten 574 612 574 612 574 612 2,04 3,00
Forvaltning AB
Christian Axel Kock 527 538 527 538 527 538 1,87 2,75
Totalt 10 storsta
aktiedgarna 1 000 000 9 315 302 10 315 302 19 315 402 68,56 53,80
Micro Systemation AB 81 596 622 000 703 596 703 596 2,50 3,67
Ovriga dgare 8 153 102 8153 002 8 153 002 28,94 42,53
Totalt utestdende aktier 1 000 000 17 550 000 622 000 19 172 000 28 172 000 100,00 100,00
Kvartalsdata
2021 2020 2019 2018
Ql Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Ql Q4 Q3 Q2 Ql
Nettoomsattning, MSEK 70,4 66,7 93,3 83,9 66,2 84,0 93,3 64,1 66,3 86,2 89,4 63,0 65,3
EBIT, MSEK 6,0 -4,0 29,4 12,1 -8,8 3,7 199 -115 -5,6 8,7 20,1 0,1 3,7
EBIT-marginal, % 8,5 -6,0 31,5 144  -13.2 4,4 212 -179 -8,6 10,1 22,5 0,2 5,6
Resultat per aktie, SEK 0,35 -0,38 1,16 0,56 -0,46 0,07 1,03 -0,58 -0,23 0,40 0,79 0,07 0,24
Avkastning pa eget kapital, % 7,8 -8,5 24,6 15,7 -9,7 1,5 21,2 -15,4 -3,9 6,6 14,4 1,8 3,8
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 10,8 -4.3 34,5 21,7 -8,1 4.8 23,2 -14,0 -3,2 9,5 20,7 3,3 6,5

Soliditet, % 49,7 46,8 47,5 41,2 38,2 40,0 40,3 33,7 49,2 57,2 55,2 53,4 59,8
Kassaflode 16p. verksamhet/aktie, SEK 0,51 2,56 -0,15 -0,08 0,36 0,57 0,73 0,04 -0,38 1,57 -0,69 -0,62 0,01
Eget kapital per aktie, SEK 5,30 4,78 5,29 4,19 3,78 4,12 4,14 2,98 5,79 5,96 5,58 4,59 6,53
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Definitioner

Nyckeltalen 4r baserade pa rapporter &ver resultat, finansiell
stillning, forandring i eget kapital och kassafléde. | de fall
nyckeltalen inte direkt kan harledas fran ovanstaende rapporter
framgar harledning och berdkning av dessa nedan.

MSAB presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som
inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger
vardefull kompletterande information till investerare och
bolagets ledning da de mojliggor utvdrdering av bolagets
prestation. Eftersom inte alla féretag berdknar finansiella matt
pa samma sdtt, ar dessa intealltid jamférbara med matt som
anvinds av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfor
inte ses som en ersattning féor matt som definieras enligt

IFRS. | nedanstaende tabell

nyckeltal som bedémts relevanta.

Alternativa nyckeltal

presenteras de alternativa

Definition och berakning

EBIT (rorelseresultat)

Nettoomsattning minus rorelsens kostnader.

EBIT-marginal (rorelsemarginal)

EBIT (rorelseresultat) i forhallande till nettoomsattningen.

Resultat per aktie*

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning.

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt i forhallande till eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital

EBIT (rorelseresultat) plus finansiella intakter i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Soliditet

Eget kapital i forhallande till summa tillgangar.

Kassaflode lopande verksamhet/aktie

Kassaflode 6pande verksamhet i forhallande till genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning.

Eget kapital/aktie

Eget kapital i forhallande till antal aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt eget kapital

Eget kapital under en tolvmanadersperiod. Eget kapital vid periodens borjan plus eget kapital vid
periodens slut, dividerat med tva.

Sysselsatt kapital, resp. genomsnittligt
sysselsatt kapital

Sysselsatt kapital beraknas som summa tillgangar med avdrag for ej rantebarande skulder.
Genomsnittligt sysselsatt kapital beraknas som sysselsatt kapital under en tolvmanadersperiod.

Sysselsatt kapital vid periodens borjan plus sysselsatt kapital vid perioden slut dividerat med tva.

Omsattningstillvaxt, %

Omsattningsokning eller minskning uttryckt i procent i forhallande till motsvarande period foregaende ar.

Finansnetto

Netto av finansiella intakter och finansiella kostnader.

* Definierade enligt IFRS

Avstimningar av matt som ej definieras enligt IFRS

Sysselsatt kapital

2021 2020 2019 2018

Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Ql

Summa tillgdngar, MSEK 177,4 1657 2058 1880 1828 190,1 189,7 1632 2174 1925 1869 1583 2009
Leverantorsskulder, MSEK -5,2 -6,0 -3,4 -4,3 -4,5 -4,6 -5,5 -3,1 -39 -3,7 -4,5 -4,7 -10,9
Aktuella skatteskulder. MSEK -2,0 -1,1 -5,8 -1,1 —1,9 -1,2 -0,8 -1,3 -0,9 -0,5 -6,9 -2,5 -2,1
Leaseskuld avseende nyttjanderittstillgdngar -16,3 -270 -21,7 -243 -25,7 -283 -30,8 -33,1 -32,8 - - - -
Ovriga skulder, MSEK -758 -66,3 -77,1 -80,9 -784 -799 -762 -70,5 -728 -782 -72,4 -352 67,9
Sysselsatt kapital. MSEK 78,0 65,3 97,7 77,4 72,3 76,1 76,5 552 107,0 110,1 103,01 1159 120,0
Genomsnittligt sysselsatt kapital, MSEK 750 707 871 663 896 931 898 855 1135 1124 101,8 93,5 1142
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Kort om MISAB

MSAB bedriver internationell verksamhet inom mobil
forensik. Bolaget har system for utvinning och analys av data
fran digitala enheter sdsom mobiler, lasplattor och dronare
samt produkter som kan ldsa upp den digitala enheten,
extrahera information och sedan dekryptera den.

Bolaget star for nya tillvagagangssatt som gor bevissakringen
snabbare, enklare och effektivare och pa sa satt skapas stora
varden for bolagets kunder som ar polis, militar,
underrattelsetjanst, tull, migrationsmyndigheter och
fangelser. MSAB har tydliga tillvaxtstrategier kombinerat med
en affarsmodell som innebar skalbarhet och en hog grad av
aterkommande intdakter. Bolaget finns representerati 17
lander och ar noterat pa Stockholmsboérsen.

Affarsidé

Bolagets affarsidé ar att leverera losningar som gor
brottsutredande myndigheter globalt effektiva i arbetet med
att sékra bevis i digitala enheter.

Strategier

MSAB har identifierat ett antal grundforutsittningar som
bolaget ser som avgorande for framgangsrik verksamhet och
darmed vardeskapande for aktieagare.

Produkt- och tjinstekvalitet

MSAB ska vara den kvalitetsmassigt basta leverantoren
av system for utvinning och analys av data fran digitala
enheter. Forméagan att kunna lasa upp digitala enheter,
extrahera information och sedan dekryptera den ar
central for MSAB:s framgéng. For att uppna detta kravs
en stark utvecklingsavdelning. Det handlar inte bara
om att bygga avancerade system med hog
funktionalitet. Att anpassa systemen till slutanvandare
och situation ar lika viktigt. Kvalitet betyder ocksa hog
leveranssakerhet och forstklassig support.

Marknadsndrvaro
For att vara den basta leverantoren pa en geografisk

marknad behéver MSAB forsta anvandarnas behov och
forutsattningar pa lokal niva. Ar 2021 finns MSAB
representerati 17 olika lander med egna medarbetare
och i ytterligare 60 lander via olika partnersamarbeten.
Genom representation pa manga geografiska
marknader och egen etablering, eller via partners,
skapas en narhet till befintliga och potentiella kunder.

Licensfornyelser

MSAB ska genom en arlig aterlicensiering av
produkterna skapa forutsattningar for att kontinuerligt
investera i utékat stod for nya modeller av digitala
enheter samt nya funktioner och dirmed successivt
foradla produkterna for kunden.Den standigt pagaende
utvecklingen av telefoner och applikationer driver bade
MSAB och kunderna att kontinuerligt uppdatera
programvaran. Detta utgor en stark drivkraft bakom en
hog licensfornyelsegrad.
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Tillvaxt

MSAB verkar pa en marknad med hog underliggande
tillvaxt. Genom att langsiktigt investera i
produktutveckling, marknadsnarvaro och organisatorisk
styrka kan MSAB:s marknadsposition befdstas. Bolagets
overtygelse ar att behovet av professionella verktyg for
avlasning och analys av data fran digitala enheter
kommer att fortsatta 6ka. MSAB ar huvudsakligen inriktat
pa organisk tillvixt men utviarderar dven i vissa fall

forvarv.

Hallbarhet

Bolagets affarsidé ar att leverera losningar som gor
brottsutredande myndigheter effektiva i arbetet med att
sakra bevis i digitala enheter. Detta innebar att bolaget
med sina losningar efterstravar att skapa ett mer
rattssakert samhalle dar fler brott uppklaras och
forhindras, vilket i sin tur innebar att bolagets hela
existens ar ett stort bidrag till ett hallbart samhalle. Da
bolageti allt vasentligt utvecklar en mjukvara ar
paverkan pa miljon begransad men dar styrelsen
vinnlagger sig om att bolaget foljer de miljokrav pa de
olika marknader som bolaget verka
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https://www.msab.com/products/

The Ecosystem of Mabile Forensics

KAMN

Analyze

Visualize and anatyze

START ¥OUR FREE TRIAL

Combined together, all of our products, platforms and services form a complete ecosystem of mabile
forensics that protects our customers throughout the evidence chain. No matter what type of user,
location, maobile device or environment; we have a tool designed to suit that particular need. These
solutions work together in harmony to ensure best practice workflows for all stakeholders; from the field
to the lab, through to the court room and beyond.

ARY AAMN AE=C

Extract Analyze Vanage
Extract digital forensic Review, Visualize and Management tools for
data from mobile Analyze mobile data efficient processes

devices
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