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Forsta kvartalet 2024

Rorelseresultatet uppgick till -19,2 (-16,4) MSEK.
Periodens resultat efter skatt uppgick till -24,0 (-17,8) MSEK.
Periodens resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -1,12 (-0,01) SEK.

Cortus Energy AB holl en extra bolagsstimma den 24 januari 2024. Stimman beslot om
nedsattning av aktiekapital, sammanslagning av aktier och om emission av konvertibler.

Cortus slot i februari ett forlikningsavtal med Projektengagemang vilket innebar att bada
rattstvisterna avslutas. Cortus frislapper 6,6 MSEK av de deponerade medlen fér utbetalning
avseende den forsta tvisten samt erlagger 9 MSEK for den andra tvisten i enlighet med
overenskommen avbetalningsplan som stracker sig 6ver 3 ar.

| februari kvittade innehavare av KV2 konvertibler ca 10,4 MSEK samt rédnta om ca 1,6 MSEK
mot konvertibler i det nya programmet KV4 som darmed sammanlagt uppgar till
ca 12,0 MSEK och l6per fram till januari 2026.

Cortus och Nordbex AB starker samarbetet mot koldioxidnegativ elproduktion genom en
fordjupad engineeringstudie med ett varde om 2 MSEK.

Cortus upptog under forsta kvartalet lan fran styrelseordférande Per-Olov Norberg om
5 MSEK samt lan fran ett lanekonsortium om 17,65 MSEK vilket bryggfinansierar
verksamheten fram till foretradesemission av aktier i april.

Upplysningar om vasentliga hindelser efter periodens utgang

Utfallet av foretradesemission av aktier tillfor Cortus ca 75,5 MSEK fore
emissionskostnader, varav ca 39,9 MSEK tillfors kontant och ca 35,5 MSEK tillfors genom
kvittning av skulder till styrelseordférande Per-Olov Norberg, styrelseledamoter och till
langivare av den kortsiktiga lanefinansieringen. Totalt tecknades ca 70,2 procent av
foretradesemissionen. Sammanlagt tecknades saledes 75 480 570 nya aktier och 75 480
570 teckningsoptioner av serie TO11 och 75 480 570 teckningsoptioner av serie TO12.
Teckningsoptionerna TO11 och TO12 kan vid fullt nyttjande tillféra 113,2 MSEK vardera.
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Verkstallande direktoren har ordet

Basta aktieagare,

2024 har startat med fokus pa syngasleverans i Hoganas, ny finansiering och nya projektuppdrag.
Forgasningen i Hoganas har ej kunnat genomforas enligt plan med undantag for en foérsta leverans
av biokol som levererats till kund. Vad géller syngasleveranserna till Hoganas AB har vi tvingats
avbryta dessa flera ganger pa grund av fel som kravde avstangning och nedkylning av anlaggningen
och bestallning av ej lagerforda reservdelar med flera langre driftstopp som f6ljd. Problemen har
gett oss vardefulla erfarenheter som vi nu férstar hur vi kan eliminera i framtida anlaggningar och
till stor del aven i Héganas.

Det nya projektet for koldioxidnegativ elproduktion i Nybro tillsammans med Nordbex har tagits
emot val efter lanseringen i april. Projektet erbjuder Cortus stora mdjligheter och vi fortsatter nu
med engineering av forgasningsanlaggningen och planerar for tester av syngas i gasmotor. Planen
ar att fylla ett mobilt syngaslager i Hoganas till fullt tryck och transportera till Bergen for tester dar.
Vi uppskattar att varje del i projektet hanteras och testas for att skapa basta forutsattningar i
genomforandet.

Finansiellt har vi genomfort en nyemission av aktier i april. Utfallet blev ca 75,5 MSEK vilket inte ar
lika hogt som nagra av Cortus tidigare nyemissioner, men vi har forstaelse for att de flesta av vara
aktiedgare ar forsiktigt avvaktande till hur det gar for anldggningen i Hoganas med hénsyn till att
projektet har dragit ut pa tiden. Men eftersom nyemissionen var sakerstalld pa férhand via
teckningsforbindelser och garantiatagande kommer vi tillforas ett angelaget kapitaltillskott, och
dessutom minska var skuldborda genom kvittning av skulder. Innan nyemissionen gjordes en riktad
emission till innehavare av konvertibel 2 och de som accepterade erbjudandet ar nu del i
konvertibel 4. De som inte gick med fick kontant ersattning for resterande KV 2 i april.

Att vara aktiedgare i Cortus Energy har varit en prévning de senaste aren. Vi vill darfor tacka er
aktiedgare for ert fortroende och talamod. Vi fokuserar pa produktion av syngas i Hoéganas. Vi ar
samtidigt stolta 6ver att fa vara med och bryta ny mark kring ett nytt unikt projekt fér gron el med
koldioxidinfangning. Med allt langre och tatare leveranser i Hoganas avser vi komma till en
vandpunkt fér Cortus genom uppfyllandet av milstolpe 4. Utover detta arbetar vi parallellt med
andra projekteringar och flera engineeringuppdrag. Vi ser fram emot mdjligheten att borja
generera ett positivt kassafléde sa fort anldaggningen i Hoganas fungerar felfritt.

Rolf Ljunggren tf VD



Sida3av9

Finansiell oversikt

FORSTA KVARTALET 2024, KONCERNEN

Omsattning och resultat

Nettoomsattningen uppgick till 0,5 (2,1) MSEK. Rérelseresultatet uppgick till -19,2 (-16,4) MSEK och
resultatet efter skatt uppgick till -24,0 (-17,8) MSEK. | rorelseresultat ingar en kostnadsreservering
med 4 MSEK kopplat till den forlikning som ingatts med Projektengagemang i den rattstvist som var
overklagad till hovratten. Denna kostnadsreservering ar enbart bokforingsméssig och paverkar inte
likviditeten da hela beloppet sedan tidigare var deponerat hos kronofogdemyndigheten. | den
andra rattstvisten sa reserverades kostnader om 9 MSEK per december 2023 vilka ska betalas,
enligt forlikningsavtalet, med 0,5 MSEK i april 2024 och resterande 8,5 MSEK amorteras rantefritt
under tva ar med start i maj 2025.

Investeringar och finansiell stallning
Koncernens investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till 0,0 (0,0) MSEK, varav immateriella

anlaggningstillgangar 0,0 (0,0) MSEK. Disponibla likvida medel per den 31 mars 2024 uppgick
till 10,1 (25,0) MSEK.

Soliditeten uppgick till -42 (38) %. Koncernens negativa egna kapital kommer aterigen att vara
positivt i maj 2024 efter att foretradesemissionen av aktier har registrerats. Det operativa
kassaflodet uppgick till 7,2 (-4,3) MSEK.

Moderbolaget
Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 0,0 (0,3) MSEK och resultatet efter skatt uppgick

till -28,7 (-23,2) MSEK varav -22,0 (20,0) avser nedskrivning av aktier i dotterbolag. Investeringar i
anlaggningstillgangar uppgick till 0,0 (0,0) MSEK. Soliditeten uppgick till 3 (53) %.

Personal och organisation
Vid periodens utgang fanns 30 personer (34) anstéllda.

Antalet aktier, konvertibler och teckningsoptioner
Vid periodens utgang uppgar antalet aktier till 21 501 421. | februari genomférdes en
sammanlaggning av aktier 1:100, d v s 100 st aktier blev 1 st aktie.

Utestaende konvertibler av serie KV2 uppgar till 6 377 256 st och aterbetalades jamte upplupen
réanta den 12 april 2024. Utestaende konvertibler av serie KV3 uppgar till 19 466 192 st och I6per
med en marknadsmassig arlig ranta om 13,5% med slutlig forfallodag 20 januari 2026. Utestaende
konvertibler av serie KV4 uppgar till 12 009 868 st och I6per med en marknadsmassig arlig ranta om
13.5% med slutlig forfallodag 20 januari 2026.

Néarstdendetransaktioner
| januari och februari upptogs lan med sammanlagt 5 MSEK av styrelseordféranden Per-Olov

Norberg.
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Véasentliga handelser efter periodens utgang
e Utfallet av foretradesemission av aktier tillfor Cortus ca 75,5 MSEK fore

emissionskostnader, varav ca 39,9 MSEK tillfors kontant och ca 35,5 MSEK tillférs genom
kvittning av skulder till styrelseordférande Per-Olov Norberg, styrelseledamaoter och till
langivare av den kortsiktiga lanefinansieringen. Totalt tecknades ca 70,2 procent av
foretradesemissionen. Sammanlagt tecknades saledes 75 480 570 nya aktier och 75 480
570 teckningsoptioner av serie TO11 och 75 480 570 teckningsoptioner av serie TO12.
Teckningsoptionerna TO11 och TO12 kan vid fullt nyttjande tillféra 113,2 MSEK vardera.

Risker och osékerheter
Bolagets vasentliga risk- och osdkerhetsfaktorer inkluderar:
e Marknads- och branschrelaterade risker sdsom t ex marknadstillvaxt, teknisk utveckling,
konkurrens och tillgang pa biobranslen.
e Bolagsspecifika risker sdsom t ex beroende av nyckelpersoner, begransade resurser,

intjanings-formaga och framtida kapitalbehov.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten och koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och
Bokforingsndmndens allmanna rad BFNAR 2012:1. K3 har tillampats vid upprattandet av finansiella
rapporter.

Arsstamma
Arsstimma 2024 4 juni 2024 i Stockholm

Arsredovisning publiceras genom PM och pa hemsidan 14 maj 2024.

Kommande rapporttillfallen
Delarsrapport januari — juni 2024 28 augusti 2024

Delarsrapport januari — september 2024 31 oktober 2024
Bokslutskommuniké 2024 27 februari 2025

Delarsrapporterna kommer att finnas tillgdngliga pa bolagets hemsida www.cortus.se.

Stockholm den 30 april 2024

Styrelsen

Denna rapport har inte varit foremal for revisorns granskning.

Fragor besvaras av:
Rolf Ljunggren, tf VD, telefon 08-588 866 30, e-post: rolf.ljunggren@cortus.se
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RESULTATRAKNING i sammandrag

Koncern

jan-mar jan-mar Helar
TSEK i 2024" 2023 2023
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 494 2116 6 798
Ovriga rérelseintakter 83 66 998
Totalt 577 2182 7 796
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -12 494 -8 320 -47 443
Personalkostnader -6 079 -9 006 -31 807
Av- och nedskrivningar av immateriella och
materiella anlaggningstillgangar -1 240 -1 234 -4 959
Summa rérelsens kostnader -19 813 -18 560 -84 209
Rorelseresultat -19 236 -16 378 -76 413
Finansiella poster -4 736 -1 456 -7 112
Resultat efter finansiella poster -23 972 -17 834 -83 525
Inkomstskatt - - -
Periodens resultat -23 972 -17 834 -83 525
Varav hanférligt till moderbolagets agare -23 972 -17 834 -83 525
Bolaget har inga transaktioner att redovisa i 6vrigt
totalresultat. Periodens totalresultat stammer
Overens med periodens resultat.
Genomsnittligt antal aktier - fére utspadning® 21498 469 1981281951 2084 692 718
Antal aktier vid periodens utgang* 21501421 2071331638 2147 904 156
Genomshittligt antal aktier - efter utspadning*® 21498 469 1981281951 2084 692 718
Resultat per aktie, SEK - fore utspadning -1,12 -0,01 -0,04
Resultat per aktie, SEK - efter utspadning -1,12 -0,01 -0,04

* Den 21:a februari 2024 registrerades en sammanlaggning av aktier, 1:100, d v s 100 st aktier
blev 1 st aktie.



BALANSRAKNING i sammandrag
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Koncern

TSEK 31 mar 2024 31 dec 2023
Tillgangar

Anldaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 17 626 18 866
Materiella anlaggningstillgangar 49 017 49 017
Finansiella anlaggningstillgangar 6 917 6 917
Summa anlaggningstillgangar 73 560 74 800
Omsittningstillgangar

Kundfordringar 2 864 1246
Ovriga kortfristiga fordringar 4 468 4213
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7120 2776
Likvida medel 10 129 2 961
Summa omsittningstillgangar 24 581 11 196
SUMMA TILLGANGAR 98 141 85 996
Eget kapital och skulder

Eget kapital (hanfors i sin helhet till moderbolagets aktiedgare) -41 565 -17 819
Langfristiga skulder

Lan fran kreditinstitut 4192 4 628
Ovriga l1&n 15 087 15 087
Konvertibla férlagslan 30 203 18 016
Summa langfristiga skulder 49 482 37731
Kortfristiga skulder

Lan fran kreditinstitut 2077 2077
Ovriga 1&n 25 650 3000
Konvertibelt forlagslan 6 335 16 599
Forskott fran kunder 10 624 8 922
Leverantorsskulder 16 571 13 279
Ovriga kortfristiga skulder 28 967 22 207
Summa kortfristiga skulder 90 224 66 084
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 98 141 85 996
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FORANDRING AV EGET KAPITAL

Koncern

jan-mar jan-mar Helar
TSEK d 2024" 2023" 2023
Ingaende eget kapital -17 819 47 803 47 803
Nyemission - - 3 280
Nyemission vid konvertering av konvertibler 225 10 247 14 624
Periodens resultat -23 972 -17 834 -83 526
Utgaende eget kapital -41 565 40 215 -17 819
KASSAFLODE i sammandrag
Koncern

jan-mar jan-mar Helar
TSEK g 2024" 2023" 2023
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -17 194 -14 673 -65 890
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -18 -260
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 24 362 10 355 39 763
Periodens kassafléde 7 168 -4 336 -26 387
Likvida medel vid periodens bdrjan 2 961 29 348 29 348
Likvida medel vid periodens slut 10 129 25012 2 961
Nyckeltal
Koncern

jan-mar jan-mar Helar
TSEK - 2024" 2023" 2023
Rorelseresultat -19 236 -16 378 -76 413
Resultat efter skatt -23 972 -17 834 -83 525
Resultat per aktie - fore utspadning, SEK -1,12 -0,03 -0,04
Resultat per aktie - efter utspadning, SEK -1,12 -0,03 -0,04
Soliditet, % -42% 38% -21%
Periodens kassaflode 7 168 -4 336 -26 387

Likvida medel 10 129 25012 2 961



RESULTATRAKNING i sammandrag
Moderbolag
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jan-mar jan-mar Helar
TSEK d 2024" 2023" 2023
Rorelsens intakter
Nettoomséttning - 300" 1200
Ovriga rorelseintakter d 820
Totalt 0 300 2 020
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1 376 -1 438 -7 802
Personalkostnader -796 -770 -3 067
Summa rorelsens kostnader -2172 -2 208 -10 869
Rorelseresultat 2172" -1 908 -8 849
Resultat fran andelar i koncernforetag Not 1 -22 000 -20 000 -59 000
Finansnetto -4 572 -1 264 -5 696
Resultat efter finansiella poster -28 744 -23 172 -73 545
Periodens resultat -28 744 -23 172 -73 545

Not 1: Nedskrivning har skett av aktier i dotterbolag
efter nedskrivningsprévning enligt K3.



BALANSRAKNING i sammandrag
Moderbolag

TSEK
Tillgangar

Anlaggningstillgangar
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31 mar 2024 31 dec 2023

Finansiella anlaggningstillgangar 56 206 56 206
Summa anlaggningstillgangar 56 206 56 206
Omsittningstillgangar
Fordringar hos koncernforetag 92 579 90 599
Ovriga kortfristiga fordringar 629 626
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 5701 1319
Kassa och bank 7711 1190
Summa omsittningstillgangar 106 620 93734
SUMMA TILLGANGAR 162 826 149 940
Eget kapital 4 881 33 400
Langfristiga skulder
Konvertibla férlagslan 30 203 18 016
Ovriga skulder 15 087 15 087
Summa langfristiga skulder 45 290 33103
Kortfristiga skulder
Ovriga l&n 25 650 3 000
Konvertibelt férlagslan 6 335 16 599
Leverantdrsskulder 4 334 2 861
Skulder till koncernféretag 70 218 55 981
Ovriga kortfristiga skulder 6118 4 996
Summa kortfristiga skulder 112 655 83 437
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 162 826 149 940
FORANDRING AV EGET KAPITAL
Moderbolag

jan-mar jan-mar Helar
TSEK 2024" 2023" 2023
Ingaende eget kapital 33400 89 041 89 041
Nyemission - 3 280

Nyemission vid konvertering av konvertibler

Periodens resultat

225 10 247 14 624
-28 744 -23 172 -73 545

Utgaende eget kapital

4 881 76 116 33 400



