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FINANSIELL INFORMATION 1 URVAL

Period Nettoomsattning EBITA*

Oktober-December 2020 604,3 Mkr (513,0)
Januari-December 2020 2 088,0 Mkr (1 825,4)

1) efter avdrag for minoritet och utdelning preferensaktier fér genomsnittligt antal aktier

FJARDE KVARTALET 2020

Rorelseresultatet EBITA* 6kade med 20,4% till 100,8 Mkr
(83,7), motsvarande en EBITA*-marginal om 16,7% (16,3).
Den organiska EBITA*-tillvaxten for koncernen var 10,2%,
exkl valutaeffekter.

Nettoomsattningen 6kade med 17,8% till 604,3 Mkr (513,0).
Totalt for koncernen var den organiska omséttnings-
tillvaxten 7,7%, exkl valutaeffekter.

Resultat efter forvarvskostnader men fére finansiella
poster (EBIT) minskade med 3,1% och uppgick till 77,1 Mkr
(79,5). Skillnaden mot féregaende ar utgors framst av att
forvarvsrelaterade kostnader och omvarderingar i
perioden var negativa, jamfort med en positiv justering for
jamforelseperioden, -16,5 MSEK (9,0). Kostnaden for
omvarderingar ar driven av hdégre framtida estimerade
resultat i tidigare ars forvarvade enheter.

Periodens resultat efter skatt for koncernen uppgick till
43,0 Mkr (55,3), varav hanforligt till moderbolagets
aktiedgare var 40,9 Mkr (53,5).

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till
154,4 Mkr (104,0), motsvarande en kassagenerering om
137% (128).

Resultat per stamaktie (genomsnittligt antal) efter avdrag
for minoritet och utdelning till preferensaktier uppgick till
1,07 Kr (1,65). Efter utspadning uppgick resultat till 1,05 Kr
(1,65) per stamaktie.

Den 15 december forvarvade Sdiptech samtliga aktier i
GAH (Refrigeration) Ltd.

Extra bolagsstamma avholls den 17 december, da styrelsen
erholl ett nytt bemyndigande att besluta om emission av
stamaktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner.
Bemyndigandet innebar en maximal ytterligare utspadning
om 10% av det nuvarande antalet utgivna stamaktier.

NYCKELTAL (definitioner, se sid 22)

100,8 Mkr (83,7)

347,3 Mkr (262,2)

Periodens Resultat per
resultat efter stamaktie ¥ efter
EBIT skatt utspadning

77,1 Mkr (79,5) 43,0 Mkr (55,3) 1,05 Kr (1,65)

310,5 Mkr (221,9)  220,2 Mkr (165,2) 6,18 Kr (4,87)

JANUARI - DECEMBER 2020

Rorelseresultatet EBITA* 6kade med 32,5% till 347,3 Mkr
(262,2), motsvarande en EBITA*-marginal om 16,6 % (14,4).
Den organiska EBITA*-tillvaxten for koncernen var 11,3%,
exkl valutaeffekter.

Nettoomsattningen 6kade med 14,4% till 2 088,0 Mkr
(1825,4). Totalt for koncernen var den organiska
omsattningstillvaxten 3,5%, exkl valutaeffekter.

Resultat efter forvarvskostnader men fére finansiella
poster (EBIT) 6kade med 39,9 % och uppgick till 310,5 Mkr
(221,9).

Periodens resultat efter skatt for koncernen, uppgick till
220,2 Mkr (165,2). Hanforligt till moderbolagets aktiedgare
var 214,6 Mkr (161,4).

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till
450,8 Mkr (312,7), motsvarande en kassagenerering om
109% (115).

Resultat per stamaktie (genomsnittligt antal) efter avdrag
for minoritet och utdelning till preferensaktier uppgick till
6,24 Kr (4,87). Efter utspadning, uppgick resultatet 6,18 Kr
(4,87) per stamaktie.

Under perioden januari till december slutfordes fyra
forvarv; Oy Hilltip Ab, Stockholmradio AB, Alerter Group
Ltd och GAH (Refrigeration) Ltd.

Med st6d av arsstammans bemyndigande genomférdes en
riktad nyemission i juni om ca 353 Mkr fore
emissionskostnader.

KOMMENTAR GALLANDE PAVERKAN AV COVID-19
Resultatet under aret inkluderar totalt 7,6 Mkr i statliga stod
kopplade till Covid-19. Under det fjarde kvartalet har inget
ytterligare stod erhallits. Stod har endast sokts och erhallits
for verksamheter som blivit paverkade negativt.

Mkr

EBITA*-marginal

Finansiell nettoskuld/EBITDA, ggr
Nettoskuld/EBITDA, ggr
Avkastning sysselsatt kapital
Avkastning eget kapital
Kassaflodesgenerering

3 manader 3 manader 12 manader

okt-dec 2020 okt-dec 2019 jan-dec 2020 jan-dec 2019

16,7% 16,3% 16,6% 14,4%

0,84 1,21 0,84 1,21

2,74 3,11 2,74 3,11

12,1% 12,6% 12,1% 12,6%

14,3% 15,1% 14,3% 15,1%

137% 128% 109% 115%

*) EBITA* &r koncernens operativa resultat och motsvarar EBITA fére forvarvskostnader och resultat fran omvérdering av villkorade képeskillingar samt fére férvérvsrelaterade av- och

nedskrivningar av immateriella tillgangar, se vidare sid 7.
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VD KOMMENTAR

SDIPTECH VISAR PROV PA MOTSTANDSKRAFT UNDER
TURBULENT AR

Trots att 2020 har varit ett extraordinirt ar som priglats av
en orolig omviérld har Sdiptech haft styrkan att kunna 6ka
bade forsiljning och resultat. Den organiska
nettoomsdttningen 6kade med 3,5 procent, exklusive
valutaeffekter. EBITA* steg totalt med 32,5 procent, varav
11,3 organiskt, 22,7 fran forvarv och -1,6 fran valutaeffekter.
Samtidigt 6kade EBITA*-marginalen med 2,2 procentenheter
till 16,6 procent under aret. Vi har dven haft en stark
kassaflodesgenerering om 109 procent och vinst per aktie
uppgick till 6,18 kr.

ARET - Samtliga finansiella mal uppfyllda trots pandemin
Precis som de flesta andra har Sdiptech paverkats av pandemin.
Men tack vare var starka position inom samhallsviktig
infrastruktur, stabila kunder och framgangsrikt lokalt ledarskap
har effekterna av Covid-19 haft en begréansad paverkan pa
Sdiptechs verksamhet. Var malsattning ar att vaxa EBITA med
90 miljoner SEK genom férvarv och med 5-10 procent organiskt.
Vimotte bade dessa tillvaxtmal i Gverkant. Dartill har vi etablerat
en position att kunna agera offensivt pa fina forvarvsmajligheter
tack vare ett starkt kassafléde och en tillvaxtinriktad nyemission
under aret.

FJARDE KVARTALET - Stabilt avslut pa ett starkt ar

Trots politiska osékerheter och en andra smittovag har vi i det
fiarde kvartalet ©kat vara leveransnivaer gentemot i fijol,
motsvarande en organisk omsattningstillvaxt om 7,7 procent
exklusive valutaeffekter. De ordervolymer som pa grund av
restriktioner senarelades i pandemins inledning har vi under
kvartalet kunnat leverera ikapp, vilket har skett snabbare &n vad
vi trodde tack vare stralande insatser i vara affarsenheter.

Den organiska EBITA*-tillvaxten for kvartalet uppgick till starka
10,2 procent rensat fran valutakurseffekter. | takt med att vi
borjat ateruppta satsningar som av forsiktighetsskal pausades
under varen 2020 har vara vinstmarginaler borjat normaliseras.
EBITA*-marginalen i koncernen uppgick i kvartalet till 16,7
procent (16,3 procent).

FORVARY - Vi vilkomnar GAH (Refrigeration)

Vi har under kvartalet forvarvat GAH (Refrigeration) Ltd. GAH ar
ett ledande brittiskt bolag inom design, tillverkning och service
av losningar for transportkyla. Bolaget ar specialiserat pa sista
milen-leveranser for mindre fordon, vilket omfattar exempelvis
kyl- och frystransport av livsmedel och lakemedel. Efterfragan,
som bland annat drivs av hemleveranser, har tagit ett ordentligt
kliv under pandemin i takt med férandrade
konsumentbeteenden och en 6kad nathandel.

GAH &r vart sjunde forvarv i Storbritannien déar vi i allt storre
utstrackning upplever en 6kad kannedom om Sdiptech, vilket
resulterat i ett starkare gensvar fran entreprenérer och agare
av fina bolag. Infrastrukturmarknaden &r i stor utstréackning
inhemsk och 6kade handelshinder genom Brexit har darmed en
begransad inverkan pa vara brittiska bolag. Totalt har vi under
aret forvarvat fyra valskotta bolag som alla pa olika satt bidrar
til FN:s globala hallbarhetsmal. Inflodet av intressanta
forvarvsmajligheter har varit bra och aven om den begransade
rorligheten forlanger forvarvsdiskussionerna nagot har vi en
stark pipeline framgent.

UTSIKTER - Full fart framat med hallbarhet i fokus

Var strategi ar att investera och utveckla bolag som bidrar till
mer héllbara, effektiva och sékra samhallen. Vid sidan av var
starka tro pa detta rent affarsméssigt, ger det oss aven en viktig
mening i det dagliga arbetet. Under aret har vi bland annat
instiftat ett hallbarhetsrad, utokat var ESG-rapportering,
kartlagt ~ Sdiptechs  hallbarhetsrisker,  utvecklat  var
intressentdialog och vasentlighetsanalys, producerat en
handbok for hallbara investeringar samt uppdaterat var
uppférandekod. Arbetet fortsatter under 2021 och vi ser fram
emot att presentera fler vardeskapande initiativ de kommande
manaderna.

Innan den allmanna vaccineringen ar genomférd pa vara
marknader kommer enskilda enheter vara paverkade av
exempelvis begransad rérlighet, forsvaring av exportforsaljning
samt forskjutna projekt. Med det sagt har vi under 2020
etablerat nya rutiner som férmildrar eventuella negativa effekter
och den underliggande efterfragan fran vara kunder ar i grunden
stark.

Med en marginaldkning om 2,2 procentenheter har Sdiptech
under 2020 legat pa extra hoga Idnsamhetsnivaer, i synnerhet i
affarsomradet Special Infrastructure Solutions. Under 2021
kommer vi att aterga till mer normala kostnadsnivaer for att
fortsatta vaxa, och for helaret guidar vi for cirka 17 procent
EBITA*-marginal for koncernen. Detta innebar att vara
affarsenheter fortsatter att utvecklas och O©kar sin
underliggande Idnsamhet.

Avslutningsvis vill jag rikta ett stort tack till alla vara dedikerade
medarbetare for ert engagemang och starka insatser under
detta ar av prévningar. Jag vill dven tacka alla aktiedgare som
har tillkommit under 2020 for ert fortroende. Framgent ser jag
fram emot att fortsatta arbetet mot var vision — att forbattra
infrastrukturen kring oss genom att forvarva och utveckla
ledande nischbolag som bidrar till mer hallbara, effektiva och
sakra samhallen.
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VERKSAMHETSOVERSIKT

FINANSIELL UTVECKLING FOR KONCERNEN

OKTOBER - DECEMBER

Nettoomsiattning

Nettoomsattningen fér koncernen uppgick under kvartalet till
604,3 Mkr (513,0). Omsattningen i jamférbara enheter, dvs
bolag som ingéatt i koncernen under hela perioden och hela
jamforelseperioden uppgick till 540,1 Mkr (513,0) vilket
motsvarar en organisk férandring om 7,7% for perioden, exkl
valutaeffekter. Ej jamférbara enheter bidrog med 64,2 Mkr (0)
till periodens omsattning. For mer detaljerad information
hanvisas till Affarsomraden, sid 5-6.

Resultat
Kvartalets resultat efter forvarvskostnader, men fore finansiella
poster (EBIT), uppgick till 77,1 Mkr (79,5).

Rorelseresultatet EBITA* uppgick till 100,8 Mkr (83,7) totalt for
koncern, motsvarande en EBITA*-marginal om 16,7% (16,3).

EBITA* i jamforbara enheter, dvs bolag som ingatt i koncernen
under kvartalet och hela jamfoérelseperioden uppgick till 101,3
Mkr (93,7) vilket motsvarar en organisk 6kning om 10,2%, exkl
valutaeffekter. Ej jamforbara enheter bidrog med 12,4 Mkr (0) till
periodens resultat.

Finansnettot bestar av valutakursdifferenser om -6,6 Mkr (-1,0)
for kvartalet samt -54 Mkr (-6,8) i kostnadsrantor, varav
diskonteringsrantor avseende villkorade kdpeskillingar om -1,7
Mkr (-3,5). Ovriga finansiella kostnader uppgar till -5,5 Mkr (-0,1).
For mer info se Not 3.

Resultat efter skatt uppgick till 43,0 Mkr (55,3).

Forvarv under kvartalet

Den 15 december 2020 forvarvade Sdiptech samtliga aktier i
GAH (Refrigeration) Ltd. GAH grundades 1993 och &r ledande i
Storbritannien inom design, tillverkning och service av lI6sningar
for transportkyla GAH har vid forvarvet en arlig omséttning pa
27,5 milioner GBP och ett arligt rorelseresultat fore skatt pa 4,7
miljoner GBP. Vid transaktionsdagen varderas féretaget till 33,0
miljoner GBP pa kassa- och skuldfri basis, varav 26,0 miljoner
GBP betalades pa tilltradesdagen och finansierades med egna
medel och befintlig kreditfacilitet.

JANUARI - DECEMBER

Nettoomsiattning

Nettoomsattningen fér koncernen under perioden uppgick till
2 088,0 Mkr (1825,4). Omsattningen i jamférbara enheter, dvs
bolag som ingéatt i koncernen under hela perioden och hela
jamforelseperioden uppgick till 1 679,3 Mkr (1 641,0), vilket
motsvarar en organisk férandring om 3,5% for perioden, exkl
valutaeffekter. Ej jamforbara enheter bidrog med 408,7 Mkr
(184,4) till periodens omsattning. For mer detaljerad information
hanvisas till Affarsomraden, sid 5-6.

Resultat
Under perioden uppgick resultat efter forvarvskostnader, men
fore finansiella poster, till 310,5 Mkr (221,9).

Rorelseresultatet EBITA* uppgick till 347,3 Mkr (262,2) totalt for
koncernen. EBITA* justerat for erhallna bidrag om 7,6 Mkr (0,0)
uppgick till 339,7 Mkr (262,2) motsvarande en EBITA*-marginal
om 16,3% (14,4).

EBITA* i jamfoérbara enheter, dvs bolag som ingatt i koncernen
under hela perioden och hela jamférelseperioden uppgick till
260,6 Mkr (237,5) vilket motsvarar en organisk 6kning om 11,3%,
exkl valutaeffekter. Ej jamforbara enheter bidrog med 124,4 Mkr
(51,7) till periodens resultat.

Koncernens finansnetto paverkades positivt med 26,9 Mkr
genom realisering av resultatbaserad tillaggsképeskilling
kopplat till den avyttring av supportverksamheten som skedde
2018. Finansnettot bestar i 6vrigt av valutakursdifferenser, vilka
paverkade negativt med -17,4 Mkr (16,9) samt -30,2 Mkr (-25,7)
i kostnadsrantor, varav diskonteringsrantor avseende villkorade
kopeskillingar om —10,1 Mkr (-9,6). Som tumregel kan anges att
dessa diskonteringsrantor ar ca 2% per ar av genomsnittligt
bokférda resultatbaserade tillaggskopeskillingar.  Ovriga
finansiella kostnader uppgar till -5,7 Mkr (-4,0). For mer info se
Not 3.

Under rékenskapsaret uppgick resultat efter skatt till 220,2 Mkr
(165,2).

Forvarv under perioden

Under perioden januari till december slutférdes fyra forvarv; Oy
Hilltip Ab, Stockholmradio AB, Alerter Group Ltd och GAH
(Refrigeratior) Ltd.

En riktad nyemission om totalt ca 353 Mkr, fore
emissionskostnader, genomférdes under perioden. Syftet med
emissionen var att utoka aktiedgarkretsen med flera
institutionella investerare, samtidigt som koncernens finansiella
flexibilitet har férbattrats infor fortsatta forvarv.

Koncernen okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
EBITA* (Mkr) 2020 2019 2020 2019
Water & Energy 34,7 39,0 127,8 122,8
Special Infrastructure Solutions 53,5 38,6 191,7 105,9
Property Technical Services 25,5 16,0 65,7 60,5
Affirsomraden 113,8 93,7 385,2 289,2
Centrala enheter -13,0 -10,0 -37,9 -27,0
Totalt 100,8 83,7 347,3 262,2
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AFFARSOMRADEN OCH CENTRALA ENHETER

Infrastruktur &r av manga skal i fokus runt om i varlden. Exempel pa omraden som vi identifierat som sarskilt viktiga fér samhaéllets
utveckling, och darmed uppvisar en god efterfraga, ar vatten, energi, klimatkontroll, kommunikation, transporter och sékerhet. Vi har
darfor under en langre tid riktat vart forvarvsarbete mot just dessa omraden. Verksamheten ar indelad i tre affarsomraden: Water &
Energy, Special Infrastructure Solutions och Property Technical Services. For en beskrivning av affarsomradenas verksamheter och
vilka bolag som ingar i respektive affarsomrade, se Beskrivning Affarsomraden, sidan 21.

WATER & ENERGY

Malsattningen for affarsomradet ar att langsiktigt véaxa genom
saval organisk tillvaxt som fortsatta forvarv pa vara
fokusmarknader i Vasteuropa.

Kommentar till den finansiella utvecklingen:

Affarsomradets omsattning minskade med 3,5% for kvartalet till
164,8 Mkr (170,7) jamfort med foregaende ar. Den minskade
omsattningen beddms som tillfallig och avser bland annat
svarigheter att genomféra projekt till folid av restriktoner i
samband med Covid-19.

EBITA* for kvartalet minskade med 11,0% till 34,7 Mkr (39,0),
som en direkt effekt av den minskade omséttningen. Ett flertal
enheter inom vatten- och reningsrelaterade produkter och

tjanster visade pa god l6nsamhet, aven om foregaende ar hade
starkare jamforelsesiffror. Samtliga bolag inom affarsomradet
ar jamforbara for perioden.

EBITA*-marginalen minskade under kvartalet till 21,1% (22,8), till
folid av restriktionerna i samband med Covid-19.
Marginalférsamringen harrér framst fran vissa enheter inom el
och energi.

EBITA*-marginalen for helaret 2020 blev i niva med tidigare
guidning 19-21%.

Water & Energy okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
(Mkr) 2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning 164,8 170,7 615,5 641,4
EBITA* 34,7 39,0 127,8 122,8
EBITA*-marginal % 21,1% 22,8% 20,8% 19,1%

SPECIAL INFRASTRUCTURE SOLUTIONS

Malsattningen for affarsomradet ar att langsiktigt véaxa genom
saval organisk tillvaxt som fortsatta forvarv pa vara
fokusmarknader i Vasteuropa.

Kommentar till den finansiella utvecklingen:

Affarsomradets omsattning i fjarde kvartalet 6kade med 42,8%
till 217,7 Mkr (152,4) for kvartalet. Den 6kade omsattningen drivs
framforallt av forvarvade enheter, daribland det nyférvarvade
GAH. | jamférbara enheter 6kade omsattningen med 0,8%.

| december forvarvades GAH (Refrigeration) Ltd, som é&r
ledande i Storbritannien inom design, tillverkning och service av
I6sningar for transportkyla.

EBITA* for kvartalet 6kade med 38,6% till 53,5 Mkr (38,6). |
jamforbara enheter Okade EBITA* med 6,4%. EBITA*-
marginalen minskade dock under kvartalet till 24,6 % (25,3),
framst da nagra enheter inom klimatstyrning och ventilation
visade nagot lagre marginaler an foregaende ar. Det
nyforvarvade GAH hade aven paverkan i kvartalet, da de flesta
kylsystem levereras i god tid innan julhandeln i december, som
darmed ar bolagets svagaste manad pa aret.

| takt med att leveransnivaer atergatt till mer normala nivaer
samt att vi borjat ateruppta satsningar som av forsiktighetsskal
pausades under varen 2020, har &ven vinstmarginalerna
normaliserats nagot.

EBITA*-marginalen for
guidningen om 28-30%.

helaret 2020 blev nagot under

Special Infrastructure Solutions okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
(Mkr) 2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning 217,7 152,4 705,2 479,4
EBITA* 53,5 38,6 191,7 105,9
EBITA*-marginal % 24,6% 25,3% 27,2% 22,1%

PROPERTY TECHNICAL SERVICES

Malsattningen for affarsomradet ar primart att utveckla
befintliga bolag for att ytterligare forstarka
marknadspositionerna i respektive = marknadssegment.
Koncernens fyra hissenheter i Stockholmsomradet har under
kvartalet slagits samman till tva enheter, for att erbjuda battre
tjanster till kunderna och uppna kostnadseffektiviseringar.

Kommentar till den finansiella utvecklingen:

Affarsomradets omsattning ckade med 16,7% for kvartalet till
221,8 Mkr (190,0). EBITA* for kvartalet 6kade med 59,4% till
25,5 Mkr (16,0). EBITA*-marginalen uppgick till 11,5% (8,4).
Samtliga bolag inom affarsomradet ar jamforbara for perioden.

Den goda omséttningen for koncernens bolag inom
stomkomplettering forsatte under det fjarde kvartalet. Aven
vissa enheter inom hissteknik och taksékerhet har haft en god
forsaljning. Vinstmarginalerna har ocksa starkts i dessa enheter,
bl.a. som ett resultat av tidigare omstruktureringsatgarder.
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Dock har vinstmarginalerna varit svagare i koncernens EBITA*-marginalen for helaret 2020 landade inom

hissverksamheter i centraleuropa, da det fortsatt varit vissa forvantningarna om cirka 8-10%.

restriktioner i rérligheten for teknisk personal.
Property Technical Services okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
(Mkr) 2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning 221,8 190,0 767,4 704,8
EBITA* 25,5 16,0 65,7 60,5
EBITA*-marginal % 11,5% 8,4% 8,6% 8,6%

CENTRALA ENHETER - GRUPPGEMENSAMMA

FUNKTIONER Kommentar:

Centrala enheter utgdrs av koncernens moderbolag Sdiptech
AB och koncernens holdingbolag. Moderbolagets intékter
bestar av koncernintern fakturerad s.k. management fee, riktad
till dotterbolagen fér moderbolagets tjanster.

EBITA* var 13,0 Mkr (-10,0) for kvartalet. Kostnadsdkningen
bestar framst av Okad bemanning inom IR och
affarsomradesledning samt oOkade aktiviteter inom bla.
investerarrelationer. Aven kostnader fér radgivning har belastat
perioden.

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Gruppgemensamma funktioner (Mkr) 2020 2019 2020 2019
EBITA* -13,0 -10,0 -37,9 -27,0

OMSATTNINGENS GEOGRAFISKA FORDELNING

Sdiptech har under aren forvarvat enheter utanfor Sverige; i Norge, Finland, Storbritannien, Osterrike och Kroatien (med betydande
verksamhet i Tyskland). Koncernens affarsenheter har kunder framst lokalt och regionalt i deras respektive geografier, men dven
viss export forekommer. Nedan visas koncernens omsattning fordelat pa de geografier dar kunderna har sina huvudsakliga

verksamheter.

m Ovriga

B Kroatien
Morge
Osterrike

m Tyskland
UK

Sverige

0.3%

11.8%

81.1%

B67.4%

2007 2018

100,0%
80,0%
28.8%
60,0%
40,0%
54,8%
50.8%
20,0%
0,0%
2018 2020
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EBITA*

EBITA* utgors av EBITA fore forvarvskostnader, av- och nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgdngar som uppkommit i
samband med foérvarv samt omvardering av villkorade kdpeskillingar och nedskrivning av goodwill. Av- och nedskrivningar av
immateriella tillgangar som inte ar forvarvsrelaterade utan harror sig fran de operativa enheternas immateriella tillgangar aterlaggs
ej.

Forvarvskostnader avseende forvary, vilket huvudsakligen avser externa konsulter, kostnadsférs under de perioder de uppkommer
och tjansterna utfors.

Justeringsposter for EBITA*
De kostnader och intékter som exkluderas vid berakning av EBITA* har historiskt uppgatt till beloppen nedan:

Forvdrvskostnader Ql Q2 Q3 Q4 Totalt
2020 - -2,2 -2,2 -5,2 -9,6
2019 -18,8 -2,0 -10,8 -0,3 -31,9
2018 -11,9 44 21 2,7 -211

Omvardering  skuld

villkorad képeskilling Ql Q2 Q3 Q4 Totalt
2020 - - - -135 -135
2019 - 51,0 - 9,3 60,3
2018 - - 14,7 19,2 33,9

Effekter pa EBITA*, jamfort med EBITA, ar fordelade enligt nedan. Under fjarde kvartalet 2020 omvéarderades de villkorade
kopeskillingarna uppat, d.v.s skulderna 6kade, drivet av hogre framtida estimerade resultat i tidigare ars forvarvade enheter. Denna
skulddkning resulterade i en redovisningsmassig kostnad utan kassapaverkan om -13,5 Mkr i kvartalet. Féregaende ar i kvartal fyra
resulterade motsvarande omvardering en lagre skuld for de villkorade képeskillingarna, vilkket motsvarade en intakt om 9,3 Mkr, se
vidare not 5.

Vid férvarv allokeras en del av kopeskillingen till goodwill respektive avskrivningsbara immateriella tillgangar. Under rubriken "Av-
och nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar” ingar eventuella nedskrivningar av goodwill. Under helaret 2020 var
nedskrivningar av goodwill noll kronor, medan de fér heléret 2019 var 60,9 Mkr, se vidare not 4. Aven avskrivningar som &r ett resultat
av att Sdiptech vid forvarv allokerar en del av kopeskillingen till férvarvade immateriella tillgangar, t.e.x varumarken,
produktrattigheter, kundrelation, odyl, ingar under rubriken. Dessa tillgangar skrivs av éver tid, vilket resulterar i en kostnad. Denna
typ av allokeringar och resulterande avskrivningar har 6kat dver tid och forvantas fortsétta oka i takt med nya férvarv. Som tumregel
kan anges att nya avskrivningar tillférs med ca 2% per ar av de tillkommande forvarvade bolagens kopeskilling.

Att dessa poster variera 6ver tid beror pa de ingdende bolagens utveckling och framtida prognoser. En utvardering av denna
utveckling jamfort med bokforda varden sker varje kvartal och kan resultera i olika resultatpaverkande omvéarderingar. Dessa
justeringar gors for att de bokforda vardena ska vara sa nara de verkliga vardena som majligt, se vidare not 1.

Brygga EBITA* till EBIT Q4 2020 Q4 2019 Heldr 2020  Helar 2019
EBITA* 100,8 83,7 347,3 262,2
Justering skuld avseende tillaggskopeskilling -13,5 9,3 -13,5 60,3
Forvarvskostnader -5,2 -0,3 -9,6 -31,9
Icke forvarvsrelaterade av- och nedskrivningar av

immateriella anldggningstillgangar 2,2 - 6,0 -
EBITA 84,4 92,7 330,2 290,7
Icke forvarvsrelaterade av- och nedskrivningar av

immateriella anldggningstillgangar -2,2 - -6,0 -
Forvarvsrelaterade avskrivningar avimmateriella

anlaggningstillgangar -5,1 -3,3 -13,8 -7,9
Nedskrivning goodwill - -9,9 - -60,9
EBIT 771 79,5 310,5 221,9
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA STALLNINGEN

FINANSIELL STALLNING JANUARI - DECEMBER
Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten efter forandringar
av rorelsekapitalet, uppgick under rakenskapsaret till 450,8 Mkr
(312,7). Kassaflodesgenereringen, uttryckt i procent av
resultatet fore skatt justerat for ej kassapaverkande poster,
okade under perioden till 109,4 % (114,7). Kassaflodet under
kvartalet 6kade till 136,6 % (128,3) bland annat da aktiviteter for
att effektivisera rorelsekapitalet givit effekt samt erhallande av
resultatbaserad tillaggskdpeskilling kopplat till den avyttring av
supportverksamheten som skedde 2018.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgar till -637,0
Mkr (-601,6). Kassaflodeseffekten av genomférda forvarv under
perioden uppgick till -519,7 Mkr (-474,4), se &ven not 6.
Kassaflode avseende utbetalning pa foérvarv fran tidigare ar
under perioden uppgick till -79,3 Mkr (-72,7). Investeringar i
materiella anlaggningstillgangar uppgick till -30,9 Mkr (-45,8)
och investeringar i immateriella anlaggningstillgangar uppgick
till -7,1 Mkr (-12,0).

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till 335,0
Mkr (116,9). Genom en riktad nyemission den 10 juni har
koncernen tillférts 347,1 Mkr i eget kapital, efter
emissionskostnader. Upplaning har skett med 53,0 Mkr (73,7).
Utdelning pa preferensaktien uppgick till -14,0 Mkr (-14,0) och
utdelning till innehavare utan bestammande inflytande uppgick
till -1,0 Mkr (-1,1).

Skulder

De rantebarande skulderna inklusive villkorade kopeskillingar
och leasingskulder uppgick till 1590,7 Mkr (1332,5). De tva
storsta posterna inom rantebdrande skulder utgjordes av 706,4
Mkr (655,4) i skulder till kreditinstitut, samt 694,8 Mkr (550,7) i
uppskjuten betalning av kopeskilling vid forvarv, sa kallade
villkorade kopeskillingar.

De villkorade koépeskillingarna klassificeras som rantebarande
da de nuvardesberédknas, men de ger inte upphov till nagon
faktisk rantebetalning som belastar koncernens kassafldde.
Daremot resultatfors en diskonterad ranta som finansiell
kostnad for perioden. | koncernens Finansiella kostnader ingar
denna ranta med -10,2 Mkr (-9,6) for rakenskapsaret.

Omvardering av skulder avseende villkorade kdpeskillingar har
resulterat i en kostnad om -13,5 Mkr (60,9). Okningen &r driven
av ett hogre estimerat resultat for tidigare ars forvarvade
enheter. De villkorade kdpeskillingarna redovisas enligt IFRS till
nuvardet av beddmt verkligt varde baserat pa kvarvarande
16ptid och forvantat utfall. Omvéarderingen redovisas under
ovriga externa kostnader.

Under perioden har resultatet belastats med -2,7 Mkr (-2,4)
avseende diskonteringsrantor enligt IFRS 16 avseende
leasingskulder.

Nettoskulden, bestaende av rantebarande skulder med avdrag
for likvida medel uppgick till 1 311,3 Mkr (1176,2).

Den finansiella nettoskulden, enligt berdkningsmetod ovan men
endast for skulder till kreditinstitut, uppgick till 426,9 Mkr
(499,1).

Nyckeltalet Finansiell nettoskuld i forhallande till EBITDA, som
beraknas pa rullande tolv manaders basis, uppgick till 0,84 (1,21)
per 31 december.

Moderbolaget
Moderbolaget
huvudsakligen

Sdiptech  AB:s  nettoomsattning  avser
internfakturering av management fee for

perioden uppgick till 10,8 Mkr (8,2) och resultatet efter
finansnetto till -13,2 Mkr (15,1).

OVRIG INFORMATION

Personal

Antalet medarbetare uppgick vid utgangen av december till 1
499 (1 263). Under perioden genomférda forvarv har okat
antalet medarbetare med 237.

Incitamentsprogram

Under varen 2018 introducerades ett langsiktigt
incitamentsprogram for chefer och ledande befattningshavare i
koncernen. Programmet &r baserat pa teckningsoptioner pa
aktier av serie B och ges ut i tre serier. Utestaende program
innebéar att aktier kan tecknas vid tre olika tillfallen, med
awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, efter tre, fyra
respektive fem ar fran utgivandet.

Incitamentsprogrammet omfattar hégst 756 000 tecknings-
optioner, varav 666 300 optioner hittills har tecknats férdelat pa
tre serier: 222 100 teckningsoptioner av serie 2018/2021,
222 100 teckningsoptioner av serie 2018/2022 samt 222 100
teckningsoptioner av serie 2018/2023. Teckningskursen for nya
B-aktier tecknade med stdd av dessa teckningsoptioner uppgar
till 59,80, 67,10 respektive 75,20 kronor per aktie.

Finansiella risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernen och moderbolaget & genom sin verksamhet
exponerad for olika slag av finansiella risker, framst

relaterade till 1an och kundfordringar. De finansiella riskerna
bestar av:

« Likviditetsrisk och finansieringsrisk
* Ranterisk

« Valutarisk

» Kund- och motpartsrisk

Under boérjan av 2020 hade virusutbrottet av Covid-19 en stor
negativ paverkan pa hela samhallet. Sdiptech paverkas i forsta
hand genom att medarbetare kan insjukna, fa svarigheter att
komma till sin arbetsplats och utféra sitt jobb eller att vissa
insatsvaror till koncernens bolag far fordrojda leveranser.
Sdiptech bevakar utvecklingen noggrant och vidtar proaktiva
atgarder, bade for att minska risker for medarbetare och for att
sékerstélla att verksamheten kan fortlépa.

For mer detaljerad information om riskfakturor hanvisas till not
15 i arsredovisningen 2019.

Transaktioner med nirstaende

Narstaende transaktioner avser intakter om 1,6 Mkr (1,8) fran
uthyrning av lokaler till S Fund 1 AB vars huvudéagare ar
styrelseledamot i Sdiptech AB. Underliggande hyresavtal 16per
ut under januari 2021. Inga vytterligare sakerheter eller
rattigheter ar kopplade till transaktionen.

Handelser efter rapportperiodens utgang

Inga vasentliga handelser har noterats efter rapportperiodens
utgang. | januari 2021 rekryterades Johan Lahiri som
Affarsenhetschef for att starka upp det vaxande affarsomradet
Special Infrastructure Solutions.

Sdiptech Arsstimma 2021

Arsstamma 2021 kommer att hallas den 18 maj 2021, klockan
16.00 pa Ingenjorsvetenskapsakademien (IVA), Grev Turegatan
16, Stockholm. For att fa ett arende behandlat pa stamman ska
begaran fran aktiedgare ha inkommit senast den 31 mars 2021,
eller den senare tidpunkt da det fortfarande ar mojligt att fa med
arendet i kallelsen.
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Arsredovisningen offentliggdrs den 16 april 2021. Kallelse till
arsstamma publiceras pa bolagets webbplats senast fyra
veckor fére stdmman. Samtliga aktiedgare som ar upptagna i
aktieboken fem dagar innan stdmman kan delta personligen
eller via ombud. Anmaélan ska géras till bolaget enligt vad som
sags i kallelse.

Valberedning

En valberedning har utsetts till arsstamman 2021. Forslag till
valberedningen fran aktiedgare kan skickas via mejl Hill
valberedningen@sdiptech.com eller med post till bolagets
adress. Mer information finns pa www.sdiptech.com.

Utdelning

Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar om utdelning till
preferensaktiedgarna i enlighet med bolagsordningen.
Styrelsen féreslar vidare, i linje med utdelningspolicyn, att ingen
utdelning lamnas pa stamaktier av serie A eller stamaktier av
serie B, utan att resterande vinstmedel balanseras i ny rékning.
Detta for att ha finansiell beredskap for fortsatta forvarv.
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RESULTATRAKNING KONCERNEN
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2020 2019 2020 2019
(Mkr) Not okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 604,3 513,0 2 088,0 1825,4
Ovriga rorelseintakter 2 7,4 15,4 25,1 82,9
Totala intdkter 611,7 528,4 2113,1 1908,3
Rorelsens kostnader
Material, legoarbeten och underentreprendrer -247,5 -185,9 -825,9 -720,4
Ovriga externa kostnader -69,1 -57,3 -214,3 -219,3
Personalkostnader -187,3 -171,1 -670,1 -610,8
Av- och nedskrivningar materiella anlaggningstillgangar -23,5 -21,4 -72,7 -67,1
Av- och nedskrivningar immateriella
anlaggningstillgangar -7,3 -13,2 -19,8 -68,8
Rorelseresultat 77,1 79,5 310,5 221,9
Resultat fran finansiella poster 3
Finansiella intdkter - - 27,0 16,9
Finansiella kostnader -17,4 -7,9 -53,3 -29,7
Resultat efter finansiella poster 59,6 71,7 284,2 209,0
Skatt pa periodens resultat -16,6 -16,3 -64,0 -43,8
Periodens resultat 43,0 55,3 220,2 165,2
Resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 39,4 53,5 214,6 161,4
Innehav utan bestdmmande inflytande 3,7 1,8 5,6 3,8
Resultat per aktie (genomsnittligt antal), hanforligt till
moderbolagets stamaktiedgare under perioden, med
. o . 1,07 1, ,24 4,87
avdrag for utdelning till preferensaktiedgare (uttryckt i kr 0 &5 g 8
per aktie).
Resultat per aktie (genomsnittligt antal) efter utspadning,
han.forhgt till moderbolagets sEamaktleagar.e undgr 1,05 165 6,18 487
perioden, med avdrag for utdelning till
preferensaktiedgare (uttryckt i kr per aktie).
EBITA* 100,8 83,7 347,3 262,2
Genomsnittligt antal stamaktier 33641827 30277645 32171146 30277645
Genomsnittligt antal stamaktier efter utspadning 34020962 30277645 32457112 30277645
2020 2019 2020 2019
(Mkr) okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Periodens resultat 43,0 55,3 220,0 165,2
Ovrigt totalresultat foér perioden
Komponenter som kommer att omklassificeras till periodens
resultat
Forandringar i ackumulerade omrédkningsdifferenser -31,6 -0,2 -55,0 10,6
Summa komponenter som kommer att omklassificeras till
periodens resultat -31,6 -0,2 -55,0 10,6
Totalresultat fér perioden 11,4 55,1 165,2 175,8
Héanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare 7,8 53,3 159,6 171,9
Innehav utan bestammande inflytande 3,7 1,8 5,6 3,9
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BALANSRAKNING KONCERNEN
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2020 2019

(Mkr) Not 31 dec 31 dec
Anladggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar

Goodwill 4 2268,4 1870,1

Ovriga immateriella tillgadngar 270,5 99,0
Materiella anldggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar 134,0 137,6

Nyttjanderattstillgangar 185,4 120,4
Finansiella anldggningstillgangar

Ovriga finansiella anlaggningstillgadngar 10,4 14,0
Summa anlaggningstillgangar 2 868,6 2241,1
Omsattningstillgangar
Varulager 215,3 117,1
Kundfordringar 374,5 333,3
Ovriga fordringar 29,8 45,8
Aktuella skattefordringar 12,3 25,4
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 72,8 66,8
Likvida medel 279,4 156,3
Summa omséttningstillgangar 984,1 744,7
Summa tillgangar 3852,7 2985,8
Eget kapital
Eget kapital som kan hanforas till moderféretagets aktiedgare
Aktiekapital 0,9 0,8
Ovrigt tillskjutet kapital 1062,1 715,2
Reserver 0,9 0,9
Balanserad vinst inklusive periodens resultat 651,6 505,8
Summa eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 1715,5 1222,7
Innehav utan bestdammande inflytande 40,1 35,8
Summa eget kapital 1755,6 1258,5
Langfristiga skulder
Réntebadrande langfristiga skulder 5 1518,8 1266,3
Icke réntebdrande langfristiga skulder 68,7 16,3
Summa langfristiga skulder 1587,5 1282,6
Kortfristiga skulder
Réntebarande kortfristiga skulder 5 71,9 66,2
Icke rantebdrande kortfristiga skulder 437,5 378,5
Summa kortfristiga skulder 509,4 444,7
Summa skulder 2096,9 1727,3
Summa eget kapital och skulder 3852,7 2985,8
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL KONCERNEN

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

12

Ovr. Innehavutan  Summa
Aktie- tillskj. Balanserad bestammande eget
(Mkr) Not  kapital kapital Reserver vinst Summa inflytande kapital
Ingaende balans per 1 januari 2019 0,8 714,6 11,5 361,6 1088,5 32,7 1121,2
Periodens resultat _ _ _ 161,4 161,4 3,8 165,2
Ovrigt totalresultat for aret - - - 10,5 10,5 0,1 10,6
Arets totalresultat - - - 171,9 171,9 3,9 175,9
Transaktioner med aktiedgare
Lamnad utdelning till preferensaktiedgare 7 - - - -14,0 -14,0 - -14,0
Forandring av innehav utan bestimmande
inflytande - - - -0,3 -0,3 0,3 -
Ldmnad utdelning till innehav utan
bestdammande inflytande - - - - - -1,1 -1,1
Optionspremier - 0,6 - - 0,6 - 0,6
Avyttring dotterbolag - - -10,6 -13,4 -24,0 - -24,0
Summa transaktioner med aktiedgare - 0,6 -10,6 -27,7 -37,7 -0,8 -38,5
Utgaende balans per 31 december 2019 0,8 715,2 0,9 505,8 1222,7 35,8 1258,5
Ingaende balans per 1 januari 2020 0,8 715,2 0,9 505,8 1222,7 35,8 1258,5
Periodens resultat - - - 214,6 214,6 5,6 220,2
Ovrigt totalresultat for ret - - - -54,8 -54,8 -0,2 -55,0
Arets totalresultat - - - 159,8 159,8 5,4 165,2
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission av stamaktier serie B 0,1 353,2 - - 353,3 - 353,3
Nyemissionsutgifter -6,2 - - -6,2 - -6,2
Optionspremier - -0,1 - - -0,1 - -0,1
Ldmnad utdelning till innehav utan
bestdammande inflytande - - - - - -1,0 -0,1
Lamnad utdelning till preferensaktiedgare 7 - - - -14,0 -14,0 - -14,0
Summa transaktioner med aktiedgare 0,1 346,9 -14,0 333,0 -1,0 332,0
Utgaende balans per 31 december 2020 0,9 1062,1 0,9 651,6 1715,5 40,1 1755,6
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KASSAFLODESANALYS KONCERNEN
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2020 2019 2020 2019

(Mkr) okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 59,6 71,7 284,2 209,0
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet? 53,4 5,9 128,0 63,7
Betalda skatter -0,9 15,6 -53,1 -41,0
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandring av 112,1 96,7 359,1 231,7
rorelsekapitalet
Kassaflode fran forandring i rorelsekapitalet

Okning(-)/Minskning(+) av varulager 3,5 -1,2 0,4 -13,6

Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 90,0 24,6 88,2 73,5

Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder -51,2 -16,1 3,1 21,1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 154,4 104,0 450,8 312,7
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag -288,9 -1,4 -519,7 -474,4
Forvarv av dotterbolag, erlagd villkorad kopeskilling -12,9 -46,6 -79,3 -72,7
Avyttring av dotterféretag - - - 3,3
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -4,7 -4,0 -7,1 -12,0
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -22,0 -28,0 -30,9 -45,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -328,5 -80,0 -637,0 -601,6
Finansieringsverksamheten
Optionspremier - 0,3 -0,1 0,6
Nyemission - - 347,1 -
Upptagna lan 266,9 - 53,0 173,7
Amortering av lan - -28,8 - -
Amortering av leasingskuld -9,3 -11,7 -50,0 -42,3
Utbetalning utdelning -4,5 -3,5 -15,0 -15,1
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 253,1 -43,7 335,0 116,9
Periodens kassafléde 79,0 -19,7 148,8 -172,0
Likvida medel vid periodens borjan 215,5 175,9 156,3 324,8
Kursdifferenser i likvida medel -15,1 0,1 -25,7 3,5
Likvida medel vid periodens slut 279,4 156,3 279,4 156,3

Y justering for poster som ingar i resultat efter finansiella poster men som inte r kassaflddespaverkande bestar visentligen utan av- och nedskrivningar av samt valutakursdifferenser
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RESULTATRAKNING MODERBOLAGET

2020 2019 2020 2019
(Mkr) okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 2,7 2,0 10,8 8,2
Ovriga rérelseintékter 0,5 0,4 2,1 2,0
Totala intakter 3,2 2,4 12,9 10,2
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -6,7 -5,5 -18,4 -14,9
Personalkostnader -9,9 -6,1 -31,8 -21,7
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -0,1 - -0,3 -0,2
Rorelseresultat -13,4 -9,2 -37,7 -26,5
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag - - - 5,0
Resultat fran andelar i intressebolag - 25,8 26,9 25,8
Finansiella intdkter 2,5 - 9,3 13,6
Finansiella kostnader -7,7 -2,2 -11,8 -2,8
Resultat efter finansiella poster -18,6 14,4 -13,2 15,1
Mottagna koncernbidrag 65,5 -28,1 65,5 28,1
Lamnade koncernbidrag -20,0 - -20,0 -3,1
Skatt pa periodens resultat - -0,3 - -0,3
Periodens resultat 26,9 42,3 32,3 39,8
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET
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2020 2019

(Mkr) 31dec  31dec
Anlédggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar

Ovriga immateriella anlidggningstillgdngar 0,3 0,4
Materiella anldggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgangar 1,1 0,2
Finansiella anldggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar 82,8 83,8

Fordringar hos koncernforetag 1352,7 960,7
Summa anléggningstillgangar 1436,9 1045,0
Omsattningstillgangar
Fordringar hos koncernforetag 239,4 61,5
Kundfordringar 0,3 0,3
Ovriga fordringar 1,7 16,8
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 8,7 8,4
Likvida medel 25,5 223,0
Summa omsattningstillgangar 275,5 310,0
Summa tillgangar 1712,4 1355,0
Eget kapital
Aktiekapital 0,9 0,8
Overkursfond 1062,1 715,2
Balanserad vinst inklusive periodens resultat 236,0 217,7
Summa eget kapital 1299,0 933,8
Skulder
Langfristiga skulder till koncernbolag - 106,2
Ovriga l&ngfristiga rantebirande skulder 364,9 -
Kortfristiga skulder till koncernbolag 35,2 308,3
Kortfristiga skulder 13,3 6,8
Summa skulder 413,4 421,3
Summa eget kapital och skulder 17124 1355,0
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NOTER

REDOVISNINGSPRINCIPER | ENLIGHET MED IFRS
Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med International
Financial Reporting Standards (EU). Denna delarsrapport i
sammandrag fér koncernen har upprattats i enlighet med IAS
34 Delarsrapportering samt tillampliga bestammelser i
arsredovisningslagen.

Moderbolagets delarsrapport har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen, vilket &r i enlighet med bestammelserna i
RFR2 Redovisning for juridisk person.

Samma redovisningsprinciper och berékningsgrunder har
tillampats fér koncern och moderbolag som vid upprattandet av
den senaste arsredovisningen avseende rakenskapsar 2019.

Nya och dndrade standarder for rikenskapsaret 2021
Nya eller andrade standards enligt IFRS forvantas inte fa nagra
vasentliga effekter.

Statliga stod

De statliga stod som erhallits eller kommer att erhallas till foljd
av Covid-19 pandemin redovisas mot resultatet nar det bedéms
rimligt sékert att villkor for att erhalla stodet uppfyllts eller
kommer att uppfyllas. Stodet redovisas som 6vriga intékter, se
nedan specifikation per segment.

NOT 1 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR
VID TILLAMPNING AV KONCERNENS REDOVISNINGS-
PRINCIPER

Uppskattningar och beddmningar utvarderas I6pande och base-
ras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvant-
ningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande
forhallanden. For mer detaljerad information hanvisas till not 11
arsredovisningen 2019.

Virdering av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella skulder och tillgangar som varderas till verkligt varde
inkluderar framst koncernens goodwill, skulder relaterade till
uppskjutna betalningar vid férvarv samt moderbolagets innehav
av aktier i dotterbolag. Finansiella tillgangar och skulder i
balansrakningen redovisas till anskaffningsvarde, om inte annat
anges.

Vid roérelseférvarv  ar  normalt del av kopeskillingen
sammankopplad med det forvarvade bolagets finansiella

Segmentinformation koncernen
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resultat under en tidsperiod efter tilltradet. Det bokférda vardet
pa skulderna till séljarna i form av villkorade kopeskillingar
kommer att paverkas bade positivt och negativt till folid av
beddmningar av respektive bolags finansiella resultat under
aterstaende tid av villkorsperioden. Skulder for villkorade
tillaggskopeskillingar som uppstar i rorelseforvarv varderas till
verkligt varde via resultatet.

NOT 2 SEGMENTREDOVISNING

Sdiptech redovisar resultatet fran verksamheten i tre segment;
Water & Energy, Special Infrastructure Solutions och Property
Technical Services.

WATER & ENERGY

Bolagen inom Water & Energy tillhandahaller nischade
produkter och tjanster inriktade pa infrastruktursegmenten
vatten och energi. Bolagen adresserar specialiserade behov
inom vatten och vattenrening, samt elférsorjning och
elautomatik. De huvudsakliga geografiska marknaderna ar norra
Europa och Storbritannien.

SPECIAL INFRASTRUCTURE SOLUTIONS

Bolagen inom Special Infrastructure Solutions tillhandahaller
nischade produkter och tjanster for specialiserade behov inom
luft- och klimatkontroll, sakerhet och bevakning samt
transportsystem. De huvudsakliga geografiska marknaderna ar
norra Europa samt Storbritannien.

PROPERTY TECHNICAL SERVICES

Bolagen inom Property Technical Services erbjuder
specialiserade tekniska tjanster till fastighetsagare. Uppdrag
utférs genom hela livscykeln for en fastighet d.v.s. service,
renovering, modernisering och nybyggnation. De huvudsakliga
geografiska marknaderna ar Stockholm samt storstader i
Europa.

Centrala enheter - Gruppgemensamma funktioner
Gruppgemensamma  funktioner utgérs av  koncernens
moderbolag Sdiptech AB och koncernens holdingbolag vilket
aven omfattar resultatpaverkande poster sdsom omvérdering
av villkorade kdpeskillingar och nedskrivning av goodwill.

Koncernen 2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning (Mkr) okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Water & Energy 164,8 170,7 615,5 641,4
Special Infrastructure Solutions 217,7 152,4 705,2 479,4
Property Technical Services 221,8 190,1 767,4 704,8
Affirsomraden 604,3 513,1 2 088,0 1825,6
Centrala enheter - -0,1 - -0,2
Total nettoomsattning 604,3 513,0 2 088,0 1825,4
Koncernen 2020 2019 2020 2019
Rorelseresultat (Mkr) okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Water & Energy 34,4 38,6 126,7 120,6
Special Infrastructure Solutions 44,6 38,0 175,8 104,4
Property Technical Services 25,5 15,8 64,8 59,7
Affirsomraden 104,5 92,4 367,3 284,7
Centrala enheter -27,5 -12,8 -56,8 -62,8
Totalt rorelseresultat 77,1 79,5 310,5 221,9
Finansiella poster -17,5 -7,9 -26,3 -12,8
Koncernens resultat fore skatt 59,6 71,7 284,2 209,0
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2020 2019 2020 2019
Intakter fran avtal med kunder (Mkr) okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Produkter 103,0 179,6 660,1 576,1
Installation, direkt 190,7 247,1 663,4 575,6
Installation, over tid 73,2 -12,0 220,4 285,4
Service, direkt 207,4 83,7 402,5 273,1
Service, over tid 27,0 23,5 120,1 105,1
Distribution 3,0 -8,9 21,4 10,1
Totala intdkter 604,3 513,0 2088,0 1825,4
Koncernen 2020 2019 2020 2019
Ovriga intakter (Mkr) okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Water & Energy 1,8 7,2 8,9 2,6
Special Infrastructure Solutions 2,1 5,0 7,1 2,8
Property Technical Services 3,6 4,0 7,6 12,8
Affarsomraden 7,5 16,2 23,6 18,2
Centrala enheter -0,1 1,6 1,5 64,7
Totalt 7,4 17,7 25,1 82,9

2020 2019 2020 2019
Varav erhdlina statliga stod hanforligt till Covid-19* (Mkr) okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Water & Energy - - 6,0 -
Special Infrastructure Solutions - - - -
Property Technical Services - - 1,6 -
Affarsomraden - - 7,6 -
Centrala enheter - - - -
Totalt - - 7,6 -

*Avser statligt erhdllina stod for korttidsarbete samt motsvarande typ av erséattning i utlandska enheter dar féretaget erhéller
resursstod kopplat till Covid-19 i utbyte mot att foretaget uppfylit eller kommer uppfylla vissa villkor rérande sin verksamhet.

NOT 3 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

2020 2019 2020 2019
(Mkr) okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Finansiella intédkter
Resultat fran tidigare avyttrade enheter - - 26,9 -
Rénteintakter = - 0,1 -
Valutakursdifferens - - - 16,9
Ovriga finansiella intakter - - - -
Totala finansiella intdkter - - 27,0 16,9
Finansiella kostnader
Réntekostnad finansiella skulder till kreditinstitut -2,7 -2,7 -17,4 -13,2
Diskonteringsranta avseende leasingskulder -1,0 -0,6 -2,7 -2,5
Diskonteringsrantor avseende skulder for villkorade
kopeskillingar -1,7 -3,5 -10,1 -9,4
Valutakursdifferenser -6,6 -1,0 -17,3 -
Ovriga finansiella kostnader -5,5 -0,1 -5,7 -4,6
Totala finansiella kostnader -17,5 -7,9 -53,3 -29,7
Finansiella poster — netto -17,5 -7,9 -26,3 -12,9

Koncernens finansnetto bestar I6pande av rantekostnader fordelat pa rantekostnader avseende finansiella skulder till kreditinstitut
samt diskonteringsrantor avseende leasingskulder enligt IFRS16 och villkorade kopeskillingar. De villkorade kdpeskillingarna
klassificeras som ranteb&arande da de nuvardesberdknas, men de ger inte upphov till nagon faktisk rantebetalning som belastar
koncernens kassaflode. Utover detta paverkas koncernen av valutakursdifferenser avseende interna och externa lan i utlandsk
valuta. | posten 6vriga finansiella kostnader ingar kostnader i samband med upptagande av kredit vilket for kvartalet uppgar till -5,2

Mkr (0) och for perioden totalt till -5,2 Mkr (-3,6)

Under rékenskapsaret har koncernens finansnetto paverkades positivt med 26,9 Mkr genom realisering av resultatbaserad
tillaggskopeskilling kopplat till den avyttring av supportverksamheten som skedde 2018.
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NOT 4 GOODWILL

(Mkr) 2020 2019
31 dec 31 dec o L

Ingaende balans vid arets borjan 18701 14519 | jamforelse med 31 deicer_nber 2019 har goodwill 6kat med totalt
Arets forvary 4546 5412 398,3 Mkr och uppglar.tlll 2 268,4 Mkr per den 31 dec?mtzer

) e ! ¢ 2020. Under januari till december 2020 har bolagsforvarv
Justering preliminara forvarvsanalyser il -18,3 genomforts vilket medfort en dkning av goodwill med 454,6 Mkr.
Nedskrivningar - 60,9 Under perioden har aven en Kkorrigering fér uppskjuten
Korrigering avseende tidigare ars frvrv 15,8 - skatteskuld héanforlig till tidigare ars forvarv genomforts.
Avyttrade enheter - -71,0 Resterande forandring under rakenskapséaret ar hanforlig il
Valutaomrakningseffekter -73,2 27,3 valutaomrakningsdifferenser.
Redovisat virde vid arets slut 22684 1870,1

NOT 5 RANTEBARANDE SKULDER

2020 2019
(Mkr) 31 dec 31 dec
Skulder till kreditinstitut 698,3 643,2
Leasingskulder 123,1 69,6
Villkorade kopeskillingar 694,8 550,7
Ovriga langfristiga skulder 2,6 2,8
Summa langfristiga rantebarande 1518,8 1266,3
skulder
Skulder till kreditinstitut 8,1 12,1
Leasingskulder 62,1 52,1
Ovriga kortfristiga skulder 1,8 2,0
Summa kortfristiga rantebarande 71,9 66,2

skulder

Villkorade kopeskillingar avser olika typer av forpliktelser mot saljande part som ar knutna till villkor baserat pa det forvarvade
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bolagets resultat under en bestamd period efter forvarvet. De villkorade kopeskillingarna klassificeras som Niva 3 i verkligt varde

hierarkin. Skulderna redovisas till nuvardet av de forvantade utflddena baserat pa bedémt verkligt varde vid balansdagen utifran

utfall och framtida prognoser.

Villkorade képeskillingar 2020 2019

31 dec 31 dec
Ingéende balans vid arets borjan 550,7 500,2
Arets forvarv 225,3 232,2
Utbetalda villkorade kopeskillingar avseende tidigare forvarv -79,3 -72,7
Réntekostnader (diskonteringseffekt p.g.a. nuvardes-berdkning) 10,1 9,4
Omvaérdering via rorelseresultatet 13,5 -60,9
Avyttrade enheter - -65,7
Valutakursdifferenser -25,5 8,2
Redovisat virde vid arets slut 694,8 550,7
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NOT 6 RORELSEFORVARV

PRELIMINAR FORVARVSANALYS, avseende forvirv under
januari till december 2020

(Mkr) Oy Hiltip GAHLtd  Ovriga forvirv Summa
Immateriella anldggningstillgangar 37,7 105,2 53,9 196,8
Materiella anlaggningstillgangar 6,4 1,0 - 7,4
Lager och pagaende arbete 51,1 43,8 10,3 105,2
Likvida medel 0,2 59,3 - 59,5
Kundfordringar 33,1 72,6 15,2 120,9
Ovriga omsattningstillgangar - 4,4 31 7,5
Uppskjuten skatteskuld 7,2 -20,0 -4,3 -32,9
Ovriga langfristiga skulder -10,3 - -2,3 -12,6
Aktuell skatteskuld - -4,4 -2,0 -6,4
Ovriga kortfristiga skulder -16,4 -54,4 -25,7 -96,5
Netto identifierbara tillgdngar och skulder 94,6 207,5 48,2 348,9
Koncerngoodwill 149,3 275,9 29,0 455,6
Total berdaknad kopeskilling 243,9 483,4 77,2 804,5

Overford ersittning

Likvida medel 162,8 346,8 69,6 579,2
Villkorad képeskilling 81,1 136,6 7,6 225,3
Totalt 6verford erséttning 243,9 483,4 77,2 804,5

Likvidpaverkan pa koncernen

Forvarvade likvida medel 0,2 59,3 - 59,5
Overford ersattning -162,8 -346,8 -69,6 -579,2
Total likvidpaverkan -162,6 -287,5 -69,6 -519,7

Ovriga upplysningar

Runrate resultat fore skatt! 26,2 55,4 10,8 92,5

De forvdrvade enheternas bidrag till koncernens omsattning
och resultat

Forvarvade enheters bidrag koncernens omsattning 110,5
Forvarvade enheters bidrag till koncernens resultat fore skatt 20,5
Transaktionskostnader -9,6
Av- och nedskrivningar avimmateriella tillgangar -5,9
Resultatbidrag fore skatt efter transaktionskostnader 5,0

" Runrate baseras pa rorelseresultat fére skatt, pa tolvmanadersbasis, vid férvarvstillféllet. For utlandska férvary har resultatet raknats om baserat pa
kursen den 31 december 2020.
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Redovisning vid forvarv
Forvarvsanalysen ar preliminér. Forvarvsanalysen halls 6ppen under 12 manader fran tilliradesdagen i syfte att verifiera att inga
obeaktade skillnader mellan verkligt varde och bokférda varden forelag i tilltradesbalanserna.

Goodwill utgdrs av det belopp som det koncernmassiga anskaffningsvardet for aktier i férvarvade dotterféretag overstiger det
verkliga vardet pa det i forvarvsanalysen upptagna vardet av bolagets nettotillgangar vid forvarvstidpunkten. Goodwill harror sig till
respektive bolags goda forutsattningar till fortsatt tillvaxt i kombination med goda kassafléden.

Transaktionskostnader for forvarv kostnadsférs under de perioder de uppkommer och tjansterna utférs. Kostnaderna redovisas i
resultatrakningen under posten ovriga externa kostnader. Férvarvskostnaderna for rakenskapsaret uppgar till 9,6 Mkr (31,9) se dven
sid 7.

Beskrivning av forvarven under perioden januari - december 2020

Den 5 juni férvarvades samtliga aktier i Oy Hilltip Ab. Hilltip &r en av Europas framsta tillverkare av utrustning fér vagunderhall. Hilltip
omsatter ca 10,5 miljoner EUR med ett rérelseresultat fére skatt om ca 2,5 miljoner EUR. Vid forvarvet varderas foretaget till 16,2
miljioner EUR, pa kassa- och skuldfri basis, varav 12,8 miljoner EUR betalas pa tilltradesdagen och finansieras med egna medel och
befintlig kreditfacilitet. Den slutgiltiga kopeskillingen, vilken regleras i slutet av en earn-out-period, kommer att uppga till mellan 12,8
och 23,0 miljoner EUR beroende pa bolagets resultatutveckling under earn-out-perioden. En slutgiltig total kopeskilling som ar hogre
an det nuvarande vardet pa 16,2 miljoner EUR forutsatter en hogre resultatniva an nuvarande. Hilltip har vid forvarvet 42 anstallda.

Den 30 juni férvarvades samtliga aktier i Stockholmradio AB. Stockholmradio AB utgér ett tillaggsforvarv till Storadio Aero AB.
Bolaget hanterar Sveriges kustradio och andra radiobaserade tjanster for sjofarten for de svenska kusterna samt de storre
inlandssjoarna. Stockholmradio omsatter cirka 1,7 Mkr med god I6nsamhet. Stockholmradio hade vid forvarvstillfallet inga anstéllda
da man kopt tjanster av tidigare systerbolag. Dessa tjanster kommer i framtiden till viss del att utféras av befintlig personal hos
Storadio Aero AB.

Den 24 juli forvarvades samtliga aktier i Alerter Group Ltd. Alerter ar ett brittiskt teknikféretag som tillhandahaller
ndédkommunikationssystem for funktionsnedsatta i Storbritannien och Irland. Alerter omsaétter cirka 3 miljoner GBP pa arsbasis, med
en god Idnsamhet. Alerter har vid férvarvet 38 anstallda.

Den 15 december 2020 forvarvade Sdiptech samtliga aktier i GAH (Refrigeration) Ltd. GAH grundades 1993 och &r ledande i
Storbritannien inom design, tillverkning och service av I6sningar for transportkyla. GAH har en omséttning pa 27,5 milioner GBP och
ett rorelseresultat fore skatt pa 4,7 miljoner GBP. Vid transaktionsdagen varderas foretaget till 33,0 miljoner GBP pa kassa- och
skuldfri basis, varav 26,0 milioner GBP betalas pa tilltradesdagen och finansieras med egna medel och befintlig kreditfacilitet. Den
slutliga kopeskillingen, som regleras i slutet av en earn-out-period, kommer att uppga till mellan 26,0 och 40,0 miljoner GBP,
beroende pa bolagets resultatutveckling under earn-out-perioden. En slutlig total kdpeskilling som ar hogre an det nuvarande vardet
pa 33,0 miljoner GBP forutséatter ocksa en hogre resultatniva an nuvarande. GAH har vid forvarvet 145 anstéllda.

NOT 7 UTDELNING

I mars 2015 emitterades 1750 000 preferensaktier med emissionskurs 100 kronor per aktie. Utdelning uppgar till 8 kr per ar, fordelat
pa kvartalsvisa betalningar. Inlosenpris ar 120 kronor under 0-24 manader efter utstallandet, 110 kronor under manad 25-48, och
105 kr darefter. Utdelning till preferensaktier kraver stammobeslut. Innehavarna av preferensaktierna har ingen ratt att pakalla
inlésen eller krava utdelning.

Utdelningen pa preferensaktier regleras i bolagsordningen. Utdelningen uppgar till 14,0 Mkr arligen, fordelat pa 3,5 Mkr per kvartal,
med utbetalning i mars, juni, september och december.
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BESKRIVNING AFFARSOMRADEN

WATER & ENERGY

Bolagen inom Water & Energy tillhandahaller nischade
produkter och tjanster inriktade pa infrastruktursegmenten
vatten och energi. Bolagen adresserar specialiserade behov
inom vatten och vattenrening, samt elférsérjning och
elautomatik. De huvudsakliga geografiska marknaderna ar
Sverige och Storbritannien.

Tillvaxtmojligheterna for affarsomradet bedéms vara starka.
Vattensegmentet praglas av eftersatta investeringar i
kombination med tilltagande behov av vattenrening och en
Okad vattenkonsumtion pa vara geografiska marknader. Inom
energisegmentet finns goda tillvaxtmaojligheter som en direkt
folid av den effektbrist som hammar den regionala
utvecklingen i delar av Europa, samt som en effekt av

Bolagen inom Water & Energy (i bokstavsordning):
. CentralByggarna i Akersberga AB
. Centralmontage i Nykdping AB
. EuroTech Sire System AB

genomgripande trender for digitalisering, automatisering och
elektrifiering av samhéllet.

Exempel pa tillampningsomraden

e Anlaggningar och komponenter for vattenrening i industri
och kommuner

e Installation och service av mindre vatten- och

avloppsreningsverk

Framstéllning av ultrarent vatten

Avancerade apparatskap och kundanpassad elautomatik

Matsystem for dvervakning av el kvalitet

Tillfallig infrastruktur sa som tillféllig el, vatten, brandskydd

och belysning

Producent av kundanpassade elcentraler och elautomatik
Producent av kundanpassade elcentraler och elautomatik
Installation och service av avbrottsfri elférsorjning

. Hansa Vibrations & Omgivningskontrol AB  Utfor vibrationsmatning i infrastrukturprojekt

. Hydrostandard Matteknik Nordic AB
. Multitech Site Services Ltd

Byten, renovering och kalibrering av vattenmatare

Tillfallig infrastruktur sa som tillfallig el, vatten, brandskydd och belysning

. Polyproject Environment AB Anlaggningar och komponenter for vattenrening i industri och kommuner

. Pure Water Scandinavia AB

° Rogaland Industri Automasjon AS
. Topas Vatten AB

. Unipower AB

. Vera Klippan AB

. Water Treatment Products Ltd

SPECIAL INFRASTRUCTURE SOLUTIONS

Bolagen inom Special Infrastructure Solutions tillhandahaller
nischade produkter och tjanster for specialiserade behov
inom luft- och klimatkontroll, sakerhet och bevakning samt
transportsystem. De huvudsakliga geografiska marknaderna
ar Sverige, norra Europa samt Storbritannien.

Produkterna och tjansterna inom Special Infrastructure
Solutions spanner over ett relativt brett spektrum av nischade
infrastrukturldsningar. Det gemensamma temat &r
marknadssegment med god underliggande tillvaxt, lag grad av
cyklikalitet samt ett gradvist inférande av striktare miljo-,
energi- och sakerhetsregleringar.

Tillverkar produkter for ultrarent vatten

Styr- och reglersystem for vatten- och avloppsanlaggningar

Installation och service av mindre vatten- och avloppsreningsverk
Méatsystem for dvervakning av elkvalitet

Producent av cisterner i stora dimensioner till vatten- och avloppssystem
Tillredning och tillverkning av kemiska produkter for vattenrening

Exempel pa tillimpningsomraden

e Styrning av inomhusklimat, ventilation och energi-
effektivisering

e System for evakuering av giftiga gaser

¢ Installation och service av kylanlaggningar

o Digitala kameror for hastighets- och trafikévervakning

o Losningar for séker mobiltelekommunikation

o Skadehantering av infrastruktur under jord

e Radiokommunikation och operativt samband for
kommersiell flygtrafik

Bolagen inom Special Infrastructure Solutions (i bokstavsordning):

Alerter Group Ltd (fr.o.m. jul -20)
Auger Site Investigation Ltd

Cliff Models AB

Cryptify AB

Frigotech AB

GAH (Refrigeration) Ltd

KSS Klimat & Styrsystem AB
Medicvent AB

Optyma Security Systems Ltd

Oy Hilltip Ab (fr.o.m. jun -20)
RedSpeed International Ltd
Storadio Aero AB (f.d. Aviolinx AB)
Stockholmradio AB (fr.o.m. jun -20)
Thors Trading AB

Noédkommunikationssystem fér funktionsnedsatta

Skadehantering av infrastruktur under jord

Prototyper for industriell produktutveckling

Mijukvarubolag for saker kommunikation

Installation och service av kylanlaggningar

Tillverkning och service av I6sningar for transportkyla

Styrning av inomhusklimat, ventilation och energieffektivisering
System for evakuering av giftiga gaser

Integrerade sakerhetssystem for offentliga och privata miljéer
Tillverkare av utrustning for vagunderhall

Digitala kameror for hastighets- och trafikdvervakning

Infrastruktur och sambandscentral for backupkommunikation till flygtrafik
Radiobaserade tjanster for sjofarten, nu en del av Storadio Aero AB
Slitstarka produkter i materialet kolstal till racing- och travsport
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PROPERTY TECHNICAL SERVICES

Bolagen inom Property Technical Services (PTS) erbjuder
specialiserade tekniska tjanster till fastighetsagare. Kunder ar
spridda Over flera segment s& som offentliga funktioner
(skolor, sjukhus m.m.), kommersiella fastigheter (kontor, lager
m.m.) samt bostader (kommunala och privata). Uppdrag utfors
genom hela livscykeln for en fastighet d.v.s. service,
renovering, modernisering och nybyggnation. De
huvudsakliga geografiska marknaderna ar Stockholm samt
storstader i Tyskland, Benelux och Osterrike.
Affarsmodellerna &r generellt sett projektbaserade med
tillhérande service- och ramavtal mot eftermarknaden.

Den langsiktigt underliggande efterfragan pa vara tjanster
inom PTS beddms vara positiv. | storstéder dit befolkning och
ekonomi koncentreras finns ett langsiktigt behov av

Bolagen inom Property Technical Services (i bokstavsordning):

Renovering, modernisering och service av hissar i Wien (Osterrike)
Entreprenader for stomkomplettering och gipsinnervaggar
Renovering, modernisering och service av hissar i Stockholm
Renovering, modernisering och service av hissar i Stockholm
Tillverkning av specialhissar for kundunika behov samt

. Aufzuge Friedl GmbH

. Castella Entreprenad AB

. HissPartner i Stockholm AB
. ManKan Hiss AB

. Metus d.o.o.
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renovering, modernisering och nybyggnation av
fastighetsbestandet. Variationer i efterfragan i enstaka
marknader kan inverka pa efterfraigan men stabiliseras
samtidigt av en kundspridning mot flera olika kundsegment,
mot flera geografer samt av ett erbjudande Over hela
livscykeln for en fastighet.

Exempel pa tillampningsomraden

e Renovering, modernisering och service av hissar

o Tillverkning av specialhissar och resursfoérsorjning till
globala hisstillverkare

e Takrenovering och installation av taksdkerhetsutrustning

o Entreprenader fér stomkomplettering och gipsinnervaggar

resursforsorjning till globala hisstillverkare

. St. Eriks Hiss AB

. ST Lift GmbH

. Stockholms Hiss- & Elteknik AB
. Tello Service Partner AB

Renovering, modernisering och service av hissar i Stockholm
Tillverkning av kompakta hissar

Renovering, modernisering och service av hissar i Stockholm
Takrenovering och installation av taksakerhetsutrustning
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DEFINITIONER NYCKELTAL

EBITDA

EBITA*

EBITA*-marginal

Nettoskuld/EBITDA

Finansiell

nettoskuld/EBITDA

Sysselsatt kapital

Avkastning pa sysselsatt

kapital

Avkastning pa eget kapital

Kassaflodesgenerering

Resultat per stamaktie

(antal vid periodens utgang)
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Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar.

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar avimmateriella anlaggningstillgangar som
uppkommit i samband med forvarv. Syftet med EBITA* &r att tydliggdra koncernens operativa
resultatutveckling. Pa grund av oregelbundenhet i nar forvarvskostnader uppstar och bokas,
visar EBITA* tydligare den underliggande operativa utvecklingen i verksamheten. Aven
omvardering av skulder avseende villkorade kopeskillingar exkluderas for att tydliggora den
operativa resultatutvecklingen. Se tabeller till hdger for historiskt utfall. EBITA* indikeras med
en asterisk.

EBITA* i relation till nettoomsattningen.

Genomsnittlig nettoskuld for de senaste fyra kvartalen, i relation till EBITDA for de senaste fyra
kvartalen. Nettoskuld inkluderar kortfristiga och langfristiga rantebarande skulder med avdrag
for likvida medel. Delar av de rantebdrande skulderna &r relaterade till de Vvillkorliga
kopeskillingarna vid forvarv, vilka regleras vid utgangen av intjanandeperioderna beroende pa
resultatutvecklingen under dessa perioder. En betalning av skulden till det nuvarande bokforda
vardet kraver hogre resultatniva &n den nuvarande nivan.

Beraknas som genomsnittlig finansiell nettoskuld till kreditinstitut och annan finansiell skuld, for
de senaste fyra kvartalen, i relation till EBITDA for de senaste fyra kvartalen. Finansiell
nettoskuld inkluderar kortfristiga och langfristiga rantebarande skulder med avdrag for likvida
medel, men exklusive rantebarande skulder relaterade till de villkorliga kdpeskillingarna vid
forvarv.

Beraknas som genomsnittligt eget kapital och rantebarande nettoskuld for de senaste fyra
kvartalen, med avdrag for likvida medel och kortfristiga placeringar.

Beréknas som EBITA for de senaste fyra kvartalen per aktuell bokslutstidpunkt, i relation till
genomsnittligt sysselsatt kapital for de senaste fyra kvartalen vid bokslutstidpunkten.

Beréknas som genomsnittligt resultat efter skatt, justerat for utdelning till preferensaktier, for
de senaste fyra kvartalen, i relation till genomsnittligt eget kapital justerat for preferenskapital
for de senaste fyra kvartalen vid bokslutstidpunkten.

Beraknas som kassaflode fran den I0pande verksamheten stéllt mot resultatet fore skatt
justerat for ej kassapaverkande poster.

Beréknas som resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare med avdrag for
utdelning till preferensaktiedgare dividerat med antal utestdende stamaktier vid periodens
utgang.
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

Alternativa nyckeltal presenteras i delarsrapporten for uppfolining av koncernens verksamhet. De alternativa nyckeltal som
presenteras i denna delarsrapport avser EBITDA, EBITA* nettoskuld/EBITDA, finansiell nettoskuld/EBITDA, avkastning pa
sysselsatt kapital, kassaflddesgenerering, resultat per stamaktie och resultat per stamaktie efter utspadning.

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar.
Helar Helar
EBITDA (Mkr) Q4 2020 Q4 2019 2020 2019
Rorelseresultat 77,1 79,5 310,5 221,9
Av- och nedskrivningar materiella anldggningstillgdngar 23,5 21,4 72,7 67,1
Av- och nedskrivningar immateriella anlaggningstillgangar 7,3 13,2 19,8 68,8
EBITDA 107,8 114,1 402,9 357,8

EBITA*

Koncernens opertiva rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar som uppkommit i
samband med forvarv. For att tydliggdra det underliggande operativa resultatet exkluderas aven férvarvskostnader hanférliga till
férvary, férvarvskostnader, vilka uppstar och bokas regelbundet. Aven resultatet fran omvérdering av skulder avseende villkorade
kopeskillingar exkluderas. EBITA* indikeras med en asterisk.

Helar Helar
EBITA* (Mkr) Q42020 Q42019 2020 2019
Rorelseresultat 77,1 79,5 310,5 221,9
Av- och nedskrivningar immateriella anlaggningstillgangar 7,3 13,2 19,8 68,8
EBITA 84,4 92,7 330,2 290,7
Forvarvskostnader 5,2 0,3 9,6 31,9
Aterlaggning ej férvarvsrelaterade av- och nedskrivningar -2,2 - -6,0 -
Justering skuld avseende tillaggskopeskilling 13,5 -9,3 13,5 -60,3
EBITA* 100,8 83,7 347,3 262,2
EBITA*-marginal
EBITA* i relation till nettoomséattningen.
Helar Helar
EBITA* i relation till nettoomsattningen (Mkr) Q42020 Q42019 2020 2019
EBITA* 100,8 83,7 347,3 262,2
Nettoomsattning 604,3 513,0 2088,0 1825,4
EBITA*-marginal % 16,7 16,3 16,6 14,4

Nettoskuld/EBITDA
Beraknas som genomsnittlig nettoskuld for de senaste fyra kvartalen, i relation till EBITDA for de senaste fyra kvartalen. Nettoskuld
inkluderar kortfristiga och langfristiga rantebarande skulder med avdrag for likvida medel. Delar av de rantebarande skulderna &r
relaterade till de villkorliga kopeskillingarna vid forvary, vilkka regleras vid utgangen av intjanandeperioderna beroende pa
resultatutvecklingen under dessa perioder. En betalning av skulden till det nuvarande bokférda vardet kraver hogre resultatniva an
den nuvarande nivan.

Genomshnittlig rantebdrande nettoskuld (Mkr) Genomsnitt Q42020 Q32020 Q22020 Q12020
Réntebarande skulder 1376,1 1590,8 12251 1282,8 1405,7
Likvida medel -270,3 -279,4 -215,4 -327,9 -258,5
Réantebdrande nettoskuld 1105,8 1311,4 1009,6 954,9 1147,2

Helar Helar
Genomshnittlig nettoskuld i relation till EBITDA (Mkr) 2020 2019
Réntebarande nettoskuld 1105,8 1113,6
EBITDA 402,9 357,8
Nettoskuld/EBITDA 2,74 3,11

Finansiell nettoskuld/EBITDA

Beréknas som genomsnittlig finansiell nettoskuld till kreditinstitut och annan finansiell skuld, for de senaste fyra kvartalen, i relation
till EBITDA for de senaste fyra kvartalen. Finansiell nettoskuld inkluderar kortfristiga och langfristiga rantebarande skulder med
avdrag for likvida medel, men exklusive rantebarande skulder relaterade till de villkorliga kdpeskillingarna vid férvarv.

Genomsnittlig rantebarande Finansiell nettoskuld (Mkr) Genomsnitt Q4 2020 Q32020 Q22020 Q12020
Rantebarande finansiella skulder 607,8 706,4 470,5 525,3 728,8
Likvida medel -270,3 -279,4 -215,4 -327,9 -258,5
Rdntebadrande Finansiell nettoskuld 337,4 426,9 255,1 197,4 470,3
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Helar Helar
Genomsnittlig Finansiell nettoskuld i relation till EBITDA (Mkr) 2020 2019
Réntebarande Finansiell nettoskuld 337,4 433,4
EBITDA 402,9 357,8
Finansiell nettoskuld/EBITDA 0,84 1,21

Sysselsatt kapital
Beréknas som genomsnittligt eget kapital och réantebarande nettoskuld for de senaste fyra kvartalen, med avdrag for likvida medel
och kortfristiga placeringar.

Genomsnittligt sysselsatt kapital (Mkr) Genomsnitt Q42020 Q32020 Q22020 Q12020
Rantebarande nettoskuld 1105,8 1311,4 1009,6 954,9 1147,2
Eget kapital 1619,8 1755,8 1748,8 1662,1 1312,7
Sysselsatt kapital 2725,6 3067,1 2758,4 2617,0 2459,9

Avkastning pa sysselsatt kapital
Beraknas som EBITA for de senaste fyra kvartalen per aktuell bokslutstidpunkt, i relation till genomsnittligt sysselsatt kapital for de
senaste fyra kvartalen vid bokslutstidpunkten.

Genomsnittlig EBITA i relation till genomsnittligt sysselsatt kapital Helar Helar
(Mkr) 2020 2019
EBITA 330,2 290,7
Sysselsatt kapital 27256 23018
Avkastning pa sysselsatt kapital % 12,1 12,6

Avkastning pa eget kapital
Beréknas som genomsnittligt resultat efter skatt, justerat for utdelning till preferensaktier, for de senaste fyra kvartalen, i relation till
genomsnittligt justerat eget kapital for de senaste fyra kvartalen vid bokslutstidpunkten.

Genomsnittligt justerat nettoresultat i relation till genomsnittligt Helar Helar
eget kapital (Mkr) 2020 2019
Justerat resultat efter skatt 200,6 147,4
Eget kapital 1407,3 978,6
Avkastning pa eget kapital % 14,3 15,1

Kassaflédesgenerering
Beréknas som kassaflode fran den I6pande verksamheten stallt mot resultatet fore skatt justerat for ej kassapaverkande poster.

Q4 Helar Helar

Kassaflodesgenerering % Q4 2020 2019 2020 2019
EBT 59,6 71,7 284,2 209,0
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 53,4 9,4 128,0 63,7
Justerat EBT 113,0 81,1 4122 272,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 154,4 104,0 450,8 312,7
Kassaflodesgenerering % 136,6 128,3 109,4 114,7

Resultat per stamaktie (antal vid periodens utgang)

Beréknas som resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare med avdrag for utdelning till preferensaktiedgare dividerat
med totalt antal utestdende stamaktier vid periodens utgang.

Q4 Q4 Helar Helar
Resultat per stamaktie (Mkr) 2020 2019 2020 2019
Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare 39,3 53,5 214,6 161,4
Utdelning till preferensaktiedgare -3,5 -3,5 -14,0 -14,0
Resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare 35,8 50,0 200,6 147,7
Antal stamaktier vid periodens utgang (tusental) 33642 30277 33642 30277
Resultat per stamaktie 1,06 1,65 5,96 4,87
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STOCKHOLM DEN 11 FEBRUARI 2021

Jakob Holm
Verkstallande direktoér och Koncernchef

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

*kkkkkk

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Jakob Holm, VD, +46 761 61 21 91, jakob.holm@sdiptech.com

Bengt Lejdstrom, CFO, +46 702 74 22 00, bengt.lejdstrom@sdiptech.com

Denna information ar séddan information som Sdiptech AB (publ) ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning 596/2014. Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersoners férsorg, for
offentliggorande 11 februari 2021 kl 08.00 CET.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN Utbetalning av utdelning preferensaktiedgare

For varje preferensaktie utbetalas 8,00 kronor per ar, fordelat
Arsredovisning for 2020 16 april 2021 pa fyra kvartalsvisa utbetalningar om 2,00 kronor.
Delarsrapport for januari - mars 2021 29 april 2021 Avstamningsdagar for att erhalla utdelning pa preferensaktie ar
Arsstamma 2021 18 maj 2021 (datum from juni 2021 skall féreslas arsstamman):
Delarsrapport for april - juni 2021 22 juli 2021
Delarsrapport for juli — september 2021 26 oktober 2021 e 15 mars 2021
Bokslutskommuniké for 2021 10 februari 2022 e 15juni 2021

e 15 september 2021

e 15 december 2021
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