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Sequana Medical Verkrijgt Converteerbare Financiering van  

EUR 4,0 Miljoen van Belangrijke Aandeelhouders en Toegezegde 

Aandeleninschrijvingsfaciliteit van Maximaal EUR 60 Miljoen van GEM 

 
 Aanhoudende steun van belangrijke aandeelhouders – nieuwe EUR 4,0 miljoen 

converteerbare financiering toegezegd door Partners in Equity en EQT 

 Toegezegde aandeleninschrijvingsfaciliteit van maximaal EUR 60 miljoen van GEM 

 Nieuwe financiering wordt gecombineerd met een herstructurering van de bestaande 

leningen van de Vennootschap 

 Cash runway verlengd tot eind 2025 op basis van verwachte opnames van de initiële 

toezegging van EUR 20 miljoen onder de toegezegde aandeleninschrijvingsfaciliteit 

 

Gent, België – 18 maart 2025 - Sequana Medical NV (Euronext Brussels: SEQUA) (de "Vennootschap" of 

"Sequana Medical"), een pionier in de behandeling van vochtoverbelasting in leveraandoeningen, hartfalen en 

kanker, kondigt vandaag aan dat het aanzienlijke aanvullende financiering heeft verkregen via (i) de 

verstrekking van een nieuwe niet-gewaarborgde achtergestelde converteerbare lening van EUR 4,0 miljoen, 

(de "2025 Converteerbare Lening") door bepaalde van haar belangrijke aandeelhouders, met name Partners 

in Equity V B.V. ("Partners in Equity") en EQT Health Economics 3 Coöperatief U.A. ("EQT"), en (ii) het aangaan 

van een aandeleninschrijvingsfaciliteit-overeenkomst (de "Faciliteit") met GEM Global Yield LLC SCS ("GEM") 

voor een bedrag van maximaal EUR 20 miljoen in geld (met de optie voor Sequana Medical om de toezegging 

te verhogen tot maximaal EUR 60 miljoen in geld, zodra de voormelde EUR 20 miljoen is opgenomen) (de 

"Kapitaaltoezegging"). GEM is een in Luxemburg gevestigde alternatieve investeringsgroep van USD 3,4 miljard 

met kantoren in Parijs, New York, en de Bahama's. Krachtens de Faciliteit heeft GEM toegezegd om zich, onder 

bepaalde voorwaarden, te verbinden tot een bedrag tot de voormelde Kapitaaltoezegging, binnen een 

maximale termijn van drie jaar in ruil voor nieuwe gewone aandelen in Sequana Medical en onder voorbehoud 

van het bestaan van bepaalde afspraken inzake aandelenleningen. 

 

Deze financieringsregelingen verlengen naar verwachting de cash runway van de Vennootschap tot eind 2025 

op basis van verwachte opnames van de initiële Kapitaaltoezegging van EUR 20 miljoen onder de Faciliteit. 

Daarnaast is de Vennootschap met haar bestaande kredietverstrekkers overeengekomen om verschillende 

aspecten van de schuld van de Vennootschap te herstructureren, onder bepaalde voorwaarden en zoals 

hieronder verder beschreven.  
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Ian Crosbie, Chief Executive Officer van Sequana Medical, licht toe: "2025 is een mijlpaaljaar voor Sequana 

Medical met de commerciële lancering in de VS van de alfapump® gepland voor midden Q3, na de goedkeuring 

door de FDA van onze PMA voor dit baanbrekende apparaat in december 2024. We zijn erg blij met de sterke 

feedback die we hebben ontvangen van Amerikaanse hepatologen die enthousiast zijn om de alfapump® aan 

hun patiënten aan te bieden, en hun levenskwaliteit te veranderen. Dankzij dit financieringspakket beschikken 

we over het platform om de duidelijke marktopportuniteit voor  de alfapump® aan te tonen, evenals ons 

vermogen om hier effectief toegang toe te krijgen via ons klein gespecialiseerd verkoopteam dat zich richt op 

levertransplantatiecentra in de VS. We zijn verheugd met de aanhoudende sterke steun van onze belangrijkste 

aandeelhouders en kredietverstrekkers, evenals met de nieuwe kapitaaltoezegging van GEM."  

 

Over de niet-gewaarborgde investeerdersfinanciering van EUR 4,0 miljoen 

Krachtens de 2025 Converteerbare Lening zullen Partners in Equity en EQT een nieuwe niet-gewaarborgde 

achtergestelde converteerbare lening verstrekken aan de Vennootschap voor een initiële totale hoofdsom van 

EUR 4,0 miljoen. Naast de nieuwe lening van EUR 4,0 miljoen zullen alle bedragen die de Vennootschap 

verschuldigd is aan Partners in Equity en EQT als kredietverstrekkers in het kader van de converteerbare 

leningsovereenkomst die op 30 september 2024 werd aangegaan tussen, onder andere, de Vennootschap als 

kredietnemer en Partners in Equity en EQT als kredietverstrekkers (de "2024 Converteerbare 

Leningsovereenkomst") worden overgedragen naar de 2025 Converteerbare Lening, samen met, in 

overeenstemming met de bepalingen van de 2024 Converteerbare Leningsovereenkomst, een 

conversievergoeding van 33% op dergelijke bedragen. Verder zullen de andere kredietverstrekkers onder de 

2024 Converteerbare Leningsovereenkomst (de "Resterende 2024 CLA Kredietverstrekkers") de optie hebben 

om ook toe te treden tot de 2025 Converteerbare Lening binnen 10 werkdagen vanaf de datum van de 2025 

Converteerbare Lening. Indien een Resterende 2024 CLA Kredietverstrekker verkiest toe te treden tot de 2025 

Converteerbare Lening, zullen alle bedragen verschuldigd aan dergelijke Resterende 2024 CLA 

Kredietverstrekker plus een conversievergoeding van 33% op dergelijke bedragen aldus worden overgedragen 

naar de 2025 Converteerbare Leningsovereenkomst. Elke kredietverstrekker onder de 2025 Converteerbare 

Lening kan ook op elk moment het bedrag van de lening die hij in het kader daarvan verstrekt verhogen, tot 

een totale hoofdsom van nieuw geld in het kader van de 2025 Converteerbare Lening van EUR 14 miljoen (om 

enige twijfel te vermijden, exclusief enige bedragen die worden overgedragen naar de 2025 Converteerbare 

Leningsovereenkomst (zoals hierboven beschreven) en exclusief enige interest die wordt samengesteld vanaf 

de datum die valt één werkdag na de datum van de 2025 Converteerbare Lening). 

Het bedrag in hoofdsom en interest van de 2025 Converteerbare Lening kunnen (geheel of gedeeltelijk) worden 

geconverteerd door de kredietverstrekkers in nieuwe aandelen van de Vennootschap op elk moment vóór dat 

de 2025 Converteerbare Lening werd terugbetaald, geconverteerd of vereffend, tegen een conversieprijs gelijk 

aan het laagste van (i) het rekenkundig gemiddelde van de dagelijks volumegewogen gemiddelde handelsprijs 

per aandeel van de aandelen van de Vennootschap verhandeld op Euronext Brussels gedurende een periode 
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van twintig (20) opeenvolgende handelsdagen eindigend op (en met inbegrip van) de derde handelsdag voor 

de datum waarop de Vennootschap de aandelenconversie uitoefeningskennisgeving heeft ontvangen, 

verminderd met een korting van 25%, en (ii) de uitgifteprijs van de nieuwe aandelen uitgegeven door de 

Vennootschap ter gelegenheid van de meest recente toekomstige kapitaalfinanciering vóór ontvangst van de 

aandelenconversie uitoefeningskennisgeving, verminderd met een korting van 25%.  Een kredietverstrekker 

kan echter niet meer dan 29,9% van de uitstaande uitgegeven aandelen van de Vennootschap verwerven via 

een aandelenconversie. 

Indien de Vennootschap een nieuwe (achtergestelde) converteerbare lening aangaat die conversie- of 

vereffeningsrechten omvat die gelijk zijn aan deze onder de 2025 Converteerbare Lening, zal elke 

kredietverstrekker gerechtigd zijn om zijn 2025 Converteerbare Lening (geheel of gedeeltelijk) te converteren 

plus een conversievergoeding van 33% van alle verschuldigde bedragen onder de 2025 Converteerbare Lening, 

in de nieuwe (achtergestelde) converteerbare lening. 

Bovendien zal, onder bepaalde voorwaarden, ingevolge de hive-down van de DSR®-activiteiten in een 

afzonderlijke entiteit opgericht door de Vennootschap ("DSRCo") (welke hive-down reeds heeft 

plaatsgevonden) en in geval van een hive-down van de alfapump®-activiteiten in een afzonderlijke entiteit op 

te richten door de Vennootschap ("LiverCo"), indien de Vennootschap een potentiële kapitaalinvestering of 

een converteerbare of omwisselbare schuldinvestering in LiverCo of DSRCo verkrijgt voor een bedrag van 

respectievelijk ten minste EUR 15 miljoen en EUR 7,5 miljoen (een "Hive-Down Future Investment"), elke 

kredietverstrekker de mogelijkheid hebben om zijn lening (geheel of gedeeltelijk) terugbetaald te krijgen door 

middel van een betaling in natura bestaande uit een overdracht door de Vennootschap aan de desbetreffende 

kredietvertrekker van aandelen uitgegeven of uit te geven door LiverCo of door DSRCo. Het aantal over te 

dragen LiverCo- of DSRCo-aandelen LiverCo of DSRCo zal gelijk zijn aan (i) het relevante deel van de 2025 

Converteerbare Llening die in natura moet worden terugbetaald (in hoofdsom en rente), gedeeld door (ii) de 

uitgifteprijs van de nieuwe aandelen die zijn of zullen worden uitgegeven door LiverCo of DSRCo ter 

gelegenheid van de potentiële Hive-Down Future Investment, verminderd met een korting van 25%.   

Tenzij de 2025 Converteerbare Lening is geconverteerd of terugbetaald in natura zoals hierboven vermeld, 

zullen de respectievelijke leningen van elke kredietverstrekker moeten worden terugbetaald in cash in geval 

van een tekortkoming of op verzoek, onder voorbehoud van voorafgaande kennisgeving, op voorwaarde, 

echter, dat een verzoek tot terugbetaling alleen kan plaatsvinden op of na het latere van: (A) (x) de datum die 

valt één jaar na de datum waarop de hive-down van de alfapump®-activiteiten en de respectievelijke Hive-

Down Future Investment werden voltooid; of (y) de datum waarop de Vennootschap en de kredietverstrekkers 

te goeder trouw zouden bepalen dat de Hive-Down van de alfapump®-activiteiten redelijkerwijze niet zal 

plaatsvinden; en (B) de datum die valt twee jaar na de datum van de 2025 Converteerbare Lening. 

De 2025 Converteerbare Lening draagt een interest van 15% per annum, dewelke zal worden samengesteld op 

maandelijkse basis. In geval van conversie of terugbetaling in natura, zal het minimumbedrag dat moet worden 
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geconverteerd voor nieuwe aandelen of een nieuwe converteerbare lening in ieder geval geacht 10% te zijn 

van de totale initiële hoofdsom van de leningen verstrekt door de relevante kredietverstrekker (verminderd 

met eventuele samengestelde en opgelopen interest die reeds is betaald, geconverteerd of betaald in natura 

aan de relevante kredietverstrekker). De opbrengsten van de lening zullen worden gebruikt om algemene 

werkkapitaalbehoeften te financieren (met inbegrip van, maar niet beperkt tot, de uitvoering van de relevante 

voorbereidende stappen met betrekking tot elke Hive-Down). 

 

Over de GEM toegezegde aandeleninschrijvingsfaciliteit van maximaal EUR 60 miljoen 

De Kapitaaltoezegging zal worden vrijgegeven op basis van geldopnamen door de Vennootschap in de vorm 

van inschrijvingsverzoek-kennisgevingen die de Vennootschap het recht heeft om naar eigen goeddunken uit 

te geven. Elk van dergelijke inschrijvingsverzoek-kennisgeving zal GEM, onder bepaalde voorwaarden, 

verplichten om in te schrijven op nieuwe gewone aandelen die moeten worden uitgegeven door de 

Vennootschap. Het opnamebedrag dat wordt vermeld in dergelijke inschrijvingsverzoek-kennisgevingen zal 

door de Vennootschap worden bepaald in functie van bepaalde parameters zoals het handelsvolume van de 

Vennootschap tijdens een bepaalde terugkijkperiode voorafgaand aan de relevante inschrijvingsverzoek-

kennisgeving, en de volumegewogen gemiddelde prijs (VWAP) van de aandelen van de Vennootschap op de 

handelsdag die onmiddellijk voorafgaat aan de datum van de relevante inschrijvingsverzoek-kennisgeving. De 

uitgifteprijs van de nieuwe aandelen waarop moet worden ingeschreven door GEM bij vereffening van een 

inschrijvingsverzoek-kennisgeving zal worden bepaald op basis van 90% van de gemiddelde volumegewogen 

gemiddelde prijs (VWAP) van de aandelen van de Vennootschap gedurende een toekomstgerichte prijsperiode 

(variërend tussen 1 en 20 opeenvolgende handelsdagen na de inschrijvingsverzoek-kennisgeving en zonder 

rekening te houden met bepaalde knock-outdagen), met dien verstande dat deze uitgifteprijs niet lager mag 

zijn dan een bodemprijs die door de Vennootschap kan worden vastgesteld in de inschrijvingsverzoek-

kennisgeving (en welke bodemprijs verschillend kan zijn in elke inschrijvingsverzoek-kennisgeving).  

 

Na de bovengenoemde prijsperiode zal GEM moeten inschrijven op een aantal nieuwe gewone aandelen 

variërend tussen minimaal 50% en maximaal 150% van het opnamebedrag waarvan de Vennootschap verzoekt 

op in te schrijven (onder voorbehoud van bepaalde correcties). GEM heeft ermee ingestemd niet meer dan 

19,9% van de gewone aandelen van Sequana Medical te houden.  

 

Bestaande aandeelhouders Partners in Equity en LSP HEF Sequana Holding B.V. ("LSP") stemden ermee in zich 

aan te sluiten bij de Faciliteit en deze uitlenende aandeelhouders zullen GEM een aantal bestaande Sequana 

Medical aandelen verstrekken (via een lening) ten belope van het opnamebedrag vermeld in de betreffende 

inschrijvingsverzoek-kennisgeving (de "Aandelenlening") en onder voorbehoud van bepaalde bijkomende en 

bilaterale regelingen over de regelingen voor de aandelenlening zoals voorzien in de Faciliteit en zoals 

uiteengezet in een aandelenverstrekkingsondersteuningsovereenkomst (de "Ondersteuningsovereenkomst"). 
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De bovengenoemde uitlenende aandeelhouders worden niet gecompenseerd voor het verstrekken van de 

Aandelenlening aan GEM, maar gerelateerde kosten zullen worden gedekt door de Vennootschap. 

 

In ruil voor het aangaan van de Faciliteit heeft GEM het recht om warrants (inschrijvingsrechten) te ontvangen 

om in te schrijven op maximaal 2.620.000 nieuwe gewone aandelen van de Vennootschap. De Vennootschap 

zal de goedkeuring door een buitengewone algemene aandeelhoudersvergadering ("BAV") vragen om de  

warrants uit te geven. De warrants zullen GEM het recht geven om in te schrijven op nieuwe aandelen van de 

Vennootschap tegen een uitoefenprijs per onderliggend gewoon aandeel die gelijk zal zijn aan de laagste van 

(x) EUR 1,95, en (y) 117% van de gemiddelde volumegewogen gemiddelde prijs (VWAP) van de aandelen van 

de Vennootschap gedurende de 10 handelsdagen voorafgaand aan de datum waarop de warrants zullen 

worden uitgegeven door de BAV. De warrants hebben een looptijd van drie jaar vanaf de uitgifte, zijn 

onmiddellijk uitoefenbaar en zijn onderhevig aan gebruikelijke antiverwateringsaanpassingen.  

 

Een verbonden partij van GEM heeft ook recht op een toezeggingsvergoeding van EUR 400.000, die zal worden 

afgewikkeld in gewone aandelen van de Vennootschap tegen een uitgifteprijs die gelijk is aan 90% van de 

gemiddelde volumegewogen gemiddelde prijs (VWAP) van de aandelen van de Vennootschap gedurende de 

10 handelsdagen voorafgaand aan de handelsdag voorafgaand aan de datum waarop de betreffende gewone 

aandelen zullen worden uitgegeven. De betreffende uitgifte van aandelen zal in principe plaatsvinden op de 

werkdag voorafgaand aan de afwikkeling van de eerste inschrijvingsverzoek-kennisgeving van de 

Vennootschap. 

 

Over de wijzigingen aan de bestaande leningsovereenkomsten 

Samen met het aangaan van de 2025 Converteerbare Lening en de Faciliteit, is de Vennootschap ook een 

wijzigingsovereenkomst aangegaan (de "Kreos Wijzigingsovereenkomst") op grond waarvan bepaalde 

terugbetalings- en andere bepalingen van de lening van EUR 10.000.000 met Kreos Capital VII (UK) Limited 

(samen met haar dochterondernemingen "Kreos", en dergelijke lening de "Kreos Lening")1 zullen worden 

gewijzigd. De voornaamste wijzigingen aan de Kreos Lening kunnen als volgt worden samengevat (ter 

informatie): 

 Alle door de Vennootschap vereiste aflossingsbetalingen onder de Kreos Lening worden uitgesteld tot 1 

januari 2026 (de "Aflossing Hervattingsdatum"). Op de Aflossing Hervattingsdatum worden de betalingen 

in geld volledig hervat tot de laatste aflossingsdatum van 1 april 2026 (de "Laatste Aflossingsdatum");  

 Vanaf 1 april 2025 tot aan de Aflossing Hervattingsdatum is de PIK-rente niet langer van toepassing en 

wordt de interest in geld hervat en is deze maandelijks verschuldigd en betaalbaar tegen een tarief van 

11,5% per jaar;  

                                                 
1 BlackRock Inc. kondigde de afronding aan van de overname van Kreos, een toonaangevende verstrekker van groei- en risicodragende 
schuldfinanciering aan vennootschappen in de technologie- en gezondheidszorgsector, op 2 augustus 2023. 
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 De (momenteel gekapitaliseerde) herstructureringsvergoedingen (met betrekking tot de wijzigingen van 

de Kreos Lening die plaatsvonden in februari 2024 en oktober 2024) zijn verschuldigd op 1 januari 2026;  

 De herstructureringsvergoeding die van toepassing is op de huidige Kreos Wijzigingsovereenkomst zal 

worden betaald door het inhouden door Kreos van de voorschotbetaling van EUR 373.914,73 (die aan Kreos 

werd verstrekt in plaats van een vooruitbetaling en die in mindering werd gebracht op de eerste opname 

onder de Kreos Lening), teneinde de cash impact voor de Vennootschap te beperken. 

 De Kreos Lening wordt 100% converteerbaar (naar goeddunken van Kreos) onder dezelfde voorwaarden 

als de 2025 Converteerbare Lening. 

 De bepalingen en voorwaarden van de warrants die zijn uitgegeven door de buitengewone 

aandeelhoudersvergadering van de Vennootschap van 20 december 2024 ten gunste van Kreos Capital VII 

Aggregator SCSp zullen niet worden gewijzigd.  

 

De Vennootschap zal ook wijzigingen aangaan met betrekking tot de EUR 4.300.000 gedeeltelijk converteerbare 

lening van PMV Standaardleningen NV (voorheen bekend als PMV/z Leningen NV) ("PMV") (de "PMV Lening"). 

De voornaamste wijzigingen aan deze lening bestaan uit: 

 de verlenging van de eindvervaldag van de PMV Lening tot 1 mei 2026, met dien verstande dat alle 

uitstaande bedragen onder de PMV Lening (in hoofdsom en opgelopen interest) zullen worden 

terugbetaald (als een ballonbetaling (bullet payment)) op 1 mei 2026; en  

 een eenmalige herstructureringsvergoeding van EUR 250.000, betaalbaar door de Vennootschap aan PMV 

op 1 mei 2026. 

 

Op basis van de verwachte opnames van de initiële Kapitaaltoezegging van EUR 20 miljoen onder de Faciliteit, 

voorspelt de Vennootschap dat dit financieringspakket de cash runway van Sequana Medical zal verlengen tot 

eind 2025, terwijl de zoektocht naar toekomstige financiering en de beoordeling van potentiële andere opties 

wordt verdergezet. Sequana Medical heeft voor deze methode van fondsenwerving gekozen omdat het van 

mening is dat het flexibiliteit biedt in dit cruciale jaar dat zal worden gekenmerkt door belangrijke mijlpalen, 

waaronder de verwachte start van de commercialisering in de VS in de tweede helft van 2025 via een klein 

gespecialiseerd verkoopteam dat zal worden opgericht om zich te richten op 90 levertransplantatiecentra in de 

VS. 

 

Openbaarmakingen in overeenstemming met artikel 7:97, §4/1 van het Wetboek van vennootschappen en 

verenigingen met betrekking tot de Aandelenlening 

De volgende informatie wordt verstrekt, voor zoveel als nodig en van toepassing, overeenkomstig artikel 7:97, 

§4/1 van het Wetboek van vennootschappen en verenigingen in verband met de voormelde Aandelenlening 

door Partners in Equity en LSP, de gerelateerde toetreding van de Faciliteit tussen de Vennootschap en GEM 

en het aangaan van bepaalde bilaterale afspraken over de Aandelenlening tussen de Vennootschap, Partners 
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in Equity en LSP door de Ondersteuningsovereenkomst. 

Partners in Equity en LSP zijn aandeelhouders van de Vennootschap en zijn vertegenwoordigd in de raad van 

bestuur van de Vennootschap. Ten gevolge hiervan kunnen zij worden beschouwd als een "verbonden partij" 

in de zin van de International Financial Reporting Standards, zoals goedgekeurd door de Europese Unie (IFRS), 

zoals bedoeld in artikel 7:97 van het Wetboek van vennootschappen en verenigingen. In het licht hiervan heeft 

de raad van bestuur van de Vennootschap, voor zoveel als nodig en van toepassing, de procedure van artikel 

7:97 van het Wetboek van vennootschappen en verenigingen toegepast in verband met de goedkeuring van 

het aangaan van de Faciliteit en de toetreding hiertoe door Partners in Equity en LSP (in het kader van de 

voorgenomen Aandelenlening), en het gerelateerde aangaan van de Ondersteuningsovereenkomst. Ids van der 

Weij (een bestuurder, die Partners in Equity vertegenwoordigt) en Rudy Dekeyser (een bestuurder, die EQT/LSP 

vertegenwoordigt) namen niet deel aan de beraadslaging en stemming door de raad van bestuur met 

betrekking tot de goedkeuring van het aangaan van de Faciliteit en de toetreding hiertoe door Partners in Equity 

en LSP (in het kader van de voorgenomen Aandelenlening), en het gerelateerde aangaan van de 

Ondersteuningsovereenkomst.  

Binnen de context van de voornoemde procedure, voorafgaand aan deze aankondiging en het aangaan van de 

Faciliteit door de Vennootschap en GEM, en de toetreding hiertoe door Partners in Equity en LSP, heeft een 

comité van drie onafhankelijke bestuurders van de Vennootschap (het "Comité") een advies uitgebracht aan 

de raad van bestuur waarin het Comité het aangaan van de Faciliteit en de toetreding hiertoe door Partners in 

Equity en LSP (in het kader van de voorgenomen Aandelenlening, en het gerelateerde aangaan van de 

Ondersteuningsovereenkomst) beoordeelde. In zijn advies aan de raad van bestuur concludeerde het Comité 

het volgende: 

 

"Het Comité is van mening dat, onder de huidige omstandigheden en rekening houdend met de huidige 

onmiddellijke, korte en middellange termijn werkkapitaalbehoeften van de Vennootschap, het voorgenomen 

aangaan en ondertekenen van de SSFA, en de toetreding hiertoe door PiE en LSP in het kader van de 

Aandelenlening (met inbegrip van de voorgenomen Kapitaalverhogingen, de Aandelenlening, en de uitgifte van 

de GEM Warrants (hoewel onderhevig aan goedkeuring door de aandeelhouders) en de 

Toezeggingsvergoedingsaandelen (Commitment Fee Shares), die elk een integraal onderdeel vormen van de 

SSFA), evenals het voorgenomen aangaan en ondertekenen van de gerelateerde Ondersteuningsovereenkomst, 

in het belang zijn van de Vennootschap, haar aandeelhouders en andere belanghebbenden. 

 

Hoewel dit bijkomende en belangrijke potentiële verwatering en waardeverlies met zich meebrengt voor de 

houders van aandelen en aandelenopties van de Vennootschap als gevolg van de verschillende 

aandelenuitgiften die worden voorgenomen in de SSFA, en hoewel de handel van de Investeerder (in het 

bijzonder de verkoop) in aandelen van de Vennootschap in het kader van de aandeleninschrijvingsfaciliteit die 

wordt weerspiegeld in de SSFA een neerwaartse druk kan uitoefenen op de handelsprijs van de aandelen van 
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de Vennootschap op de gereglementeerde markt van Euronext Brussels, lijken uiteindelijk de voorwaarden van 

de SSFA niet onredelijk en lijken ze in verhouding te staan tot de risico's van het investeren in de Vennootschap, 

rekening houdend met de herfinancieringsmoeilijkheden van de Vennootschap en het feit dat de SSFA de 

Vennootschap zal toelaten om op een snelle, flexibele en efficiënte manier toegang te krijgen tot 

aandelenfinanciering om haar activiteiten en haar lopende werkkapitaalbehoeften te financieren, terwijl 

financieringsopties verder worden geëvalueerd en zonder de verplichting voor de Vennootschap om gebruik te 

maken van de relevante aandeleninschrijvingsfaciliteit. Het Comité merkt in dit verband op dat als de 

Vennootschap niet in staat is om verdere financiering aan te trekken om aan haar financieringsbehoeften te 

voldoen, de continuïteit van de Vennootschap niet langer kan worden gegarandeerd. 

 

Het Comité merkt in het bijzonder op dat de Aandelenleningsfaciliteit door PiE en LSP (die in dit opzicht geen 

compensatie zullen ontvangen van de Vennootschap) de Investeerder in staat zal stellen om zijn risico's af te 

dekken tegen het bedrag waartoe hij zich heeft verbonden om op in te schrijven ingevolge de SSFA. Zonder de 

Aandelenleningsfaciliteit en de bereidheid van PiE en LSP om zich als Aandelenverstrekkers aan de SSFA te 

houden, zou de Investeerder niet bereid zijn geweest om de SSFA aan te gaan (aangezien de Aandelenlening 

een integraal onderdeel van de SSFA vormt). 

 

Alles overziend is het Comité daarom van mening dat de verwachte voordelen van het voorgenomen aangaan 

en de ondertekening van de SSFA, en de toetreding hiertoe door PiE en LSP (in het kader van de Aandelenlening), 

en de bijbehorende Ondersteuningsovereenkomst, momenteel de verwachte risico's en nadelen daarvan 

overstijgen. Derhalve is het Comité van mening dat de SSFA en de toetreding hiertoe door PiE en LSP (in het 

kader van de Aandelenlening) in het belang is van de Vennootschap, haar aandeelhouders en de andere 

belanghebbenden, en in ieder geval niet manifest onrechtmatig is. 

 

Met het oog hierop brengt het Comité een gunstige conclusie uit die zonder voorbehoud is geformuleerd aan de 

raad van bestuur van de Vennootschap." 

 

De raad van bestuur van de Vennootschap is niet afgeweken van de gunstige conclusie van het Comité die 

zonder voorbehoud is geformuleerd. De beoordeling van de commissaris van de Vennootschap van het advies 

van het Comité en de notulen van de vergadering van de raad van bestuur van de Vennootschap met betrekking 

tot het aangaan van de Faciliteit en de toetreding hiertoe door Partners in Equity en LSP (in het kader van de 

voorgenomen Aandelenlening), en het gerelateerde aangaan van de Ondersteuningsovereenkomst, is als volgt: 

 

"Op grond van onze beoordeling is niets onder onze aandacht gekomen dat ons ertoe aanzet van mening te zijn 

dat de financiële en boekhoudkundige gegevens vermeld in het advies van het Ad Hoc Comité van onafhankelijke 

bestuurders dd. 14 maart 2025 en in de notulen van de raad van bestuur dd. 14 maart 2025, hetwelk de 

voorgenomen verrichting schriftelijk en omstandig motiveert, niet in alle van materieel belang zijnde opzichten, 
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getrouw en consistent zijn ten opzichte van de informatie waarover wij beschikken in het kader van onze 

opdracht. Onze opdracht werd uitsluitend uitgevoerd in het kader van de bepalingen van artikel 7:97 van het 

Wetboek van vennootschappen en verenigingen en ons verslag kan daardoor geenszins gebruikt worden in een 

andere context." 

 

Openbaarmakingen in overeenstemming met artikel 7:97, §4/1 van het Wetboek van vennootschappen en 

verenigingen met betrekking tot de 2025 Converteerbare Lening 

De volgende informatie wordt verstrekt overeenkomstig artikel 7:97, §4/1 van het Wetboek van 

vennootschappen en verenigingen in verband met de 2025 Converteerbare Lening toegekend door Partners in 

Equity en EQT aan de Vennootschap. 

Partners in Equity en EQT zijn aandeelhouders van de Vennootschap en zijn vertegenwoordigd in de raad van 

bestuur van de Vennootschap. Ten gevolge hiervan kan elk van hen worden beschouwd als een "verbonden 

partij" in de zin van de International Financial Reporting Standards, zoals goedgekeurd door de Europese Unie 

(IFRS), zoals bedoeld in artikel 7:97 van het Wetboek van vennootschappen en verenigingen. In het licht hiervan 

heeft de raad van bestuur van de Vennootschap de procedure van artikel 7:97 van het Wetboek van 

vennootschappen en verenigingen toegepast in verband met de goedkeuring van de 2025 Converteerbare 

Lening. Ids van der Weij (een bestuurder, die Partners in Equity vertegenwoordigt) en Rudy Dekeyser (een 

bestuurder, die EQT/LSP vertegenwoordigt) namen niet deel aan de beraadslaging en stemming door de raad 

van bestuur met betrekking tot het aangaan van de desbetreffende leningsovereenkomsten.  

Binnen de context van de voornoemde procedure, voorafgaand aan deze aankondiging en het ondertekenen 

van de documentatie inzake de 2025 Converteerbare Lening, heeft een comité van drie onafhankelijke 

bestuurders van de Vennootschap (het "Comité") een advies uitgebracht aan de raad van bestuur waarin het 

Comité het aangaan van de 2025 Converteerbare Lening beoordeelde. In zijn advies aan de raad van bestuur 

concludeerde het Comité het volgende: 

 

"Het Comité is van mening dat, onder de huidige omstandigheden en rekening houdend met de huidige 

onmiddellijke werkkapitaalbehoeften van de Vennootschap, het aangaan en ondertekenen van de 2025 

Converteerbare Leningsovereenkomst in het belang is van de Vennootschap, haar aandeelhouders en andere 

belanghebbenden. 

 

Hoewel dit de Vennootschap onderwerpt aan een verhoogde schuld, hogere interestkosten voor de 

Vennootschap met zich meebrengt dan de huidige financiële schulden van de Vennootschap (andere dan de 

2024 Converteerbare Leningen), en bijkomende en belangrijke potentiële verwatering en/of waardeverlies met 

zich meebrengt voor de houders van aandelen en aandelenopties van de Vennootschap in het geval van 

vereffening van de leningen, lijken uiteindelijk de voorwaarden van de 2025 Converteerbare 
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Leningsovereenkomst niet onredelijk en lijken ze in verhouding te staan tot de risico's van het investeren in de 

Vennootschap, rekening houdend met de herfinancieringsmoeilijkheden van de Vennootschap. Als de 

Vennootschap niet in staat is om verdere financiering aan te trekken om aan haar kortetermijn 

financieringsbehoeften te voldoen, kan de continuïteit van de Vennootschap niet langer worden gegarandeerd. 

 

Voor zoveel als nodig en van toepassing heeft het Comité ook rekening gehouden met de schuldherstructurering 

en het aangaan van de aandeleninschrijvingsfaciliteit-overeenkomst (Share Subscription Facility Agreement) die 

samen met het aangaan van de 2025 Converteerbare Leningsovereenkomst zullen worden aangekondigd. De 

Commissie is van mening dat de 2025 Converteerbare Leningovereenkomst, de aandeleninschrijvingsfaciliteit-

overeenkomst en de schuldherstructurering de Vennootschap in staat zullen stellen om de cash runway van de 

Vennootschap te verlengen en om de inspanningen en middelen strategisch te richten op het aantrekken van 

bijkomend en gediversifieerd eigen vermogen of andere financiering en op het implementeren van 

herstelmaatregelen. 

 

Alles overziend is het Comité daarom van mening dat de verwachte voordelen van het aangaan en de uitvoering 

van de 2025 Converteerbare Leningsovereenkomst momenteel de verwachte risico's en nadelen daarvan 

overstijgen. Derhalve is het Comité van mening dat het aangaan en de uitvoering van de 2025 Converteerbare 

Leningsovereenkomst in het belang is van de Vennootschap, haar aandeelhouders en de andere 

belanghebbenden, en in ieder geval niet manifest onrechtmatig is. 

 

Met het oog hierop brengt het Comité een gunstige conclusie uit die zonder voorbehoud is geformuleerd aan de 

raad van bestuur van de Vennootschap." 

 

De raad van bestuur van de Vennootschap is niet afgeweken van de gunstige conclusie van het Comité die 

zonder voorbehoud is geformuleerd. De beoordeling van de commissaris van de Vennootschap van het advies 

van het Comité en de notulen van de vergadering van de raad van bestuur van de Vennootschap met betrekking 

tot het aangaan van de 2025 Converteerbare Lening, is als volgt: 

 

"Op grond van onze beoordeling is niets onder onze aandacht gekomen dat ons ertoe aanzet van mening te zijn 

dat de financiële en boekhoudkundige gegevens vermeld in het advies van het Ad Hoc Comité van onafhankelijke 

bestuurders dd. 14 maart 2025 en in de notulen van de raad van bestuur dd. 14 maart 2025, hetwelk de 

voorgenomen verrichting schriftelijk en omstandig motiveert, niet in alle van materieel belang zijnde opzichten, 

getrouw en consistent zijn ten opzichte van de informatie waarover wij beschikken in het kader van onze 

opdracht. Onze opdracht werd uitsluitend uitgevoerd in het kader van de bepalingen van artikel 7:97 van het 
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Wetboek van vennootschappen en verenigingen en ons verslag kan daardoor geenszins gebruikt worden in een 

andere context." 

 

Voor meer informatie, neem contact op met:  

Sequana Medical 

Investor relations 

E: IR@sequanamedical.com 

T: +44 (0) 797 342 9917 

 

Over Sequana Medical 

Sequana Medical NV is een pionier in de behandeling van vochtoverbelasting, een ernstige en frequente  

klinische complicatie bij patiënten met leverziekte, hartfalen en kanker. Dit veroorzaakt ernstige medische 

problemen, waaronder verhoogde mortaliteit, herhaalde ziekenhuisopnames, hevige pijn, moeilijke  

ademhaling en beperkte mobiliteit. Hoewel diuretica tot de standaardzorg behoren, zijn ze bij veel patiënten  

niet meer effectief, onverdraagbaar of verergeren ze het probleem. Er zijn beperkte effectieve  

behandelingsopties voor deze patiënten, wat resulteert in zwakke klinische resultaten, hoge kosten en een 

grote impact op hun kwaliteit van leven. Sequana Medical tracht innovatieve behandelingsopties aan te bieden 

voor deze grote en groeiende "diuretica-resistente" patiëntenpopulatie. alfapump® en DSR® zijn de  

gepatenteerde toepassingen van Sequana Medical die samenwerken met het lichaam om diuretica-resistente  

vochtoverbelasting te behandelen, die zijn bedoeld om belangrijke klinische voordelen en voordelen voor de 

kwaliteit van leven voor patiënten op te leveren en terwijl de kosten voor gezondheidszorgsystemen te 

verlagen. 

 

De Vennootschap ontving goedkeuring van de Amerikaanse FDA voor het alfapump-systeem voor de  

behandeling van terugkerende of refractaire ascites als gevolg van levercirrose in december 2024, na 

toekenning van de FDA Breakthrough Device Designation in 2019. Sequana Medical is voornemens om vroeg 

in de tweede helft van 2025 te beginnen met de commercialisering in de VS via een klein gespecialiseerd 

verkoopteam dat het zal oprichten om zich te richten op 90 Amerikaanse levertransplantatiecentra die 90% 

van de levertransplanties uitvoeren. 

 

De resultaten van de RED DESERT en SAHARA proof-of-concept studies van de Vennootschap bij hartfalen, 

gepubliceerd in European Journal of Heart Failure in april 2024, ondersteunen het DSR werkingsmechanisme 

als doorbreker van de vicieuze cirkel van het cardiorenale syndroom. Alle drie patiënten uit het niet-

gerandomiseerde cohort van MOJAVE, een Amerikaanse gerandomiseerde gecontroleerde multicenter fase 

mailto:IR@sequanamedical.com
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1/2a klinische studie, zijn succesvol behandeld met DSR, wat resulteerde in een drastische verbetering van de 

respons op diuretica en het vrijwel verdwijnen van de behoefte aan lisdiuretica.2 

Sequana Medical is genoteerd op de gereglementeerde markt van Euronext Brussels (Ticker: SEQUA.BR) en 

heeft haar hoofdkantoor in Gent, België. Ga voor meer informatie naar www.sequanamedical.com. 

 

Belangrijke veiligheidsinformatie: Voor belangrijke veiligheidsinformatie over het alfapump® systeem, zie  

https://www.sequanamedical.com/wp-content/uploads/ISI.pdf. 

 

Het alfapump® systeem is momenteel niet goedgekeurd in Canada.  

 

De DSR®-therapie is nog in ontwikkeling en is momenteel in geen enkel land goedgekeurd. De veiligheid en 

doeltreffendheid van DSR®-therapie zijn niet vastgesteld. 

 

Opmerking: alfapump® en DSR® zijn geregistreerde handelsmerken. 

 

Belangrijke Informatie  

De informatie in dit persbericht dient enkel als algemene informatie en pretendeert niet exhaustief of volledig 

te zijn. Dit persbericht is geen, en maakt geen deel uit van, een aanbod tot verkoop of uitgifte van, of enige 

sollicitatie van een aanbod tot aankoop van of inschrijving op effecten, en enige aankoop van, inschrijving op 

of verzoek om, effecten. Dit persbericht en de daarin opgenomen informatie is niet voor publicatie, verspreiding 

of vrijgave in, of naar, rechtstreeks of onrechtstreeks, de Verenigde Staten van Amerika, Australië, Canada, 

Japan, Zuid-Afrika of enige andere jurisdictie waar dat verboden zou zijn door toepasselijke wetgeving, of 

registratie daarvan vereist, in dergelijke jurisdictie. Elke persoon die dit persbericht leest, dient zich over elke 

dergelijke beperkingen te informeren en deze in acht te nemen.  

Dit persbericht is niet voor verspreiding, rechtstreeks of onrechtstreeks, in of naar de Verenigde Staten. Het is 

geen, of maakt geen deel uit van, enig aanbod of sollicitatie tot aankoop van of inschrijving op effecten in de 

Verenigde Staten. De effecten hierin genoemd werden niet geregistreerd en zullen niet worden geregistreerd 

onder de United States Securities Act van 1933 zoals gewijzigd of onder de effectenwetgeving van enige staat 

of andere jurisdictie in de Verenigde Staten en mogen niet worden aangeboden, verkocht of anders 

overgedragen, direct of inderect, in of naar de Verenigde Staten, behalve in overeenstemming met een 

toepasselijke vrijstelling van of door een transactie die niet onderhevig is aan de registratieverplichtingen van 

de Securities Act en in overeenstemming met de effectenwetgeving van de relevante staat of andere jurisdictie 

in de Verenigde Staten.  

                                                 
2 Gegevens gerapporteerd in persbericht van 25 maart 2024; gemiddelde toename van 326% in de zes-uurs natriumuitscheiding in de urine bij 3 maanden follow-up ten 
opzichte van de uitgangswaarde, en 95% vermindering van lisdiuretica in dezelfde periode. 

http://www.sequanamedical.com/
https://www.sequanamedical.com/wp-content/uploads/ISI.pdf
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Daarbovenop, zijn de effecten die in dit persbericht worden genoemd niet geregistreerd en zullen niet worden 

geregistreerd onder enig toepasselijke effectenwetgeving in Australië, Canada, Japan of Zuid-Afrika en mogen 

ze (onderhevig aan bepaalde uitzonderingen) niet worden aangeboden of verkocht aan of binnen, of namens 

een persoon of ten gunste van een persoon die geregistreerd, woonachtig of gevestigd is in deze landen.  

De Vennootschap heeft geen aanbod gedaan en zal geen aanbod doen van haar effecten aan het publiek in 

Zwitserland, behalve dat het een aanbod van effecten mag doen aan professionele beleggers in Zwitserland 

overeenkomstig en onder de vrijstelling van artikel 36(1)(a) van de Zwitserse federale wet inzake financiële 

diensten ("FinSA"). Geen aanvraag werd of zal worden gedaan om de effecten van de Vennootschap toe te laten 

tot de handel op enig handelsplatform (beurs of multilaterale handelsfaciliteit) in Zwitserland. Noch dit 

persbericht, noch enige van de andere stukken met betrekking tot de effecten van de Vennootschap vormen een 

prospectus of een soortgelijke mededeling in de zin van de artikelen 35 en volgende en artikel 69 van de FinSA.  

Deze aankondiging is geen prospectus voor de doeleinden van Verordening 2017/1129 van het Europees 

Parlement en de Raad van 14 juni 2017 betreffende het prospectus dat gepubliceerd moet worden wanneer 

effecten aan het publiek worden aangeboden of tot de verhandeling op een gereglementeerde markt worden 

toegelaten en tot intrekking van Richtlijn 2003/71/EG, zoals gewijzigd, Verordening (EU) 2017/1129 en de 

gedelegeerde handelingen, implementerende handelingen en technische standaarden daaronder, aangezien 

dergelijke wetgeving deel uitmaakt van gehandhaafd EU recht zoals gedefinieerd in de EU (Withdrawal) Act 

2018, of de FinSa. Deze aankondiging kan niet gebruikt worden als basis voor enige beleggingsovereenkomst of 

-besluit. Het verwerven van beleggingen waarop dit persbericht betrekking heeft, kan een belegger blootstellen 

aan een belangrijk risico op verlies van het volledig belegd bedrag. Personen die dergelijke beleggingen 

overwegen, moeten advies vragen aan een erkend persoon gespecialiseerd in het adviseren over zulke 

beleggingen. Dit persbericht houdt geen aanbeveling in met betrekking tot de aandelen waarnaar hierin wordt 

verwezen.  

Geen aankondiging of informatie met betrekking tot een aanbod, de notering of effecten van de Vennootschap, 

mag worden verspreid onder het publiek in jurisdicties waar een voorafgaande registratie of goedkeuring vereist 

is voor zulke doeleinden. Geen stappen werden ondernomen, of zullen worden ondernomen, voor een aanbod 

of de notering van effecten van de Vennootschap in enige jurisdictie waar zulke stappen vereist zouden zijn. De 

uitgifte, uitoefening, of verkoop van, en de inschrijving op of aankoop van, effecten van de Vennootschap zijn 

onderhevig aan bijzondere juridische of wettelijke beperkingen in bepaalde jurisdicties. De Vennootschap is niet 

aansprakelijk indien de voormelde beperkingen door enige persoon niet worden nageleefd.  

Elke beleggingsbeslissing in verband met de effecten van de Vennootschap moet worden genomen op basis van 

alle publiek beschikbare informatie aangaande de Vennootschap en haar aandelen. 
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Toekomstgerichte uitspraken 

Dit persbericht kan voorspellingen, schattingen of andere informatie bevatten die als toekomstgerichte 

mededelingen kunnen worden beschouwd. Dergelijke toekomstgerichte mededelingen zijn geen garantie voor 

toekomstige resultaten. Deze toekomstgerichte mededelingen vertegenwoordigen het huidige oordeel van 

Sequana Medical over wat de toekomst brengt, en zijn onderhevig aan risico's en onzekerheden die ertoe 

kunnen leiden dat de werkelijke resultaten substantieel verschillen. Sequana Medical wijst uitdrukkelijk elke 

verplichting of verbintenis af om updates of herzieningen van toekomstgerichte mededelingen in dit persbericht 

vrij te geven, behalve als dit specifiek vereist wordt door de wet of regelgeving. Men mag geen onvoorwaardelijk 

vertrouwen stellen in toekomstgerichte mededelingen, die de meningen van Sequana Medical alleen op de 

datum van dit persbericht weergeven. 

 


