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> OMSATTNINGEN uppgick till 46 649 Mkr (40 071 Mkr)
> RESULTATET EFTER FINANSNETTO uppgick till 6 331 Mkr (5 675 Mkr)

(Fjolarets resultat efter finansnetto positivt paverkat med 118 Mkr avseende engangshiandelser;
-114 Mkr under kvartal ett och +232 Mkr under kvartal tva)

> RESULTATET EFTER SKATT uppgick till 4 796 Mkr (4 395 Mkr)

> VINSTEN per aktie fore och efter utspadning, beraknad pa genomsnittligt
antal utestaende aktier under perioden, uppgick till 2,37 kr (2,16 kr)

> FORVARV AV
- 65% av aktiernaikanadensiska brasvarmebolaget Miles Industries Ltd
- 100% av aktierna i nederlandska varmepumps- och varmvattenberedar-
tillverkaren ITHO Daalderop/Climate for Life
- 83,2 % av aktierna i portugisiska brasviarmebolaget Solzaima
77.5% av aktierna i irlandska elementbolaget Ceramicx Ireland Limited
70% av aktierna i danska elementbolaget LS Control A/S

> STYRELSEN féreslar en utdelning pa 0,65 kr/aktie (0,65 kr/aktie)



VD Gerteric Lindquist har ordet

God utveckling 2023 - tydlig avmattning

fjarde kvartalet

Stora variationer i efterfragan och en tydlig avmattning under senare delen av

aret. Delmalet pa 80 miljarder ligger fast.

Omsattningstillvaxten uppgick under helaret till 16,4% (30,0%) varav
10,2% (26,5%) var organisk. Den svaga svenska kronan har haft en viss
positiv effekt pa omséattningsutvecklingen.

Rorelseresultatet forbattrades under aret med 18,9% jamfoért med
fjolaret och rérelsemarginalen forbattrades fran 14,6% till 14,9%.

Resultatet efter finansnetto forbattrades under aret med 11,6% medan
vinstmarginalen minskade till 13,6% fran fjolarets 14,2%. Utan engangsef-
fekten av nedskrivningarna med 114 Mkr under kvartal ett 2022, avse-
ende vara ryska verksamheter samt engangsintékten pa 232 Mkr under
kvartal tvd 2022, avseende avyttringen av en fjardedel av aktierna i
Schulthess, hade rérelsemarginalen under 2022 varit 14,3% och vinst-
marginalen 13,9%.

Tydliga orsaker till efterfragevariationerna

For att tdmja den hdga inflationen har riksbanksdirektionerna, varlden
over, hojt rantenivdn hogst avsevart och dessutom jamférelsevis
mycket snabbt, vilket medfért en allman aterhallsamhet i konsumtions-
ledet. Det har ockséa inneburit en kraftig inbromsning av nyproduktionen
av bostéder. | exempelvis Sverige ar nyproduktionen av bostader nu
nere pa samma nivaer som under de svara bankkrisaren 1992/93.

Den kraftiga prisékningen péa energi under inledningen av 2022, for-
anledd bland annat av Rysslands avskyvarda invasion av Ukraina, resul-
terade i en betydande efterfragedkning av produkter, framfor allt inrik-
tade mot fossilfri klimatisering (vérme, ventilation, kyla) av bostader. In-
ledningsvis kunde inte producentledet i tillrdcklig utstrackning leva upp
till det stora behovet, varfor distributionsleden férsokte skydda sig ge-
nom Overbestallningar. Nar s& antligen producentledet mot mitten av
2023 borjade fa ordning pa komponentfdrsérjning och kapacitet bér-
jade energipriserna ga ner igen, vilket fick en viss avkylande effekt pa
den omedelbara efterfragan. Dessutom boérjade distributionsleden inse
att deras lager vuxit sig allt for stora i relation till det verkliga kundbe-
hovet och producenternas aterstéllda leveransformaga. Det mddo-
samma arbetet med att aterga till en mer rimlig balans mellan produ-
centled, distribution och slutkonsument inleddes, som tidigare beskri-
vits redan under tredje kvartalet, fortsatte under fjarde kvartalet.

Kalender

16 februari 2024

KI 08.00 Bokslutskommuniké 2023

KI 11.00 Telefonkonferens (pa engelska);

Presentation av Bokslutskommuniké 2023 och méjlighet till

att stélla fragor.

Registrering pa var hemsida www.nibe.com krévs for att fa tillgang till
presentationsbilderna och erhalla kod for att kunna stélla fragor.

April 2024
Publicering av arsredovisning 2023
Kallelse till Arsstamma

16 maj 2024
Delarsrapport 1, januari-mars 2024
Arsstamma

En tredje faktor &r den oférutségbara politiska viljan nar det géller att
pa allvar ersatta fossila branslen for klimatisering av bostader med hall-
bara alternativ, som exempelvis varmepumpar. | ett flertal europeiska
lander har det varit en stor ryckighet under stérre delen av aret vad gal-
ler en tydlig langsiktig inriktning och ambition.

En fjarde faktor ar det allmanpolitiskt spanda laget dar handelshin-
der har satts upp mellan bade lander och kontinenter.

Var spridda geografiska narvaro, vart breda marknadsanpassade
produktsortiment, var utpréglade hallbarhetsprofil kombinerat med en
fortsatt stark ekonomisk stéllning ger oss emellertid en stabil plattform
i en oséker omvarld och ett svarbeddémt konjunkturlage.

Vi kan vidare med tillfredsstéllelse konstatera att vi under aret ge-
nomfoért fem strategiska férvarv med en sammanlagd omsattning pa
oéver 3 miljarder kronor och att dessa integreras i enlighet med de upp-
satta malsattningarna.

Affiarsomradet NIBE Climate Solutions har naturligtvis paverkats av
den rddande omvarldssituationen och har malmedvetet arbetat med att
forsvara saval omsattning som rérelsemarginal. Samtidigt har afféars-
omradet pa ett fortjanstfullt satt navigerat ansvarsfullt och langsiktigt
vad géller saval nddvandiga kostnads- och arbetstidsanpassningar som
vardandet av relationerna med kunder och underleverantérer.

Var beddmning ar att den europeiska varmepumpsmarknaden har
minst ett par svagare kvartal framfér sig och méjligen resten av aret. Detta
bygger pa antagandet att lagerjusteringarna @nnu inte &r fullt ut genom-
forda, att de tva forsta kvartalen i fjol var mycket starka samt att rante-
héjningarna visserligen stannat upp men att nagra tydliga signaler om
eventuella rantesankningar sannolikt inte kommer att fa ndgon paverkan
i konsumentledet forran tidigast under andra halvaret.

Undantaget denna forsiktiga bedémning av den omedelbara framti-
den &r vi orubbligt positiva till virmepumpsmarknadens framtida goda
tillvaxtmojligheter, inte minst mot bakgrund av att det finns fa andra re-
alistiska hallbara alternativ for klimatisering av saval dagens fastighets-
bestand som nyproducerade bostader. Vi har darfor under flera ar mal-
medvetet satsat pa att bygga upp en stark internationell plattform av
foretag, produkter och genuint kunnande for att kunna vara en helhets-
leverantér av héllbara, effektiva och intelligenta energilésningar for kli-
matisering av alla typer av fastigheter.

| Europa har flera lander infort omarbetade incitamentsprogram for
att stimulera en klimatomstélining genom installation av vdrmepumpar.
Programmen &r generellt sett ndgot mindre generdsa och varierar dess-
utom avsevart mellan olika lander vad galler bade incitamentsnivaer och
tidshorisonter. Programmen ger emellertid genomgéende en tydlig vag-
ledning bort ifran fossil uppvarmning.

Om an fran en betydligt Iagre niva, sa uppvisar den nordamerikanska
varmepumpsmarknaden en tydligt hégre och dessutom jamnare till-
véaxttakt. Har spelar det omfattande amerikanska omstéaliningsprogram-
met “Inflation Reduction Act” en viktig roll, framfér allt genom att vara
forutsagbart och langsiktigt.

De mycket omfattande investeringsprogrammen inom hela affars-
omradet genomférs successivt. Strategin bygger pa att kontinuerligt
effektivisera saval produktutveckling som produktion samt att skapa en
god kapacitet for den framtida forvantade kontinuerliga expansionen.

Omséattningstillvaxten och den forbattrade produktiviteten har for
aret som helhet mojliggjort en avsevard férbattring av bade rérelsere-
sultatet och inte minst rérelsemarginalen, som ar affarsomradets basta
nagonsin. Det fjarde kvartalets sdmre organiska omsattningsutveckling
och ndédvandiga omstéliningskostnader medférde emellertid en lagre
rorelsemarginal &n under motsvarande kvartal i fjol. Vid denna jamfo-
relse ar det viktigt att komma ihag att fjolarets fjarde kvartal var affars-
omradets starkaste nagonsin.
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Affarsomradet NIBE Stoves har ocksa upplevt en stor variation i efter-
fragan, bade under aret som helhet och mellan de olika produktkatego-
rierna. Bakgrunden éar liknande den som for NIBE Climate Solutions dar
héga energipriser och otillrdcklig produktionskapacitet initialt skapat
stora obalanser, vilka sedan forstérkts av fallande energipriser och suc-
cessivt aterstalld produktionskapacitet.

Pa den europeiska marknaden har vedeldade produkter haft en
verklig renassans medan bade pellets- och gaseldade produkter haft en
svagare utveckling.

Den nordamerikanska marknaden har generellt sett haft en svagare
utveckling under aret och aven héar framst inom det gaseldade produkt-
sortimentet.

Affarsomradets omfattande investeringsprogram, med fokus pa
framtida kapacitet och férbattrad produktivitet, I6per pa enligt plan.

De stora satsningar som under senare ar lagts ner pa utveckling av
morgondagens vedeldade produkter, med fokus pa partikelrening, bor-
jar nu bara frukt. Den férsta modellserien med elektronisk styrning av
férbranningsluften har redan lanserats och under 2024 kommer fram-
tidskonceptet Contura Zero att kommersialiseras.

Trots den avsevart hdogre omséattningen, vilken till stérre delen &ar
forvarvad, har bade rorelseresultatet och rérelsemarginalen gatt till-
baka jamfort med helaret 2022. Férklaringen ligger framfor allt i de stora
anpassningskostnader som genomférts men aven i de stora marknads-
och utvecklingskostnaderna.

Affarsomrade NIBE Element har i likhet med de tva dvriga affarsom-
rédena haft en mycket varierande efterfrageutveckling under éaret. Pro-
duktomraden knutna till rena konsumentvaror har fortsatt haft en sva-
gare utveckling, vilket framfor allt forklaras av hogre réantor och osékert
konjunkturlage, liksom produktomraden knutna till halvledarindustrin,
vilket mer forklaras av handelspolitiska atgarder.

Vad som framfor allt skett under den senare delen av aret ar den for-
svagade efterfragan inom produktomraden knutna till hallbarhet, vilket
i stor utstrackning har samma férklaring som beskrivits under avsnittet
for affarsomradet NIBE Climate Solutions.

Vad som daremot ar riktigt gladjande ar tillvéaxten inom produktom-
raden knutna till elektrifieringen av fordon, vad galler saval personbilar
som kommersiella fordon. Ytterligare ett gladjedmne &r den goda efter-
fragan pa produkter avsedda for jarnvagssektorn.

Trots den positiva omséattningsutvecklingen har rérelseresultatet
liksom rérelsemarginalen forsvagats, vilket huvudsakligen forklaras av
anpassningskostnader inom de produktsegment som haft en svagare
utveckling och stora satsningar pa mer expansiva produktsortiment.

Investeringar for framtiden

Koncernens totala investeringar uppgick till 13 037 Mkr jamfort med fjola-
rets 3 745 Mkr. Av investeringarna avser 9 185 Mkr forvarv av verksam-
heter. Under fjolaret var motsvarande investeringsbelopp 1680 Mkr. In-
vesteringsbeloppen avseende forvarv omfattar saval kdpeskillingar som
bedémda framtida tillaggskopeskillingar.

Investeringsnivan i de befintliga verksamheterna uppgick under aret
till 3 852 Mkr jamfort med fjolarets 2 065 Mkr. Exklusive leasingkontrakt
lag avskrivningstakten pa 1296 Mkr jamfért med 1080 Mkr under fjola-
ret.

Givet de bedémda goda framtida tillvaxtméjligheterna faststéalldes
redan 2020 ett offensivt investeringsprogram pa 10 miljarder kronor.
Huvuddelen, cirka 8 miljarder kronor, har redan genomférts och reste-
rande del kommer i huvudsak att slutféras under 2024/2025.
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Gerteric Lindquist
Verkstdllande Direktér

Utsikter for 2024

Var foretagsfilosofi och vart starka produktprogram med fokusering
pa energieffektivitet och hallbarhet ligger ratt i tiden nar
omstéliningen till ett fossilfritt samhalle ar oaterkallelig.

Vi har god beredskap for att kunna vara fortsatt offensiva pa fér-
varvssidan.

Vart interna effektivitetsarbete kombinerat med noggrann kost-
nadskontroll borgar for fortsatt goda marginaler.

Alla vara tre affarsomraden har en god geografisk spridning, vilket
goOr oss mindre sarbara for lokala férsvagningar av efterfragan.

Var decentraliserade organisation, byggd pa sjélvstandiga enheter,
ar val beprovad och skapar forutsattningar fér 6kad motivation och
flexibilitet.

o Effekterna av det férsdmrade sakerhetslaget i varlden,
ranteutvecklingen samt de volatila energipriserna &r daremot
svarbeddémda.

o Var beddmning ar att arets tva forsta kvartal och méjligen hela aret
kommer att ha en svagare utveckling. Bedémningen ska ocksa ses
emot utvecklingen under 2023, med ett mycket starkt férsta halvar
och ett svagare andra.

e Var vana och vara erfarenheter trogna ar vi optimistiska till var
langsiktiga utveckling &ven om laget i ar ar speciellt svarbedémt.

Markaryd den 16 februari 2024
91

Verkstallande Direktor



NIBE Group

Omsattning per geografisk region

Nyckeltal 2023 2022 2021 2020 2019
Nettoomséattning Mkr 46 649 40071 30832 27146 25342
Tillvaxt % 164 300 136 71 125 5%
varav férvarvad % 6,2 35 18 8,0 4,6
Rérelseresultat Mkr 6973 5863 4468 3880 3038 = Norden
Roérelsemarginal % 14,9 14,6 14,5 14,3 12,0 Europa (exkl Norden)
Resultat efter finansnetto Mkr 6331 5675 4318 3658 2836 Nordamerika
1 H o,
Vinstmarginal % 13.6 14,2 14,0 13.5 1.2 7% Ovriga lander
Soliditet % 44.4 51,8 49,9 46,3 47,3
Avkastning pa eget kapital % 17.3 18,2 17,2 14,5 13.5
Nettoomsattning Resultat efter finansiella poster
senaste nio kvartalen (Mkr) senaste nio kvartalen (Mkr)
14 000 50000 3000 7 000
7000 25000 1500 3500
1] 1] 1] D 1]
Kvartal Senaste Kvartal S:Ieznl‘::?'le
12 man

Omsattning

Koncernens nettoomsattning uppgick till 46 649 Mkr (40 071 Mkr),
vilket motsvarar en tillvaxt pa 16,4%. Av den totala omsattningsok-
ningen p& 6 578 Mkr var 2 472 Mkr férvarvad, vilket innebar att omsatt-
ningen organiskt ékat med 10,2%.

Resultat

Periodens resultat efter finansnetto uppgick till 6 331 Mkr, vilket innebar
en resultattillvaxt pa 11,6% jamfort med 2022. Resultatet efter finans-
netto uppgick da till 5 675 Mkr. Finansiellt netto uppgick vid periodens
slut till -642 Mkr, vilket ar en férsdmring med 454 Mkr jamfért med
samma period foregdende ar. Detta forklaras av en avsevard 6kning av
de réntebarande skulderna samt att koncernens krediter i huvudsak 16-
per till rorliga rantor. Periodens resultat ar belastat med férvarvskostna-
der pa 96 Mkr (11 Mkr). Avkastningen pa det egna kapitalet uppgick till
17.3% (18.2%).

Forvarv

Under inledningen av januari 2023 férvarvades 65% av aktierna i det kana-
densiska brasvdrmebolaget Miles Industries Ltd med en omsattning pa cirka
75 MCAD. Avtal finns om att forvarva resterande aktier senast 2026. Bolaget
har konsoliderats i NIBE Stoves fran och med januari 2023.

Under juni manad ingick NIBE avtal om att forvarva samtliga aktier i den
nederlandska koncernen Climate for Life (CFL), med en omsattning pa cirka
221 MEUR samt ett rorelseresultat fore rantor, skatter och avskrivningar
(EBITDA) pa 40 MEUR, vilket motsvarar en marginal pa 18,1%. Képeskillingen
uppgick till 7154 Mkr. Koncernen har konsoliderats i NIBE Climate Solutions
fran och med augusti 2023. Férvarvsbalansen &r fortfarande preliminar.

Under juli manad férvarvades 83,2% av aktierna i det portugisiska bras-
varmebolaget Solzaima med avtal om att forvérva resterande aktier senast
2028. Bolaget har en omsattning pa cirka 20 MEUR. Solzaima ingar i NIBE
Stoves och har konsoliderats fran och med augusti 2023. Férvarvsbalansen
ar fortfarande preliminar.

Under juli férvarvades 77,5% av aktierna i det irlandska elementbolaget
Ceramicx Ireland Limited med en omséattning pa cirka 10 MEUR. Avtal finns
om att foérvarva resterande aktier under 2025. Bolaget ingar i NIBE Element
och har konsoliderats fran och med augusti 2023. Forvarvsbalansen ar fort-
farande preliminar.

Under november forvarvades 70,0% av aktierna i det danska elementbo-
laget LS Control A/S med en omsattning pa cirka 100 MDKK. Avtal finns om

att forvarva resterande aktier under 2028. Bolaget ingéar i NIBE Element och
har konsoliderats fran och med december 2023. Férvarvsbalansen ar fortfa-
rande preliminar.

Investeringar

Koncernen har under aret investerat 13 037 Mkr (3 745 Mkr). Av investering-
arna avser 9 185 Mkr (1 680 Mkr) forvarv av verksamheter. Resterande 3
852 Mkr (2 065 Mkr) avser i huvudsak investeringar i maskiner och inventa-
rier samt byggnader i befintliga verksamheter. Det investeringsbelopp som
avser forvarv omfattar saval initiala kdpeskillingar som bedémda framtida
tillaggskopeskillingar.

Kassafléde och finansiell stéllning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital
uppgick till 6 473 Mkr (5 800 Mkr). Kassaflodet efter forandring av rérelseka-
pital uppgick till 3 830 Mkr (2 614 Mkr). Okningen av rérelsekapitalet beror
framst pa lageruppbyggnad av komponenter och material, inledningsvis for
att skydda oss mot underleverantoérsproblemen darefter forstarkt av upp-
bromsningen i efterfragan. Ett malmedvetet arbete pagar for att reducera de
hoéga lagernivaerna. Rantebarande skulder uppgick vid periodens utgang till
21521 Mkr. Vid arets ingang uppgick motsvarande skulder till 11 357 Mkr. Ok-
ningen sedan arets ingang beror pa investeringar i koncernens produktions-
anlaggningar samt féretagsforvarv. Koncernens disponibla likvida medel
uppgick vid periodens utgang till 4 980 Mkr jamfort med 5 441 Mkr vid peri-
odens ingang. Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 44,4%, att jamfo-
ras med 51,8% vid arets ingang

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Baserat pa svag efterfrdgan inom framfor allt Climate Solutions i Europa for-
vantas en dversyn av kostnadsmassan leda till att ett atgardsprogram initie-
ras.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar koncernledning, vissa koncern-gemen-
samma funktioner samt finansiering. Omsattningen uppgick under aret till
48 Mkr (42 Mkr) med ett resultat efter finansiella poster pa 863 Mkr (1
527 Mkr).
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Affarsomradenas utveckling

Kvartalsdata

Resultatrakning koncernen 2023 2022 2021
(Mkr) Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv1 Kv 2 Kv3 Kv 4 Kv 4
Nettoomsattning 1646 11833 1514 11656 8749 9 656 9999 1667 8388
Roérelsekostnader -9 891 -9986 -9735  -10 064 -7 808 -8087 -8534 -9779 -7 209
Rorelseresultat 1755 1847 1779 1592 941 1569 1465 1888 1179
Finansiellt netto -101 -146 -181 -214 -35 -22 -14 -17 -36
Resultat efter finansiella poster 1654 1701 1598 1378 906 1547 1451 1771 1143
Skatt -380 -378 -378 -399 -226 -310 -343 -401 -233
Nettoresultat 1274 1323 1220 979 680 1237 1108 1370 910
Nettoomsattning affarsomraden

NIBE Climate Solutions 7736 8122 7839 7 676 5583 6367 6344 7782 5476
NIBE Element 3013 2957 2945 2983 2474 2672 2842 2937 2214
NIBE Stoves 1250 1086 1096 1326 900 830 1042 1239 904
Koncernelimineringar -353 -332 -366 -329 -208 -213 -229 -291 -206
Totalt koncernen 11646 11833 11514 11656 8749 9 656 9999 11667 8388
Rorelseresultat affarsomraden

NIBE Climate Solutions 1353 1538 1484 1221 612 1204 1022 1500 852
NIBE Element 280 243 235 184 250 299 325 249 224
NIBE Stoves 165 101 99 168 103 95 137 216 143
Koncernelimineringar -43 -35 -39 19 -24 -29 -19 =77 -40
Totalt koncernen 1755 1847 1779 1592 941 1569 1465 1888 1179

Omsattning per affarsomrade senaste nio kvartalen (Mkr)
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Affarsomrade NIBE Climate Solutions

|
Omsattning och resultat

Nyckeltal 2023 2022 2021 2020 2019 L
Nettoomsittning Mkr 31373 26076 20127 17944 16430  Omsattningen uppgick till 31 373 Mkr att jamforas
Tillvxt o - 29 122 02 1 med 26 076 Mkr fér motsvarande period féregadende

flvax ? 3 -’ ’ ' 53 ar. Av omséattningsékningen pa 5 297 Mkr hanfér sig
varav forvarvad % 5.9 3.7 19 8.2 57 1537 Mkr till forvary, vilket innebér att den organiska
Rérelseresultat Mkr 5596 4338 3238 2690 2277  tillvaxten uppgick till 14.4%.

- - N Rérelseresultatet uppgick fér perioden till 5596
Rérelsemarginal %S 166 161 180 139 \r att jamforas med 4 338 Mkr motsvarande period
Tillgangar Mkr 46 664 33813 27972 24981 23191 féregaende ar, vilket innebéar en rérelsemarginal pa
Skulder Mkr 6588 6504 4436 4312 2987 17.8%jamfort med 16.6% foregaende ar.

Investeringar i anlaggningstillg Mkr 2717 1436 746 685 639
Avskrivningar Mkr 1053 875 808 756 626

Aret i sammandrag
|

2023 har varit ett ar med kraftiga svéngningar vad galler saval efterfra-
gan som leveranskapacitet fér varmepumpar i Europa. En successivt
forbattrad leveransformaga fran vara producerande enheter under
forsta halvaret har inneburit att den onormalt héga orderstocken kun-
nat reduceras och att volymtillvaxten totalt sett for aret varit positiv.
Andra halvaret har préaglats av en orolig omvarldssituation, férsamrat
konjunkturlage, lagre bostadsproduktion och stigande réantor, vilket pa-
verkat konsumenternas konsumtionsutrymme och déarmed den kortsik-
tiga efterfragan pa flera marknader i Europa. Politisk otydlighet i flera
lander kring kommande bidragsutformning fér varmepumpar har ocksa
bidragit till en uppbromsning i efterfragan. Det har ocksa visat sig att av
det stora antal varmepumpar som tidigare levererats till marknaden har
ett betydande antal inte installerats utan istallet lagerforts i olika led i
distributionskedjan. Detta har sammantaget bidragit till en kraftig upp-
bromsning i efterfragan hos tillverkarna.

Den nordamerikanska marknaden har uppvisat en fortsatt god ut-
veckling vad géller varmepumpar, vilket vi bedémer &r en kombination av
slutkonsumenternas genuina vilja att stélla om samt ett robust och lang-
siktigt motivationsprogram fran politiskt hall.

Nyférvérvade Climate for Life ligger i framkant vad gdller innovationer
for energiomstdliningen och tillfor bland annat ett nytt produktseg-
ment med mindre varmepumpsldsningar fér Idgenheter.

Energieffektivisering och miljévanlig klimatisering (varme, ventilation,
kyla) av saval stérre som mindre fastigheter star fortsatt hogt upp pa den
internationella agendan. Globalt sett star klimatisering av fastigheter for
40% av energiférbrukningen och dérmed motsvarande CO2-utslépp. Var-
mepumpar lyfts allt oftare fram som det naturliga och effektivaste alter-
nativet att ersatta olje- och gaspannor. Det geopolitiska laget paverkar
emellertid kortsiktigt viljan att skarpa kraven pa att fasa ut fossila branslen
men det finns ett underliggande akut behov av att stalla om hela fastig-
hetssektorn till fossilfria alternativ for klimatisering. IEA (International
Energy Agency) har ocksa identifierat varmepumpar som en nyckeltek-
nologi for att stélla om till férnybara energikallor och darmed minska ut-
slappen av koldioxid.

Vi har under lang tid satsat pa att bygga upp en stark internationell
plattform av féretag, produkter och kompetenser for att bli en helhetsle-
verantor av héllbara, effektiva och intelligenta energilésningar med fokus
pa inomhuskomfort for alla typer av fastigheter. Med detta som bas ska
vidare expansion och marknadsandelstillvaxt kunna sakerstallas.

Var strategi att expandera via forvarv ligger fast och foérvarvsdiskuss-
ioner pagar kontinuerligt. Med det strategiska forvarvet av nederlandska
koncernen Climate for Life, som genomférdes vid halvarsskiftet, har vi till-
sammans blivit en av de allra stérsta leverantérerna av klimatiseringslos-
ningar i Europa. Integreringen pagar for fullt och vi ser redan mycket in-
tressanta framtidsmojligheter bade pa intakts- och kostnadssidan.

Produktutveckling &r en av grundférutsattningarna for fortsatt ex-
pansion och for att ytterligare starka var profil som marknadsledande
inom hallbara energildsningar for inomhuskomfort baserade pa forny-
bar energi. Vi fortsatter darfor att satsa stora resurser pa att kontinuer-
ligt kunna lansera konkurrenskraftiga produktlésningar vad géller saval
spetsteknologi som ytterligare reducerad miljopaverkan. Prioriterat i
produktutvecklingen &r energieffektivisering, naturliga kéldmedier, in-
telligent styrning, uppkopplingsbarhet och lagre ljudnivaer. Aven om vi
redan kommit langt sa siktar vi pa att kunna géra varmepumpen &nnu
effektivare i framtiden. Forebilden &r LED-lampan som ligger pa en
energibesparing pa dver 90% jamfort med den traditionella glédlampan,
dessutom med en mycket langre livslangd.

Lanseringen av vara helt nya generationer varmepumpar med na-
turliga kéldmedier och mycket hég prestanda, har fatt ett mycket posi-
tivt mottagande pa marknaden. Med dessa uppnar vi nu ocksa nivaer
som successivt ndrmar sig LED-lampans energibesparing. Fér kommer-
siella fastigheter pagar ett stort antal projekt dar vi utvecklar och erbju-
der energieffektiva och miljévénliga helhetslésningar for varme-kyla-
ventilation utifran det stora och kompletta produktsortiment vi tillsam-
mans kan erbjuda inom NIBE Climate Solutions.
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Lagenheter i Nederlanderna byter ut naturgasen

Bostadsforeningen deltaWohnen som férvaltar cirka 15 000
bostader, bade smahus, lagenheter och seniorbostader har
genomfort energieffektiva och hallbara renoveringar av bo-
staderna i samarbete med Trans-id som utgor en del av Cli-
mate for Life-gruppen. Tillsammans med de tva andra enhet-
erna i gruppen, Itho Daalderop och Klimaatgarant som levere-
rat produkterna, har ett pilotprojekt genomforts for att er-
satta naturgasen med fossilfri klimatisering av bostaderna.

Bostaderna har utrustats med varmepumpen Vincent Combi och
en 200 liters ackumulatortank for varmvatten. Tack vare sin kom-
pakta storlek passar dessa tva produkter perfekt i hyresfastig-
heter dar utrymmet ar begrénsat. Att Vincent inte har nagon ute-
del gor den ocksa lamplig for dessa bostader. Kombinationen av
Vincent luft-/vattenvdrmepump med ackumulatortank och vér-
meatervinningssystem har gett ett komplett, energieffektivt och
fossilfritt alternativ for klimatiseringen, vilket ar helt i linje med
Nederlandernas beslut om att fasa ut fossila branslen.

Pa marknadssidan har vi satsat pa att vara narvarande pa méassor for att
mota vara kunder i bade Norden och i 6vriga Europa, dar ISH-méassan i
Frankfurt &r den stérsta branschmassan. Vi har pa liknande satt fortsatt
att genomféra ett antal olika marknadsaktiviteter i Nordamerika, dar
AHR-massan ar den stérsta branschmaéssan. Vi fortsatter att framfoér
allt satsa pa marknadsféring av markvarmepumpar som ett hallbart och
energieffektivt alternativ fér den nordamerikanska marknaden. Dessa
aktiviteter beddms starka marknadsexpansionen och pa sikt minska be-
roendet av subventioner.

Eftersom vi ar fast évertygade om att vdrmepumpar &r det mest
energieffektiva, klimatvanliga och framtidsorienterade alternativet for
klimatisering av fastigheter tror vi, trots dagens lugnare efterfragesitu-
ation, fortsatt pa en langsiktig stark volymtillvaxt fér varmepumpar. Den
europeiska marknaden drivs av EUs "Green Deal” och omstéliningen till
fossilfri uppvédrmning och den amerikanska marknaden drivs av det
starka statliga stodpaketet "Inflation Reduction Act”. Vi fortsatter darfér
att genomfodra vart omfattande investeringsprogram for utbyggd kapa-
citet i flertalet av vara europeiska verksamheter liksom i Nordamerika.
Vi bedémer att tillvaxtpotentialen &r mycket stor inom vara marknads-
segment och vi ser goda mdojligheter att kunna starka var marknadspo-
sition ytterligare i bAde Europa och Nordamerika.

Vi bidrar ocksa aktivt med bade kunskap och produkter i den pa-
gaende interna omstallningen till energieffektiva klimatiseringslés-
ningar som genomfors i koncernens verksamheter vérlden éver. Detta
for att minska var egen miljopaverkan och for att uppna vara hallbar-
hetsmal vad géller saval god arbetsmiljo som minskad energiférbruk-
ning och lagre CO2-utslapp.

Vara bearbetade marknader i Europa har, for aret som helhet, haft
fortsatt tillvaxt men en betydligt svagare utveckling under andra halv-
aret, framfor allt med en kraftig uppbromsning under slutet av aret.

I Nederldnderna, som tidigt tog beslut om att fasa ut fossila brénslen,
har marknadsutvecklingen som helhet varit fortsatt god men den har
ocksd paverkats av omvarldssituationen och en lagre nyproduktion av
bostader under slutet av aret.

Den for oss viktiga tyska marknaden har ocksa haft en varierande
efterfragan o6ver aret. Inledningsvis var tillvaxten mycket kraftig tack
vare gynnsamma statliga subventioner for utbyte av olje- och gaspan-
nor till varmepumpar. Under sommaren uppstod en intensiv politisk de-
batt avseende de framtida subventionernas storlek respektive tidshori-
sont, vilket skapade en osdkerhet och uppbromsning i efterfragan. Aven
om villkoren kring bidragens utformning klargjorts under hésten har
aven Tyskland paverkats av omvarldssituationen och ett férsamrat kon-
junkturlage under slutet av aret.
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Uppldgget passar bra i dessa bostdder, som till storlek och planlésning dr
representativa fér hyresfastigheter som dgs av bostadsrdttsféreningar i
Nederldnderna. Ambitionen i projektet har varit att géra bostdderna helt
oberoende av naturgas.

Den franska vdrmepumpsmarknaden, som kvarstar som Europas
storsta, har haft en stabil utveckling men med samma fallande efterfra-
gan under andra halvaret. Det finns dock en tydlig langsiktig malsatt-
ning for varmepumpar och ett nytt bidragssystem har faststallts i slutet
av aret. Varmepumpsmarknaden i Italien har, efter en nastintill explos-
ionsartad tillvaxt under 2022 pa grund av mycket generdsa bidrag, haft
en mycket kraftig tillbakagang under aret da bidragssystemet gjorts na-
got mindre attraktivt.

Den brittiska marknaden har inte haft den tillvaxt fér varmepumpar
som tidigare forutspatts och ligger jamforelsevis fortfarande pa en lag
niva men flera initiativ som premierar varmepumpar har faststallts un-
der aret och trader i kraft fran varen 2024 och framat.

Marknaderna i 6stra Europa har upplevt samma utveckling som de
ovanndmnda, en stark tillvédxt under inledningen av aret men med en
nedgang i efterfragan under hosten i jamforelse med den mycket kraf-
tiga uppgangen aret innan. Flera av dessa marknader dar vi ocksa ar val
representerade, fortsatter dock att med stor medvetenhet stélla om till
varmepumpar for att reducera beroendet av kol, olja och gas. Vi gér dar-
for beddmningen att marknaderna kommer att aterga till en mer positiv
efterfrageutveckling nér lagerjusteringarna i distributionsleden ar ge-
nomférda.

Tillvaxttakttakten pa den svenska hemmamarknaden for varme-
pumpar har varit god vad géller utbytesmarknaden medan nybyggnat-
ionen av smahus haft en tydlig avmattning under hosten fran en redan
lag niva. Vi har en stark marknadsposition inom bada segmenten, vilket
ger oss en god féljsamhet till marknadsférandringarna.

Den nordamerikanska varmepumpsmarknaden har haft en god till-
véxttakt for saval enfamiljshus som kommersiella fastigheter, framfér
allt drivet av det statliga stddpaketet "Inflation Reduction Act” som
skapat forutsattningarna for en langsiktig och stabil efterfrageutveck!-
ing.

Sammantaget har saval rorelseresultat och som rérelsemarginal for
helaret forbattrats tack vare volymtillvdxten och den forbattrade
materialférsorjningen, vilket ocksa gynnat produktiviteten. Under slutet
av aret har dock I6nsamheten paverkats av den kraftiga svangningen i
efterfragan. Samtidigt har stora framtidssatsningar genomférts for att
mota ytterligare langsiktig tillvaxt.



Affarsomrade NIBE Stoves
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Nyckeltal 2023 2022 2021 2020 2019 Omsattning och resultat

Nettoomsattning Mkr 4758 401M 3051 2579 2503

Tillvaxt % 18.6 315 18,3 3.0 52 Omsattningen uppgick till 4 758 Mkr att jamforas
med 4 011 Mkr fér motsvarande period foérega-

. o

varav forvérvad %163 54 0.9 0.9 16 ende ar. Av omsattningsékningen pa 747 Mkr

Rorelseresultat Mkr 533 551 413 27 252 hanfér sig 655 Mkr till forvarv, vilket innebar att

Rérelsemarginal % 12 137 13,5 105 101 den organiska tillvéaxten uppgick till 2,3%.

— Rorelseresultatet uppgick fér perioden till
Tillgangar Mkr 6897 5000 3938 3391 3614 533 Mkr att jamféras med 551 Mkr féregaende ar,
Skulder Mkr 817 1042 617 515 442 vilket innebar en rérelsemarginal pa 11,2%, att
Investeringar i anlaggningstillg Mkr 282 123 101 99 73 jamf6ra med 13,7% foregaende ar.

Avskrivningar Mkr 200 150 132 128 124

Aret i sammandrag
|

Den under flera ar kraftigt 6kade efterfragan pa vedeldade brasvarme-
produkter nadde sin kulmen under forsta kvartalet och sedan dess har
orderingdngen minskat successivt. Detta &r en fullt naturlig utveckling
efter en exceptionellt stor uppgang i sparen av pandemin och darefter
Rysslands invasion av Ukraina, vilken resulterade i stor osékerhet kring
energifdrsorjning och kraftigt héjda energipriser under fjolarets host-
och vintersasong. Energipriserna har under aret atergatt till mer nor-
mala nivaer och leveranstiderna har stabiliserats, vilket som en 6ver-
gangseffekt tyvarr medfort 6kade lager i distributionsleden i hela bran-
schen och darmed minskad orderingang i producentledet.

| Skandinavien har den svenska brasvarmemarknaden uppvisat en
god efterfragan under hela dret medan den norska marknaden har haft
en svagare utveckling under andra halvaret. Stigande réntor och en
samre konjunktur paverkar renoveringsmarknaden och nybyggnation
av bostader, vilket fatt en aterverkning i brasvarmebranschen.

Aven i Tyskland har efterfragan mattats av nagot under senare de-
len av hosten men for aret som helhet har det varit en kraftig marknads-
uppgang. Férutom slutkonsumenternas dkade intresse av alternativa
energikallor for att minska beroendet av gas, gynnas efterfragan av
myndighetskrav pa att fasa ut gamla och omoderna eldstader och er-
satta dem med produkter som har modern férbranningsteknik for att fa
lov att anvanda dem i framtiden.

. / A=

Under dret har innovativa Contura Connect 556 lanserats pad ytterligare ndgra
nya marknader. Med automatisk reglering av tilluften blir forbrénningen alltid
optimal och utsldppen minskar, speciellt vid uppténdning. Med den tillhérande
appen med smarta funktioner blir kaminen dnnu enklare att anvénda. Ett perfekt
val fér konsumenter som vill bidra till en mera héllbar vdrld.

Storbritannien, som ar en stor marknad foér gaseldade produkter och
elektriska kaminer, har haft en svag utveckling inom dessa segment un-
der aret som helhet men efterfragan han vant uppat nagot i slutet av
aret. For vedeldade produkter har forhallandet varit det motsatta.

| Frankrike har de stigande priserna pa pellets resulterat i en &nnu
kraftigare forandring i efterfrdgan mellan olika produkttyper. Efterfra-
gan pa pelletskaminer, som huvudsakligen kops for att sdnka uppvarm-
ningskostnaderna, har mer eller mindre férsvunnit och konsumenterna
har istéllet valt att investera i vedeldade produkter. Det innebar att den
totala efterfragan ligger i niva med fjolaret men med en mycket kraftig
mixforskjutning.

Den generella efterfragan for ved- och gaseldade brasvarmepro-
dukter i Nordamerika har minskat under det ganga aret. Aterférsaljarle-
det har haft mycket produkter pa lager men situationen &ar pa vag att
normaliseras och det finns tecken pa en forbattrad marknad. Efterfra-
gan pa elektriska kaminer har 6kat kontinuerligt men fran laga nivaer.

De onaturligt langa leveranstider som uppstod i den kraftiga efter-
fragedkningen pa vedeldade produkter har i takt med 6kad produktions-
kapacitet och battre underleverantorslage successivt forbattrats under
aret. Samtidigt har produktionskapaciteten fér gaseldade produkter an-
passats till radande marknadsforhallanden i bade Nordamerika och
Storbritannien.

Under varen presenterades det helt nya framtidskonceptet Contura
Zero for den europeiska marknaden. Konceptet innebér att partikelut-
slappen i produkterna kraftigt kan reduceras utan att férsamra design
och synlighet av elden. Ett intensivt utvecklingsarbete pagar fér att
kunna kommersialisera projektet under 2024.

I bérjan av aret forvarvades 65% av aktierna i kanadensiska Miles In-
dustries. Bolaget, som séljer sina produkter under det valkédnda varu-
market Valor, har en mycket stark och véaletablerad marknadsposition.
Med detta forvarv forstarker vi var plattform i Nordamerika ytterligare.

Vid halvarsskiftet forvarvades 83% av aktierna i portugisiska
Solzaima som har ett mycket brett produktprogram av framfér allt pel-
letsprodukter men ocksa vedeldade produkter for saval sekundar som
primar uppvarmning. Solzaima kommer att utgéra en viktig bas for var
framtida expansion, saval produktméassigt som geografiskt.

Den hogre omséattningen avspeglar sig inte i rérelsemarginalen da
den ligger pa en lagre niva an féregaende ar. For att parera de kraftiga
svangningarna i efterfragan mellan olika produkttyper och regioner har
anpassningar till rddande efterfragan genomforts, vilket i det korta per-
spektivet paverkat rérelsemarginalen. Samtidigt fortsatter vi vara lang-
siktiga satsningar dels inom marknad for att kunna realisera var lang-
siktiga tillvaxtambition dels inom produktutveckling for att mota kraven
fran morgondagens konsumenter med annu storre hallbarhetsfokus.
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Affarsomrade NIBE Element
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Nyckeltal 2023 2022 2021 2020 2019 Omsattning och resultat

Nettoomsattning Mkr 11898 10925 8422 7278 6971

Tillvaxt 9% 8.9 29.7 15.7 a4 9.8 Omséttningen upp.)‘gick till 11 898 Mkr a.ttjérI\fijras

med 10 925 Mkr fér motsvarande period férega-
P N

varav férvérvad % 25 19 16 9.6 4.0 ende ar. Av omsattningsékningen pa 973 Mkr

Roérelseresultat Mkr 942 1123 876 659 622 hanfor sig 281 Mkr till forvarv, vilket innebar att

Rérelsemarginal % 79 10,3 10.4 9.1 8,9 omsa"ttnlngen organiskt °ka.t meq 6'3%'. .
_— Rérelseresultatet uppgick fér perioden till

Tillgangar Mkr 14995 14100 11043 9443 9314 942 Mkr att jamforas med 1123 Mkr féregaende

Skulder Mkr 2667 2276 1889 1758 1406 ar, vilket innebér en rérelsemarginal pa 7,9% jam-

. 0/ £5 s .
Investeringar i anlaggningstilg ~ Mkr 886 609 368 354 303  ortmed10,3% féregaende ar.
Avskrivningar Mkr 520 459 356 352 285

Aret i sammandrag
|

Efterfragan for aret som helhet har varit god inom flertalet av affarsom-
radets marknadssegment. Det har dock varit stora variationer bade mel-
lan olika segment och mellan olika perioder under aret.

Redan under hésten 2022 kunde vi notera en vikande efterfragan pa
konsumentrelaterade vitvaror, vilket fortsatt under det gangna aret.
Narmare arsskiftet 2022/23 konstaterades dven en inbromsning pa den
for oss viktiga marknaden fér utrustning till halvledarindustrin. Detta
berodde pa en kombination av lageruppbyggnad globalt och politiska
beslut i USA om att begrénsa exporten till Kina av den mest avancerade
teknologin inom detta omrade. For att minska beroendet av Asien inom
detta viktiga teknikomrade genomfors for narvarande stora investe-
ringar i utbyggnaden av halvledarindustrin i saval Nordamerika som
Europa, vilket pa nagra kvartals sikt kommer att 6ka efterfragan pa vara
komponenter och system. Halvledarindustrin har dven historiskt haft en
cyklisk efterfrageutveckling och bedémningen ar att efterfragan kom-
mer att aterhdmta sig igen under den senare delen av 2024, bland annat
drivet av nya applikationer inom Al. Vi kommer ocksa att lansera ett fler-
tal nya produkter inom halvledarsegmentet framéver.

Efter en i borjan av aret mycket hog efterfragan pa produkter kopp-
lade till hallbarhet, fornybar energi och energieffektivitet har vi upplevt
en successiv inbromsning under andra halvaret vad géller byggrelate-
rade produkter inom detta segment. Anledningen till detta ar bade en
minskad efterfragan hos slutkunderna i en svagare konjunktur och en
reduktion av for stora lager av bade komponenter och fardiga produkter
i distributionskedjan. Vi bedémer att effekten av lagerreduktioner suc-
cessivt kommer att avta under det kommande éret.

Ambitionen att minska de skadliga CO2-utslédppen innebér ocksa att
antalet industriprojekt som baseras pa elektrisk uppvarmning okar sta-
digt. Aven behovet av olika I6sningar for energilagring 6kar. Flertalet av
dessa projekt innehaller nagon form av elektrisk uppvarmning och styr-
ning.

Elektrifieringen av fordon ger oss nya affarsméjligheter, bade vad
géller personbilar och kommersiella fordon. Vi bedriver ett flertal ut-
vecklingsprojekt med stora internationella kunder och ett antal produk-
ter kommer att ga i serieproduktion under 2024. Projekten beror flera av
vara produktionsanldggningar. Inom jarnvagssektorn har efterfragan
haft en god utveckling under aret, bade vad géller infrastruktur och
uppvarmning av jarnvagsfordon.

En effekt av saval pandemin som handelspolitiska spanningar ar
ocksa att det skett en 6kad tillbakaflyttning av produktion fran Asien till
vara kunders hemmamarknader i Nordamerika respektive Europa. Ef-
tersom vi ar en global leverantér som alltid prioriterat lokal narvaro i de
marknader vara kunder befinner sig, ar det ocksa naturligt for oss att
félja med i denna riktning.
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For att anpassa oss till den varierande efterfragan saval under aret
som mellan olika segment har vi fatt parera produktionskapaciteten i
véra olika enheter utifrdn radande lage. Ytterligare satsningar pa robo-
tisering och automation samt produktivitetsférbattrande atgarder sker
parallellt for att bibehalla konkurrenskraft och uppratthalla rérelsemar-
ginalnivan pa malsatta 10%. Kapacitetsutbyggnader sker for att méta
den framtida férvantade marknadstillvaxten, speciellt for produkter
kopplade till hallbarhet och utrustning for tillverkning av halvledare.

Vi har tidigare under aret férvarvat irlandska Ceramicx som ar spe-
cialiserade pa infravarme och under sista kvartalet férvarvades ocksa
det danska bolaget LS Control A/S som &r specialiserat pa elektronik
och styrning till vdrmepumpar och ventilation. Under aret har ocksa
mindre kompletteringsférvarv genomférts, exempelvis det belgiska in-
dustribolaget P.G.R. och i slutet av aret tillgdngarna i det engelska ele-
mentbolaget Backer Electric. Kombinationen av att gora stérre strate-
giska férvarv och att kontinuerligt férvarva mindre verksamheter som
kompletterar vara befintliga bolag inom olika marknader och produkt-
segment har visat sig vara ett framgangsrikt koncept.

Valutautvecklingen ar fortsatt turbulent och paverkar saval prisbild-
ning som konkurrenskraft i betydande omfattning. Var globala narvaro
med produktionsenheter i olika valutaomraden ger oss en klar férdel i
denna situation.

Trots en vikande efterfragan inom viktiga produktsegment har till-
véxten sammantaget varit god. Aven om det skett en snabb anpassning
till radande efterfragan i respektive verksamhet har rérelseresultatet
paverkats negativt av nedgangeni efterfragan inom flera Id6nsamma till-
vaxtsegment. Samtidigt har kostnader tagits for satsningar inom
samma segment for att méta den foérvantade efterfragedkningen de
narmaste aren.

Nyférvérvade danska LS Control ér en elektronikpartner med bdde ett standard-
sortiment for styrning och kontroll men utvecklar, producerar och underhdaller
dven kundspecifika I6sningar. LS Control har kunder som tillverkar ventilationsut-
rustning, vdrmepumpar, fidrrvdrme och laboratorieutrustning. Overvakning, ser-
vice och anvdndarhantering hanteras via en app.



Resultatrakning i sammandrag

Koncernen Moderbolaget
(Mkr) Kvartal 4 Kvartal 4
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Nettoomséattning 11656 1667 46 649 40 071 48 42
Kostnad fér salda varor -7773 -7764 -31026 -27 462 0 0
Bruttoresultat 3883 3903 15 623 12 609 48 42
Forsaljningskostnader -1615 -1383 -6 016 -4 921 0 0
Administrationskostnader -956 -785 -3458 -2 648 -7 -140
Ovriga intakter 280 153 824 823 0 0
Rorelseresultat 1592 1888 6973 5863 -123 -98
Finansiellt netto -214 -17 -642 -188 986 1625
Resultat efter finansiellt netto 1378 1771 6331 5675 863 1527
Bokslutsdispositioner 0 280
Skatt -399 -401 -1535 -1280 -30 -48
Nettoresultat 979 1370 4796 4 395 833 1759
Egg;;?(:‘;'ﬁ; gzgfgr”gt till moder- 980 1369 4785 4351 833 1759
Es;:g:s;u;ia;ehii?ﬁgig;;iII innehav utan 1 1 1 44 0 0
Nettoresultat 979 1370 4796 4 395 833 1759
Planenliga avskrivningar ingar med 514 423 1772 1484 0 0
0o
Rapport dver totalresultat
Nettoresultat 979 1370 4796 4 395 833 1759
Ovrigt totalresultat
Poster som ej kommer att omklassi-
ficeras till resultatrakningen
ﬁ:ﬁiia;]esllpal;/rl]r;ter & forluster i 127 103 79 160 0 0
Skatt 20 -22 10 -34
-107 81 -69 126 0
Poster som kan komma att omklassi-
ficeras till resultatrakningen
Kassaflodessakringar 21 9 43 0 0
Séakring av nettoinvestering 181 -32 194 -91 0 0
e oS g0 s e sus 0o
Skatt 84 107 15 -172 0
-2354 -469 -1179 2860 0
Summa 6vrigt totalresultat -2461 -388 -1248 2986 0
Summa totalresultat -1481 982 3548 7381 833 1759
Eglt:g;ss“;tfttiegagg'igt till moder- -1483 977 3535 7319 833 1759
e T
Summa totalresultat -1481 982 3548 7381 833 1759
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Balansrakning i sammandrag

Koncernen Moderbolaget

(Mkr) 2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Immateriella anlaggningstillgdngar 31014 22568 0 0
Materiella anlaggningstillgangar 11568 8273 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar 1324 1001 25 675 18 162
Summa anléggningstillgangar 43 906 31842 25675 18 162
Varulager 13 227 10 191 0 0
Kortfristiga fordringar 6688 7144 148 379
Kortfristiga placeringar 527 190 0 0
Kassa och bank 3756 4627 0 0
Summa omsattningstillgangar 24198 22152 148 379
Summa tillgangar 68 104 53994 25823 18 541
Eget kapital 30207 27973 9 349 9 827
!_éngfristiga_x_ skulder och avsattningar, 5410 5869 968 1500
icke rantebarande
Ir_f:t%fgi_a_srt;%?jzkulder och avséattningar, 16922 6399 1567 4250
E:i:frralittlgs:gﬂg:r och avsattningar, 10 966 8795 2489 14
rK;rl]'grti)ztriggdsekulder och avséttningar, 4590 4958 1450 2850
Summa eget kapital och skulder 68 104 53994 25823 18 541
Nyckeltal

2023 2022 2021 2020 2019
Tillvaxt % 16,4 30,0 13,6 7.0 12,5
Rorelseresultat Mkr 6973 5863 4468 3880 3038
Rérelsemarginal % 14,9 14,6 14,5 14,3 12,0
Vinstmarginal % 13,6 14,2 14,0 13,5 1.2
Investeringar i anldggningstillgdngar inkl férvarv Mkr 13038 3745 1790 3692 2 059
Disponibla likvida medel Mkr 4980 5441 5208 5239 4703
Rorelsekapital inklusive kassa och bank Mkr 13 232 13 357 10 106 8293 8762
i forhallande till nettoomsattning % 28,4 33,3 32,8 30,5 34,6
Rorelsekapital exklusive kassa och bank Mkr 8 949 8540 5360 3499 4591
i forhallande till nettoomsattning % 19.2 21,3 17.4 12,9 181
Réntebarande skulder/Eget kapital % 71,2 40,6 47,7 60,4 60,8
Soliditet % 44,4 51,8 49,9 46,3 47,3
Avkastning pa sysselsatt kapital % 16,3 17.7 15,2 14,6 12,3
Avkastning pa sysselsatt kapital exkl forvarvsrelaterade omvéarderingar % 16,1 17.8 151 13.4 12,3
Avkastning pa eget kapital % 17,3 18.1 17.3 16.1 13.5
Avkastning pa eget kapital exkl férvarvsrelaterade omvarderingar % 16,9 18,2 17.2 14,5 13.5
Nettoskuld / EBITDA agr 2,0 0.9 1.0 11 1.6
Nettoskuld / EBITDA exkl forvarvsrelaterade omvéarderingar ggor 2,0 0.9 1.0 1.2 1.6
Réntetackningsgrad agr 6,7 101 16.6 87 7.6
Data per aktie

2023 2022 2021 2020 2019
Nettovinst per aktie (total 2.016.066.488 aktier) kr 2,37 2,16 1,65 1,42 1,08
Nettovinst per aktie exklusive férvarvsrelaterade omvarderingar kr 2,31 217 1,63 1.25 1,08
Eget kapital per aktie kr 14,96 13,86 10,63 8,73 8,68
Balansdagens borskurs kr 70,80 97.10 136,75 67,43 40,60
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Omséttning per geografisk region

(Mkr) NIBE Climate NIBE NIBE

Solutions Element Stoves Eliminering Totalt
Norden 7 465 2099 1075 -950 9 689
Europa (exkl Norden) 15 957 4168 2214 -393 21946
Nordamerika 6 955 4 360 1370 -37 12 648
Ovriga lander 996 1271 99 0 2 366
Summa 31373 11898 4758 -1380 46 649
Tidpunkt for redovisning av omsattning
(Mkr) NIBE Climate NIBE NIBE

Solutions Element Stoves  Eliminering Totalt
Leveranser som intéktsforts vid en enda tidpunkt 30 608 11898 4758 -1380 45 884
Leveranser som intaktsforts successivt 765 0 0 0 765
Summa 31373 11898 4758 -1380 46 649
SERVICEAVTAL

For vissa produkter inom Climate Solutions erbjuder NIBE kunderna att teckna ettariga serviceavtal som innebér att NIBE atar sig att
utféra underhallsservice och atgarda vissa fel som inte omfattas av Idmnad garanti. Omfattningen av uppkomna fel gar ej att med sa-
kerhet veta pa férhand varfor prissattningen ar erfarenhetsbaserad. Betalning erhélls fran kunderna arsvis i forskott varfor féorutbetalda
intdkter kommer att intaktsforas successivt under kommande 12-manadersperiod.

AVTAL OM FORLANGDA GARANTIER

For vissa produkter inom Climate Solutions erbjuder NIBE kunderna att teckna avtal om garantitider som dverstiger de som tillhandahalls
som standard. Vilken garantitid som ar standard beror pa bade typ av produkt och vilken marknad det ar fraga om. De avtal som har
langst varaktighet I6per ut inom sex &r. Omfattningen av uppkomna fel gar ej att med sakerhet veta pa forhand varfér prissattningen ar
erfarenhetsbaserad. Betalning erhalls fran kunderna i samband med varuleverans. Férutbetalda intdkter kommer att intaktsféras suc-
cessivt under kommande 6-arsperiod.

Finansiella instrument varderade till verkligt varde Kassaflodesanalys i sammandrag

(Mkr) 3; g;; 3; g;; (Mkr) 2023 2022
Kassaflode fran I6pande verksamhet 6473 5800

Kortfristiga fordringar Foéréndring av rérelsekapital -2643 -3186

Valutaterminer 45 10 Investeringsverksamhet -12 604 -2778

Ravaruterminer 0 3 Finansieringsverksamhet 8 352 -151

Summa 45 13 Kursdifferens i likvida medel -12 386
Foérandring av likvida medel -534 7

Kortfristiga skulder och
avsattningar, icke réantebarande

Valutaterminer 0 " Forandring i eget kapital i sammandrag
Ravaruterminer 1 0 (Mkr) 2023 2022
Summa 1 1 Ingdende eget kapital 27973 21657
Effekt av tillampning av IAS 29* 0 186
Langfristiga skulder och Justerat ingaende eget kapital 27973 21843
avsattningar, rantebdrande Utdelning till aktieagare -1310 -1008
Réntederivat 46 Utdelning till innehav utan 4 1
Summa 46 0 bestdmmande inflytande
Foérandring av innehav utan
) . ) I T . 5 ; 0 -242
Inga instrument har kvittats i rapporten éver finansiell stéllning utan samtliga bestdmmande inflytande
har bruttoredovisats. Foér en beskrivning av varderingstekniker och indata Periodens totalresultat 3548 7381
vid vérdering hanvisas till not 29 i arsredovisningen foér 2022. Foér évriga fi-
. . g . ..g . N 9 Utgaende eget kapital 30 207 27973
nansiella tillgangar och skulder i koncernen utgér de redovisade vardena en
rimlig approximation av deras verkliga varden. For en specifikation av sadana *) IAS 29 har implementerats - se vidare under Redovisningsprinciper.
finansiella tillgdngar och skulder hanvisas till not 29 i arsredovisningen for
2022.
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Kompletterande nyckeltal

Kompletterande nyckeltal avser finansiella matt som anvands
av foretagets ledning och av investerare for att utvardera kon-
cernens resultat och stalining med hjalp av berdkningar som
inte direkt kan héarledas ur de finansiella rapporterna. De kom-
pletterande nyckeltal som redovisas i denna rapport kan skilja
sig till beradkningssattet fran liknande matt som anvands av

andra bolag.

Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar

Rorelsekapital exklusive kassa och bank

(Mkr) 2023 2022
Anslfaffnlng av anlaggnings- 13100 3767
tillgangar

A.vatring av anlaggnings- _62 22
tillgangar

Nettoinvesteringari

anlaggningstillgangar inkl 13038 3745
forvarv

Disponibla likvida medel

(Mkr) 2023 2022
Kassa och bank 3756 4627
Kortfristiga placeringar 527 190
Outnyttjade checkkrediter 696 624
Disponibla likvida medel 4979 5441
Rorelsekapital inklusive kassa och bank

(Mkr) 2023 2022
S_um‘ma omsattnings- 24198 22152
tillgangar

Kortfristiga skulder och

avsattningar, icke -10 966 -8795
rantebarande

Rorelsekapital inklusive 13 232 13 357
kassa och bank

Ne.ttoomsattnmg senaste 12 46 649 40 071
man

Rorelsekapital inklusive

kassa och bankii 28.4 333

forhallande till netto-
omsattning, %
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(Mkr) 2023 2022
Varulager 13 227 10 191
Kortfristiga fordringar 6 688 7144
rKé;)r:IZrti)sétriag:ds:ulder och avsattningar, icke -10 966 _8795
Rorelsekapital exklusive kassa och bank 8949 8540
Nettoomsattning senaste 12 man 46 649 40 071
l'\‘j:')re'lsekapita-ll exklusive Ifass-a och bank i 19.2 213
forhallande till nettoomsattning, % " ’
Avkastning pa sysselsatt kapital

(Mkr) 2023 2022
Resultat efter finansnetto senaste 12 man 6331 5675
Finansiella kostnader senaste 12 man 1103 626
Resultat fére finansiella kostnader 7434 6301
Sysselsatt kapital vid periodens ingang 39 330 31977
Sysselsatt kapital vid periodens utgang 51728 39 330
Genomsnittligt sysselsatt kapital 45 529 35 654
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 16,3 17.7
Avkastning pa eget kapital

(Mkr) 2023 2022
Resultat efter finansnetto senaste 12 man 6331 5675
Schablonskatt, % 20,6 20,6
Resultat efter finansiellt netto efter skatt 5027 4 506
Zs;ae\;g:rr;férligt till moderbolagets 5016 4462
Eget kapital vid periodens ingang 27 936 21438
Eget kapital vid periodens utgang 30160 27 936
Genomsnittligt eget kapital 29 048 24 687
Avkastning pa eget kapital, % 17.3 18,1
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Nettoskuld/EBITDA Rantetackningsgrad

(Mkr) 2023 2022 (Mkr) 2023 2022
L_gngfri__stiga skulder och avsattningar, 16 922 6399 Resultat efter finansiellt 6331 5675
rantebarande netto
K__ortfns"tlga skulder och avséattningar, 4599 4958 Finansiella kostnader 1103 626
rantebarande . . R

Resultat fore finansiella 7434 6301
Kassa och bank -3756 -4 627 kostnader
Kortfristiga placeringar -527 -190 Réantetackningsgrad, ggr 6,7 101
Nettoskuld 17 238 6540
Rorelseresultat senaste 12 man 6973 5863
Av- och nedskrivningar senaste 12 man 1824 1597
EBITDA 8797 7460
Nettoskuld/EBITDA, ggr 2,0 0,9

Redovisningsprinciper

NIBE Industriers koncernredovisning uppréattas i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS). NIBE Industriers delarsrapport for fjarde kvartalet 2023 ar
upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering. Upplysningar enligt 1AS 34 16A fram-
kommer férutom i de finansiella rapporterna med tillhérande notupplysningar aven i
6vriga delar av delarsrapporten.

For koncernen har samma redovisningsprinciper tilldmpats som beskrivs pa sidorna
100-139 i arsredovisningen for 2022. Under 2022 bérjade koncernen tilldmpa IAS 29
Finansiell rapportering i héginflationsldander med anledning av verksamhet i Turkiet.
TillAmpningen har haft en effekt pa ingdende eget kapital 2022 da jamforelsetal inte far
réknas om.

Moderbolaget redovisar enligt arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovisning for
juridiska personer.

Transaktioner med narstdende har skett i samma omfattning som i fjol och samma
principer tilldmpas som beskrivs pa sidan 101i arsredovisningen for 2022.

Risker och osakerhetsfaktorer

NIBE Industrier ar en internationell koncern
med representation i ett 40-tal lander och ar
som sadan exponerad for ett antal affars-
massiga och finansiella risker. Riskhantering
ar darfér en viktig process i relation till upp-
satta mal. | koncernen ar en effektiv riskhan-
tering en kontinuerlig process som bedrivs
inom ramen fér den operativa styrningen och
utgor ett naturligt led i den I6pande uppfolj-
ningen av verksamheten. Utdver de riskerna
och osakerhetsfaktorer som beskrivs i NIBE
Industriers arsredovisning for 2022 bedéms
inte nagra vasentliga risker eller osédkerheter
ha tillkommit.

Uppgifterna i denna rapport har inte varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.
For 6vrig information om definitioner hanvisas till arsredovisningen for ar 2022.

Delarsrapporten ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stélining och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingéar i koncernen star infor.

Markaryd den 16 februari 2024

Eva Karlsson
Styrelseledamot

Hans Linnarson
Styrelseordférande

Jenny Larsson
Styrelseledamot

Eva Thunholm
Styrelseledamot

Anders Pdlsson
Styrelseledamot

Gerteric Lindquist
Verkstdllande direktér
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NIBE Aktien

NIBEs B-aktie ar noterad pa NASDAQ Nordic, Large Cap-listan i Stockholm samt sekundarnoterad pa
SIX Swiss Exchange i Zurich. NIBE-aktiens stdngningskurs den 31 december 2023 var 70,80 kr.

Under 2023 gick NIBEs aktiekurs ner med 27,1% fran 97,10 kronor till 70,80 kronor. OMX Stockholm
PI (OMXSPI) gick under samma period upp med 15,5%, och OMX Stockholm Pl (OMX30) med 17,4%.

Vid utgangen av december 2023 uppgick NIBEs bérsvarde till 142 738 Mkr, baserat pa senaste
betalkurs.

Antalet omsatta NIBE-aktier uppgick till 997 689 640 vilket motsvarar en omsattningshastighet
pa 49,5% under 2023.

Samtliga tal har réknats om med hansyn till split 4:1genomférda 2003, 2006, 2016 och i maj 2021
samt utspadningseffekten av foretrddesemissionen i oktober 2016.

Antal omsatta aktier per bérsdag i tusental

Aktiekurs i kr

20000 Volym maj 2020: 85 745 784

r 140

10 000 - 70

Intro- Aktiekurs
duktionskurs 2093-12-31
1997-06-16 70.80 kr

0.27kr o 0

1997 2023
s Genomsnittligt antal omsatta Aktiekurs i kr OMX Stockholm
aktier per bérsdag | tusental All-Share (OMXSPI) kronor

Informationen i denna delarsrapport ar sadan som NIBE Industrier AB ar skyldigt att offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller

lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades till media fér offentliggérande den 16 februari, 2024 kil 08.00.
Eventuella fragor besvaras av:

Gerteric Lindquist, VD och koncernchef, gerteric.lindquist@nibe.se
Hans Backman, ekonomidirektér, hans.backman@nibe.se
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NIBE Group

- en internationell koncern med bolag och
narvaro i hela variden

NIBE Group ar en internationell koncern som bidrar till ett minskat klimatavtryck och battre
utnyttjande av energi. Inom vara tre affarsomraden - Climate Solutions, Element och
Stoves - utvecklar, tillverkar och marknadsfor vi ett brett utbud av miljévanliga och energi-
effektiva I6sningar fér inomhuskomfort i alla typer av fastigheter samt komponenter och

I6sningar for intelligent uppvarmning och styrning inom industri och infrastruktur.

Fran starten i smalandska Markaryd for mer an 70 ar sedan, har NIBE vuxit till ett internat-
ionellt foretag med 23 100 (21 300) medeltal anstéllda och narvaro i hela varlden. Drivkraf-
ten har sedan starten varit en stark kultur av entreprenérskap och en passion fér ansvars-
fullt féoretagande. Framgangsfaktorerna har varit langsiktiga investeringar i hallbar produkt
utveckling och strategiska forvarv. Tillsammans har detta astadkommit en malinriktad och

kraftig tillvaxt som 2023 genererade en omsattning pa narmare 47 (40) miljarder kronor.

NIBE ar sedan 1997 borsnoterat under namnet NIBE Industrier AB pa Nasdaq Nordic,

Large Cap med en sekundarnotering pa SIX Swiss Exchange sedan 2011.

NIBE

NIBE Industrier AB (publ)
Box 14, 285 21 MARKARYD
Tel 0433-27 30 00
www.nibe.com

Org-nr: 55 63 74 - 8309


http://www.nibe.com/

