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POHIPROSPEKT

Kaesoleva avaliku pakkumise, noteerimise ja kauplemisele lubamise P8hiprospekti on koostanud ja
avaldanud AS Inbank (Eesti aktsiaselts, registreeritud Eesti ariregistris registrikoodiga 12001988,
registrijargne aadress Niine 11, 10414 Tallinn, Eesti; edaspidi "Arilihing") seoses Arilihingu poolt
emiteeritud V8lakirjade avaliku pakkumise, noteerimise ja kauplemisele lubamisega Nasdaq Tallinna
borsi Balti Vdlakirjade nimekirjas (edaspidi "Prospekt").

AriGihing pakub avalikult kuni 35 000 v&lakirja nimivaartusega 1 000 eurot (edaspidi "Vélakirjad")
institutsionaalsetele ja jaeinvestoritele Eestis (edaspidi "Pakkumine"). Vdlakirju pakutakse
seeriatena 36 kuu jooksul, kusjuures iga seeria emissioon otsustatakse eraldi (edaspidi
"Programm"”).

Kéesoleva Prospekti eesmark on anda teavet Arilihingu, Programmi ja Vdlakirjade kohta. Iga
Vélakirjade emissiooni ja pakkumise kohta tehakse otsus ja sellest teatatakse eraldi.

AriGihing taotleb samaaegselt pakkumisega Vdlakirjade noteerimist ja kauplemisele vétmist Nasdagq
Tallinna borsi Balti Vdlakirjade nimekirjas.

Eesti Finantsinspektsioon (FI) kui Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2017. aasta maaruse (EL)
2017/1129 (vaartpaberite Uldsusele pakkumisel vdi reguleeritud turul kauplemisele lubamisel
avaldatava Prospekti ja direktiivi 2003/71/EU kehtetuks tunnistamise kohta (edaspidi
“Prospektimadrus”) alusel padev asutus on kdesoleva Prospekti heaks kiitnud 29. novembril 2021
registreerimisnumbriga 4.3-4.9/5753. Eesti Finantsinspektsioon kiidab kaesoleva Prospekti heaks
Uksnes sellisena, et see vastab Prospektimaarusega kehtestatud taielikkuse, arusaadavuse ja
jérjepidevuse standarditele, ning seda ei tohiks kasitleda kui Aritihingu ja kdesoleva Prospekti
objektiks olevate Vdlakirjade kvaliteedi kinnitamist. Investorid peaksid ise hindama vaartpaberitesse
investeerimise sobivust.

Vélakirjadesse investeerimine on seotud riskidega. Kuigi kaesolevas Prospektis on puutud
tagada, et see annab diglase ja tiieliku iilevaate Arilihinguga, Ariiihingu ja selle
tiitarettevotete (edaspidi "Kontsern") tegevusega ning Vodlakirjadega seotud olulistest
riskidest, vdivad Volakirjadesse tehtud investeeringute vaartust kahjustada asjaolud, mis ei
ole kdesoleva Prospekti kuupdeval ilmsed voi mida ei ole kdesolevas Prospektis kajastatud.
Iga otsus Volakirjadesse investeerimise kohta peab p6hinema Prospektil tervikuna. Seetdttu
soovitame teil tutvuda Prospektiga pdhjalikult.
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TEATIS KOIGILE INVESTORITELE

Kdesolev Prospekt ei kujuta endast ega ole osa pakkumisest voi Uleskutsest muiia voi
emiteerida volakirju ega pakkumisest omandada pakutavaid vélakirju tihegi isiku poolt mis
tahes jurisdiktsioonis, kus selline Pakkumine vdi veenmine on ebaseaduslik, eelkdige
piirangutega territooriumidel (nagu on maaratletud punktis 11 "S6nastik") voi valistatud
territooriumidel (nagu on maaratletud punktis 11 "Sonastik"). Vdlakirju ei ole registreeritud
ega registreerita Glhegi muu riigi, provintsi voi territooriumi kui Eesti asjakohaste seaduste
alusel ning neid ei tohi pakkuda, miia, edastada voi lile anda otseselt voi kaudselt Uheski
muus jurisdiktsioonis kui Eestis, vélja arvatud kohaldatava erandi alusel.

Prospekti voi sellega seotud dokumentide koopiate levitamine ei ole lubatud nendes riikides,
kus selline levitamine vdi Vdlakirjade pakkumises osalemine nduab lisameetmeid vdi on
vastuolus nende riikide seaduste ja maarustega. Isikud, kes saavad kdesoleva Prospekti voi
mone sellega seotud dokumendi, peaksid end kurssi viima kaesolevas Prospektis sisalduva
teabe levitamise kitsenduste ja piirangutega ning jargima koiki selliseid piiranguid. Nende
piirangute eiramine vdib kujutada endast iga sellise jurisdiktsiooni vaartpaberiseaduste
rikkumist. Selliseid dokumente ei tohiks levitada, edasi anda ega edastada piirangutega
territooriumidel vdi vélistatud territooriumidel. Ariiihing ei ole vétnud mingeid meetmeid
seoses Volakirjade v6i nendega seotud digustega vdi kdesoleva Prospekti valdamise voi
levitamisega Uheski jurisdiktsioonis, kus meetmed on ndéutavad, valja arvatud Eestis.
Ariiihing ei vastuta juhtudel, kui isikud vdi iiksused vétavad meetmeid, mis on vastuolus
kdesolevas punktis nimetatud piirangutega.

TEAVE AMEERIKA UHENDRIIKIDE INVESTORITELE

vélakirju ei ole iikski Ameerika Uhendriikide reguleeriv asutus heaks kiitnud vdi heaks
kiitmata jatnud. Vélakirju ei registreerita ega nduta nende registreerimist Ameerika
Uhendriikide vadrtpaberiturujirelevalveasutuses (SEC) vastavalt Ameerika Uhendriikide
1933. aasta vaartpaberiseadusele (Securities Act) voi Ameerika Uhendriikide
vaartpaberibérsil. Ariiihing ei kavatse vétta mingeid meetmeid, et hdlbustada Vélakirjade
turgu Ameerika Uhendriikides. Vélakirju ei tohi pakkuda, miiiia, edasi miiiia, edastada v®i iile
anda otse vdi kaudselt Ameerika Uhendriikides, vilja arvatud vastavalt kohaldatavale
vabastusele voi tehingu puhul, mille suhtes ei kohaldata vaartpaberiseaduse
registreerimisndudeid, ning kooskdlas mis tahes osariigi voi muu Ameerika Uhendriikide
jurisdiktsiooni kohaldatavate vaartpaberiseadustega.

Prospekt kehtib kuni 29. novembrini 2022. Aritihing on kohustatud Prospekti tdienduse avaldamise
teel ajakohastama ainult juhul, kui ilmnevad uued asjaolud, olulised vead vdi ebatapsused, ning
selline kohustus ei kehti parast Prospekti kehtivusaja 16ppu.

Kaesoleva Prospekti kuupaev on 29. november 2021.
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1. SISSEJUHATAV TEAVE
1.1. Kohaldatav 6igus

Prospekt on koostatud vastavalt Prospektimaarusele ja kooskdlas Delegeeritud maarusega’.
Prospekt koosneb  Delegeeritud mairuse 6. lisa kohaselt koostatud  Aritihingu
registreerimisdokumendist ja Delegeeritud maaruse 14. lisa kohaselt koostatud Vé&lakirjade
vadrtpaberikirjeldusest.

Kaesolevat Prospekti reguleerib Eesti digus. K&ik pakkumisega seotud vaidlused lahendatakse Harju
Maakohtus Eestis, valja arvatud juhul, kui seaduse satted ndevad ette mdne muu kohtu
ainupadevuse, millest ei saa poolte kokkuleppega kdrvale kalduda. Enne kui investoril on v8imalik
esitada kaesoleva Prospektiga seotud ndue kohtusse, vdib ta vastavalt siseriiklikule digusele olla
kohustatud kandma Prospekti tdlkimise kulud.

Enne kdesoleva Prospekti lugemist palun vBtke teadmiseks jargmine oluline sissejuhatav teave.
1.2. Vastutavad isikud

Kéesolevas Prospektis esitatud teabe eest vastutab Aritihing. Aritihing vétab vastutuse kiesolevas
Prospektis sisalduva teabe taielikkuse ja digsuse eest kdesoleva Prospekti kuupdeva seisuga. Parast
seda, kui Aritihing on vatnud kdik maistlikud meetmed selle tagamiseks, usub ta, et kdesolevas
Prospektis sisalduv teave vastab tema parima teadmise kohaselt faktidele ning ei sisalda Uhtegi
valjajatmist, mis viks mdjutada selle téhendust.

AS Inbank

Jaanus Koéusaar

Juhatuse liige

[elektrooniliselt allkirjastatud]

lIma et see piiraks eespool deldut, ei vdta kaesolevas Prospektis esitatud teabe eest vastutavad
isikud vastutust Uksnes kaesoleva Prospekti alusel emiteeritud mis tahes seeria kokkuvétte,
sealhulgas selle tdlke alusel, valja arvatud juhul, kui selline kokkuvdte on eksitav, ebatapne voi
vastuoluline, kui seda loetakse koos Prospekti muude osadega vdi kui see ei anna koos Prospekti
muude osadega lugedes olulist teavet, et aidata investoritel kaaluda, kas investeerida Vdlakirjadesse.

1 Komisjoni Delegeeritud maarus (EL) 2019/980, 14. méarts 2019, millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja
ndukogu maarust (EL) 2017/1129 seoses vaartpaberite lldsusele pakkumisel v&i reguleeritud turul kauplemisele
lubamisel avaldatava Prospekti vormi, sisu, kontrolli ja heakskiitmisega ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni
maarus (EU) nr 809/2004 (edaspidi "Delegeeritud mairus").
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1.3. Teabe esitamine

Loplikud tingimused ja Prospekti lugemine. Vdlakirjad emiteeritakse seeriatena ning nii kaesolevas
Prospektis kui ka iga seeria kohta spetsiaalselt vastava seeria jaoks koostatud I8plikes tingimustes
(edaspidi "Loplikud tingimused") esitatud tingimused ja teave kehtivad iga seeria Vdlakirjade
suhtes. Prospekti tuleks lugeda koos kdigi lisadega ja iga v6lakirjasaeeria puhul koos vastava seeria
|6plike tingimustega. Iga seeria Ldplikud tingimused avaldatakse koos vastava seeria jaoks koostatud
kokkuvdttega aadressil https://inbank.ee/investor/volakirjad. Eraldi seeria Ldplikke tingimusi ja
kokkuvdtet Finantsinspektsioon ega moni muus jdrelevalveasutus heaks ei kiida, kuid need
esitatakse Finantsinspektsioonile.

Numbrite Umardamine. Kdesolevas Prospektis esitatud numbrilised ja kvantitatiivsed vaartused (nt
rahalised vaartused, protsentuaalsed vaartused jne) on esitatud sellise tipsusega, mida Arilihing
peab piisavaks, et anda piisavat ja asjakohast teavet vastava klsimuse kohta. Aeg-ajalt on
kvantitatiivsed vaartused Umardatud Iahima m@istliku kimnend- v3i tdisarvuni, et valtida liigset
detailsusastet. Selle tulemusena ei pruugi teatavad protsentidena esitatud vaartused ligikaudse
Umardamise tdttu anda kokku 100%. Tapsed numbrid v3ib saada finantsaruannetest, kui asjaomane

teave on seal kajastatud.

Valuutad. Kdesolevas Prospektis on finantsteave esitatud eurodes (EUR), mis on Euroopa Liidu
euroala liikmesriikide ametlik valuuta.

Teabe kuupédev. Kdesolev Prospekt on koostatud Prospekti kuupdeval kehtinud teabe alusel. Kui ei
ole sdnaselgelt teisiti margitud, tuleb kogu kaesolevas Prospektis esitatud teavet (sealhulgas
AriGihingu konsolideeritud finantsteavet, tema tegevust puudutavaid asjaolusid ja teavet turgude
kohta, kus ta tegutseb) mdista nii, et see viitab seisule, mis kehtis eespool nimetatud kuupaeval. Kui
teave on esitatud Prospekti kuupdevast erineva kuupdeva kohta, on see tdhistatud vastava kuupaeva
ara markimisega.

Kolmandate isikute teave ja turuteave. Kdesoleva Prospekti osade puhul vdib teatud teave olla
saadud kolmandatelt isikutelt. Selline teave on tapselt esitatud ja niivérd, kui Ariihingule on teada
ja kui ta on vBimeline seda selliste kolmandate isikute avaldatud teabest kindlaks tegema, ei ole vélja

jaetud fakte, mis muudaksid esitatud teabe ebatapseks vdi eksitavaks. Kui teave on saadud
kolmandatelt isikutelt, on kaesolevas Prospektis esitatud teabe juures viidatud vastavale allikale.
Teatav teave turgude kohta, kus Ariihing ja tema tutarettevétjad (nagu on maaratletud punktis 11
"SBnastik") tegutsevad, p&hineb juhtkonna (nagu on madratletud punktis 11 "Sénastik") parimal
vdimalikul hinnangul. Seoses tédstusharuga, kus Arilihing ja selle titarettevdtjad tegutsevad, ja
teatud jurisdiktsioonidega, kus nad tegutsevad, ei ole usaldusvaarne turuteave sageli kattesaadav
v8i on puudulik. Kuigi on vdetud kdik mdistlikud meetmed, et anda parim v&imalik hinnang
asjaomase turuolukorra ja asjaomase to0stusharu kohta kaiva teabe kohta, ei saa sellist teavet
pidada I6plikuks ja otsustavad. Investoritel soovitatakse asjaomaseid turge ise uurida v&i votta tddle
professionaalne konsultant.

Uuendused. Aritihing ajakohastab kdesolevas Prospektis sisalduvat teavet ainult sellises ulatuses ja
selliste ajavahemike tagant ning selliste vahendite abil, mida kohaldatavad digusaktid nduavad vdi
mida juhtkond peab vajalikuks ja asjakohaseks. Aritihingul ei ole kohustust kiesolevas Prospektis
sisalduvate tulevikku suunatud avalduste ajakohastamiseks v6i muutmiseks (vt allpool punkt 1.6
"Tulevikku suunatud avaldused").


https://inbank.ee/investor/volakirjad
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Md&istete maaratlused. Kdesolevas Prospektis on suurtdhtedega kirjutatud mdistetel see tdhendus,
mis on neile omistatud punktis 11 "S&nastik", valja arvatud juhtudel, kus kontekstist ilmselgelt
tuleneb vastupidine, kusjuures ainsus tahendab ka mitmust ja vastupidi. Muud mdisted vdivad olla
madaratletud mujal Prospektis.

Huaperlingid veebisaitidele. Kdesolev Prospekt sisaldab hlperlinke veebisaitidele. Veebisaitidel olev
teave ei ole Prospekti osa ning Fl ei ole seda kontrollinud ega heaks kiitnud, valja arvatud huperlingid
teabele, mis on lisatud viitena.

1.4. Kittesaadavad dokumendid

Lisaks kaesolevale Prospektile on v8imalik saada teatavaid lisadokumente ja teavet Kontserni kohta,
naiteks ajakohastatud pd&hikirja ning Ariihingu ja tltarettevBtete varasemaid finantsandmeid
AriGihingu veebilehelt https://inbank.ee/investor. Kogu Aritihingu veebilehel esitatud teave, mida ei
ole kaesolevasse Prospekti viidetena lisatud, ei ole Prospekti osa.

1.5. Ajalooline finantsteave ja raamatupidamisstandardid
Jargnev ajalooline finantsteave on kaesolevasse Prospekti lisatud viitena:

0] konsolideeritud auditeeritud finantsaruanded 31. detsembril 2020 I6ppenud aasta kohta
(kattesaadavad aadressil
https://inbank.ee/documents/ee/et/pdf/reports/annual_report_2020.pdf,

Ik 35-111, audiitori aruanne lehekulgedel 112-117),

(i) konsolideeritud auditeeritud finantsaruanded 31. detsembril 2019 I6ppenud aasta kohta
(kattesaadavad aadressil
https://inbank.ee/documents/ee/et/pdf/reports/annual_report_2019.pdf,

Ik 33-89, audiitori aruanne lk 90-95) ((i) ja (ii) koos Auditeeritud finantsaruanded),

(iii) 30. septembril 2021 I18ppenud 9 kuu konsolideeritud auditeerimata vahearuanne 2021.
aasta 9 kuu kohta (kattesaadav aadressil
https://inbank.ee/documents/ee/et/pdf/reports/interim_report_2021_qg3.pdf,
lk 3-28) (edaspidi "Auditeerimata vahearuanne").

Auditeeritud finantsaruanded on koostatud kooskdlas rahvusvaheliste
finantsaruandlusstandarditega (IFRS), nagu need on vastu vdetud Euroopa Liidu poolt.
Auditeerimata vahearuanne on koostatud koosk&las rahvusvaheliste raamatupidamisstandarditega
(IAS) 34 "Vahearuandlus".

Kogu Prospektis sisalduv finantsteave seisuga 30. september 2021 on tuletatud emitendi
konsolideeritud auditeerimata vahearuandest 30. septembril 2021 16ppenud 9 kuu kohta.

Auditeeritud  finantsaruanded auditeeris  Aktsiaselts  PricewaterhouseCoopers (aadress
Parnu mnt 15, 10141 Tallinn, Eesti). Aktsiaselts PricewaterhouseCoopers on Eesti Audiitorite Uhingu
liige.

Majandusaasta algab 1. jaanuaril ja I8peb 31. detsembril, summad on esitatud tuhandetes eurodes,
kui ei ole mérgitud teisiti. Arilihingu raamatupidamise aastaaruande ametlik keel on eesti keel.
Vastuolu korral tuleb ldhtuda eestikeelsest versioonist, kui see on vastuolus inglise vdi mdne muu
keelega.


https://inbank.ee/investor
https://inbank.ee/documents/ee/et/pdf/reports/annual_report_2020.pdf
https://inbank.ee/documents/ee/et/pdf/reports/annual_report_2019.pdf
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1.6. Tulevikku suunatud avaldused

Kaesolev Prospekt sisaldab tulevikku suunatud avaldusi (eelkdige jaotises 3 "Riskitegurid", jaotises 9
"Ulevaade &ritegevusest" ja jaotises 5 "Pakkumise pdhjused ja tulu kasutamine"). Sellised tulevikku
suunatud avaldused p8&hinevad praegustel ootustel ja prognoosidel tulevaste siindmuste kohta, mis
on omakorda tehtud juhtkonna parima arandgemise p&hjal. Teatavad avaldused pdhinevad
juhtkonna uskumustel ning juhtkonna poolt tehtud eeldustel ja hetkel juhtkonnale kattesaadaval
informatsioonil. K&ik kaesolevas Prospektis sisalduvad tulevikku suunatud avaldused on seotud
riskide, ebakindlate asjaolude ja eeldustega Kontserni tulevase tegevuse, makromajandusliku
keskkonna ja muude sarnaste tegurite kohta.

Eelkdige vBib selliseid tulevikku suunatud avaldusi tuvastada selliste sdnade abil nagu "strateegia",
"ootama", "planeerima", "prognoosima", "uskuma", "tegema", "jatkama", "hindama", "kavatsema",
"kavandama", "eesmargid", "sihid" ja muud sarnase tahendusega sdnad ja valjendid. Tulevikku
suunatud avaldusi vdib tuvastada ka selle jargi, et need ei ole rangelt seotud ajalooliste vdi praeguste
asjaoludega. Nagu mis tahes projektsioonid vdi prognoosid, on ka need oma loomult vastuvétlikud
ebakindlusele ja asjaolude muutustele ning Aritihing ei ole kohustatud ja loobub selgesdnaliselt
igasugusest kohustusest ajakohastada vdi muuta kdesolevas Prospektis esitatud tulevikku suunatud
avaldusi, olenemata sellest, kas need tulenevad sellistest muudatustest, uuest teabest, hilisematest
sindmustest v6i muudest asjaoludest.

Tulevikku suunatud avalduste paikapidavust ja tdpsust mdjutab asjaolu, et Kontsern tegutseb tiheda
konkurentsiga drivaldkonnas. Seda darivaldkonda mdjutavad muutused kodu- ja valismaistes
seadustes ja madrustes (sealhulgas Euroopa Liidu seadustes ja maarustes), maksud, konkurentsi
areng, majanduslikud, strateegilised, poliitilised ja sotsiaalsed tingimused, tarbijate reaktsioon
uutele ja olemasolevatele toodetele, tehnoloogilised arengud ja muud tegurid. Kontserni tegelikud
tulemused voivad selliste tegurite muutuste tdttu oluliselt erineda juhtkonna ootustest. Muud
tegurid ja riskid vBivad mdjutada negatiivselt Kontserni tegevust, aritegevust vdi finantstulemusi (vt
3. jaotis "Riskitegurid", kus kasitletakse riske, mis on kaesoleva dokumendi kuupdeval tuvastatavad
ja mida peetakse oluliseks).

1.7. Prospekti kasutamine

Kaesolev Prospekt on koostatud Uksnes Vélakirjade pakkumiseks ning Vdlakirjade noteerimiseks ja
kauplemisele vBtmiseks Nasdaq Tallinna bdrsi Balti Vdlakirjade nimekirjas. Prospekti ei avaldata
Uheski muus jurisdiktsioonis kui Eestis ja sellest tulenevalt v6ib kdesoleva Prospekti levitamine
teistes riikides olla seadusega piiratud voi keelatud. Kaesolevat Prospekti ei tohi kasutada muul
eesmargil kui pakkumises osalemise v&i Vélakirjadesse investeerimise otsuse tegemiseks.
Kaesolevat Prospekti ei tohi kopeerida, paljundada (valja arvatud isiklikuks ja mittekaubanduslikuks
kasutamiseks) ega levitada ilma Ariihingu kirjaliku loata.

1.8. Prospekti heaks kiitmine

Eesti Finantsinspektsioon kui Prospektimaaruse kohaselt padev asutus on kdesoleva Prospekti
heaks kiitnud 29. novembril 2021 registreerimisnumbriga 4.3-4.9/5753. Eesti Finantsinspektsioon
kiidab kaesoleva Prospekti heaks Uksnes selliselt, et see vastab Prospektimaarusega kehtestatud
taielikkuse, arusaadavuse ja jarjepidevuse standarditele, ning seda ei tohiks kasitleda kui Aritihingu
ja kaesoleva Prospekti objektiks olevate V&lakirjade kvaliteedi kinnitamist. Investorid peaksid ise
hindama, kas Vdlakirjadesse investeerimine on sobiv.
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1.9. Prospekti kdttesaadavus

Kaesolev Prospekt avaldatakse borsiteatena Nasdaq Tallinna bérsi infostisteemi kaudu. Prospekt on
alates 29. novembrist 2021 kattesaadav ka elektroonilisel kujul FI veebilehel (https://www.fi.ee) ja
AriGihingu veebilehel (https://inbank.ee/investor/volakirjad). Iga huvitatud isik vaib Arithingult
kisida Prospekti, VBlakirjade tingimuste ja Aritihingu finantsaruannete elektroonilise koopia tasuta
saatmist. Prospekti paberkandjal eksemplari saab huvitatud isik soovi korral katte Aritihingu
ruumides (aadress Niine tn 11, Tallinn 10414, Eesti). Prospekti edastamine on piiratud
jurisdiktsiooniga, kus toimub avalik Pakkumine, st Eestiga.

10


https://www.fi.ee/
https://www.fi.ee/
(https:/inbank.ee/investor/volakirjad)

MITTEAMETLIK TOLGE INGLISE KEELEST
2. PAKKUMISPROGRAMMI ULDINE KIRJELDUS
2.1. Volakirjade liik ja klass

Vélakirjad on allutatud vdlakirjad nimivaartusega 1 000 eurot. Vélakirjad kujutavad endast Aritihingu
tagamata volakohustust volakirjaomaniku ees.

2.2. Programmi maht

Programmi maht on kuni 35 000 000 eurot, st Programmi raames vdib emiteerida kuni 35 000
Vélakirja. V&lakirjad emiteeritakse seeriatena, kusjuures emiteeritavate Vdlakirjade summa, nende
Loplikud tingimused ja emissiooni ajastuse otsustab Aritihing oma dranagemise jargi ning need
avaldatakse eraldi Nasdagq Tallinna boérsi  infosUsteemi ja  AriGhingu  veebilehe
(https://inbank.ee/investor/borsiteated) kaudu. Programm on heaks kiidetud Aritihingu ndukogu 31.
oktoobri 2021. aasta otsusega. Programmi raames emiteeritavate V8lakirjade Ldplikud tingimused
otsustab Aritihingu juhatus iga seeria kohta eraldi.

2.3. Vorm ja registreerimine

Vélakirjad on elektroonilise finantsinstrumendina registrikande vormis ja need ei ole nummerdatud.
Vélakirjad on registreeritud Nasdaq CSD-s, aadress Maakri 19/1, 10145 Tallinn.

2.4. Jarjestus ja allutamine
Ukski reitinguagentuur ei ole andnud Vélakirjadele krediidireitingut.

Vélakirjad on allutatud kdikidele allutamata nduetele Aritihingu vastu. Kahtluste valtimiseks olgu
Oeldud, et Vdlakirjad ei ole allutatud nBuetele, mis on Vdlakirjadele allutatud v&i mis on Vdlakirjadega
vBrdsustatud (pari passu). V&lakirjade allutamine tdhendab, et Aritihingu likvideerimise vdi pankroti
korral muutuvad koik Vdlakirjadest tulenevad nduded sisse ndutavaks vastavalt Volakirjade
tingimustele ja need rahuldatakse alles parast kdigi Ariihingu vastu olevate allutamata tunnustatud
nduete taielikku rahuldamist, vastavalt kohaldatavale digusele. Seet6ttu ei ole Vdlakirjade omanikel
parast Aritihingu likvideerimist v&i pankrotti digus saada V8lakirjade tingimuste kohaselt tasumisele
kuuluvaid makseid enne, kui kdik allutamata nduded Arilihingu vastu on taielikult ja nduetekohaselt
rahuldatud.

Lisaks sellele vib asjaomane kriisilahendusasutus kasutada Vé&lakirjadest tulenevat kohustustest
vabastamise &igust, kui Aritihing v6i Kontserni mis tahes ettevéte vastab kriisilahendusmenetluse
algatamise tingimustele (st ebadnnestub vdi tdendoliselt ebadnnestub ja teatavad muud tingimused
on taidetud). Kohustustest vabastamise iguse kasutamine sdltub paljudest eeltingimustest ja neid
kasutatakse ainult viimase abinfuna; kasutamise korral on siiski vdimalik, et: (a) V&lakirjade
tasumata summat vahendatakse, sealhulgas nullini; (b) Vdlakirjad konverteeritakse aktsiateks,
muudeks vaartpaberiteks v8i muudeks Arilihingu v&i muu isiku instrumentideks; (c) V8lakirjad voi
Vélakirjade tasumata summad tihistatakse; ja/vdi (d) V6lakirjade tingimusi muudetakse (nt vdidakse
muuta Volakirjade lunastustahtaega v&i Intressimaadra). Seega, kui Kontserni ettevfte vastab
kriisilahendusmenetluse algatamise tingimustele, vdib asjaomase kriisilahendusasutuse poolt
kohustustest vabastamise Giguse kasutamine p&hjustada vdlakirjaomanikele olulist kahju. Riiklikku
rahalist toetust kasutatakse ainult viimase abinGuna parast seda, kui on hinnatud ja kasutatud
vBimalikult suures ulatuses kriisilahenduse vahendeid, sealhulgas kohustustest vabastamise Siguse
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vahendit. Vdlakirjade omanike ndusolek ei ole vajalik selleks, et asjaomane kriisilahendusasutus
saaks rakendada kohustustest vabastamise diguse meetmeid.

Seni, kuni Aritihingu suhtes ei ole algatatud likvideerimis- v&i pankrotimenetlust, rahuldatakse kaik
Vélakirjadest tulenevad nduded vastavalt V6lakirjade tingimustele ja kohaldatavale digusele.

2.5. Valuuta
Vélakirjad on nomineeritud eurodes.
2.6. Intress ja tootlus

Vélakirjade aastane kupongiintressi maar on satestatud I8plikes tingimustes, mis arvutatakse alates
Vélakirjade emiteerimise kuupdevast kuni lunastamise kuupdevani. Intressimaksete sagedus on
satestatud I6plikes tingimustes. V8lakirjade intressi arvutatakse 30-pdevase kalendrikuu ja 360-
paevase kalendriaasta (30/360) alusel.

2.7. Volakirjade téhtaeg
Vélakirjad on emiteeritud 10-aastase tahtajaga.

Vélakirjade tingimuste kohaselt on Aritihingul igus Vélakirjad ennetihtaegselt tagasi osta igal ajal
parast viie aasta méddumist alates emiteerimisest, teatades sellest vdlakirjaomanikele vahemalt 30
paeva ette. Lisaks on Arithingul 8igus Vdlakirjad enne viieaastase tahtaja moddumist
ennetahtaegselt tagasi osta, kui V8lakirjade regulatiivne liigitus muutub, mille tulemusel Vélakirjad
ei kuulu Aritihingu arvates enam krediidiasutuse omavahendite hulka v6i kui V&lakirjade suhtes
kohaldatav maksustamisreZiim muutub oluliselt, tingimusel et Arilihing ei saanud selliseid muutusi
Vélakirjade emiteerimisel ette naha.

Arilihing v6ib vdlakirju eespool kirjeldatud p&hjustel ennetahtaegselt tagasi osta ainult juhul, kui
Finantsinspektsioon on andnud ennetahtaegseks lunastamiseks oma ndusoleku. Fl v8ib anda oma
ndusoleku Vélakirjade ennetahtaegseks lunastamiseks alates kuupaevast, mil nende emiteerimisest
on moodunud viis aastat, ainult juhul, kui on taidetud Kapitalinbuete maaruse? artikli 78 I6ikes 1
satestatud tingimused, nagu on muudetud KapitalinGuete maarusega I13. Finantsinspektsioon voib
anda oma ndusoleku Vdlakirjade ennetahtaegseks lunastamiseks enne kuupdeva, kui nende
emiteerimisest on moéoddunud viis aastat, ainult juhul, kui on taidetud Kapitalinduete maaruse artikli
78 16ikes 4 (muudetud KapitalinGuete maarusega Il) satestatud tingimused.*

Vélakirjaomanikel ei ole digust nduda Vdlakirjade ennetahtaegset lunastamist Ghelgi juhul.

2 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta maarus (EL) nr 575/2013 krediidiasutuste ja investeerimisiihingute suhtes kohaldatavate
usaldatavusnduete kohta, millega muudetakse maarust (EL) nr 648/2012 (edaspidi "Kapitalinduete maarus").

3 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mai 2019. aasta maarus (EL) 2019/876, millega muudetakse maarust (EL) nr 575/2013 seoses
finantsvGimenduse maara, stabiilse netorahastamise kordaja, omavahendite ja k&lblike kohustuste nGuete, vastaspoole krediidiriski, tururiski,
kesksetes vastaspooltes olevate positsioonide, Uhiseks investeerimiseks loodud ettevdtjates olevate riskipositsioonide, riskide

kontsentreerumise, aruandlus- ja avalikustamisnduetega ning millega muudetakse m&arust (EL) nr 648/2012 (CRR II).

4 Kapitalinduete madaruse artikkel 78, mida on muudetud Kapitalinduete maarusega Il, reguleerib omavahendite vdhendamiseks

jarelevalvealase loa andmise tingimusi, samas kui maaruse eesmark tervikuna on tagada krediidiasutuste ja investeerimisiihingute suhtes
kohaldatavate kapitali adekvaatsuse nduete nGuetekohane taitmine.
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2.8. Volakirjadega seotud digused

Vélakirjadega seotud digused on satestatud V6&lakirjade tingimustes, mis on lisatud kaesolevale
Prospektile lisana 1. Vdlakirjaomanike peamised V&lakirjadest ja Vdlakirjade tingimustest tulenevad
digused on &igus Vdlakirjade lunastamisele ja digus saada intressi.

Lisaks digusele Vdlakirjade lunastamisele ja digusele saada intressi, on vdlakirjaomanikel V&lakirjade
tingimuste kohaselt tasumisele kuuluvate maksete hilinemise korral digus saada viivitusintressi
0,025% iga viivitatud paeva eest.

Vélakirjadest tulenevaid Sigusi vdivad volakirjaomanikud kasutada vastavalt V8lakirjade tingimustele
ja kohaldatavale digusele. V&lakirjade tingimuste kohaselt lahendatakse mis tahes vaidlus Aritihingu
ja vblakirjaomaniku vahel rahumeelsete 1abirdakimiste teel ning kui rahumeelsed labiraakimised ei
anna maistliku aja jooksul tulemust, lahendatakse vaidlus Eesti kohtus, kusjuures esimese astme
kohtuks on Harju Maakohus. Vdlakirjadest tulenevad ndéuded aeguvad vastavalt kohaldatavast
digusest tulenevatele seaduslikele tingimustele.

Parast Volakirjade kavandatavat noteerimist Nasdaq Tallinna borsi Balti Vdlakirjade nimekirjas
avalikustatakse teave Nasdaq Tallinna bérsi infostisteemi kaudu.

2.9. Ulekantavus/vodrandatavus

Vélakirjad on vabalt vborandatavad; vdlakirjaomanik, kes soovib V8lakirju v8drandada, peab siiski
tagama, et sellise vodrandamisega seotud pakkumist ei kasitletaks Prospekti avaldamist n6udvana
vastavalt kohaldatavale seadusele. V6lakirjade tingimuste kohaselt on vélakirjaomaniku kohustus ja
vastutus tagada, et Vdlakirjade mis tahes Pakkumine nduab Prospekti avaldamist vastavalt
kohaldatavale digusele.

2.10. Kohaldatav 6igus

Vélakirjad emiteeritakse vastavalt Eesti Vabariigi seadustele ja nende suhtes kohaldatakse Eesti
Vabariigi seadusi, valja arvatud juhul, kui seadusega on ette nahtud mdne muu kohtu ainupadevus,
millest ei saa poolte kokkuleppega kérvale kalduda.

2.11. Noteerimine ja kauplemisele lubamine

AriGihing kavatseb taotleda Vélakirjade noteerimist ja kauplemisele vdtmist Nasdaq Tallinna borsi
Balti V6lakirjade nimekirjas. Vdlakirjade noteerimise ja kauplemisele v6tmise eeldatav kuupaev on
tapsustatud Vélakirjade I18plikes tingimustes. Kuigi Aritihing teeb kdik endast oleneva ja hoolitseb
selle eest, et tagada Vdlakirjade noteerimine ja kauplemisele vdtmine, ei saa Arilihing tagada, et
Vélakirjad noteeritakse ja vBetakse kauplemisele Nasdaq Tallinna borsi Balti Vélakirjade nimekirjas.
Kui Vélakirju ei noteerita ja ei vdeta Nasdaq Tallinna bérsil kauplemisele, on tdéendoline, et
Vélakirjade jarelturg ei kujune valja, Vélakirjadele ei ole avalikku ja sdltumatut turuhinda ning
investoril ei pruugi olla v8imalik jargida oma investeerimisteesi, sealhulgas eelkdige seoses
Vélakirjade muugiga, kavandatud viisil.
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2.12. Loplike tingimuste vorm
VOLAKIRJADE LOPLIKUD TINGIMUSED
[kuupdev]
AS INBANK
EUR [Seeria summaarne nimivdértus kokku] teise astme allutatud Vdlakirjade emiteerimine
35 000 000 euro suuruse Vdlakirjaprogrammi raames

Kaesolevas dokumendis kasutatud madisteid kasitatakse 2. taseme allutatud vdlakirjade tingimustes
madratletud mdistetena. Kaesolev dokument kujutab endast kaesolevas dokumendis kirjeldatud
vBlakirjade 18plikke tingimusi ja seda tuleb lugeda koos nende tingimustega ja arithingu koostatud
29. novembri 2021 kuupaeva kandva pdhiprospektiga (edaspidi "Prospekt"). Taielik teave aridhingu
ja vblakirjade pakkumise kohta on kattesaadav ainult kaesolevate Ldplike Tingimuste, Tingimuste ja
Prospekti kombineerimisel. Prospektiga on vbimalik tutvuda arithingu veebisaidil
(https://www.inbank.ee/investor/volakirjad).

Selle seeria kokkuvate on lisatud kdesolevatele Ldplikele tingimustele. Ldplikud tingimused on heaks
kiidetud AriGhingu juhatuse [kuupdev] otsusega. Loplikud tingimused on esitatud
Finantsinspektsioonile, kuid nende suhtes ei kohaldata heakskiitmismenetlust.

1. Emitent AS Inbank

2. Seeriate arv [ ]

3. Seeria agregeeritud EUR [summa]. [Arilihing vdib seeria agregeeritud
nimilvaartus nimilvaartust suurendada kuni [summa] euroni kuni

emissioonikuupdaevani].

4. Emiteerimisvaluuta EUR

5. Nimivaartus 1000 eurot

6. Emissioonihind 100% esialgsest nimivaartusest
7. Emiteerimiskuupdev  ja  [kuupdev]

intressi alguskuupdev

8. Lopptahtaeg [kuupdev]
0. Lunastamise/maksmise Lunastamine nimivaartuses
alus
10. Intressid
i. Arvutamise alus Fikseeritud intress

ii. Intressimakse  [kirjeldus]
kuupédevad

iii. Intressimaar [arv]% aastas

iv. Intressi arvutamise 30/360
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11.

12.
13.
14.

meetod
v. Viivitusintressi maar

Tootlus

Markimisperiood
ISIN-kood

Noteerimine ja
kauplemisele lubamine

Allkirjastatud AS Inbank nimel

Kuupadev:

MITTEAMETLIK TOLGE INGLISE KEELEST

0,025% paevas

[number]% aastas. Tootlus arvutatakse nimivaartuse
ja emissioonikuupaeva alusel. Tegelik tootlus vdib
erineda soltuvalt sellest, millist hinda investor
konkreetse vdlakirja eest maksab.

[perioodi algus- ja I6puaeg]
[kood]

Nasdaq Tallinna borsile esitatakse taotlus Vdlakirjade
lisamiseks Nasdaq Tallinna bdérsi Balti Vdlakirjade
nimekirja.

15



MITTEAMETLIK TOLGE INGLISE KEELEST
3. RISKITEGURID
3.1. Sissejuhatus

Arilihingu poolt emiteeritud Vélakirjadesse investeerimine toob kaasa mitmesuguseid riske. Iga
potentsiaalne Vdlakirjadesse investeerija peaks pohjalikult kaaluma kogu kaesolevas Prospektis
sisalduvat teavet, sealhulgas allpool kirjeldatud riskitegureid. Iga allpool kirjeldatud riskitegur voi
taiendav risk, mis ei ole juhtkonnale praegu teada v6i mida juhtkond ei pea oluliseks, v6ib avaldada
olulist negatiivset mdju Aritihingu ja selle Kontserni &ritegevusele, finantsseisundile, tegevusele vai
véaljavaadetele ning p&hjustada V&lakirjade vaartuse vastavat langust vai Aritihingu vdimet Vélakirju
lunastada. Selle tulemusena vdivad investorid kaotada osa v8i kogu oma investeeringute vaartusest.
Juhtkond usub, et allpool kirjeldatud tegurid kujutavad endast Vdlakirjadesse investeerimisega
seotud peamisi riske. Riskitegurid on esitatud kategooriate kaupa ja kui riskitegur v8ib olla liigitatud
rohkem kui Uhte kategooriasse, on selline riskitegur esitatud ainult Uks kord ja selle riskiteguri jaoks
kdige asjakohasemas kategoorias. Iga riskiteguri olulisuse hindamine p&hineb riskide esinemise
tdendosusel ja nende negatiivse mdju eeldataval suurusel, mis on avaldatud asjaomase riski madala,
keskmise vOi kdrge hinnanguga. Sama kategooria jargmisi riskitegureid ei reastata olulisuse voi
esinemise téendosuse jarjekorras.

Kaesolev Prospekt ei ole, ning selle eesmark ei ole olla, investeerimisndustamine ega
investeerimissoovitus Vdlakirjade omandamiseks. Iga potentsiaalne investor peab oma séltumatu
|abivaatamise ja anallUlsi ning tema poolt vajalikuks ja asjakohaseks peetava professionaalse
ndustamise alusel otsustama, kas investeering Vdlakirjadesse on kooskdlas tema finantsvajaduste
ja investeerimiseesmarkidega ning kas selline investeering on kooskdlas k&igi selle investori suhtes
kohaldatavate eeskirjade, nGuete ja piirangutega, nagu investeerimispoliitika ja -juhised, asjaomaste
ametiasutuste seadused ja maarused jne.

3.2. Arilihingu finantsseisundiga seotud riskid

Vastaspoole krediidirisk. Vastaspoole krediidirisk on omane Kontserni p&hitegevusele. Tagatiseta
tarbijalaenud kodumajapidamistele on Kontserni p&hitegevus, mis 30. septembri 2021. aasta
seisuga moodustab 99% kogu laenuportfellist. Kontsern kasitleb krediidiriski kui potentsiaalse kahju

riski, mis vBib tekkida vastaspoole suutmatusest tdita oma kohustusi Kontserni ettevdtete ees.
Krediidirisk mdjutab kolmandate isikute juures hoitavat raha ja raha ekvivalente (naiteks hoiused
pankades ja muudes finantsasutustes), v8lakirju, kuid peamiselt krediidiriske klientide suhtes,
sealhulgas tasumata laene, samuti muid ndudeid ja kohustusi. Kontsern vdib olla krediidiriskile
avatud ka v6imalike tehingute kaudu tuletisinstrumentidega jne. Kontsern teeb eraldisi vdimalike
krediidikahjude katteks vastavalt kohaldatavatele nd&uetele, sealhulgas rahvusvaheliste
finantsaruandlusstandardite nduetele; sellised eraldised tehakse siiski olemasoleva teabe,
hinnangute ja eelduste p&hjal, mis on juba iseenesest teatud maaral ebakindlad. Seetdttu ei saa olla
kindel, et eraldised on piisavad v8imalike kahjude katmiseks. 30. septembri 2021. aasta seisuga oli
Kontserni brutolaenuportfell 552 miljonit eurot, samas kui vaartuse langusest tulenev allahindlus
moodustas 11 miljonit eurot. Lisaks vdivad klientidele antud laenude sisse ndutavust negatiivselt
mdojutada negatiivsed muutused Uldises majanduslikus, poliitilises vdi regulatiivses keskkonnas
(sealhulgas COVID-19 mdju), tagatiste vaartuse vahenemine ja muud asjaolud, mis ei ole Kontserni
kontrolli all. Krediidiriski realiseerumisel v8ib olla oluline negatiivne mdju Kontserni tegevusele,
finantsseisundile ja majandustulemustele. Kontserni vastaspoole krediidiriski riskiprofiili peetakse
kdrgeks.
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Geogradfiliste turgude risk. Kontsern pakub laene neljal geograafilisel turul - Eestis, Latis, Leedus ja
Poolas. Seisuga 30. septembri 2021. a seisuga oli Kontserni Poola turule omistatav laenuportfell
kdige suurem, moodustades 37% Kontserni kogu laenuportfellist, millele jargnesid Eesti turg 30%,
Leedu turg 26% ja Lati turg 7%-ga. Seetdttu vdivad mis tahes ebasoodsad siindmused v&i arengud
eelkdige Poolas ja Eestis avaldada olulist negatiivset mdju Kontserni tegevusele, finantsseisundile ja
majandustulemustele. Kontserni geograafiliste turgude riskiprofiili peetakse keskmiseks.

Kontsentratsioonirisk. Kontsern kasitleb kontsentratsiooniriski kui vastaspoole krediidiriski osa,
millele Kontsern on oma tegevuse tdttu avatud. Kontsentratsioonirisk on risk, mis tuleneb suurest
riskipositsioonist Uhe vastaspoole vdi seotud vastaspoolte v8i mitme vastaspoole suhtes, mida
mojutab Uks riskitegur. Kontsern kasitleb (he vastaspoole, seotud vastaspoolte ja Uhe
majandusharu, piirkonna voi riskiteguriga seotud varasid kontsentratsiooniriski osana. Kuna
Kontserni pdhitegevus hdlmab tagatiseta tarbijalaenude andmist kodumajapidamistele, on
Kontsern avatud kodumajapidamiste maksevdime muutustele, mida mdjutavad tdé6tuse maar,
palgatase jne. Lisaks ei olnud 30. septembri 2021. aasta seisuga Kontsernil Ghtegi nduet, mis oleks
Uletanud 10% Kontserni omavahenditest. Kontsentratsiooniriski realiseerumisel v&ib olla oluline
negatiivne mdju Kontserni tegevusele, finantsseisundile ja majandustulemustele. Kontserni
kontsentratsiooniriski riskiprofiili peetakse madalaks.

Tururisk. Tururisk tuleneb peamiselt Kontserni laenude ja hoiuste ning avatud valuutapositsioonide
intressimaarade mittevastavusest. Tururisk on potentsiaalse kahjumi risk, mis v&ib tuleneda
intressimaarade vdi valuutakursside ebasoodsatest muutustest. Kontsern on loomulikult avatud
intressimaarariskile, mis tuleneb laenude ja/v8i hoiuste tahtaegade ja intressimaarade muutustest.
Kontsernis kasutatakse vBimalike turukahjude hindamiseks ja valtimiseks sisemisi hinnanguid ja
oskusteavet, kuid sellised sisemised hinnangud vdivad osutuda ebatdpseks finantsturgude
muutuste téttu, mida hinnangu tegemise ajal ei ole ette nahtud. Tururiski vahendamiseks on
Kontserni avatud tururiskile ja valisvaluutariskile kehtestatud konservatiivsed piirmaarad, kuid
vaatamata Kontserni vBetud meetmetele v8ib tururisk avaldada olulist negatiivset mdju Kontserni
tegevusele, finantsseisundile ja majandustulemustele. Tururiski liikide tdpsem kirjeldus on esitatud
allpool. Kontserni tururiski riskiprofiili peetakse madalaks.

Intressimddra  risk. Kontserni ja eelkdige Ariiihingu tegevus on olemuslikult avatud
intressimaarariskile. Intressimaararisk tuleneb turu intressimaarade ajalistest k&ikumistest, samas
kui Kontserni aritegevus hdlmab vahendustegevust, mis tekitab riskile avatust nii tahtaegade
mittevastavuse (nt pika tdhtajaga varad, mida rahastatakse luhikese tahtajaga kohustustega) kui ka
intressimaarade mittevastavuse osas (nt muutuva intressimaaraga laenud, mida rahastatakse
fikseeritud intressimadraga hoiustega). Arilihing vastutab titarettevdtete intressimaarariski
juhtimise eest. Kontserni kasumlikkus séltub vdlgnikelt nButavate intresside ja vBlausaldajatele
makstavate intresside vahest (netointress). Kontserni Aritihingute teenitud netointressitulu suurus
modjutab oluliselt Kontserni tulusid ja tegevuse kasumlikkust. Intressimdarad on praegu ajalooliselt
madalal tasemel ja tuleb eeldada, et Uhel hetkel hakkavad intressimaarad tdusma, kusjuures sellise
muutuse ajastus ei ole taielikult prognoositav. Intressimaarasid mdjutavad mitmed tegurid, mis ei
ole Kontserni Aritihingute kontrolli all ja mida ei ole v&imalik adekvaatselt hinnata. Selliste tegurite
hulka kuuluvad muutused uldises majanduskeskkonnas, inflatsioonitase, riikide rahapoliitika jne.
Seetbttu vOBib intressimaararisk avaldada olulist negatiivset mo&ju Kontserni tegevusele,
finantsseisundile ja majandustulemustele. Seisuga 30. september 2021 tdstaks turuintressimadrade
1 protsendipunkti suurune tdus Kontserni majanduslikku vaartust, st omakapitali, +1 708 tuhande
euro vorra. Samal ajal m&jutaks turuintressimaarade 1 protsendipunkti suurune langus Kontserni
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majanduslikku vaartust (omakapitali) -478 tuhande euro v@rra. Intressimaarade kasv 1
protsendipunkti vérra mdjutaks Kontserni iga-aastast netointressitulu ja -kasumit +1 354 tuhande
euro vdrra, samas kui intressimadrade langus 1 protsendipunkti vérra m&jutaks Kontserni iga-
aastast netointressitulu (kasumit) -639 tuhande euro vdrra. Kontserni intressimaarariski riskiprofiili
peetakse madalaks.

Valuutarisk. Kontsern tegutseb rahvusvahelises keskkonnas ja on seetdttu avatud valuutariskile. See
tuleneb Kontserni tegevusest Inbank Poola filiaali kaudu, pakkudes tarbijalaene ja vdttes vastu Poola
zlottides nomineeritud avalikke hoiuseid. Valuutakursse vdivad mdjutada keerulised poliitilised ja
majanduslikud tegurid, sealhulgas suhtelised inflatsioonimaarad, intressimaarad, riikide vaheline
maksebilanss, valitsemissektori Ulejaagi vdi puudujaagi ulatus ning asjaomaste riikide valitsuste
rahapoliitika, fiskaal- ja kaubanduspoliitika. Valisvaluuta devalveerimine, odavnemine vd&i
kallinemine v6ib avaldada markimisvaarset negatiivset mdju Kontserni valisvaluutas nomineeritud
varade vaartusele vbi suurendada Kontserni valisvaluutakohustuste vaartust eurodes. Kuigi
Kontserni valisvaluutariski juhtimine p&hineb riskipoliitikal, limiitidel ja sisemenetlustel, vdib see
osutuda ebapiisavaks ning seetdttu v&ib valisvaluutarisk avaldada olulist negatiivset m&ju Kontserni
tegevusele, finantsseisundile ja majandustulemustele. Stsenaariumianallusi kohaselt oleks 30.
septembri 2021. aasta seisuga 10% kursi muutuse mdju ebasoodsas suunas kdigile Kontserni
valisvaluutapositsioonidele 111 tuhat eurot. Kontserni valisvaluutariski riskiprofiili peetakse
madalaks.

Likviidsusrisk ja sdltuvus juurdepaasust rahastamisallikatele. Likviidsusrisk on seotud Kontserni

suutlikkusega taita oma lepingulisi kohustusi digeaegselt ning see tuleneb varade ja kohustuste
tahtaegade erinevusest. Aritegevusest tulenevalt on Kontserni varade (nt klientidele antud laenud)
tahtaeg tavaliselt pikem kui kohustuste (nt tahtajalised hoiused) oma. Kontserni likviidsuse juhtimine
ja strateegia pdhineb riskipoliitikal, mille tulemuseks on mitmesugused likviidsusriski meetmed,
limiidid ja sisemised menetlused. Vastavalt poliitikaavaldustele peegeldab Kontserni likviidsuse
juhtimine konservatiivset lahenemist likviidsusriskile. Sellised riskipoliitikad ja sisemised menetlused
ei pruugi siiski olla sobivad vdi piisavad, et tagada Kontserni juurdepaas rahastamisallikatele, kui see
on vajalik, vajalikul maaral vbi soodsatel tingimustel, et tagada piisav likviidsus. Kontsern taidab
taielikult Basel Ill kriteeriume - likviidsuskattekordaja (Liquidity Coverage Ratio , LCR) ja stabiilse
netorahastamise kordaja (Net Stable Funding Ratio, NSFR). LCR-standardi eesmark on tagada, et
Kontsernil on piisav hulk kdrge kvaliteediga ja likviidseid koormamata varasid, mida saab rahaks
muuta ilma olulisi kahjusid tekitamata, et taita likviidsusnduet 30-pdevase stressistsenaariumi
korral, samas kui NSFR tagab piisavad stabiilsed rahastamisallikad pikemaajaliste varade
rahastamiseks. Kontserni LCR ja NSFR olid 30. septembri 2021. aasta seisuga vastavalt 2140% ja
127%, samas kui md&lema niitaja regulativne miinimumndue on kehtestatud 100%. Aritihingu
tasumata teise taseme allutatud Vdlakirjade (ISIN EE3300110964) kogumahuga 6,5 miljonit eurot
lunastamise aeg saabub 28. septembril 2026 ja teise taseme allutatud Vdlakirjade (ISIN
EE3300001544) kogumahuga 8 miljonit eurot lunastamise aeg saabub 19. detsembril 2029. aastal.
Selleks, et tdita oma kohustusi vélakirjaomanike ees ning jatkata kasvu ja arengut vastavalt
praegusele strateegiale ja ariplaanile, peab Kontsern hankima tdiendavaid vahendeid, mis v&ib
ebadnnestuda. Likviidsusega seotud riskide realiseerumine ja suutmatus saada tegevuseks piisavat
rahastamist vdi rahastamise v8i refinantseerimise suurenenud kulud vdi ebasoodsad tingimused
vdivad avaldada olulist negatiivset mdju Kontserni aritegevusele, finantsseisundile ja
majandustulemustele. Lisaks vdib Kontsernil tekkida raskusi oma kapitalivajaduste rahastamisel,
mis vdib takistada Kontserni strateegiliste plaanide elluviimist ja p6hjustada selle, et Kontsern peab
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loobuma tulevikus tekkida v8ivatest vBimalustest. See v8ib omakorda avaldada olulist negatiivset
mdju Kontserni konkurentsipositsioonile. Kontserni likviidsusriski riskiprofiili peetakse keskmiseks.

3.3. Arilihingu ja tiitarettevdtete dritegevusega ning Kontserni tegevusalaga seotud
riskid

Strateegiline risk. Strateegiline risk on v&imalik kahjude allikas, mis voivad tekkida valede
strateegiliste otsuste tegemisest. Ettevdtte kasvu t6ttu on Kontserni strateegiline risk hinnanguliselt
suurem kui stabiilses etapis asuva panga strateegiline risk. Kontserni strateegilist riski leevendatakse
hasti 1abimdeldud ariplaanide ja analUlside abil, samuti pikaajalise pangandussektori ja/v8i
ettevBtluse kogemusega spetsialistide kaasamisega Kontserni ettevdtete juhatuse ja ndukogu
liikmeteks. Lisaks sellele eelneb uutele turgudele ja sektoritele sisenemisele alati pdhjalik analtiUs ja
vajadusel kaasatakse vastava valdkonna eksperdid. Vaatamata Kontserni voetud meetmetele v8ib
strateegilise riski realiseerumine siiski avaldada olulist negatiivset mdju Kontserni tegevusele,
finantsseisundile ja majandustulemustele. Kontserni strateegilise riski riskiprofiili peetakse kdrgeks.

Operatsioonirisk. Operatsioonirisk on inimeste, sisemiste protsesside, slisteemihdirete ja valiste
sindmuste p&hjustatud vdimaliku kahju risk. Maaratlus hdlmab 6&iguslikke ja nduetele vastavuse
riske, kuid ei hdlma strateegilisi ja maineriske. Lisaks hdlmab operatsioonirisk ka ettevdtte pettuse

ja vaarkaitumise riski. Kahjurisk hdlmab mis tahes tegelikku vdi potentsiaalset, samuti otsest vdi
kaudset kahju, mida p&hjustavad operatsiooniriski sindmused. Kontserni jacks v&ib selliste riskide
realiseerumine pohjustada teenuste osutamise haireid, mittevastavust kehtivatele néuetele ja
rahalist kahju. See kehtib eelkdige seetdttu, et Kontsern toetub tugevalt oma protsesside ja
sUsteemide t6husale toimimisele. Kontsern juhib operatsiooniriski kehtestatud operatsiooniriski
poliitika alusel. Kontserni to6protseduurid vaadatakse perioodiliselt 1abi, et tagada inimtekkeliste- ja
protsessivigade minimeerimine, ning infostisteeme ja toiminguid jalgitakse pidevalt, et tuvastada
riske, vigu v&i pettusi, et minimeerida neist tulenevat véimalikku kahju, kuid selliste kahjude riski ei
saa siiski tdielikult kérvaldada. Kontsern v8ib oma joupingutustest hoolimata ebadnnestuda kdigi
riskide maandamisel ning operatsioonirisk v8ib avaldada olulist negatiivset m&ju Kontserni
tegevusele, finantsseisundile ja &ritegevuse tulemustele. Arithingu operatsiooniriski tegelik
riskiprofiil on 2020. aasta jooksul olnud kooskdlas nSukogu poolt kehtestatud riskivalmidusega,
tegelikud operatsiooniriskist tulenevad kahjud on jdanud madalaks. 2020. aastal moodustasid
Kontserni reaalkahjumid omavahenditele 1,0% (2019. aastal 0,6%). 30. septembri 2021. aasta
seisuga moodustasid Kontserni operatsiooniriski kahjumid 0,002% Kontserni omavahenditest.
Kontserni Uldist operatsiooniriski riskiprofiili peetakse keskmiseks.

Séltuvus infotehnoloogiasiisteemidest ja kiiberriinnakute oht. Kontsern on valja té6tanud ja kasutab
oma igapadevase dritegevuse teostamiseks ja klientidele teenuste osutamiseks mitmesuguseid
eritellimusel pdhinevaid infotehnoloogiasiisteeme ja veebip&hiseid lahendusi. Kontserni arimudel
on spetsiaalselt Ules ehitatud teenuste osutamisele uuenduslike infotehnoloogiliste lahenduste abil.
Sdltuvus sellistest slisteemidest suureneb ajas veelgi koos veebipdhiste ja mobiilipangateenuste
levikuga ning pilvandmetddtluse arenguga. See tahendab, et Kontsern on aina enam avatud
riskidele, mille Ule tal puudub kontroll, sealhulgas kogu susteemi hdlmavatele riketele
sideinfrastruktuuris, kolmandate isikute tarnitud seadmete ja tarkvara kvaliteedile ja
usaldusvaarsusele ning muudele sarnastele riskidele. Lisaks sellele vdib Kontserni
infotehnoloogiaststeemides tekkida markimisvaarne turvarike v8i muu oluline haire, mis vdib
ohustada tundlikku teavet, mis omakorda vbéib kaasa tuua Kontserni Aritihingute tsiviil- ja
haldusvastutuse klientide, vastaspoolte ja riigiasutuste ees, samuti Kontserni usaldusvaarsuse Uldise
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vahenemise ja sellest tulenevalt ka ndudluse vahenemise tema teenuste jarele. Kontsern on teinud
markimisvaarseid investeeringuid hastitoimivate ja turvaliste infotehnoloogiasisteemide
arendamisse ning to6tab pidevalt nende siUsteemide tdiustamise ja asjakohaste eriolukorra
meetmete valjatdotamise nimel; siiski v8ib Kontsern oma jdoupingutustest hoolimata ebadnnestuda
kdigi riskide maandamisel vdi ebadnnestuda asjakohaste ja tdhusate vastumeetmete vStmisel, kui
tema infotehnoloogiasisteemid satuvad rinnaku alla, mis omakorda v&ib avaldada olulist
negatiivset mdju Kontserni tegevusele, finantsseisundile ja majandustulemustele. Kontserni
infotehnoloogiastisteemide riskiprofiili peetakse keskmiseks.

Kvalifitseeritud téo6tajatest séltumine. Kontserni tegevuse tulemused soltuvad suurel maaral
suutlikkusest varvata ja hoida kvalifitseeritud, oskustega ja kogenud too6tajaid. Lisaks
infotehnoloogilistele siisteemidele on kvalifitseeritud, oskustega ja kogenud td6tajate olemasolu Uks
teisi vdtmetegureid, mis vdimaldab Kontserni Aritihingutel kasumlikult tegutseda ja edasi kasvada.
Finantssektori tihedas konkurentsikeskkonnas, milles Kontserni ettevétted konkureerivad, ja
arvestades Kontserni laienemiseesmarke, peavad Kontserni ettevdtted tegema pidevaid
jéupingutusi, et meelitada uusi kvalifitseeritud td6tajaid ja motiveerida olemasolevat juhtkonda ja
tootajaid. Arithingu suhtes kohaldatavad regulatiivsed piirangud, nagu naiteks kapitalinduete
direktiivis IV°ja kapitalinduete direktiivis V® edasiarendatud piirangud krediidiasutuste ja
investeerimisthingute poolt makstavatele teatavat liiki tasudele, vBivad negatiivselt mdjutada
Kontserni vBimet meelitada uusi kvalifitseeritud t66tajaid ning hoida ja motiveerida olemasolevaid
tootajaid. Igal Kontserni to6tajal on oma vastutusala ja eriala, mis kattub vaid vahesel maaral teiste
kolleegide omadega. Votmetdotajate kaotus, eelkdige konkurentidele, v&i suutmatus meelitada ja
hoida korgelt kvalifitseeritud to6tajaid vdib avaldada olulist negatiivset mdju Kontserni tegevusele,
finantsseisundile ja majandustulemustele. Kontserni riskiprofiili kvalifitseeritud td6tajatest
sdltumisega seoses peetakse keskmiseks.

COVID-19-ga seotud riskid. COVID-19 (tuntud ka kui SARS-CoV-2) pandeemia puhkemine ja sellele
jargnenud ulemaailmne tervishoiu- ja majanduskriis on avaldanud ja avaldab jatkuvalt olulist

negatiivset mdju maailmamajandusele. COVID-19 kriis, mis aitas kaasa makromajandusliku
ebakindluse, hairete ja markimisvaarse volatiilsuse tekkimisele finantsturgudel, mdjutas ja vdib
jatkuvalt negatiivselt mdjutada ka igapaevast aritegevust ja majandust Uldiselt Kontserni peamistel
turgudel. Kaimasolev COVID-19 pandeemia areneb jatkuvalt ja praeguseks on Eesti Vabariigi valitsus
ja teised padevad asutused rakendanud Kontserni sihtturgudel markimisvaarseid meetmeid, mille
eesmark on kontrollida haiguspuhangut, sealhulgas sulgemised, inimeste liikumise piiramine ja
sotsiaalne distants, ettevftete kohustuslik sulgemine, karantiinid ja reisikeelud. Lisaks sellele on
Kontsern vétnud ettevaatusabindusid, naiteks ndudnud tootajatelt vBimaluse korral kaugtood,
edendanud vaktsineerimist, voétnud tédkohal kasutusele sotsiaalse distantsi, rakendanud
ettevaatusabindusid higieenimeetmete osas, mistSttu Kontsern ei pidanud COVID-19 t&6ttu oma
tegevust sulgema. Need valitsuse ja juhtkonna meetmed ja ettevaatusabinbud ning mis tahes
tulevased ennetus- ja leevendusmeetmed, mis on seotud COVID-19 v&i muude laialt levinud
rahvaterviseprobleemidega, vahendasid oluliselt ja vbivad ka edaspidi vahendada
majandustegevust ning avaldasid negatiivset mdju majandustingimustele ning ettevftete ja tarbijate
usaldusele ja kulutustele nii Eestis kui ka kogu maailmas, mis v8ib oluliselt kahjustada ndudlust

> Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2013/36/EL, 26. juuni 2013, mis kasitleb krediidiasutuste tegevuse alustamise tingimusi ning
krediidiasutuste ja investeerimisiihingute usaldatavusnduete tiditmise jirelevalvet, millega muudetakse direktiivi 2002/87/EU ning millega
tunnistatakse kehtetuks direktiivid 2006/48/EU ja 2006/49/EU (Kapitalinduete direktiiv IV).

6 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mai 2019. aasta direktiiv (EL) 2019/878, millega muudetakse direktiivi 2013/36/EL seoses vabastatud
Uksuste, finantsvaldusettevétjate, segafinantsvaldusettevotjate, tasustamise, jarelevalvemeetmete ja -volituste ning kapitali sdilitamise
meetmetega (Kapitalinduete direktiiv V).
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Kontserni toodete ja teenuste jarele. Kuigi COVID-19 vaktsineerimisProgrammid edenevad,
mojutavad sellised meetmed kdesoleva Prospekti kuupdeva seisuga jatkuvalt majandustegevust.
COVID-19 pandeemia vdib ka tulevikus negatiivselt mdjutada Kontserni aritegevust, finantsseisundit
ja majandustulemusi. Sellised tulevased m&jud vdivad olla olulised ja hdlmavad muu hulgas, kuid
mitte ainult, Kontserni toodete ja teenuste tingimuste ajutist muutmist, et valtida Kontserni klientide
kohustuste tditmatajatmist. See, mil maaral COVID-19 pandeemia |8ppkokkuvéttes Kontserni
aritegevust mdjutab, séltub tulevastest arengutest, sealhulgas haiguspuhangu kestusest, levikust ja
intensiivsusest ning ennetus- ja leevendusmeetmete rakendamisest, mis on ebakindlad ja mida on
raske ennustada. Samuti ei saa olla kindel, et likviidsustingimuste v8imalik karmistumine tulevikus,
naiteks riigi rahanduse edasise halvenemise t&ttu, ei too kaasa uut ebakindlust rahastamisel, mis
suurendab volatiilsust ja suurendab krediidimarginaali. Kui COVID-19 pandeemia suveneb v&i kui
tulevikus tekivad ulatuslikud rahvaterviseprobleemid, vdib see oluliselt ja negatiivselt mdjutada
Kontserni aritegevust, finantsseisundit vdi majandustulemusi. Arvestades, et kdesoleva Prospekti
kuupdevaks ei ole COVID-19 pandeemia avaldanud olulist negatiivset m&ju Kontserni tegevusele ja
majandustulemustele, peab ettevéte COVID-19-ga seotud riske keskmiseks.

Mainerisk. Mainerisk on risk, et tekkida vdib Kontserni maine halvenemisest tulenev kahju.
Pangandussektoris, kus Kontserni ettevdtted ja eelk&ige Arilihing tegutsevad, on hea maine
esmatahtis. Kuna ettevdte sai panganduslitsentsi ja alustas tegevust uue arinime all (Inbank) alles
kuus aastat tagasi, on tugeva kaubamargi ja hea maine arendamine Aritihingu jaoks eriti oluline ning
seega on Arithing maineriskile vastuvdtlikum kui vanemad ja viljakujunenud kaubamargid
finantssektoris. Maine majutab Aritihingu usaldusvdérsust, mis on peamine alus &ritegevuse
teostamiseks selles sektoris. Mainerisk vdib eelkdige tuleneda muude riskide, nditeks tegevusriskide,
strateegiliste riskide, vastavusriskide vdi tsiviilvastutuse riskide realiseerumisest. Kontsern
leevendab maineriski, korraldades korraparaselt riskijuhtimiskoolitusi ning taiustades pidevalt kogu
Kontserni h6lmavat riskijuhtimise raamistikku, tagades seega tugeva riskikultuuri. Kontserni vdetud
meetmed v&ivad siiski osutuda ebatdhusaks vdi ebapiisavaks ning lisaks Kontserni ettevdtetest ja
nende toOtajatest otseselt tulenevatele teguritele vdivad Kontserni mainet mdjutada ka Kontserni
poolt mittekontrollitavad asjaolud, naiteks Kontserni aripartnerite (keda Kontsernil on tle 4500)
kaitumine vbi meedias leviv teave. Kontserni maine halvenemine klientide, aripartnerite, omanike,
tootajate, investorite vdi jarelevalveasutuste silmis vdib avaldada olulist negatiivset mdju Kontserni
tegevusele, finantsseisundile ja majandustulemustele, sealhulgas Kontserni vdimele meelitada ligi
hoiuseid ja tagada rahastamine soodsatel tingimustel. Kontserni maineriski riskiprofiili peetakse
madalaks.

Konkurentsitihe turg. Kontsern tegutseb neljal peamisel geograafilisel turul, kus ta esindatud on (st

Eestis, Latis, Leedus ja Poolas), mis kdik on vaga tiheda konkurentsiga turud. Lisaks litsentseeritud
krediidiasutustele ja valismaiste pankade filiaalidele, mis tegutsevad geograafilistel turgudel, kus
Kontsern tegutseb, on turul osalejaid (finantsasutused, nt krediidiandjad), kelle suhtes ei kehti nii
koormavad regulatiivsed ja kapitalinduded kui Kontserni Arilihingute suhtes ning kellel vaib seetéttu
olla konkurentsieelis Kontserni ettevdtete ees asjaomasel turul. Lisaks sellele v6ib laenu- ja
krediidituru hiljutisi suundumusi iseloomustada uute toodete ja lahenduste valjatd6tamine, mis
konkureerivad konservatiivsemate ja traditsioonilisemate toodete ja teenustega, mida Kontsern
pakub. Sageli suudavad sellised alternatiivsed teenusepakkujad pakkuda soodsamaid tingimusi kui
Kontserni Arilihingud, mis v&ib p&hjustada hinnasurvet Kontserni pakutavatele toodetele ja
teenustele. Kui Kontsern ei suuda oma tiheda konkurentsiga sihtturgudel reageerida
konkurentsikeskkonnale, pakkudes atraktiivseid ja kasumlikke toote- ja teenuslahendusi, v&ib
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Kontserni turuosa vdi Gldine kasumlikkus vaheneda. Kontserni riskiprofiili seoses konkurentsiturust
tuleneva riskiga peetakse madalaks.

Kokkupuude teiste turuosaliste kditumisega. Kontserni juurdepaasu finantseerimis-, investeerimis-

ja tuletistehingutele vdivad negatiivselt mdjutada teiste turuosaliste turutavad. Piiranguteta
juurdepaas finantsturgudele on vajalik selleks, et tagada Kontsernile vajaduse korral tema tegevuse
rahastamine. Finants- ja vaartpaberiturud on omavahel seotud ning teiste turuosaliste kohustuste
taitmatajatmine ja ebadnnestumised usaldusvaarse aritegevuse labiviimisel vdivad pShjustada kogu
turgu hdlmavaid likviidsusprobleeme v8i muid kogu turgu hdlmavaid probleeme, mis vdivad
negatiivselt mdjutada Kontserni juurdepaasu kapitaliressurssidele. Lisaks on Kontserni ettevétetel
riskipositsioon paljude vastaspooltega, mis tuleneb kliirimis-, rahastamis- v8i muudest suhetest
nendega. Kui sellised turuosalised ei suuda oma kohustusi taita, v8ib see pdhjustada Kontserni
Arilihingute kohustuste taitmatajatmise teiste vastaspoolte ja klientide ees, mis omakorda vdib
avaldada olulist negatiivset m&ju Kontserni tegevusele, finantsseisundile ja majandustulemustele.
Kontserni riskiprofiili seoses teiste turuosaliste kaitumisest tuleneva riskiga peetakse madalaks.

Titar- ja sidusettevdtted. 30. septembri 2021. aasta seisuga on Arithingul kaudne osalus
Maksekeskus AS-is 29,8%, otsene osalus AS-is Aktiva Portfolio 34%, kaudne osalus Mobire Group OU-
s 53% ja kaudne osalus Paywerk AS-is 30%. Nende Uhisettevdtete tegevust vdivad negatiivselt
mdjutada nende ettevltete teised aktsionarid. Hoolimata aktsiondride lepingutest ei saa valistada,

et Uhisettevdtte partnerid kasutavad oma haaledigust juhtimisotsuste m&jutamiseks suunas, millega
Arilihing ei ndéustu, vbi ei dnnestu tal kasutada oma héaaledigust selliste juhtimisotsuste
vastuvétmiseks, mis on Arithingu arvates vajalikud nende ettevdtete huvides. Lisaks vdivad
UhisettevGtte partnerid mdista aktsiondride lepingute tingimusi teisiti kui AriGhing v&i jatta
aktsionaride lepingud taitmata. Kuigi juhtkond peab eespool kirjeldatud riskide realiseerumist
ebatbenaoliseks ning tal on suur usk ja usaldus Uhisettevdtte partnerite vastu, ei saa teoreetiliselt
valistada ega dra hoida teiste aktsionaride sellist kaitumist, ning see vdib avaldada negatiivset mdju
tltar- ja sidusettevdtete finantsseisundile ja majandustulemustele. Arvestades, et Kontserni
finantstulemused ja tegevus sbéltuvad teataval maaral titar- ja sidusettevftete tulemuslikkusest ja
usaldusvaarsest juhtimisest, vdib see avaldada olulist negatiivset mdju Kontserni tegevusele,
finantsseisundile ja majandustulemustele. Kontserni riskiprofiili seoses titar- ja sidusettevotetest
tuleneva riskiga peetakse madalaks.

3.4. Oiguslikud ja regulatiivsed riskid

Kapitali adekvaatsuse suhtarvude sailitamine. Krediidiasutused ja investeerimisihingud peavad

jargima rangeid kapitali adekvaatsuse néudeid, mida sageli reformitakse ja muudetakse. Praegu
kohaldatakse ELis pankade ja investeerimisuhingute kapitali suhtes Kapitalinduete maaruse (CRR) ja
CRR II/CRD IV ja CRD V &igusraamistikku. Need nduded pdhinevad suures osas Basel Ill raamistikul,
mis lepiti kokku Baseli pangajarelevalve komitees eesmargiga tugevdada finantssektori
vastupanuvBimet majandusSokkidele ja tagada seeldbi majanduse piisav ja jatkusuutlik
rahastamine, ning nende suhtes kohaldatakse endiselt Uleminekukorda (mahaarvamiste ja
kapitalipuhvrite jarkjarguline kasutuselevétt ning kapitalielementide jarkjarguline kaotamine). Lisaks
sellele peab Euroopa Liidu N8ukogu veel vastu votma muu hulgas nii Kapitalinduete maaruse Il kui
ka kapitalinduete direktiivi V reformid, et viia I8pule Basel lll raamistiku rakendamine, ning teatavad
Kapitalinduete madruse Il ja kapitalinbuete direktiivi V raames ette nahtud muudatused on veel
rakendamata, kuna asjaomased rakendamise tahtajad IUkati edasi, et aidata pankadel toime tulla

COVID-19 mdjudega. Lisaks uhistele kapitalinduetele peab Kontsern sailitama kapitali sailitamise
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puhvri 2,5% tasemel. Muud tadiendavad kapitalipuhvrid (sisteemse riski puhver ja vastutsukliline
kapitalipuhver) vahendati COVID-19 kriisi alguse ajal 0%ni ja kdesoleva Prospekti kuupaevaks ei ole
teavet nende maarade eelseisvate muudatuste kohta. Siiani on Kontsern taitnud kdiki kohaldatavaid
kapitalinbudeid. Eestis ja Euroopa Liidus vastu vdetud kapitalinduded vdivad siiski muutuda, kas ELi
vBi Eesti Gigusaktide edasiste muudatuste, Ulemaailmsete standardite v6i nende tdlgendamise
tulemusel. Sellised muudatused v&ivad kas eraldi vdi koos pdhjustada ootamatut nduete
suurenemist ja avaldada olulist negatiivset m&ju Aritihingu ja Kontserni kui terviku &ritegevusele.
Selle tulemuseks v8ib olla vajadus suurendada kapitali, vdhendada finantsvdimendust ja riskiga
kaalutud varasid, muuta Kontserni Giguslikku struktuuri vdi isegi muuta Kontserni arimudelit.
Kontserni riskiprofiili seoses riskiga, mis tuleneb kapitali adekvaatsuse suhtarvude sailitamisest,
peetakse keskmiseks.

Nduetele vastavuse ja regulatiivsete muudatuste riskid. Kontsern tegutseb rangelt reguleeritud
arivaldkondades ja tema tegevuse suhtes kohaldatakse mitmeid seadusi, maarusi, poliitikaid,
juhiseid ja vabatahtlikke tegevusjuhendeid. Parast 2007-2009 toimunud Ulemaailmset finants- ja
majanduskriisi kehtestatud regulatiivset raamistikku (CRR, CRR Il, CRD IV, CRD V, BRRD 7, BRRD 18,
SRMR?, SRMR 11'%) vaadatakse pidevalt labi. Teatavad CRD V ja CRR Il nduded on veel rakendamata
ning juba praegu on teada, et kapitalindudeid on vaja veel kord Ule vaadata, et Euroopa Liidu
digusraamistik vastaks Basel Ill standarditele, mis tdendoliselt suurendaks veelgi kapitalindudeid.
Kuigi Kontsern ei paku selliseid tooteid v3i teenuseid, mida Uldiselt seostatakse suure rahapesu ja
terrorismi rahastamise riskiga, on t8endoline, et hiljutised ja kaimasolevad arengud selles

valdkonnas seavad Kontserni tegevusprotsessidele tdiendava koormuse. Kuna Kontserni arimudel
keskendub automatiseeritud IT-protsessidele ja on seega vaga s6ltuv andmetddtlusest, mdjutavad
andmetodtlusega seotud regulatiivsed muudatused (nt 2018. aastal jdustunud GDPR™) oluliselt
Kontserni tegevust. Seetdttu vdivad suurenenud nduded ja ootused, rangemad jarelevalvenormid ja
ebakindlus seoses edasiste muudatustega kaasa tuua tegevuse piiratud paindlikkuse ja teatavate
arivaldkondade piirangud, lisakulud ja -kohustused, vajaduse muuta diguslikke, kapitali- voi
rahastamisstruktuure ning otsused teatud dritegevusest loobuda v8i mitte tegelema hakata.
Kontserni riskiprofiili nBuetele vastavuse riskide osas peetakse keskmiseks.

MaksureZiimi riskid. Nende geograafiliste turgude maksuststeemid, kus Kontsern tegutseb, vdivad
aeg-ajalt muutuda, méned muudatused vdivad olla tingitud lUhiajalistest poliitilistest vajadustest
ning seetdttu olla ootamatud ja ettearvamatud. Mis tahes muudatused maksureziimides
jurisdiktsioonides, kus Kontserni ettevftted tegutsevad, v8i selliste maksuseaduste, maaruste voi
lepingute tblgendamises vdivad avaldada olulist negatiivset m&ju Kontserni tegevusele,
finantsseisundile ja majandustulemustele. Kontserni maksureziimiriskide riskiprofiili peetakse
madalaks.

7 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/59/EL, millega luuakse krediidiasutuste ja investeerimisiihingute
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse &igusraamistik ning muudetakse ndukogu direktiivi 82/891/EMU ning Euroopa Parlamendi ja
ndukogu direktiive 2001/24/E0, 2002/47/EU, 2004/25/EU, 2005/56/EU, 2007/36/EU, 2011/35/EL, 2012/30/EL ja 2013/36/EL ning mairuseid
(EL) nr 1093/2010 ja (EL) nr 648/2012 (BRRD).

8 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mai 2019. aasta direktiiv (EL) 2019/879, millega muudetakse krediidiasutuste ja investeerimistihingute
finantsseisundi taastamise direktiivi seoses krediidiasutuste ja investeerimisiihingute kahjumikatmis- ja rekapitaliseerimisvdimega ning
direktiivi 98/26/EU (BRRD I1).

° Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. juuli 2014. aasta maarus (EL) nr 806/2014, millega kehtestatakse thtsed eeskirjad ja (ihtne menetlus
krediidiasutuste ja teatavate investeerimistihingute kriisilahenduseks thtse kriisilahenduskorra ja tihtse kriisilahendusfondi raames ning millega
muudetakse maarust (EL) nr 1093/2010 (edaspidi "SRMR").

10 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mai 2019. aasta maarus (EL) 2019/877, millega muudetakse maarust (EL) nr 806/2014 seoses
krediidiasutuste ja investeerimisiihingute kahjumikatmis- ja rekapitaliseerimisvoimega (SRMR II).

1 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 27. aprilli 2016. aasta maarus (EL) 2016/679 fulsiliste isikute kaitse kohta isikuandmete té6tlemisel ja selliste
andmete vaba liilkumise ning direktiivi 95/46/EU kehtetuks tunnistamise kohta (Isikuandmete kaitse ildmé&arus) ("GDPR").
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Kokkupuude regulatiivsete meetmete ja uurimistega. Kontsern pakub erinevaid finantsteenuseid ja
-tooteid ning seetdttu kohaldatakse tema suhtes ulatuslikke ja pdhjalikke regulatsioone, mida
kehtestatakse nii kohalike kui ka Euroopa Sigusaktide kaudu. Selline risk tuleneb peamiselt sektorist,
milles Arithing tegutseb. Mitmed kohalikud ja Euroopa ametiasutused, sealhulgas
finantsjarelevalve-, tarbijakaitse-, andmekaitse-, maksu- ja muud asutused viivad regulaarselt labi
uurimisi, kontrolle, inspekteerimisi ja auditeid Aritihingute suhtes, mis tegutsevad samas sektoris kui
Kontsern. Sellised menetlused hdlmavad muu hulgas selliseid teemasid nagu kapitalinBuded,
tarbijalaenude standardid, rahapesuvastane vditlus ("AML"), altkdemaksuvastane vditlus, maksed,
aruandlus, Aritihingu tldjuhtimine, andmekaitse jne. Igasugune ametiasutuste otsus, et Aritihing vi
mis tahes Kontserni Uksused ei ole tegutsenud kooskd&las kdigi kohaldatavate seaduste ja
maarustega, vBib Kontserni jaoks kaasa tuua tdsiseid diguslikke ja mainet kahjustavaid tagajargi,
sealhulgas trahvid, kriminaal- ja tsiviildiguslikud karistused ja muud kahjud, suurenenud
usaldatavusnduded vdi isegi aritegevuse katkemise asjaomastes valdkondades. K&ik need tagajarjed
vdivad avaldada olulist negatiivset mdju Arithingu tegevusele, finantsseisundile ja
majandustulemustele. Kontserni riskiprofiili seoses regulatiivsetest meetmetest ja uurimistest
tuleneva riskiga peetakse keskmiseks.

Riskid seoses rahapesu ja terrorismi rahastamisega ("ML/TF"). Hiljutised avastused pankade
haavatavuse kohta seoses rahapesu ja terrorismi rahastamisega, regulatiivne keskkond ja
jarelevalvealane lahenemisviis on muutunud vaga rangeks ja keskendunud rahapesu ja
finantstehingute riskidele. Kontserni sihtkliendid, tegevuspiirkonnad ning pakutavad tooted ja
teenused sisaldavad vdrreldes pangandussektori enamusega tagasihoidlikke rahapesu ja
finantstehingute riske. Sellest hoolimata peab Kontsern péérama nendele riskidele markimisvaarset
tahelepanu, et taita oma madalat riskivalmidust seoses rahapesu ja terrorismi rahastamise riskiga.
Seetbttu peab Kontsern tegema madrkimisvadrseid jdupingutusi rahapesu t&kestamise nduete
taitmiseks. Selle mittetaitmine tooks t6endoliselt kaasa rangete jarelevalvemeetmete rakendamise,
maine kahjustamise ja vOib p&hjustada aritegevuse katkestamise. Kontserni riskiprofiili seoses
rahapesu ja terrorismi rahastamise riskiga peetakse madalaks.

Lepinguline risk. Aritihingu tegevus sdltub olulisel maaral tema poolt séImitud tehingute ja lepingute
kehtivusest ja taitmisele pddratavusest/jdustatavusest. Nende tehingute ja lepingute suhtes vdivad
kehtida Eesti v&i valisriigi seadused. Kuigi nende tehingute ja kokkulepete tingimuste taieliku
joustatavuse tagamiseks nende suhtes kohaldatavate seaduste alusel rakendatakse nduetekohast

hoolsust, vBib aeg-ajalt esineda vastuolusid ja tdlgenduserinevusi. Sellest tulenevalt ei pruugi
AriGihing alati suuta oma lepingulisi digusi jdustada. Lisaks sellele v&ib diguskeskkond, kus selliseid
tehinguid joustatakse ja lepinguid sdlmitakse - eelkdige Balti riikides ja Poolas - muutuda nii uute
seaduste ja maaruste jdustumise kui ka padevate asutuste ja kohtute t6lgenduste muutumise tottu.
Seetdttu ei saa taielikult vélistada, et teatavad Arithingu poolt sdlmitud tehingute ja lepingute
tingimused vdivad osutuda j6ustamatuks, mis omakorda vdib avaldada olulist negatiivset mdju
Arilihingu tegevusele, finantsseisundile ja majandustulemustele. Riski suurendab asjaolu, et enamik
lepinguid, mida Aritihing s6lmib oma klientidega, p&hineb standardtingimustel. Seega v&ib iga
seadusemuudatus voi télgendus mdjutada suurt hulka klientidega sdlmitud lepinguid. Kontserni
lepingulise riski riskiprofiili peetakse madalaks.

Tsiviilvastutuse risk. Aritihing tegutseb &iguslikus ja regulatiivses keskkonnas, mis teeb ta avatuks
markimisvaarsele nduete, vaidluste ja kohtumenetluste riskile. Arilihingu aritegevuse iseloomu téttu
(tarbijakrediidi Pakkumine) on kohtuslUsteemi kasutamine viivisnduete sissendudmiseks osa

Arilihingu igapéevasest tegevusest. Selliste vaidluste tulemusi on olemuslikult raske prognoosida ja
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isegi vaidlused ise, mitte ainult ebasoodsad tulemused, vdivad pd&hjustada Aritihingule
markimisvaarseid kulutusi ja kahjusid ning avaldada negatiivset mdju Ariihingu mainele, mis
omakorda v&ib avaldada olulist negatiivset maju Aritihingu tegevusele, finantsseisundile ja
majandustulemustele. Kontserni riskiprofiili seoses tsiviilvastutusest tuleneva riskiga peetakse
madalaks.

3.5. Poliitilised ja majanduslikud riskid

Muutused majanduskeskkonnas. Kontserni kdiki tegevussegmente mdjutavad Uldised
majanduslikud ja geopoliitilised tingimused ning need ei ole COVID-19 m&jude suhtes immuunsed.
Uldine majanduskeskkond méjutab Ghelt poolt ndudlust teenuste jarele, kuid teiselt poolt

suurendavad negatiivsed suundumused majanduses krediidiriske. Samamoodi vdivad negatiivsed
muutused majanduskeskkonnas, eriti riikides, kus Kontserni ettevdtted tegutsevad, mdjutada
negatiivselt Kontserni tegevust mitmel viisil, sealhulgas suurendades oluliselt Kontserni
laenuportfellist tulenevat krediidiriski ja vahendades ndudlust Kontserni teenuste jarele. OECD
majandusprognoosis on juulis 2021 margitud, et majanduse taastumine jaab tdendoliselt
ebaulhtlaseks ja sdltub vaktsineerimisProgrammide ja rahvatervise valdkonna poliitikate t6hususest.
Kontserni tegevuspiirkonna riikide majanduskeskkonna mis tahes halvenemine vdib avaldada otsest
negatiivset mdju Kontserni finantsseisundile ja kasumlikkusele. Balti regioon on vaike avatud
majandus, mis on tihedalt seotud maailmamajandusega ja eelk8ige euroala riikide ja Venemaa
makromajanduslike tingimustega. Kuigi Kontsern jalgib pidevalt nii kodumaiste kui ka
rahvusvaheliste turgude arengut, ei ole vbimalik prognoosida majanduskeskkonna muutuste
ajastust voi ulatust. Kontserni riskiprofiili majanduskeskkonna muutustest tuleneva riski osas
peetakse keskmiseks.

3.6. Volakirjadega seotud riskid

Krediidirisk. Vélakirjadesse investeerimisega kaasneb krediidirisk, mis tdhendab, et Aritihing v&ib
jatta Vélakirjadest tulenevad kohustused nduetekohaselt ja Gigeaegselt taitmata. Arilihingu vdime
taita Volakirjadest tulenevaid kohustusi ja vBlakirjaomanike vBime saada Vélakirjadest tulenevaid
makseid séltub Aritihingu ja Kontserni finantsseisundist ja majandustulemustest, mille suhtes
kehtivad muud kaesolevas Prospektis kirjeldatud riskid. V3lakirjad ei ole pangahoiused Aritihingus
ja neid ei garanteeri Tagatisfond. Vdlakirjade riskiprofiili krediidiriski osas peetakse keskmiseks.

Allutamisrisk. Vélakirjad on allutatud kéikidele allutamata nduetele Aritihingu vastu, kuid mitte
nduetele, mis on allutatud Vélakirjadele vdi mis on Véblakirjadega vordsustatud (pari passu).
Vélakirjade allutamine tdhendab, et Aritihingu likvideerimise v&i pankroti korral muutuvad k&ik
Vélakirjadest tulenevad nduded Vblakirjade tingimuste kohaselt sisse ndutavaks vastavalt
Vélakirjade tingimustele ja need rahuldatakse alles parast kdigi tunnustatud ja allutamata nduete
taielikku rahuldamist vastavalt kohaldatavale digusele. Seetbttu ei ole Vbdlakirjade omanikel
Aritihingu likvideerimise v&i pankroti korral Gigus saada Vdlakirjade tingimuste kohaselt tasumisele
kuuluvaid makseid enne, kui kdik allutamata nduded Aritihingu vastu on taielikult ja nduetekohaselt
rahuldatud. Allutatus vdib avaldada negatiivset mdju Aritihingu vdimele taita k&iki Vdlakirjadest
tulenevaid kohustusi. Vélakirjade riskiprofiili allutamisriski osas peetakse keskmiseks.

Kohustuste ja ndudediguste teisendamise digusega / kohustustest vabastamise digusega seotud

risk. Iga Véolakirjadest tulenev kohustus v8ib sbéltuda asjaomase kriisilahendusasutuse poolt
kasutatavatest kohustuste ja ndudediguste teisendamise digustest juhul, kui Kontserni Ariiihing
vastab kriisilahendusmenetluse algatamise tingimustele (st ebadnnestub vdi tendoliselt
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ebadnnestub ja teatavad muud tingimused on taidetud). Kohustuste ja ndudediguste teisendamise
diguste kasutamine s@ltub paljudest eeltingimustest ja seda kasutatakse ainult viimase abinduna;
diguste kasutamise korral on siiski vdimalik, et: (a) Vdlakirjade makstav summa vaheneb, sealhulgas
nullini; (b) V&lakirjad konverteeritakse aktsiateks, muudeks vaartpaberiteks vdi muudeks Aritihingu
v8i muu isiku instrumentideks; (c) Vélakirjad tuhistatakse; ja/v6i (d) V6lakirjade tingimusi
muudetakse (nt vBidakse muuta Vd&lakirjade lunastustahtaega vdi intressimadra). Seega, kui
Kontserni Arithing vastab kriisilahendusmenetluse algatamise tingimustele, v&ib asjaomase
kriisilahendusasutuse poolt kohustuste ja ndudediguste teisendamise &Jiguste kasutamine
pdhjustada vdlakirjaomanikele olulist kahju. Riiklikku rahalist toetust kasutatakse ainult viimase
abinBuna parast seda, kui on hinnatud ja kasutatud vdimalikult suures ulatuses kriisilahenduse
vahendeid, sealhulgas kohustuste ja ndudediguste teisendamise digust. Volakirjade omanike
ndusolek ei ole vajalik selleks, et kriisilahendusasutus saaks jdustada kohustuste ja nGudediguste
teisendamise meetmeid. Volakirjade riskiprofiil seoses kohustuste ja ndudediguste teisendamise
riskiga on keskmine.

Varajase lunastamise risk. V&lakirjade tingimuste kohaselt v8ib vdlakirju ennetdhtaegselt tagasi osta
AriGihingu algatusel igal ajal parast viie aasta mé6dumist Vélakirjade emiteerimise kuupéevast, nagu
on kirjeldatud punktis 2.7 "V&lakirjade tahtaeg". Lisaks vaib Aritihing Vélakirjade tingimuste kohaselt
Vélakirjad lunastada ka varem kui parast 5 aasta méddumist V&lakirjade emiteerimise kuupéaevast,
nagu on kirjeldatud punktis 2.7 "V8lakirjade tahtaeg", kui maksueeskirjades tehakse muudatusi, mis
pdhjustavad Arithingu suurenenud maksukohustuse seoses Vdlakirjadega, v&i kui V&lakirjad enam
ei kuulu vbi téendoliselt ei kuuluvad Aritihingu teise taseme omavahendite hulka. Kui Aritihing
kasutab mdnda neist ennetdhtaegsetest lunastamisdigustest, v&ib Vdlakirjadesse tehtud
investeeringu tootlus olla madalam kui algselt eeldatud. Samuti ei pruugi investoritel olla v8imalust
investeerida ennetahtaegse lunastamise ajal sarnaseid riski-/tootlusomadusi pakkuvatesse
finantsinstrumentidesse v&i vdivad uue investeeringu valikul tekkida lisakulud. Vélakirjad v&ib
Aritihing siiski ennetahtaegselt tagasi osta ainult juhul, kui Finantsinspektsioon (v3i Euroopa
Keskpank, kui see on selle padevuses) on andnud oma ndusoleku ennetahtaegseks tagasiostmiseks.
Nousoleku andmise otsus h8lmab padeva asutuse teatavat kaalutlusdigust ja seega ei ole
ennetdhtaegne lunastamine Aritihingu kontrolli all. Vdlakirjade ennetihtaegse lunastamise
riskiprofiili peetakse madalaks.

Omandidigused puuduvad. Investeering Vdlakirjadesse on investeering vBlainstrumentidesse, mis
ei anna mingit juriidilist vdi kasutoovat osalust Aritihingu v&i selle tiitarettevdtete omakapitalis ega
mingit haaledigust vdi 0digust saada dividende ega muid digusi, mis vbdivad tuleneda
omakapitaliinstrumentidest. Vdlakirjad kujutavad endast Aritihingu tagamata vdlakohustust, mis
annab vdlakirjaomanikele ainult sellised digused, nagu on satestatud Vélakirjade tingimustes.
Vélakirjade vaartust vdivad mdjutada Aritihingu aktsionari tegevused, mille Gle investoritel puudub
kontroll. Vdlakirjade riskiprofiili, mis tuleneb omandidiguse puudumisest, peetakse madalaks.

Maksureziimi riskid. Ebasoodsad muutused Vdlakirjadega tehtavate tehingute v&i Vélakirjade alusel

tehtavate intressi- vdi pShisumma maksete suhtes kohaldatavas maksuststeemis vdivad p6hjustada
vdlakirjaomanike maksukoormuse suurenemist ja seega v8ib see avaldada negatiivset mdju
Vélakirjadesse tehtud investeeringu tootlusele. Vdlakirjade riskiprofiili maksureziimiriski osas
peetakse madalaks.

Pakkumise tiihistamine. Kuigi Arilihing teeb kdik endast oleneva, et tagada pakkumise edukus, ei saa

Arilihing tagada, et Pakkumine on edukas ja et investorid saavad nende poolt méargitud Valakirjad
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katte. Aritthingul on digus tlhistada Pakkumine punktis 4.10 "Pakkumise tiihistamine" kirjeldatud
tingimustel. V8lakirjade riskiprofiil seoses pakkumise tihistamisest tuleneva riskiga on madal.
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3.7. Pakkumise, noteerimise ja kauplemisele lubamisega seotud riskid

Vélakirjade hind ja piiratud likviidsus. Aritihing taotleb V&lakirjade noteerimist Nasdaq Tallinna bérsi
Balti V&lakirjade nimekirjas; kuigi Aritihing teeb k&ik endast oleneva, et tagada Vdlakirjade
noteerimine vastavalt Aritihingu ootustele, ei saa tagada, et Vdlakirjad noteeritakse ja vdetakse

kauplemisele. Lisaks on Nasdaq Tallinna bdrs oluliselt vdahem likviidne ja volatiilsem kui
valjakujunenud turud teistes jurisdiktsioonides. Nasdaq Tallinna borsil kauplemisele lubatud
Vélakirjade kaive aasta algusest praeguseni on 8,6 miljonit eurot, kokku 1937 tehingut (seisuga 31.
oktoober 2021). Nasdaq Tallinna bdrsi suhteliselt vaike turukapitalisatsioon ja madal likviidsus
vBivad kahjustada vélakirjaomanike vdimalust muta oma vblakirju avatud turul, kasutada neid
muude kohustuste tagatisena v&i teha muid tehinguid, mis eeldavad aktiivse turu olemasolu, vdi
vBivad suurendada Vdlakirjade hinna volatiilsust. Kuna iga seeria Vdlakirjad hakkavad kandma
erinevat ISIN-koodi, siis kaubeldakse vastavate V8lakirjadega ka eraldi, mis mdjutab nende likviidsust
turul. V6lakirjade vaartus vdib vaartpaberiturul kéikuda tulenevalt sindmustest ja Kontserniga
seotud riskide realiseerumisest, aga ka Kontsernist sdltumatute sindmuste tdttu, nagu néaiteks
majandus-, finants- v&i poliitilised sindmused, intressimaarade vdi valuutakursside muutused,
keskpankade poliitika, muutused sama liiki vaartpaberite vbi Vdlakirjade ndudluses v8i pakkumises
Uldiselt. Naiteks kui isik, kes omab suurt kogust vdlakirju, otsustab mingil hetkel neid muua, ei pruugi
ndudlus Nasdaq Tallinna borsil olla piisav sellise mutgi voi emissiooni teostamiseks ning mis tahes
muuk vBib vdtta kauem aega kui algselt oodatud véi muuk v8ib toimuda oodatust madalama
hinnaga. Vdlakirjade riskiprofiili seoses V6lakirjade hinnast ja piiratud likviidsusest tuleneva riskiga
peetakse keskmiseks.

Negatiivhe v6i ebapiisav analUutikute kajastus. Ei ole mingit garantiid, et analtltikud jatkavad (voi
Uldse teevad) analliise Aritihingu kohta. Aja jooksul v&ib Ariiihingu kohta kattesaadavate
kolmandate osapoolte tehtud uuringute hulk suureneda vdi vaheneda, mis ei ole vdi on vaid vahesel

maaral seotud AriGihingu tegelike majandustulemustega, kuna Arilihing ei saa mdjutada
analluutikuid, kes selliseid aruandeid koostavad. Negatiivsed v&i ebapiisavad kolmandate isikute
aruanded avaldaksid tdendoliselt negatiivset mdju Volakirjade turuhinnale ja kauplemismahule.
Vélakirjade riskiprofiili seoses negatiivsetest v6i ebapiisavatest anallutikute kajastustest tuleneva
riskiga peetakse madalaks.
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4. PAKKUMISE TINGIMUSED
4.1. Pakkumine

Pakkumise kaigus v@idakse pakkuda kuni 35 000 Programmi vdlakirja Eesti jaeinvestoritele ja
institutsionaalsetele investoritele (edaspidi "Jaepakkumine"). Ariiihing vdib otsustada pakkuda
Programmi raames emiteeritud V&lakirju investoritele Eestis ja valjaspool Eestit suunatud emissiooni
teel, mille puhul kehtib vabastus Prospekti koostamise kohustusest v&i sellise pakkumise
registreerimise kohustusest padevate asutuste juures, mis on Arilihingule kattesaadav selliste
pakkumiste suhtes kohaldatava diguse alusel.

Lisaks Jaepakkumisele v8ib V8lakirju pakkuda Eestis v&i valjaspool Eestit kutselistele investoritele
vastavalt Prospektimadruse artikli 1 16ike 4 punktidele a ja b ("Institutsionaalne Pakkumine");
kaesolev Prospekt kasitleb siiski ainult Jaepakkumist.

Kui Uhe seeria Vdlakirju pakutakse nii Jaepakkumise kui ka Institutsionaalse pakkumise ja/voi
suunatud emissiooni kaigus, emiteeritakse Uhe seeria asjaomased Vd&lakirjad samaaegselt voi
|lahedastel kuupdevadel ja nende suhtes esitatakse Uks taotlus Volakirjade noteerimiseks ja
kauplemisele vdtmiseks Nasdagqi borsil.

Vélakirjade jagunemine suunatud emissiooni (kui Ariihing otsustab seda teha), Institutsionaalse
pakkumise ja Jaepakkumise vahel ei ole eelnevalt kindlaks mé&aratud ja selle maarab Aritihing
vastavalt punktis 4.7 "Jaotus ja jaotamine" kirjeldatud pdhimdtetele. V6lakirjade kogusumma v&ib
vaheneda juhul, kui mdni osa Pakkumisest tihistatakse - tapsemate Uksikasjade kohta vt punkt 4.10
"Pakkumise tuhistamine".

4.2. Oigus osaleda pakkumises
Jaepakkumine on suunatud kdigile Eesti jaeinvestoritele ja institutsionaalsetele investoritele.
4.3. Pakkumishind
Pakkumishind maaratakse kindlaks Vdlakirjade 18plikes tingimustes.
4.4. Pakkumisperiood

Pakkumisperiood on ajavahemik, mille jooksul isikud, kellel on 8igus osaleda Jaepakkumises, vdivad
esitada Volakirjade Markimiskorraldusi (vt tapsemalt punkt 4.5 "Markimiskorraldused"). Iga
Volakirjade seeria Pakkumisperiood avaldatakse eraldi Nasdaq Tallinna Bdrsi infoststeemi ja
Aritihingu veebilehe (https://inbank.ee/en/investor) kaudu.

4.5. Markimiskorraldused
Markimiskorralduste esitamine

Markimiskorraldusi v8ib esitada ainult Pakkumisperioodi jooksul. Jaepakkumises osalev investor
vBib taotleda Vodlakirjade markimist ainult Pakkumishinnaga. Kui Uks investor esitab mitu
Markimiskorraldust, liidetakse need allokatsiooni eesmargil kokku. K&ik Jaepakkumises osalevad
investorid vdivad esitada ainult eurodes vaadringustatud Markimiskorraldusi. Investor kannab kdik

29


file:///C:/Users/DELL/Downloads/(https:/inbank.ee/en/investor)

MITTEAMETLIK TOLGE INGLISE KEELEST

kulud ja tasud, mida Nasdaq CSD vastav kontohaldur, kes v6tab Markimiskorralduse vastu, vdtab
seoses Markimiskorralduse esitamise, tihistamise v8i muutmisega.

Vélakirjade markimiseks peab investoril olema vaartpaberikonto Nasdaq CSD Eesti
arveldussusteemis. Sellise vaartpaberikonto v8ib avada Nasdaq CSD mis tahes kontohalduri kaudu.
Nasdag CSD kontohaldurite taielik ja ajakohane tabel on kattesaadav jargmisel aadressil:
https://nasdaqcsd.com/et/kontohaldurite-nimekiri/.

Markimiskorralduste sisu ja neile esitatavad ndouded

Markimiskorraldus loetakse esitatuks hetkest, mil Nasdaq CSD saab vastava investori kontohaldurilt
nduetekohaselt taidetud tehingukorralduse.

Markimiskorralduste esitamine esindajakontode kaudu

Investor vBib esitada Markimiskorralduse esindajakonto kaudu ainult juhul, kui ta volitab
esindajakonto omanikku avalikustama Aritihingule ja Nasdaq CSD-le investori isikut, isikukoodi v&i
registrikoodi ja aadressi. Esindajakontode kaudu esitatud Markimiskorraldusi, mille puhul ei ole
eespool nimetatud teavet avalikustatud, ei vBeta arvesse.

Markimiskorralduste muutmine ja tiihistamine

Investoritel on 8igus muuta vdi tihistada oma Markimiskorraldusi igal ajal kuni Pakkumisperioodi
|Bpuni. Selleks peab investor vdétma Uhendust oma kontohalduriga, kelle kaudu asjaomane
Markimiskorraldus on tehtud, ja tditma kontohalduri poolt Méarkimiskorralduse muutmiseks vdi
thistamiseks ndutud menetlused (need menetlused v8ivad eri kontohaldurite puhul erineda).
Sellega vbivad kaasneda kulud ja tasud, mille tasumist nduab kontooperaator, kelle kaudu
Markimiskorraldus esitati.

Markimiskorralduste diguslik toime

Investor peab tagama, et kogu Markimiskorralduses sisalduv teave on dige, taielik ja loetav. Aritihing
jatab endale OGiguse lUkata tagasi kdik Markimiskorraldused, mis on ebatdielikud, ebadiged,
ebaselged vdi loetamatud v8i mida ei ole tdidetud ja esitatud Pakkumisperioodi jooksul kooskdlas
kdigi kdesolevates tingimustes satestatud nduetega.

Iga investor, esitades Markimiskorralduse:

(i) noustub  kdesolevas jaos ja mujal kdesolevas  Prospektis  satestatud
Pakkumistingimustega ning ndustub Arithinguga, et need tingimused on kohaldatavad
investori poolt V8lakirjade omandamise suhtes;

(i) kinnitab, et on tutvunud Vdlakirjade tingimustega ning et V&lakirjade tingimused on talle
taielikult arusaadavad ja vastuvdetavad;

(iii) noustub, et investori poolt Markimiskorralduses margitud V&lakirjade arv loetakse
maksimaalseks Vdlakirjade arvuks, mida investor soovib omandada (Maksimaalne
kogus), ja et investor v8ib saada vahem (kuid mitte rohkem) vdlakirju kui margitud
Maksimaalne kogus (vt jaotist "Jaotus ja allokatsioon");

(iv) kohustub omandama ja tasuma talle vastavalt kaesolevatele tingimustele eraldatud
Vélakirjade arvu eest, kuni maksimumkoguse ulatuses;
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(v) volitab ja juhendab kontohaldurit, kelle kaudu Markimiskorraldus esitatakse, korraldama
tema nimel tehingu arveldamist (astudes selleks vajalikke 6iguslikke samme) ja
edastama vajalikku teavet tehingu I18pule viimiseks vajalikul maaral;

(vi) volitab kontohaldurit, kelle kaudu Markimiskorraldus esitatakse, ja Nasdaq CSDd
muutma Markimiskorralduses sisalduvat teavet, et a) tapsustada tehingu vaartuspaev,
b) tapsustada investori poolt ostetavate V&lakirjade arvu ja tehingu kogusummat kuni
maksimumkoguse ja pakkumishinna korrutiseni; c) parandada vdi selgitada ilmseid vigu
vBi eeskirjade eiramisi Markimiskorralduses, kui neid esineb;

(vii) volitab Ariihingut ja Nasdaq CSDd t66tlema tema isikuandmeid ja Méarkimiskorralduse
andmeid markimisperioodi jooksul ja/vdi parast markimisperioodi, kui see on vajalik
pakkumises osalemiseks, Markimiskorralduse vastuv8tmiseks vdi tagasilikkamiseks
ning Vélakirjade tingimuste ja Aritihingu kohustuste taitmiseks vastavalt Vélakirjade
tingimustele;

(viii)  vOtab teadmiseks, et Jaepakkumine ei kujuta endast juriidiliselt ega muul Vviisil
Vélakirjade pakkumust Aritihingu poolt ning et Markimiskorralduse esitamine ei tdhenda
pakkumuse vastuvdtmist ja seega ei anna investorile iseenesest digust omandada
vBlakirju ega too kaasa Vdlakirjade muugilepingu sdlmimist Aritihingu ja investori vahel.

4.6. Maksmine

Markimiskorralduse esitamisega volitab investor oma vaartpaberikontoga seotud sularahakontot
haldavat asutust (mis vdib olla vdi mitte olla ka investori kontohaldur) blokeerima viivitamata kogu
tehingu summa investori sularahakontol kuni arvelduse |8pule viimiseni v8i raha vabastamiseni
vastavalt kaesolevatele tingimustele. Blokeeritav tehingusumma on vérdne pakkumishinnaga, mis
on korrutatud maksimumkogusega. Investor vdib esitada Markimiskorralduse ainult siis, kui tema
Nasdaq CSD vaartpaberikontoga seotud sularahakontol v&i vaartpaberikontol on piisavalt
vahendeid, et katta kogu tehingu summa selle konkreetse Markimiskorralduse puhul.

4.7. Jaotus ja allokatsioon

Ariihing otsustab pakutavate Vdlakirjade allokatsiooni péarast vastava Vélakirjade seeria
Pakkumisperioodi 18ppu. Vdlakirjad eraldatakse pakkumises osalevatele investoritele vastavalt
jargmistele p6himotetele:

0] samadel asjaoludel koheldakse k&iki investoreid vdrdselt, kusjuures sdltuvalt investorite
arvust ja pakkumisega seotud huvist vaib Aritihing mééarata tihele investorile eraldatud
Vélakirjade miinimum- ja maksimumarvu;

(i) Aritihingul on 8igus kasutada jaeinvestorite ja institutsionaalsete investorite rilhmade
vahel erinevaid allokatsiooni pdhim®&tteid;

(iii) AriGihingul on &igus kasutada investorite gruppides erinevaid allokatsiooni pdhimatteid
astmeliselt, vastavalt Markimiskorralduse suurusele.

(iv) allokatsiooni eesmark on luua Arithingule kindel ja usaldusvaarne investorite baas;

(v) AriGihingul on 8igus eelistada Eesti investoreid vélisinvestoritele, kes vdivad osaleda
institutsionaalses pakkumises;
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(vi) Ariihingul on 6&igus eelistada oma olemasolevaid aktsiondre ja Aritihingu
vBlakirjaomanikke teistele investoritele; ja

(viiy  Arithingul on &igus eelistada Aritihingu kliente teistele investoritele, kusjuures eelistada
vBidakse ainult teatud klientide rahmi;

(viii)  Arithingul on &igus eelistada Kontserni kuuluvate Ariihingute té6tajaid, juhatuse ja
ndukogu lilkkmeid, kusjuures sellised isikud vdivad Vdlakirjade markimisel kasutada oma
investeerimisvahendeid  ja  peavad  sellisel  juhul  teatama  Arilhingule
investeerimisvahendi kasutamisest ja selle nimest.

Arilihingu olemasolevate aktsionaride, vélakirjaomanike ja klientide nimekiri fikseeritakse
asjaomase volakirjaseeria avaliku pakkumise valjakuulutamise pdevale vahetult eelneva té6paeva
|Bpu seisuga.

Pakkumise allokatsiooni tulemused tehakse teatavaks Nasdaq Tallinna borsi infosUsteemi ja
Aritihingu veebilehe https://www.inbank.ee/en/investor/announcements kaudu. Aritihing kavatseb
iga vodlakirjaseeria allokatsiooni tulemused teatavaks teha kolme tddpdeva jooksul pérast
pakkumisperioodi [8ppu, kuid igal juhul enne Vdlakirjade Ulekandmist investorite
vadrtpaberikontodele. Seetdttu ei alustata Vblakirjadega kauplemist Nasdaq Tallinna bérsil enne
allokatsiooni tulemuste teatavakstegemist.

4.8. Arveldamine ja kauplemine

Investoritele eraldatud Vé&lakirjad kantakse nende vaartpaberikontodele Ule Vdlakirjade |&plikes
tingimustes satestatud arvelduspdeval vdi sellele lahedasel pdeval "lUleandmine makse vastu"
meetodil samaaegselt nende Vdlakirjade eest tehtava makse Ulekandmisega. Vdlakirjade
omandidigus laheb Ule asjaomastele investoritele, kui Vdlakirjad kantakse nende
vadrtpaberikontodele. Kui investor on esitanud mitu Markimiskorraldust mitme vaartpaberikonto
kaudu, kantakse sellisele investorile eraldatud Vélakirjad Ule kdikidele sellistele
vaartpaberikontodele proportsionaalselt iga konto kohta esitatud Markimiskorralduses margitud
Vélakirjade arvuga, Umardatuna vastavalt vajadusele Ules- v8i allapoole. Vdlakirjadega hakatakse
Nasdaq Tallinna bdrsi Balti Vdlakirjade nimekirjas kauplema eeldatavasti paeval, mis on margitud
Vélakirjade I6plikes tingimustes, voi sellele Idhedasel paeval.

4.9. Vahendite tagastamine

Kui Pakkumine vdi selle osa tUhistatakse vastavalt kdesolevas Prospektis kirjeldatud tingimustele,
kui investori Markimiskorraldus lukatakse tagasi vdi kui allokatsioon on vaiksem kui margitud
Vélakirjade kogus, vabastab asjaomane finantsasutus investori sularahakontol blokeeritud vahendid
vBi nende Ulejadva osa (summa, mis Uletab eraldatud Vdlakirjade eest tehtava makse). S6ltumata
sellest, mis pdhjusel vahendid vabastatakse, ei vastuta Ariihing kunagi vastavate vahendite
vabastamise ja vabastatud vahenditelt intressi maksmise eest selle aja eest, mil need olid
blokeeritud (kui tldse).

4.10. Pakkumise tiihistamine

AriGihingul on &igus tuhistada Pakkumine taielikult v&i osaliselt omal drandgemisel igal ajal kuni
Pakkumisperioodi I8puni. Eelkdige v&ib Aritihing otsustada tihistada Pakkumise selle osa, mida ei
ole mérgitud. Pakkumise tiihistamisest teatatakse Nasdaq Tallinna Bérsi infoslsteemi ja Aritihingu
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veebilehe https://www.inbank.ee/en/investor/announcements kaudu. Kdik poolte &igused ja
kohustused seoses Pakkumise tUhistatud osaga loetakse I8ppenuks alates hetkest, mil selline teade
avalikustatakse.

4.11. Huvide konfliktid

Juhtkonnale teadaolevalt ei ole Pakkumisega seotud isikutel olulisi isiklikke Pakkumist mdjutavaid
huvisid. Juhtkond ei ole teadlik Pakkumisega seotud huvide konfliktidest.
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5. PAKKUMISE POHJUSED JA TULU KASUTAMINE

Pakkumise esmane eesmark on tugevdada Kontserni kapitalistruktuuri, et sailitada tugev
kapitalibaas, arvestades kiiresti kasvavat riskiga kaalutud varade baasi. Pakkumisest saadav tulu
kasutatakse taielikult teise taseme regulatiivse kapitalibaasi tugevdamiseks. Konservatiivseid
kapitalipuhvreid on vaja eelnevalt, et toetada Uldisi ettevBtte eesmarke, edasist kasvu, tugevdada
Kontserni turupositsiooni, rahastada uute toodete turule toomist ja suurendada Kontserni arimahtu.
2021. aasta esimese (iheksa kuu jooksul on Aritihingu riskiga kaalutud varad kasvanud ligi 38% 399
miljonilt eurolt 553 miljonile eurole. Krediidiasutuste suhtes kohaldatavate ELi 6igusaktide jargi tuleb
riskiga kaalutud varade kasv katta regulatiivse kapitaliga.

Pakkumise tuludest ei rahastata Uhtegi konkreetset projekti.

Aritihing soovib kaasata Programmiga lisakapitali kuni 35 miljoni euro ulatuses. Pakkumisega seotud
kulude kogusumma on hinnanguliselt kuni 100 000 eurot, mis arvatakse enne kaesolevas punktis
Kirjeldatud tulu kasutamist pakkumisest saadavast tulust maha. Pakkumisest saadav netotulu on
seega hinnanguliselt 34,95 miljonit eurot.

AriGihing kavatseb kasutada kuni 6,503 miljonit eurot pakkumisest saadavat tulu Kontserni poolt
emiteeritud olemasolevate tagamata allutatud Vdlakirjade ennetahtaegseks lunastamiseks,
tingimusel, et Kontsernil on digus selliseid vélakirju ennetdhtaegselt lunastada vastavalt kehtivatele
vélakirjatingimustele. Pakkumise Ulejadnud puhastulu v8i juhul, kui eespool nimetatud allutatud
vBlakirju ei lunastata ennetahtaegselt, kasutatakse kogu pakkumisest saadud puhastulu koosk&las
pakkumise Uldeesmargiga.
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6. ULDINE ARIUHINGUT PUUDUTAYV TEAVE JA POHIKIRI
6.1. Uldine Ariiihingut puudutav teave

AriGihingu arinimi on AS Inbank. Arithing on registreeritud Eesti &riregistris 5. oktoobril 2010
registrikoodi 12001988 all ja selle juriidilise isiku kood (LEl) on 2138005M92IEIQVEL297. Arilihing on
asutatud ja tegutseb praegu Eesti Vabariigi seaduste kohaselt aktsiaseltsina (AS) ning on asutatud
tahtajatult.

AriGihingu kontaktandmed on jargmised:
Aadress: Niine tn 11, Tallinn 10414, Eesti
Telefon: +372 640 8080

Faks: +372 640 8081

E-post: info@inbank.ee

Veebileht: https://www.inbank.ee

Veebilehel olev teave ei ole Prospekti osa, valja arvatud juhul, kui see teave on Prospekti viidetena
lisatud.

Vastavalt Arithingu viimasele kattesaadavale majandusaasta aruandele, st 31. detsembril 2020
Idppenud majandusaasta aruandele, oli Arithingu tegevusala "krediidiasutused (pangad)"
(EMTAK'264191).

12 EMTAK (Eesti majanduse tegevusalade klassifikaator) on aluseks Eesti Arilihingute tegevusalade maaramisel. EMTAK on rahvusvahelise
tihtlustatud NACE klassifikatsiooni siseriiklik versioon. Alates 1. jaanuarist 2007 peavad Eesti Ariiihingud pdhikirjas tegevusalade esitamise
asemel esitama need oma aastaaruannetes EMTAKi klassifikatsiooni alusel.
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7. AKTSIAKAPITAL, AKTSIAD JA OMANDISTRUKTUUR
7.1. Aktsiakapital ja Aktsiad

Aritihingu praegune registreeritud ja taielikult sisse makstud aktsiakapital on 970 053 eurot, mis
jaguneb 9 700 530 ettevdtte lihtaktsiaks (edaspidi "Aktsiad") nimivaartusega 0,10 eurot. Aktsiad on
registreeritud Eesti vaartpaberite registris (EVR) ISIN-koodi EE3100109232 all. Aktsiatega ei ole
lubatud kaubelda Uhelgi reguleeritud turul. Arithingul ei ole aktsiaid, mis ei oleks taielikult sisse
makstud.

AriGihing plaanib taiendavat lihtaktsiate emissiooni, et rahuldada enda kasvavat regulatiivse kapitali
vajadust. On plaanitud, et 9. detsembril 2021 v&i sellele ldhedasel kuupdeval kutsutakse
aktsiakapitali suurendamiseks kokku aktsionaride Uldkoosolek, mis toimub 17. detsembril 2021 vai
sellele ldhedasel kuupéaeval. Aritihing plaanib emiteerida kuni 300 000 taiendavat lihtaktsiat, mille
eest Arilihingule tasutaks kuni 6 000 000 eurot. Aktsiakapitali suurendamine on plaanis &riregistrisse
kanda hiljemalt 2022. aasta esimestel paevadel.

Eesti ariseadustiku kohaselt on lihtaktsiate omanikele antud peamised OGigused OGigus osaleda
aktsionaride Uldkoosolekul ja kasumi jaotamisel ning aktsiaseltsi I6petamisel Ulejaanud vara
jaotamisel, samuti muud seaduses vdi pdhikirjas satestatud digused.

Teavet juhtkonna ja td6tajate aktsiaoptsiooniprogrammi kohta leiate jaotisest 7.3 "Juhtkonna ja
vBtmetdodtajate aktsiaoptsiooniprogrammi'.

7.2. Ariiihingu aktsionérid

Kéesoleva Prospekti kuup&eva seisuga on aktsionarid, kes omavad otseselt tle 5% kaigist Aritihingu
aktsiatest, jargmised:

Aktsionari nimi Aktsiate arv Osakaal
Cofi Investeeringud OU 2582187 26,62%
Luciano Orsero 907 881 9,36%
Roberto de Silvestri 824 800 8,50%
Elio Tomaso Giovanni Cravero 714900 7.37%
Andrea Agostinone 692 000 7,13%
SCI IN Holding 20 517 200 5,33%

Ei ole isikuid, kellel on Aritihingus kaudne oluline osalus.

Lisaks juhatuse ja ndukogu liikmetele, sealhulgas Aritihingu asutajatele (Jan Andresoo ja Priit P8ldoja)
ja nendega seotud isikutele (vt tipsemat teavet punktis 8.7), kuulub Ariihing mitmetele
valisinvestoritele, kellest kellelgi ei ole kaudset olulist osalust Ariiihingus.
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Kéesoleva Prospekti kuupéeva seisuga ei ole Aritihingule teada, et tkski isik otseselt v3i kaudselt
kontrollib Aritihingut ega ei ole teada mis tahes kokkulepped v&i asjaolud, mis v@ivad hilisemal
kuupéeval viia kontrolli muutumiseni Aritihingu Ule.

AriGihingu aktsionaride vahel ei ole aktsionaride lepinguid.

7.3. Juhtkonna ja votmetootajate aktsiaoptsiooniprogrammi

Selleks, et edukalt ellu vila oma laienemisplaane ja rakendada strateegiat aastateks 2019-2022, on
Aritihingu ndukogu otsustanud rakendada juhtkonna ja vdtmetd6tajate optsiooniProgrammi, et
hoida ja motiveerida organisatsiooni votmeisikuid ning omada stiimuleid uute inimeste varbamiseks
vBtmefunktsioonidele. Optsioonid on valja antud jargmiselt:

optsioonide koguarv - 285 000;

optsioonide valjastamise ja optsioonilepingute allkirjastamise periood - mai 2019;
emissioonihind Uhe optsiooni kohta - optsioonid anti valja tasuta;

optsiooni taitmishind (hind, mille eest ostetaks Arilihingu aktsiaid) - 3,00 eurot ja 6,75 eurot
aktsia kohta;

aeg, mil optsioone saab kasutada - alates kolmest aastast alates optsiooni valjastamise
kuupdevast ja kuue kuu jooksul parast seda;

optsiooni kasutamise OGiguse tingimuseks on optsiooni kasutamise kuupdeval jatkuv
téddsuhe/teenistusleping Aritihingu voi selle tiitarettevdtte juures;

optsioonide kasutamise konkreetsed tingimused maarab kindlaks Aritihingu juhatus.

Arilihingu ndukogu on samuti otsustanud rakendada uut aktsiaoptsiooniprogrammii aastateks
2021-2023, mis on suunatud suuremale hulgale Aritihingu juhtivatele ja vétmeisikutele (ligikaudu 50
isikule). Optsioonid on valja antud jargmiselt:

2021. aastal valjastatud optsioonide koguarv - 128 400;

optsioonide valjastamise ja optsioonilepingute sdlmimise periood - aprill ja oktoober 2021;
emissioonihind Uhe optsiooni kohta - optsioonid anti valja tasuta;

optsiooni taitmishind (hind, mille eest ostetaks Aritihingu aktsiaid) - 12,50 eurot aktsia kohta;
aeg, mil optsiooni saab kasutada - alates kolmest aastast alates optsiooni valjastamise
kuupdaevast ja kahe kuu jooksul parast seda;

optsiooni kasutamise 6Giguse tingimuseks on optsiooni kasutamise kuupdeval jatkuv
tdosuhe/teenistusleping Ariihingu voi selle titarettevdtte juures;

optsioonide kasutamise konkreetsed tingimused maarab kindlaks Aritihingu juhatus ja need
peaksid vastama optsiooniProgrammi tingimustele.

16. septembril 2021 otsustas Aritihingu ndukogu valjastada 20 000 tiiendavat aktsiaoptsiooni T3ehhi
aritksuse juhile jargmistel tingimustel:

oktoobris 2021 valjastatud optsioonide koguarv: 20 000;

emissioonihind Uhe optsiooni kohta - optsioonid anti valja tasuta;

optsiooni taitmishind (hind, mille eest ostetaks Aritihingu aktsiaid) - 15,50 eurot aktsia kohta;
aeg, mil optsiooni saab kasutada - alates kolmest aastast alates optsiooni valjastamise
kuupdaevast ja kahe kuu jooksul parast seda;

optsiooni kasutamise diguse tingimuseks on optsiooni kasutamise kuupaeval jatkuv
toédsuhe/teenistusleping Arilihingu vai selle tutarettevétte juures;
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e optsioonide kasutamise konkreetsed tingimused maarab kindlaks Aritihingu juhatus ja need
peaksid vastama optsiooniProgrammi tingimustele.

Kaesoleva Prospekti kuupédevaks on Aritihing andnud optsioone kokku 433 400 aktsiale.
8. JUHTIMINE
8.1. Juhtimisstruktuur

AriGihingu juhtimine on kolmetasandiline. Juhatus vastutab Aritihingu igapdevase juhtimise eest ja
iga selle liige on vastavalt seadusele ja pd&hikirjale &igustatud esindama Aritihingut. Aritihingu
ndukogu vastutab Arilihingu tegevuse strateegilise planeerimise ja juhatuse tegevuse jarelevalve
eest. Ariihingu kdrgeim juhtorgan on aktsionaride ildkoosolek.

Juhatuse ja ndukogu tegevuskoha aadress on Niine 11, 10414 Tallinn, Eesti (Aritihingu registrijargne
aadress).

8.2. Juhatus

Roll. Aritihingu juhatus vastutab Aritihingu igapaevase tegevuse juhtimise, Ariihingu esindamise ja
raamatupidamise korraldamise eest. Lisaks on vastavalt Eesti ariseadustikule juhatuse kohustus
koostada majandusaasta aruanded ja esitada need ndukogule Iabivaatamiseks ning tldkoosolekule
kinnitamiseks. Juhatus on aruandekohustuslik ndukogu ees ja peab jargima selle seaduslikke
juhiseid.

Kohustused. Juhatus peab vdhemalt kord kolme kuu jooksul esitama ndukogule Ulevaate Aritihingu
majandustegevusest ja majanduslikust olukorrast ning on kohustatud viivitamata teatama kd&igist
Aritihingu majandusliku olukorra olulisest halvenemisest vdi muudest olulistest asjaoludest, mis on
seotud Aritihingu tegevusega. Kui Aritihing on maksejduetu ja Aritihingu majanduslikust olukorrast
tulenev maksej6uetus ei ole ajutine, peab juhatus viivitamata esitama Arithingu suhtes vabatahtliku
pankrotiavalduse.

Juhatus v&ib teha tehinguid, mis jadvad véljapoole Arilihingu tavaparast tegevusala, ainult ndukogu
ndusolekul.

Lisaks on ariseadustiku kohaselt juhatuse kohustus koordineerida majandusaasta aruannete
koostamist ja esitada aruanded ndukogule labivaatamiseks ning aktsionaride Uldkoosolekule
heakskiitmiseks. Juhatus on aruandekohustuslik ndukogu ees ning peab jargima selle seaduslikke
juhiseid ja ndukogu poolt heaks kiidetud Arilihingu strateegiat.

Juhatuse liikmed. Ndukogu on nimetanud juhatusse seitse liiget - hr Priit P6ldoja (juhatuse esimees,
volitused kehtivad kuni 12. aprillini 2024), pr Piret Paulus (volitused kehtivad kuni 4. maini 2023),
Jaanus Kdusaar (volitused kehtivad kuni 11. augustini 2022) , hr Marko Varik (volitused kehtivad kuni
17. martsini 2024), hr Benas Pavlauskas (volitused kehtivad kuni 19. oktoobrini 2023), hr Maciej Jerzy
Pieczkowski (volitused kehtivad kuni 19. oktoobrini 2023) ja hr Margus Kastein (volitused kehtivad
kuni 19. oktoobrini 2023).

Hr Priit P&ldoja. Hr P&ldoja on Arithingu juhatuse esimees, kes vastutab Aritihingu strateegilise
juhtimise ning IUhi- ja pikaajaliste plaanide elluviimise eest. Hr P&ldoja on siindinud 1969. aastal. Hr

Pdldoja omandas 1994. aastal Mount Saint Mary Ulikooli kolledzis bakalaureuse kraadi ari- ja
rahanduse alal. Aastatel 1995-1996 tootas ta Dai-Ichi Kangyo pangas, 1996-1997 Tallinna Panga
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Liisingu ASis, 1997-1998 ASis Tallinna Pank, 1998-2000 Hansabank Marketsis, 2000-2006 Hansapank
ASis ja 2008-2009 Alta Capital Partnersis. Lisaks on hr Pdldoja AS Inbank Finance ndukogu esimees,
Paywerk AS-i, AS-i SmartCap ja Maksekeskus AS-i ndukogu liige ning Cofi Investeeringud OU, Lamu
Investeeringud OU, Eesti Pangaliidu ja MTU FinanceEstonia juhatuse liige.

Hr Marko Varik. Hr Varik on Arithingu riskijuhtt, kes vastutab Aritihingu riskijuhtimise eest. Hr Varik
on sundinud 1984. aastal. Hr Varik omandas 2009. aastal Tartu Ulikoolis bakalaureusekraadi
matemaatilise statistika ja majandusteaduse erialal. Aastatel 2005-2006 t66tas ta AS-s L6hmus,
Haavel ja Viiseman, aastatel 2006-2007 ettevdttes Orthoclear Inc. ja aastatel 2007-2010 Swedbank
ASis. Kontsernis on hr Varik lisaks Arithingu juhatuse liikme ametikohale ka AS Inbank Finance ja
Mobire Group OU ndukogu liige.

Hr Jaanus K&usaar. Hr Kdusaar on Arithingu finantsjuht, kes vastutab Aritihingu finantsjuhtimise
eest. Hr K6usaar on sundinud 1976. aastal. Hr K&usaar omandas 1999. aastal Tallinna
Tehnikaulikooli majandusteaduskonna diplomi (mis vastab magistrikraadile) ja 2006. aastal Alliance
Manchester Business School'i arijuhtimise magistrikraadi. Aastatel 1997-2001 to6tas ta AS
PricewaterhouseCoopersis, aastatel 2001-2004 Eesti Televisioonis, aastatel 2006-2011 Alvarez &
Marsal Europe LLPs, aastatel 2012-2016 Saku Olletehase ASis ja Aldaris A/Sis ning 2017. aastal ASis
Eesti Meedia. Kontsernis on hr Kéusaar lisaks Arithingu juhatuse liikkme ametikohale ka Inbank
Payments OU, Inbank Technologies OU, Maksekeskus Holding OU ja SIA Inbank Latvia juhatuse liige.

Hr Kdusaar on ka AS Inbank Finance ja Mobire Group OU ndukogu liige.

Pr Piret Paulus. Pr Piret Paulus on Inbank Kontserni eraisikulaenude ja kaartide valdkonna juht. Pr
Paulus on stindinud 1979. aastal. Pr Paulus omandas 2002. aastal Tartu Ulikoolis bakalaureusekraadi
matemaatilise statistika ja majandusteaduse erialal. Aastatel 2004-2010 t66tas ta Swedbank ASis,
aastatel 2011-2016 Coop Finants ASis. Kontsernis on pr Paulus lisaks Aritihingu juhatuse liikme
ametikohale ka AS Inbank Finance juhatuse liige.

Hr Benas Pavlauskas. Hr Pavlauskas on Inbank Leedu filiaali tegevjuht ja Inbank Kontserni mutgi

finantseerimise Uksuse juht. Hr Pavlauskas vastutab toote Uldstrateegia, sealhulgas muugistrateegia
ja rakendamise, tootearenduse, tdiustamise ja laiendamise eest, samuti vastutab ta muaugi
finantseerimise valdkonna tegevuse Ulevaate eest Baltikumis ja Leedu filiaali juhtimise eest. Hr
Pavlauskas on sundinud 1989. aastal. Hr Pavlauskas omandas 2011. aastal Warwicki Ulikoolist
bakalaureusekraadi majandusteaduse ja to6stuskorralduse valdkonnas. Aastatel 2011-2014 t66tas
ta PwC-s, aastatel 2014-2020 ettev&ttes UAB Mokilizingas.

Hr Maciej Jerzy Pieczkowski. Hr Pieczkowski on Poola drivaldkonna juht ja juhib Inbanki Poola filiaali
tegevust. Hr Pieczkowski vastutab Poola filiaali aristrateegia arendamise ja rakendamise eest. Hr
Pieczkowski on stindinud 1974. aastal. Hr Pieczkowski on omandanud magistrikraadi rahanduse ja
panganduse/majanduse alal ning doktorikraadi Krakowi Majandusakadeemias. Aastatel 2001-2003
tootas ta pangas Pekao S.A. (UniCredit Group), aastatel 2003-2007 ettevdttes Xelion Doradcy
Finansowi Sp.z.0.0. (UniCredit Group), aastatel 2007-2008 ettevdttes Partnerzy Inwesycyjni Sp.
Z.0.0/Dom Maklerski BDM S.A. Group, aastatel 2009-2016 ettevottes BPH S.A./GE Capital bank.

Hr Margus Kastein. Hr Kastein on autode finantseerimise aritksuse juht. Hr Kastein vastutab AS-i

Inbank partneripdhise (B2B) autode finantseerimise aritksuse kasvu, téhususe ja konkurentsivéime
eest. Hr Kastein on sundinud 1971. aastal. Hr Kastein on omandanud Tartu Ulikooli
majandusteaduskonnas bakalaureusekraadi. Aastatel 2000-2008 to6tas ta AS-is Ingman Jaatised,
aastatel 2008-2011 AS-is Saku Olletehas, aastatel 2011-2016 AS-i Saku Olletehas ja AS-i Aldaris
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tegevjuhina. Kontsernis on hr Kastein lisaks juhatuse liikkme ametikohale ka AS-i Inbank Finance
juhatuse liige ja Mobire Group OU ndukogu liige. Lisaks on hr Kastein MTU Tarkma Sadama Seltsi ja
MTU Parim Enne juhatuse liige ning Sihtasutuse Hiiumaa Sadamad ndukogu liige.

8.3. Ndukogu

Roll. Vastavalt driseadustikule vastutab néukogu Aritihingu aritegevuse strateegilise planeerimise ja
juhatuse tegevuse Ule jarelevalve teostamise eest. Ndukogu valivad Aritihingu aktsionarid (kes
tegutsevad Uldkoosoleku vormis) ja nBukogu on nende ees aruandekohustuslik.

Kohustused. Vastavalt ariseadustikule peab ndukogu enne aktsionaride korralise Uldkoosoleku
toimumist vaatama labi majandusaasta aruande ja esitama aktsionaride uldkoosolekule kirjaliku
aruande majandusaasta aruande kohta, markides, kas nBukogu kiidab aruande heaks, ning andma
teavet selle kohta, kuidas ndukogu on korraldanud aasta jooksul jarelevalvet Aritihingu tegevuse Ule.
Néukogu ulesanded ja vastutus on tiiendavalt reguleeritud Aritihingu p&hikirjas.

Noukogu liikkmed. Vastavalt pdhikirjale koosneb ndukogu viiest kuni seitsmest liikkmest, kelle nimetab

aktsionaride uldkoosolek kolmeks aastaks. Ndukogu lilkkmed valivad endi hulgast ndukogu esimehe,
kes vastutab ndukogu tegevuse korraldamise eest. Iga ndukogu lilkme Glesanded ei ole Aritihingus
kindlaks maaratud ja ndukogu liikmed tdidavad oma Ulesandeid n&ukogu liikmena vastavalt
pohikirjale ja kehtivatele digusaktidele. Vastavalt pbhikirjale toimuvad ndukogu koosolekud vastavalt
tegelikule vajadusele, kuid vahemalt kord kolme kuu jooksul. N&ukogu koosolek on
otsustusvdimeline, kui sellest v8tab osa Ule poole ndukogu liikmetest ja nGukogu otsus on vastu
vBetud, kui selle poolt hadletab Ule poole koosolekust osa v6tnud ndukogu liilkkmetest. Ndukogu liige
vOib osaleda elektrooniliselt. Hadlte vdrdse jagunemise korral on ndukogu esimehe haal otsustav.
Kéesoleva Prospekti kuupdeva seisuga on ndukogus kuus liiget - hr Jan Andresoo (ndukogu
esimees), pr Triinu Bucheton, hr Raino Paron, hr Rain Rannu, hr Roberto De Silvestri ja hr Taavi Kotka.
Kdigi eespool nimetatud isikute volitused ndukogu liikmetena kehtivad kuni 31. martsini 2024.

Hr Jan Andresoo. Hr Andresoo on ndukogu esimees. Hr Andresoo on sundinud 1975. aastal. Hr
Andresoo omandas 1998. aastal rahvusvahelise arijuhtimise bakalaureuse kraadi ja 2002. aastal
rahvusvahelise arijuhtimise magistrikraadi Estonian Business Schoolis. Aastatel 1996-1998 tdo6tas ta
Hansapanga Kindlustuse ASis, aastatel 1998-1999 EstIB-Talinvest Varahaldus ASis, aastatel 1999-
2004 EBS Juhtimiskoolituse Keskus OUs, aastatel 2004-2006 Estonian Business Schoolis ja aastatel
2009-2010 Swedbank ASis. Lisaks Arithingu ndukogu esimehe ametikohale on Andresoo lisaks ka
Paywerk ASi juhatuse liige.

Pr Triinu Bucheton. Proua Bucheton on sindinud 1985. aastal. Pr Bucheton sai 2006. aastal Tartu
Ulikoolist bakalaureusekraadi sotsiaalteadustes (digusteadus) ja 2009. aastal magistrikraadi
digusteaduses. Lisaks on Buchetonile 2013. aastal omistatud Estonian Business School’i
magistrikraad (MBA). Aastatel 2006-2009 tdotas ta Ernst & Young Baltic AS-is ja aastatel 2009-2012
Raidla Lejins & Norcous Advokaadibiiroo OU-s (praegu Ellex Raidla Advokaadibiiroo OU). Alates

2012. aastast td6tab ta Colonna Varahaldus OU-s. Pr Bucheton on lisaks mitme Eesti kinnisvara- ja
muid investeeringuid haldava valdusettevftte juhatuse liige ning Stell Eesti ASi ja Sihtasutuse
Colonna Heategevusfond ndukogu liige. Lisaks on proua Bucheton Kneiff S.A. juhatuse liige.

Hr Raino Paron. Harra Paron on sudndinud 1965. aastal. Hr Paron omandas 1993. aastal Tartu
Ulikoolis bakalaureusekraadi 6&igusteaduses (vdrdsustatud magistrikraadiga) ja 1992. aastal
Georgetowni Ulikoolis (USA) magistrikraadi 8igusteaduses. Aastatel 1993-1995 tdétas ta
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Maailmapanga ja Rahvusvahelise Valuutafondi juriidilises osakonnas. Alates 1995. aastast tootab ta
advokaadiblroos Osalhing Advokaadibiroo Raidla & Partnerid (praegu Ellex Raidla
Advokaadibliroo OU) panganduse ja finantseerimise praktikagrupi juhina. Hr Paron on ka MTU
FinanceEstonia juhatuse liige ning AS Tallink Grupp ja Paywerk ASi ndukogu liige. Hr Paron on ka
Nasdaq Tallinna vahekohtu n8ukogu esimees.

Hr Rain Rannu. Hr Rannu on sundinud 1980. aastal. Rain Rannu omandas 2002. aastal Tartu
Ulikoolist bakalaureuse kraadi avaliku halduse erialal ja 2007. aastal magistrikraadi &ri- ja
tehnoloogiajuhtimise erialal. Ta on Mobi Solutions'i kaasasutaja ja partner alates 2001. aastast ning
Fortumo asutaja ja juhatuse liige alates 2007. aastast, kus ta oli aastatel 2007-2015 ka tegevjuht. Hr
Rannu on ka sihtasutuse Garage 48 kaasasutaja ning Sihtasutuse Garage48 ja Registat Pension ASi
ndukogu liige. Hr Rannu on juhatuse liige Superangels OU-s ja Superangel GP OU-s, mis on
keskendunud investeeringute tegemisele idufirmadesse, samuti on ta juhatuse liige Alarahastatud
OU-s, Tallifornia OU-s, Tallifornia Eriotstarbeline Kratt OU-s ja Tallifornia Eriotstarbeline Massiivne
Tellis OU-s.

Hr Roberto de Silvestri. Hr de Silvestri on stuindinud 1977. aastal. Hr Silvestri omandas 2002. aastal
Genova ulikoolist Universita di Giurisprudenza di Genova digusteaduse kraadi ja 2003. aastal Milano
Ulikoolist SDA Bocconi varahalduse eriala. Aastatel 2003-2005 to6tas ta ZUrichi Finter Bankis, aastatel
2005-2009 Finavest Monaco SAMis. Aastatel 2009-2017 to6tas hr de Silvestri G&G Private Finance
SAMis. Alates 2017. aastast to6tab hr de Silvestri CGM Monaco SAMi heaks. Hr de Silvestri on ka
mitme Eesti kinnisvara- ja muid investeeringuid haldava valdusettevdtte juhatuse liige ning
Sihtasutuse Colonna Heategevusfondi ndukogu liige. Lisaks sellele on harra de Silvestri CGM Monaco
SAM, Valdemara 8 SIA, Skanstes 12 Holding SIA, SCI Petite Maison 2013, SCI Cap d'Ail 2018, SCl lle de
France, Stabu 10 Holding SIA ja Latvia Portfolio SIA juhatuse liige.

Hr Taavi Kotka. Hr Kotka on sindinud 1979. aastal. Hr Kotka on omandanud Tartu Ulikooli

bakalaureusekraadi infotehnoloogia erialal ja Tallinna Tehnikaulikooli magistrikraadi e-valitsemise
tehnoloogia ja teenuste erialal. Aastatel 1998-2000 té6tas ta AS-s Andmevara, aastatel 2000-2004
AS-s Webmedia, aastatel 2005-2012 AS-s Webmedia (tdna AS Nortal), aastatel 2013-2017 Majandus-
ja Kommunikatsiooniministeeriumis. Hr Kotka on lisaks Jio uurimiskeskuse ja Proud Engineers OU
tegevjuht.

8.4. Revisjonikomisjon

Rollid ja Glesanded. Revisjonikomisjon on ndukogu nGuandev organ. Revisjonikomisjon on loodud
juhatuse tegevuse Ule jarelevalve teostamiseks. Revisjonikomisjoni ulesanded on jargmised: (i)

revisjonikomisjon nimetab siseauditiksuse liikmed, viib 1abi siseauditi juhi iga-aastase hindamise;
ii) revisjonikomisjon kiidab heaks siseauditiliksuse iga-aastase auditikava ja kontrollib selle taitmist;
iii) revisjonikomisjon tuleb kokku vdhemalt kord kvartalis. Siseauditilksus annab
revisjonikomisjonile aru tehtud siseauditite tulemustest, soovituste seisust ning annab Ullevaate
riskidest ja kontrollidest. Kdrge riskiga juhtumite korral teavitab siseauditiliksus sellest viivitamata
revisjonikomisjoni; iv) revisjonikomisjon madrab valisaudiitori ja saab kord aastas valisauditi
aruande finantsaruannete ja konsolideeritud aruannete kohta.

Revisjonikomisjoni liikkmed. Ettevdtte revisjonikomisjonis on praegu kolm liiget. Revisjonikomisjoni

liikmed valib nBukogu kolmeks aastaks. Praegu kuuluvad revisjonikomisjoni hr Raino Paron
(esimees), hr Jan Andresoo ja pr Triinu Bucheton.
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8.5. Té6tasukomisjon

Rollid ja dlesanded. Té6tasukomisjon on ndukogu poolt moodustatud ettevftte juhtimise organ.
Tootasukomisjon moodustatakse eesmargiga hinnata Arithingus kohaldatavaid
tasustamispdhimdtteid, todtada valja juhatuse liikmete tasustamisstrateegia ning teostada
jarelevalvet riskijuhtimise ja kapitali adekvaatsuse suhtes kohaldatavate diguslike nBuete tditmise
ule.

To6tasukomisjoni liikmed. Tédtasukomisjon koosneb kolmest liikkmest. To6tasukomisjoni liikmed
valib ndukogu kolmeks aastaks. Praegu on todtasukomisjoni liikmed hr Jan Andresoo, hr Rain Rannu
ja hr Roberto de Silvestri.

8.6. Tootasu ja huvitised

Oma td6tajate tasustamisel lahtub Ariihing oma otsustes krediidiasutuste seadusest ja Aritihingu
varbamis- ja palgapoliitikast tulenevatest pdhimdtetest. Personali tasustamise pdhimdtted
soodustavad jatkusuutlikku kasvu ja klientide rahulolu ning tuginevad usaldusvaarsele ja t6husale
riskijuhtimisele. Tédtasu maksmisel vétab Aritihing arvesse tdétajate isiklikku panust ja td6
tulemuslikkust ning Aritihingu majandustulemusi.

Tootajate todtasu struktuur koosneb kahest osast:
- pdhipalk (fikseeritud);
- tulemustasu (otsustatakse iga tootaja kohta eraldi).

Pdhipalk ja tulemustasu on mdistlikus tasakaalus ning p&hipalk moodustab piisavalt suure osa
kogutdodtasust, et vdimaldada vajaduse korral boonuse maksmata jatmist. Tulemuspalga maaramise
aluseks on todtajate tulemuste ning tksuse ja Aritihingu Gldiste tulemuste kombinatsioon.

Valiskonsultandid ei osale té6tasustamise pShimdtete kindlaksmaaramisel.

AriGihing jargib koondamistasude maaramisel krediidiasutuste seaduse satteid. Aastal 2020 ei
makstud koondamistasu.

AriGihingu jarelevalve- ja juhtorganite liikmetele 2019. majandusaastal makstud tasude ja hivitiste
kogusumma oli 954 000 eurot (koos kohaldatavate maksudega) ja 2020. majandusaastal 897 000
eurot (koos kohaldatavate maksudega). Lisaks rahalisele tasule on mitmetele juhtorganite liikkmetele
antud aktsiaoptsioone, mida on Uksikasjalikult kirjeldatud punktis 7.3 "Juhtkonna ja vétmetddtajate
aktsiaoptsiooniprogramm®.

AriGihing on otsustanud mitte avalikustada Kontserni Aritihingute jarelevalve- ja juhtorganite iga
Uksiku lilkme tasude ja huvitiste summasid, et kaitsta asjaomaste isikute eraelu puutumatust ja
isiklikke digusi.
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8.7. Aktsiaosalus

Juhatuse lilkmed ja nendega seotud isikud omasid kadesoleva Prospekti kuupdeva seisuga aktsiaid ja
optsioone jargmiselt:

Juhatuse liige Aktsiate arv Aktsia-

optsioonid

Juhatuse Seotud isikutel'?
liilkmel

Priit P6ldoja 23000 1206 9844 30 000
Benas Pavlauskas 14 500 0 3000
Jaanus Kdusaar 0 9 750" 22 500
Maciej Pieczkowski 81 000 0 3500
Margus Kastein 30 000 1750 2 500
Marko Varik 0 119 570" 23 500
Piret Paulus 0 1240008 23500

No&ukogu liikmed ja nendega seotud isikud omasid kdesoleva Prospekti kuupaeva seisuga aktsiaid ja
optsioone jargmiselt:

Noukogu liige Aktsiate arv Aktsia-

optsioonid

Noukogu Seotud isikutel®
lilkmel

Jan Andresoo 0 1082 8752 30 000
Rain Rannu 18 000 88 5007 3000
Raino Paron 0 37 500% 13000
Roberto de Silvestri 824 800 0 18 000

13 Seotud isikute hulka kuuluvad Ariiihingud, mille Aktsiad kuuluvad juhatuse liilkmele, kusjuures arvesse vdetakse sama protsentuaalne osakaal
seotud isiku aktsiatest, mis on juhatuse liikkmel seotud isikus.

4 Lamu Investeeringud OU, Cofi Investeeringud OU.

15 Orbis OU.

16 Goldbaum 0OU.

7 Teeny OU, Canyon Invest OU.

18 perlio Holding OU.

19 Seotud isikute hulka kuuluvad Aritihingud, mille Aktsiad kuuluvad ndukogu likmele, kusjuures arvesse vdetakse sama protsentuaalne osa
seotud isiku aktsiatest, mis kuulub ndukogu liikmele seotud isiku aktsiatest.

200U JP Consult, Cofi Investeeringud OU.

21 Good Times Company OU.

2200 PPG-Invest.
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Taavi Kotka 0 3250% 5000

Triinu Bucheton 0 30 454% 0

8.8. Huvide konfliktid

Juhtkonnale teadaolevalt ei ole teada tegelikke v8i potentsiaalseid huvide konflikte juhatuse ja
ndukogu liikkmete kohustuste vahel Aritihingu vdi Kontserni mdne Aritihingu suhtes ning nende
erahuvide v6i muude kohustuste vahel.

8.9. Avaldus Ariiihingu iildjuhtimise pdhimédtete jargimise kohta

AriGihing jargib Eesti Vabariigi Ariihingu Gldjuhtimise korda. Arithing jargib Finantsinspektsiooni
poolt heaks kiidetud hea Uhingujuhtimise eeskirja. Hea Uhingujuhtimise eeskiri on mdeldud
peamiselt boérsil noteeritud Aritihingutele ja see on md&eldud laia omanikeringiga Aritihingutele.
Seega on Aritihing kohandanud hea Gihingujuhtimise eeskirja oma eriparadele vastavaks.

Hea Uhingujuhtimise eeskiri on siduv "tiida vdi selgita" p&himatte alusel. Nudeid, mida Ariiihing
praegu taielikult ei jargi, on kirjeldatud viimases hea Uhingujuhtimise aruandes, mis on avaldatud
Kontserni 31. detsembril 2020 I6ppenud aasta auditeeritud konsolideeritud finantsaruannetes.

8.10. Vannutatud audiitorid

P&hikirja kohaselt maarab aktsiondride Uldkoosolek valisaudiitori kuni viieks aastaks. Aktsiaselts
PricewaterhouseCoopers (registrikood 10142876; registrijargne aadress Parnu mnt 15, 10141
Tallinn, Eesti) maarati 30. martsil 2021 toimunud aktsionaride Uldkoosolekul Kontserni vannutatud
audiitoriks majandusaastateks 2021-2023. Aktsiaselts PricewaterhouseCoopers on ka varem
madratud Kontserni vannutatud audiitoriks majandusaastateks 2017-2020. Aktsiaselts
PricewaterhouseCoopers on Eesti Audiitorite Uhingu liige.

Auditeeritud finantsaruandeid on auditeerinud ka vandeaudiitorid Tiit Raimla (vandeaudiitor nr 287)
ja Evelin Lindvers (vandeaudiitor nr 622) audiitorfirmast Aktsiaselts PricewaterhouseCoopers.

2 Secure Consent OU.
24 Quinn OU.
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0. ARITEGEVUSE ULEVAADE
9.1. Kontserni ajalugu ja areng

Kontserni ajalugu ulatub tagasi 2010. aastasse, mil asutati jarelmaksuga rahastamise pakkuja Cofi
AS. Algusest peale kasvas Aritihing vélja ideest, et pangandus peaks olema kohalik ja tootep&hine
ning et edu sdltub tapse fookuse olemasolust. Aritihingu asutasid algselt hr Priit P&ldoja ja hr Jan
Andresoo, kes mdlemad osalevad pidevalt aktiivselt Ariihingu juhtimises juhatuse esimehena ja
ndukogu esimehena.

Arilihing t8i 2011. aastal turule oma esimese jarelmaksuga ostu toote. Vaid kolm aastat hiljem hindas
Ariiihing end selles valdkonnas tarbijate rahastamise tden&oliseks turuliidriks. Kuna jarelmaksuga
ostmine oli ideaalne tehnoloogia- ja partneripdhise drimudeli rakendamiseks, on Aritihing seejarel
laiendanud oma partneripdhist koostdémudelit.

2011. aasta I8pus véttis Aritihing koostd6s Eesti tarbijate Uhistuga ETK (niud Coop) kasutusele
Saastukaart Plussi - esimese omalaadse makse-/loojaalsus-/krediitkaardi Eestis.

2014. aastal véttis Ariihing koostoos Krediidipank ASiga (ntitid Coop Pank AS) kasutusele laenutoote
- Sihtlaen.

2014. aastal sisenes Aritihing oma esimesele valisturule - Litisse -, asutades Cofi Lizings (ntitid tuntud
kui Inbank Latvia).

10. aprillil 2015 sai Ariihing panganduslitsentsi ja alustas tegevust drinime AS Inbank all. Esimese
hoiuste kogumise kampaania kaigus kogus Aritihing kolme p&evaga 11 miljonit eurot hoiuseid.

2015. aasta teisel poolel sdlmis Aritihing partnerluse Sanoma Baltics ASiga, et pakkuda Eestis auto24
autolaenu.

2016. aasta septembris tuli Aritihing bérsile, noteerides oma allutatud V&lakirjad Nasdaq Tallinna
borsil. Sarnane allutatud Vélakirjade noteerimine Nasdaq Tallinna bdrsil toimus ka 2019. aasta
detsembiris.

2016. aasta I8pus sisenes Arilihing oma teisele vélisturule - Poola -, asutades Poola filiaali.

2017. aasta alguses ostsid Arithing ja Coop Krediidipank ASi (ntiid Coop Pank AS) ning 2017. aasta
jooksul muts Ariihing oma osalused Coop Finants ASis ja Krediidipank Finants ASis Krediidipank
ASile (ntitid Coop Pank AS). Nende tehingute tulemusena omandas Aritihing finantsinvesteeringuna
18%-lise osaluse Krediidipank ASis (natd Coop Pank AS).

2018. aasta jaanuaris muds Ariihing oma osaluse Veriff OU-s - 2015. aastal asutatud
videopanganduse ja videoidentifitseerimise lahenduste pakkujas.

2018. aasta mais sisenes Arilihing oma kolmandale valisturule - Leedusse -, omandades 100%
Mokilizingas UAB-st (mis hiljem muudeti Mokilizingas AB-ks ja 2019. aasta I6pus |18puks AS Inbanki
filiaaliks), mis on Leedus tegutsev tarbijafinantseerimise pakkuja.

2018. aasta detsembris emiteeris Arilihing Eesti investoritele uuendusliku hibriidinstrumendi, AT1

(Additional Tier 1) ehk taiendavate esimese taseme omavahendite vdlakirja, et tugevdada oma

kapitalistruktuuri ja toetada kiiret kasvu. Sellel v&lakirjal on nii allutatud laenu kui ka omakapitali

omadused, kuid see on osa ettevdtte kapitalijuhtimise esimese taseme omavahenditest. Eduka
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emissiooniga suutis Aritihing kaasata 3,15 miljonit eurot lisakapitali. Sarnane AT1-vdlakirjaemissioon
toimus ka 2021. aasta novembris, kui kaasati 4,50 miljonit eurot.

2019. aasta novembris asutas Aritihing filiaali Leedus ja Uhendas Mokilizingas AB varad Leedu filiaali
2020. aasta esimeseks kvartaliks. Inbank jatkab oma tegevust Leedus arinime AS Inbank Filialas all.

Detsembris 2019 I8petas Mokilizingas Lati filiaal tegevuse Latis.

2019. aasta detsembris suurendas Aritihing 30%-ni osalust Maksekeskus AS-is, mis on Eesti suurim
makseteenuste pakkuja ja tegutseb ka Latis ja Leedus.

Detsembris 2020 sdlmis Arithing lepingu 53% omandamiseks sdidukite liisimise taisteenust
pakkuvas Mobire Group OU-s. Tehing viidi Idpule 26. jaanuaril 2021. Tehingu eesmaérk oli tugevdada
Kontserni positsiooni autode finantseerimise turul ja siseneda uuenduslikku tellimuspdhisesse
arimudelisse.

2020. aasta juulis asutati Ariiihingu v8laportfelli tdhusamaks haldamiseks Aktiva Portfolio AS, milles
AriGhingule kuulub 34% aktsiatest.

2020. aasta oktoobris t&i Aritihing Eestis turule oma maksekaardi ja rakenduse InPay.

Aprillis 2021 asutas Arilihing Inbank Finance AS. Alates 1. juulist 2021 viidi Inbank Finance ASi alla tle
Eesti krediidivaljastamise aritegevus, s.t. muadgi finantseerimine, autode finantseerimine ja
eraisikulaenud. Mdlemad juriidilised isikud tegutsevad siiski jatkuvalt kaubamargi "Inbank" all.

2021. aasta septembris omandas Aritihing 30%-lise osaluse Paywerk ASis. Paywerk AS on
makseteenuse pakkuja ja mitut turgu hdlmav Pay Later platvorm. Paywerk AS ei valjasta krediiti, vaid
loob 6kosUsteemi, mis hdlbustab tehinguid Euroopa e-kaupmeeste ja finantsasutuste vahel.

Oktoobris 2021 otsustas Arilihing asutada filiaali Tsehhi Vabariigis. Kaesoleva Prospekti kuupéeva
seisuga on esitatud taotlused filiaali registreerimiseks ja loa saamiseks finantsteenuste osutamiseks
filiaali kaudu.

Ajavahemikul 2020-2021 on Kontsern toonud turule kaks uut toodet: Indivy - muugi rahastamise ja
hilisema maksmise platvorm ning InPay - igapaevaste ostude jaoks md&eldud makserakendus ja
kaart.

Kontsern kogub hoiuseid, et rahastada tarbijate finantseerimistegevust Kontserni ettevétetes.
Eestis, Leedus, Saksamaal, Austrias, Soomes ja Madalmaades pakutakse hoiuseid eurodes ning
Poolas Poola zlottides. Kdik Kontserni saadud hoiused on tagatud hoiuste tagamise sektorifondi
poolt kuni 100 tuhande euro ulatuses.
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9.2. Kontserni struktuur, Kontserni ettevotted ja sidusettevotted
Kontserni struktuur:

Kaesoleva Prospekti kuupdeva seisuga on Kontserni struktuur jargmine:

e ™
Inbank Latvia SIA | P < Aktiva Portfolio AS
W | inbank Payments OU
e ™
4 ™
Inbank Lithuania —
- e Paywerk AS
m — Inbank Technologies OU
p . : -
LS R
Inbank Poland —
é \-i— Mobire Group OU
filiaal . o
- Maksekeskus Holding OU :
s N : A
Inbank Finance AS — p oo | - ~
m Mras Maksekeskus AS

Kontserni ettevotted:

AS Inbank. AS Inbank (edaspidi "Ariihing") on Kontserni valdusettevéte. Arithing on Eestis
tegevusloa saanud krediidiasutus, mille p&hitegevusalaks on tarbijakrediiditoodete valjastamine ja
hoiuste kogumine. Kui Leedu ja Lati krediidiportfelli haldavad Inbanki filiaalid, siis Eesti ja Lati
krediidiportfellid on eraldatud taisomanduses olevatele tUtarettevbtetele. Inbank AS vastutab
jatkuvalt hoiuste kogumise, Inpay kaarditoodete, ettevGtete laenude, investeeringute ja kdiki turge
hdlmavate tsentraliseeritud funktsioonide eest.

Inbank Leedu filiaal. Inbank Leedu filiaal asutati novembris 2019. Inbank Leedu filiaali peamised
tooted on autolaen, vaikelaen, jarelmaksutooted ja hoiuste kogumine.

Inbank Poola filiaal. Inbank Poola filiaal asutati 2017. aasta jaanuaris. Inbank Poola filiaali peamised
tooted on jarelmaksu-, autolaenu- ja vaikelaenutooted ning hoiuste kogumine. 2019. aastal vdeti

Poolas kasutusele jargmise pdlvkonna muugirahastuse lahendus e-POS.

Inbank T8ehbhi filiaal. Juhatus otsustas asutada filiaali TSehhi Vabariigis 26. oktoobril 2021. Kaesoleva
Prospekti kuupdeva seisuga on esitatud taotlused filiaali registreerimiseks ja loa saamiseks
finantsteenuste osutamiseks filiaali kaudu. Téendoliselt registreeritakse filiaal 2021. aasta jooksul ja
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see saab loa krediidi- ja hoiusteenuste osutamiseks 2022. aasta keskel. Aritihing plaanib, et filiaal
alustab finantsteenuste osutamist 2022. aasta teises pooles.

AS Inbank Finance. AS Inbank Finance asutati 2021. aasta aprillis. AS Inbank Finance valjastab Eestis
tarbijakrediiditooteid, s.t. muugi finantseerimist, autode finantseerimist ja eraisikulaene. AS Inbank
Finance asutamise pdhjuseks oli Inbanki digusliku struktuuri Ghtlustamine kdigil turgudel, eraldades
Eesti aritegevuse Kontserni omast samamoodi, nagu seda juba tehti Latis, Leedus ja Poolas. Inbank
Finance AS on Eestis krediidiportfelli haldav tegevusiksus.

Inbank Latvia SIA. Inbank Latvia SIA asutati 2014. aastal. Inbank Latvia SIA peamised tooted on
autolaen, vaikelaen, jarelmaksutooted.

Inbank Payments OU. Inbank Payments OU on valdusettevdte, mis asutati 2019. aasta septembris.
Kaesoleva Prospekti kuupdeva seisuga ei ole tal varasid.

Mobire Group OU. Mobire Group OU pakub autode rentimise taisteenust, mis tdhendab, et
rendiperioodi jooksul pakub ettevbte sdidukiga seotud teenuseid, mis on rendihinna sees. Mobire
Group OU tegutseb Eestis, Latis ja Leedus.

Aktiva Portfolio AS. Aktiva Portfolio AS on loodud vélaportfelli tdhusamaks haldamiseks.

Inbank Technologies OU. Inbank Technologies OU osutab Kontsernile IT-teenuseid.

Maksekeskus AS. Maksekeskus AS on lihtsasti kasutatav platvorm e-kaubanduse maksete

kogumiseks Eestis, Latis, Leedus ja Soomes.

Maksekeskus Holding OU. Maksekeskus Holding OU on valdusettevdte, mis keskendub
investeeringutele finantssektorisse ja sellega seotud finantstehnoloogiaettevdtetesse. Maksekeskus
Holding OU omab 29,8% osalust Maksekeskus AS-is, 53% osalust Mobire Group OU-s ja 30% osalust
Paywerk AS-is.

Paywerk AS. Paywerk AS on makseteenuse pakkuja ja mitut turgu hdlmav Pay Later platvorm.
Paywerk AS ei véljasta krediiti, vaid loob ©koslsteemi, mis h&lbustab tehinguid Euroopa e-
kaupmeeste ja finantsasutuste vahel.

Inbank AS ei sdltu Uhestki oma tUtar- vdi sidusettevdttest, kuid teatud tehnoloogilisi teenuseid
osutab Inbank Kontserni ettevétetele Inbank Technologies OU.

9.3. Arisegmendid

Pangateenused. Ariiihingu peamine arisegment on pangateenuste drisegment. Arilihingu tegevus
on koondunud teatavatesse turu- ja tootesegmentidesse - hoiused, tarbimislaenud, jarelmaksud,
faktooring -, kus Aritihingul on konkurentide ees tugev tehnoloogiline eelis. Aritihingul on ka mitmeid
strateegilisi koostédpartnerlusi, mis véimaldavad Ariiihingul miiia oma tooteid, kasutades nende
partnerite mudlgi- ja turunduskanaleid. Pangandusteenuste arisegmenti v8ib jagada edasi
jaepanganduseks ja aripanganduseks. Jaepangandusteenuseid pakutakse eraisikutele, samas kui
aripangandusteenuste kliendid on vaikesed ja keskmise suurusega ettevdtted. AriGhingu
laenuportfell 30. septembri 2021. aasta seisuga koosnes 99% ulatuses tarbijalaenudest ja 1%
ulatuses arilaenudest.
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9.4. Geograafilised turud

Kaesoleva Prospekti kuupaeva seisuga tegutseb Kontsern kaheksal geograafilisel turul, millest kdige
olulisemad on kolm Balti riiki - Eesti, Lati ja Leedu - ning Poola. Eestis tegeleb Kontsern
tarbijafinantseerimise pakkumise ja avalike hoiuste vastuvBtmisega. Latis tegutseb Kontsern Lati
tltarettevbtte kaudu, mis pakub tarbijafinantseerimise teenuseid. Poolas ja Leedus tegutseb
Kontsern kohalike filiaalide kaudu, mis pakuvad tarbijafinantseerimist ja v8tavad vastu avalikke
hoiuseid. Lisaks eespool nimetatud geograafilistele turgudele ja arisegmentidele vdtab Kontsern
vastu avalikke hoiuseid Saksamaal, Austrias, Madalmaades ja Soomes, kuid ei tegele nendel turgudel
tarbijafinantseerimisega.

9.5. Investeeringud

Kontserni ettevdtted ei ole parast viimaste avaldatud finantsaruannete kuupaeva (2021. a. lll kvartal;
vahearuanne) olulisi investeeringuid teinud. Vahefinantsaruanded on lisatud kaesolevasse
Prospekti.

Kontserni ettevftted otsivad pidevalt vdimalusi oma daritegevuse laiendamiseks, investeerides
orgaanilisse kasvu vdi otsides vdimalikke omandamiskohti.

Uldjuhul rahastatakse Kontserni Aritihingute tehtud investeeringuid omavahenditest Vi
aktsionaridelt voi ettevdtte allutatud Vélakirjade omanikelt kaasatavast lisakapitalist.

9.6. Olulised kokkulepped

Sissejuhatavad madrkused. Kontserni Arithingud ei ole véljaspool oma tavaparast &ritegevust
osalised olulistes kokkulepetes, mille tulemusel vdiks Kontserni Arithingutel olla kohustusi vi
digusi, mis on olulised Kontserni Aritihingu suutlikkusele taita vdlakirjaomanike ees oma

Vélakirjadega seotud kohustusi. Sellest hoolimata esitatakse kdesolevas jaos enamiku asjakohaste
kokkulepete uldine kirjeldus. Esitatud teabe detailsusaste on piiratud kokkulepetes sisalduvate
konfidentsiaalsussatete t&ttu. Juhtkond usub siiski, et esitatud andmed on piisavad kokkulepete
Uldise sisu moistmiseks.

Koostooleping AllePal OU-ga (endine auto24 AS). 2015. aastal sdlmisid Arithing ja auto24 AS
koostddlepingu seoses auto24 autolaenu pakkumisega. Lepingut on aeg-ajalt uuendatud, vottes
kasutusele uusi finantseerimistooteid ning see reguleerib poolte kohustusi seoses koostdoga,
sealhulgas arenduskohustusi, huvituskisimusi ja sisaldab konfidentsiaalsusklausleid. Juhtkond
leiab, et leping kaitseb Arilihingu huve, kuna see on Uksikasjalik ja poolte kohustused on tasakaalus.

Koostdolepingud Bite Lietuva UAB ja Bite Latvia SIAga. 2017. aastal sdImisid Mokilizingas AB ja Bite
Lietuva UAB koostddlepingu seoses Bite Lietuva UAB nduete ostmisega, mis tal on oma I8pptarbijate
suhtes. Koostodolepingut ajakohastati 2020. aastal, kusjuures Kontserni ettevftted s&lmisid
koostdolepingud nii Bite Lietuva UAB kui ka SIA BITE Latvia'ga. Need lepingud reguleerivad poolte
kohustusi seoses koostddga, sealhulgas arenduskohustusi ja huavitusklsimusi ning sisaldavad
konfidentsiaalsusklausleid. Juhtkond leiab, et lepingud kaitsevad Inbank Leedu filiaali (endine
Mokilizingas AB) ja SIA Inbank Latvia huve, kuna need on Uksikasjalikud ja poolte kohustused on
tasakaalus.

Koostdoleping PayUga (Uks Poola suurimaid makseteenuste pakkujaid). 2019. aastal sdlmisid
Ariihing ja PayU koostdélepingu seoses finantseerimise pakkumisega kaupmeestele PayU
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makselahenduste kaudu. Leping reguleerib poolte kohustusi seoses koostddga, sealhulgas
arenduskohustusi ja huvituskisimusi ning sisaldab konfidentsiaalsusklausleid. Juhtkond leiab, et
leping kaitseb Aritihingu huve, kuna see on Uksikasjalik ja poolte kohustused on tasakaalus.

Koostddleping Columbus'iga (Uks Poola suurimaid rohelise energia lahenduste pakkujaid, kes on
avalikult noteeritud Varssavi borsil). 2019. aastal sélmisid Arithing ja Columbus koosté6lepingu
seoses kodumaiste fotogalvaaniliste rajatiste rahastamise pakkumisega. Leping reguleerib poolte
kohustusi seoses koostddga, sealhulgas arenduskohustusi ja huvituskisimusi ning sisaldab
konfidentsiaalsusklausleid. Juhtkond leiab, et leping kaitseb Aritihingu huve, kuna see on (ksikasjalik
ja poolte kohustused on tasakaalus.

Eespool kirjeldatud kokkulepped ei ole s8Imitud kooskdlastatult tegutsevate isikute vahel.
Lisaks sellele on Kontsern praegu miidmas oma osalust Maksekeskus ASis.
9.7. Teave suundumuste kohta
Alates 31. detsembrist 2020 ei ole Kontserni vadljavaadetes toimunud olulisi negatiivseid muutusi.

Alates 30. septembrist 2021 kuni Prospekti kuupdevani ei ole Kontserni finantstulemustes ja
finantsseisundis toimunud olulisi muutusi.

Alates 31. detsembrist 2020 ei ole Kontserni laenu- ja rahastamisstruktuuris toimunud olulisi
muudatusi, valja arvatud tdiendava 4,50 miljoni euro suuruse tdiendava esimese taseme
omavahenditena kvalifitseeruvate Vdlakirjade emiteerimine novembris 2021.

Ei ole teada suundumusi, ebakindluseid, ndudmisi, kohustusi vdi sundmusi, mis tdendoliselt
mojutaksid oluliselt emitendi valjavaateid vahemalt kdesoleval majandusaastal, vélja arvatud COVID-
19 kriisiga seotud jatkuv ebakindlus.

9.8. Kohtumenetlused

Oma igapdevase dritegevuse kaigus on Kontserni ettevGtetele tavaparane kohtu- ja
haldusmenetlustes osalemine.

Oiguslikes menetlustes (kohtumenetlustes) tegutsevad Kontserni Ariiihingud uldiselt hagejatena,
kes puUUavad vdlgu sisse nduda makseviivituses olevatelt klientidelt. Sellised vdlgade
sissendudmismenetlused on osa Kontserni Arilihingute igapdevasest &ritegevusest. Kiesoleva
Prospekti kuupdeva seisuga tegutsevad Kontserni Arithingud kaigis kaimasolevates
kohtumenetlustes, valja arvatud Uhes, hagejatena ja k&ik sellised menetlused on seotud vdlgade
sissendudmisega.

Kuna Kontserni ettevétted (eelkdige Aritihing) tegutsevad valdkondades, mille suhtes kohaldatakse
ulatuslikku Giguslikku reguleerimist, on nende suhtes algatatud arvukalt haldusmenetlusi, mille on
algatanud peamiselt Finantsinspektsioon tavaparase finantsjarelevalve kaigus.

Kaesoleva Prospekti kuupdeva seisuga ei ole kaimas uhtegi kohtu- vdi haldusmenetlust, mille
osapooleks on Kontserni ettevdte (sealhulgas kdik sellised menetlused, mis on pooleli vdi mille
algatamise oht on juhtkonnale teada), millel oleks tdendoliselt oluline mdjuks Kontserni
finantsseisundile, ning kaesoleva Prospekti kuupaevale eelnenud 12 kuu jooksul ei ole olnud
riiklikke, kohtu- ega haldusmenetlusi, mille osapooleks on Kontserni Aritihing (sealhulgas k&ik
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sellised menetlused, mis on pooleli vdi mille algatamise oht on juhtkonnale teada), mis v&ivad
avaldada vdi on avaldanud olulist mdju Kontserni finantsseisundile v8i kasumlikkusele.
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10. MAKSUSTAMINE

Sissejuhatavad markused. Kdesoleva osa eesméark on anda levaade vélakirjaomanike ja Ariihingu
suhtes kohaldatavast maksustamiskorrast. Allpool esitatud kokkuvdte ei ole mingil juhul ammendav
ega ole mdeldud Uhegi isiku professionaalseks ndustamiseks. Investori liikkmesriigi ja Aritihingu
asukohariigi maksualased Gigusaktid vbivad mdjutada Vdlakirjadest saadavat tulu. Pakkumise vai
Vélakirjade omamise konkreetsete maksualaste tagajargede kindlakstegemiseks soovitatakse ja
julgustatakse iga investorit tungivalt p66rduda spetsialisti poole.

Vélakirjade miudgist vdi vahetusest saadud kapitalikasum. Eesti residendist flusilise isiku poolt
realiseeritud kasum on maksustatav sularahapdhiselt. Vaartpaberite (sealhulgas Vélakirjade) muugi
vBi vahetamise korral maksustatakse kasum 20%-lise tulumaksumadraga. Kuna residendist
juriidiliste isikute kogu tulu, sealhulgas kapitalikasum, maksustatakse ainult kasumi jaotamisel, ei
maksustata residendist juriidiliste isikute realiseeritud kapitalikasumit kohe. Uldjuhul ei maksustata
mitteresidentide poolt vaartpaberite muugist v6i vahetusest saadud kapitalikasumit Eestis (valja
arvatud teatud Eesti kinnisvaraga seotud vaartpaberid). Mitteresidendist v8lakirjaomanikud, kes
saavad Vdlakirjade muugist vdi vahetusest kapitalikasumit, vdivad olla kohustatud deklareerima ja

tasuma tulumaksu oma vastavas elukohariigis. Kapitalitulu maksustamise eesmargil on
vadrtpaberite (sealhulgas Vdlakirjade) mudgist saadud kasum nende vaartpaberite
soetusmaksumuse ja miugihinna vahe. Vaartpaberite vahetamisest saadud kasum on vahetatavate
vadrtpaberite soetusmaksumuse ja vahetuse tulemusena saadud vara turuhinna vahe. Aktsiate
muUugi vBi vahetusega otseselt seotud kulud vdib kasumist maha arvata, kuid need on uldjuhul Gsna
piiratud.

Intresside maksustamine. Eesti residendist fuusilised isikud peavad maksma tulumaksu (20%)
laenudelt, vaartpaberitelt (sh Vdlakirjad) ja muudelt vBlakohustustelt saadud intressidelt. Seega
kuuluvad Eesti residendist flusiliste isikute poolt Vdlakirjadelt saadud intressid (kupongimaksed)

Eestis tulumaksuga maksustamisele. Tulumaks peetakse kinni maksja poolt, valja arvatud juhul, kui
residendist fuisiline isik teatab Arilihingule, et V@lakirjad on soetatud investeerimiskontol
hoitavatest vahenditest. Kuna residendist juriidiliste isikute kogu tulu maksustatakse alles jaotamisel
(nagu allpool kirjeldatud), ei maksustata Eesti residendist juriidiliste isikute saadud intresse koheselt.
Uldjuhul on mitteresidentide saadud intressimaksed Eestis maksuvabad (st ei toimu kinnipidamist).
Pange siiski tahele, et mitteresidendist v8lakirjaomanikud, kes saavad Vé&lakirjadelt intressi, vdivad
olla kohustatud deklareerima ja maksma tulumaksu oma vastavas elukohariigis.

Investeerimiskonto. FuuUsilised isikud vdivad oma investeerimistulu maksustamist edasi likata,

kasutades finantsvaradega (sealhulgas Vdlakirjadega) tehtavate tehingute tegemiseks
investeerimiskontot. Investeerimiskonto on Euroopa Majanduspiirkonna vdi Majanduskoostdd ja
Arengu Organisatsiooni (OECD) liikmesriigi krediidiasutuses avatud rahakonto, mille kaudu tehakse
tehinguid finantsvaradega, mille tulu (nt kapitalitulu, intressi jne) maksustamist isik soovib edasi
lUkata. Investeerimiskontol hoitava finantstulu maksustamise hetk likatakse edasi kuni sellise tulu
valjavBtmiseni investeerimiskontolt (st kui kontolt véljavdetud summa uletab eelnevalt kontole
makstud summa). Seega v3ib investeerimiskontol hoitavat finantstulu reinvesteerida maksuvabalt
kuni selle valjavétmiseni kontolt.

Pensioni investeerimiskonto. Isikud, kes on otsustanud kasvatada oma Eesti kohustusliku

kogumispensioni (Il sammas) pensioni investeerimiskonto kaudu, saavad samuti omandada
vélakirju pensioni investeerimiskonto kaudu. Pensioni investeerimiskonto on Eesti krediidiasutuses

avatud eraldi pangakonto, mis Uhelt poolt on osa kohustusliku kogumispensioni ststeemist (sh
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vastavad soodustused, nt riigi lisamaksed), kuid teisalt vdimaldab isikul ise teha
investeerimisotsuseid.
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11. SONASTIK
Maoiste Maaratlus

Aktiva Portfolio AS tahendab Aktiva Portfolio AS-i, Eesti aktsiaseltsi, mis on registreeritud
Eesti ariregistris registrikoodiga 16013522 ja mille registrijargne
aadress on A. Weizenbergi tn 20, 10150 Tallinn, Eesti.

Auditeeritud tahendab 31. detsembril 2019 I8ppenud aasta auditeeritud
finantsaruanded konsolideeritud finantsaruandeid ja 31. detsembril 2020 I&ppenud
aasta auditeeritud konsolideeritud finantsaruandeid.

Pohikiri tahendab kaesoleva Prospekti kuupédeval kehtivat Ariihingu pdhikirja.
Kohustuste ja tahendab mis tahes kahjumi katmist, allahindlust, Umberarvestust,
ndudediguste Umberkujundamist, Glekandmist, muutmist, peatamist v8i sarnast voi
teisendamise digus sellega seotud digust, mis on aeg-ajalt olemas ja mida kasutatakse

kooskdlas Eesti Vabariigis kehtivate seaduste, maaruste, eeskirjade
vBi nduetega, mis on seotud i) BRRD (sealhulgas, kuid mitte ainult,
finantskriisi ennetamise ja lahendamise seaduse), mida on aeg-ajalt
muudetud v8i asendatud, Ulevétmisega ja ii) selle alusel loodud
instrumentide, eeskirjade ja standarditega, mille kohaselt v&ib
Aritihingu (v8i Arithingu mis tahes sidusettevdtte) mis tahes
kohustust vahendada, tihistada, muuta v&i konverteerida AriGihingu
vBi mis tahes muu isiku aktsiateks, muudeks vaartpaberiteks vdi
muudeks kohustusteks (v3i ajutiselt peatada).

Vélakirjad tdhendab iga ja kaiki Ariihingu allutatud vélakirju, mida pakutakse
vastavalt kdesolevale Prospektile.

Aritihing tdhendab AS Inbank, Eesti aktsiaselts, mis on registreeritud Eesti
ariregistris registrikoodiga 12001988 ja mille registrijargne aadress on
Niine 11, 10414 Tallinn, Eesti.

Coop Finants AS tahendab Coop Finants AS, Eesti aktsiaselts, mis on registreeritud
Eesti ariregistris registrikoodiga 12087992 ja mille registrijargne
aadress on Narva mnt 4, 15014 Tallinn, Eesti.

Coop Pank AS tahendab Coop Pank aktsiaselts, Eesti aktsiaselts, mis on
registreeritud Eesti ariregistris registrikoodiga 10237832 ja mille
registrijargne aadress on Narva mnt 4, 15014 Tallinn, Eesti.

COVID-19 tahendab SARS-CoV-2 viiruse pdhjustatud nakkushaigust.

EVR tahendab Eesti vaartpaberite registrit, mida haldab Nasdaq CSD SE
Eesti filiaal, mis on registreeritud Eesti ariregistris registrikoodiga
14306553 ja mille registrijargne aadress on Maakri tn 19/1, 10145
Tallinn, Eesti.
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tahendab euroala riikide, sealhulgas Eesti, Lati ja Leedu ametlikku
valuutat, eurot.

tahendab Euroopa Liidu liikmesriikide majandus- ja rahaliitu (EMU),
mis on vBtnud euro kasutusele Uhtse ametliku vaaringuna.

Austraalia, Kanada, Hongkong, Jaapan, Lduna-Aafrika ja mis tahes
kus kaesoleva Prospekti
Vélakirjade Uleandmine rikuks kohaldatavat 8igust.

muu jurisdiktsioon, levitamine ja/vGi

tahendab auditeeritud finantsaruandeid ja vahearuandeid.

tahendab Eesti Finantsinspektsiooni, iseseisva padevuse ja eraldi
eelarvega jarelevalvet
krediidiasutuste, kindlustusvahendajate,
investeerimis- ja

finantsjarelevalveasutust, mis teostab
kindlustusseltside,
investeerimisuhingute, fondivalitsejate,
pensionifondide, samuti makseteenuse pakkujate, e-raha asutuste ja
vaartpaberiturgude Ule, millele Finantsinspektsioon on andnud riigi

nimel tegevusloa, ning mis on oma tegevuses ja otsustes séltumatu.

tahendab sisemajanduse koguprodukti - kdigi ametlikult tunnustatud
I6pptoodangute ja teenuste turuvaartus, mis on toodetud riigis Uhe
aasta vbi muu ajavahemiku jooksul.

tdhendab Aritihingu aktsionaride tldkoosolekut, mis on Aritihingu
kdrgeim juhtorgan.

tahendab Arithingut ja k&iki selle tutarettevatteid.

tahendab Euroopa Liidu vastu vdetud rahvusvahelisi

finantsaruandlusstandardeid.

poolt

tahendab Lati aktsiaseltsi Inbank Latvia SIA, mis on registreeritud Lati
registrikoodiga 40103821436 ja mille
aadress on Akmenu iela 14, Riga, LV-1048, Lati.

ariregistris registrijargne

tahendab AS Inbank filialas, mis on registreeritud Leedu ariregistris
registrikoodiga 305340173 ja mille registrijargne aadress on Kareiviy
g. 11B, Vilnius, 09109 Leedu.

tdhendab Inbank Payments OU-d, Eesti osaiihingut, mis on
registreeritud Eesti ariregistris registrikoodiga 14790098 ja mille
registrijargne aadress on Niine 11, 10414 Tallinn, Eesti.

tahendab AS Inbank Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce, mis on
registreeritud Poola ariregistris registrikoodiga 0000635086 ja mille
registrijargne aadress on Fabryczna 5A, Riverside Park, 00-446
Varssavi, Poola.
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Inbank Technologies tihendab Inbank Technologies OU-d, Eesti osalihingut, mis on
ou registreeritud Eesti ariregistris registrikoodiga 12104213 ja mille
registrijargne aadress on Niine 11, 10414 Tallinn, Eesti.

Institutsionaalne tahendab Vdlakirjade pakkumist Eestis v&i valjaspool Eestit

Pakkumine kutselistele investoritele v&i suunatud emissiooni teel vastavalt
Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2017. aasta maaruse (EL)
2017/1129 (vaartpaberite tldsusele pakkumisel vdi reguleeritud turul
kauplemisele lubamisel avaldatava Prospekti kohta ja direktiivi
2003/71/EU kehtetuks tunnistamise kohta) artikli 1 16ike 4 punktidele
ajab.

Vahefinantsaruanded tdhendab auditeerimata konsolideeritud vahefinantsaruannet 30.
septembril 2019 18ppenud perioodi kohta, sealhulgas vdrreldavat
finantsteavet 30. septembril 2018 I6ppenud Uheksa kuu kohta selle
kuupdeva seisuga.

Krediidipank Finants tahendab aktsiaselts Krediidipank Finants (hiljem CP Vara AS), Eesti
AS aktsiaselts, mis kustutati Eesti ariregistrist 14. augustil 2019. aastal.

Maksekeskus Holding téhendab Maksekeskus Holding OU, Eesti osalihing, mis on
ou registreeritud Eesti ariregistris registrikoodiga 12257075 ja mille
registrijargne aadress on Niine 11, 10414 Tallinn, Eesti.

Juhtkond tahendab Arithingu juhatust ja ndukogu.
Juhatus tahendab Arithingu juhatust.
Mobire Group OU tahendab Mobire Group OU-d, Eesti osatihingut, mis on registreeritud

Eesti driregistris registrikoodiga 14792996 ja mille registrijargne
aadress on Maealuse 2/3, 12618 Tallinn, Eesti.

Mokilizingas AB tahendab Leedu aktsiaseltsi Mokilizingas AB, mis on Ghinenud Inbank
Leedu filiaaliga.

Nasdaq CSD tahendab Nasdaq CSD SE Eesti filiaali, mis on registreeritud Eesti
ariregistris registrikoodiga 14306553 ja mille registrijargne aadress on
Maakri 19/1, 10145 Tallinn, Eesti, mis tegutseb EVRi operaatorina.

Nasdaq Tallinna bérs  tahendab ainukest reguleeritud turgu, mida haldab Nasdaq Tallinn AS
(registrikood 10359206).

Pakkumishind tahendab iga vdlakirja I6plikku hinda, ja mis on fikseeritud hinnaga 1
000 eurot.

Pakkumine tahendab jaepakkumist ja institutsionaalset pakkumist koos.

Pakkumisperiood tahendab ajavahemikku, mille jooksul investoritel on v8imalus esitada

Markimiskorraldusi, ja mis algab ja |6peb iga seeria |8plikes
tingimustes satestatud ajal.
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tahendab Paywerk AS, Eesti aktsiaselts, mis on registreeritud Eesti
ariregistris registrikoodiga 16218310 ja mille registrijargne aadress on
Niine 11, 10414 Tallinn, Eesti.

tahendab kaesolevat dokumenti, sealhulgas Aritihingu
registreerimisdokumenti ja Vdlakirjade vaartpaberikirjeldusi.

tahendab Euroopa Majanduspiirkonna liikmesriike (valja arvatud
Eesti).

tahendab  Vdlakirjade pakkumist  institutsionaalsetele ja
jaeinvestoritele Eestis, mis on vaartpaberite avalik Pakkumine Eesti
vaartpaberituru seaduse ja Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni
2017. aasta maaruse (EL) 2017/1129 (vaartpaberite Uldsusele
pakkumisel vdi reguleeritud turul kauplemisele lubamisel avaldatava
Prospekti kohta ja direktiivi 2003/71/EU kehtetuks tunnistamise
kohta) tahenduses.

tahendab kriisilahendusasutust, kellel on digus kasutada mis tahes
kohustuste ja ndudediguste teisendamise digusi seoses Arilihingu
ja/vdi Kontserniga.

tahendab kaesoleva Prospekti Uht osa.

tahendab investori esitatud korraldust Vdlakirjade ostmiseks vastavalt
pakkumise tingimustele.

tdhendab Inbank Latvia SIA, Inbank Payments OU, Inbank
Technologies OU, Maksekeskus Holding OU, Inbank Finance AS ja
Mobire Group OU.

tahendab Aritihingu ndukogu.

Vélakirjade tingimused.
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12. LISADE LOEND
Lisa 1: Teise taseme allutatud Vdlakirjade tingimused.

Lisa 2: Aritihingu pdhikiri
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ARIUHING

Inbank AS

(Niine 11, Tallinn, Harju maakond, 10414, Estonia)

@bank

ARIUHINGU OIGUSNOUSTAJA
Ellex Raidla Advokaadibiiroo OU

(Roosikrantsi 2, Tallinn, Harju maakond, 10119, Eesti)

Raidla

AUDIITORID
Aktsiaselts PricewaterhouseCoopers

(Parnu mnt 15, Harju maakond, Tallinn 10141, Eesti)

B

pwc
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LiSA 1: TEISE TASEME ALLUTATUD VOLAKIRJADE TINGIMUSED.

Kdesolev dokument, mida kohaldatakse Programmi suhtes (nagu on mddratletud allpool), sisaldab teise
taseme allutatud Volakirjade tingimusi (edaspidi "Vélakirjad" ja "Tingimused"), mis (tingimusel, et
koostatakse Léplikud tingimused (nagu on mddratletud allpool) iga seeria (nagu on mddratletud allpool)
kohta) lisatakse viitega igasse sellisesse vblakirja. Iga Volakirjade seeria asjoomastes I6plikes tingimustes
mddratakse kindlaks konkreetsed tingimused, mis - sellises ulatuses nagu mddratletud voi sellises osas
mis ei ole kooskdlas kdesolevate tingimustega - asendavad ja muudavad jargmisi tingimusi selliste
Vélakirjade puhul. Asjaomased Léplikud tingimused lisatakse igale sellisele vélakirjale.

AS Inbank, Eestis asutatud ja krediidiasutuse tegevusluba omav aktsiaselts ("Inbank" vdi
"Aritthing") on loonud vélakirjaprogrammi kuni 35 000 000 euro suuruse kogunimivdartusega
teise astme allutatud Vdlakirjade (edaspidi "Vélakirjad") emiteerimiseks.

Vélakirjad emiteeritakse eraldi seeriatena (igatks neist "seeria") ja iga seeria V0lakirjade
tingimused on Uhesugused nii valuuta, nimivaartuse, intressi, tahtaja kui ka muude tingimuste
osas. Aritihing vBib otsustada tdiendavalt emiteerida teatud seeria vélakirju pérast
emissioonikuupdeva (nagu on maaratletud allpool). Selliste Vdlakirjade emissioonihind (nagu on
maaratletud allpool) ja emissioonikuupdev v8ivad olla v6i mitte olla identsed seoses edasiste
emissioonidega.

Iga seeria kohta kehtivad igale vdlakirjale lisatud Ldplikud tingimused ("Léplikud tingimused"),
mille koopia on kattesaadav Arilihingu veebilehel (https://inbank.ee/investor/volakirjad) ja kui on
esitatud taotlus v&tta Vdlakirjad Tallinna borsi V8lakirjade nimekirja, esitatakse tingimuste koopia
Nasdaqg Tallinn AS-le enne sellise seeria Vdlakirjade emiteerimise kuupaeval vdi enne seda. Iga
seeria LOplikud tingimused esitatakse Finantsinspektsioonile (nagu on maaratletud allpool).

Kaesolevates tingimustes esitatud viited Vdlakirjadele on viited vastava seeria V6lakirjadele.
1. Tolgendamine

(@) Kaesolevates Tingimustes on jargmistel valjenditel jargmised tahendused, samas
kui tdiendavad valjendid on madratletud kdesolevate Tingimuste teistes osades, kus
see on selgelt tahistatud:

"Asjakohased summad" - Vdlakirjade tasumata p&hisumma koos kogunenud, kuid
maksmata intresside ja Vblakirjadelt tasumisele kuuluvate tdiendavate summadega.
Viited sellistele summadele h6lmavad ka summasid, mis on muutunud taitmisele ja
tasumisele kuuluvaks, kuid mida ei ole makstud, enne kui Asjaomane
kriisilahendusasutus kasutab mis tahes kohustuste ja nGudediguste teisendamise
digusi.

"Asjaomane kriisilahendusasutus" - kriisilahendusasutus, kellel on &igus
kasutada Arillhingu ja/vbi Kontserni suhtes Kohustuste ja ndudediguste
teisendamise digusi.

"BRRD" - Euroopa Parlamendi ja n6ukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/59/EL,
millega kehtestatakse krediidiasutuste ja investeerimisthingute finantsseisundi
taastamise ja kriisilahenduse raamistik, mida vdidakse aeg-ajalt muuta vdi
asendada.
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"BRRD II" - Euroopa Parlamendi ja nSukogu 20. mai 2019. aasta direktiiv (EL)
2019/879, millega muudetakse direktiivi 2014/59/EL seoses krediidiasutuste ja
investeerimisthingute kahjumikatmis- ja rekapitaliseerimisvdime ning direktiivi
98/26/EU, ja mida vbidakse aeg-ajalt muuta v&i asendada

"CRD IV direktiiv" - Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26. juuni 2013. aasta direktiiv
(EL) 2013/36/EL krediidiasutuste tegevuse alustamise ning krediidiasutuste ja
investeerimisthingute usaldatavusnormatiivide taitmise jarelevalve kohta, nagu
seda vdidakse aeg-ajalt muuta v8i asendada.

"CRD IV ja CRD V" - Sigusaktide pakett, mis koosneb CRD IV direktiivist, CRD V
direktiivist, kapitalinduete direktiivist, CRR Il-st ja mis tahes CRD IV ja CRD V
rakendusmeetmetest.

"CRD IV ja CRD V rakendusmeetmed" - kdik regulatiivse kapitali eeskirjad vdi
maéaéarused v8i muud nduded, mida kohaldatakse Ariiihingu vdi Kontserni suhtes ja
mis satestavad (Uksi vBi koos mis tahes muude eeskirjade vdi maarustega) nduded,
mida finantsinstrumendid peavad taitma, et need kuuluksid Aritihingu vai Kontserni
regulatiivse kapitali hulka (individuaalselt v&i konsolideeritud alusel, vastavalt
olukorrale) CRD IV direktiivis, CRD V direktiivis, Kapitalinduete maaruses (CRR) voi
CRR IlI-s ndutud ulatuses, sealhulgas - kahtluste valtimiseks - kdik Euroopa
Pangandusjarelevalve Asutuse (v8i nende digusjarglase vdi asendaja) poolt valja
antud regulatiivsed tehnilised standardid.

"CRD V direktiiv" - Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mai 2019. aasta direktiiv (EL)
2019/878, millega muudetakse direktiivi 2013/36/EL seoses vabastatud uksuste,
finantsvaldusettevdtjate, segafinantsvaldusettevdtjate, tasustamise,
jarelevalvemeetmete ja -volituste ning kapitali sdilitamise meetmetega, nagu seda
vOidakse aeg-ajalt muuta vdi asendada.

"CRR II" - Euroopa Parlamendi ja ndukogu 20. mai 2019. aasta maarus (EL) 2019/876,
millega muudetakse maarust (EL) nr 575/2013 seoses finantsvdimenduse maara,
stabiilse netorahastamise kordaja, omavahendite ja kdlblike kohustuste nduete,
vastaspoole krediidiriski, tururiski, kesksetes vastaspooltes olevate positsioonide,
Uhiseks investeerimiseks loodud ettevdtjates olevate riskipositsioonide, riskide
kontsentreerumise, aruandlus- ja avalikustamisnduetega ning millega muudetakse
maarust (EL) nr 648/2012, nagu neid vdidakse aeg-ajalt muuta vdi asendada.

"Emissioonihind" - Uhe Vd&lakirja eest selle emiteerimisel makstav hind, mis on
kindlaks maaratud asjaomastes Ldplikes tingimustes.

"Emiteerimiskuupdev" - asjaomastes Ldplikes tingimustes maaratud kuupaev.

"FI" - Eesti Finantsinspektsioon ja selle digusjarglane vbi asendaja vb6i mis tahes muu
asutus, kes vastutab peamiselt Ariiihingu usaldatavusnormatiivide taitmise
jarelevalve ja Aritihingu jarelevalve eest.

"Intressi alguskuupdev" - Volakirjade emiteerimiskuupaev (nagu on maaratletud
asjaomastes I8plikes tingimustes).

"Intressimakse kuupaev" - mis tahes kuupaev vdi kuupaevad, mis on sellisena
madratletud asjaomastes Ldplikes tingimustes.
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"Intressimdar" - asjaomastes I6plikes tingimustes maaratletud Vdlakirjade eest
makstav intressimaar (valjendatuna protsentides aastas).

"Kapitalinduete maarus (CRR)" - Euroopa Parlamendi ja nukogu 26. juuni 2013.
aasta maarus (EL) nr 575/2013 krediidiasutuste ja investeerimisthingute suhtes
kohaldatavate usaldatavusnduete kohta, mida vdidakse aeg-ajalt muuta vdi
asendada.

"Kapitalisindmus" - Arilihingu poolt parast Finantsinspektsiooniga konsulteerimist
tehtud otsus, et asjaomase volakirjaseeria tagasi maksmata pShisumma ei kuulu vdi
tdendoliselt ei kuulu enam taielikult v3i osaliselt v6i ei loeta osaliselt vdi taielikult
Arithingu teise taseme omavahendite hulka CRR ja CRR Il kohaselt.

"Kohaldatavad panganduseeskirjad" - igal ajal Eestis kehtivad seadused,
maarused, delegeeritud vdi rakendusaktid, regulatiivsed v&i rakenduslikud
tehnilised standardid, eeskirjad, nduded, suunised ja p6himdtted, mis on seotud
kapitali adekvaatsusega, sealhulgas, ilma et see piiraks eelneva Uldisust, CRD IV ja
CRD V, BRRD, BRRD Il ning Finantsinspektsiooni poolt vastu vdetud ja sel ajal
kehtivad eeskirjad, nduded, suunised ja p&himdétted, mida on aeg-ajalt asendatud
vBi muudetud (olenemata sellest, kas need nduded, suunised vdi p&him&tted on
seaduse j6udu omavad v&i mitte ja kas neid kohaldatakse Uldiselt v&i konkreetselt
Arithingu v&i Kontserni suhtes vai mitte).

"Kohustuste ja ndudediguste teisendamise odigused" - tdhendab mis tahes
kahjumi katmist, allahindlust, Umberarvestust, umberkujundamist, Ulekandmist,
muutmist, peatamist v&i sarnast vdi sellega seotud digust, mis on aeg-ajalt olemas
ja mida kasutatakse kooskdlas Eesti Vabariigis kehtivate seaduste, maaruste,
eeskirjade vdi nbuetega, mis on seotud i) BRRD (sealhulgas, kuid mitte ainult,
finantskriisi ennetamise ja lahendamise seaduse) ja BRRDII, mida on aeg-ajalt
muudetud vdi asendatud, Ulevdtmisega ja ii) selle alusel loodud instrumentide,
eeskirjade ja standarditega, mille kohaselt v&ib Aritihingu (vi Aritihingu mis tahes
sidusettevdtte) mis tahes kohustust vahendada, tihistada, muuta véi konverteerida
Ariiihingu v&i mis tahes muu isiku aktsiateks, muudeks vaartpaberiteks voi
muudeks kohustusteks (vdi ajutiselt peatada).

"Kontsern" - Ariiihing koos oma tiitarettevdtetega.

"Loplikud tingimused" - konkreetse v&lakirjaseeria taiendavate tingimuste kogum,
mis koos kaesolevate tingimustega moodustab konkreetse Vblakirjade seeria
taielike tingimuste kogumi.

"Lopptahtaeg" - Vélakirjade tavaparase lunastamise kuupdev, mis on maaratud
vastavalt asjaomastele 16plikele tingimustele.

"Maksustav jurisdiktsioon" - Eesti Vabariik v&i selle mis tahes poliitiline alliksus
vOi selles olev vdi selle asutus vdi agentuur, kellel on maksustamise 8igus, vdi mis
tahes muu jurisdiktsioon vdi selles olev v&i selle poliitiline alliksus v&i selles olev vai
selle asutus v&i agentuur, kellel on maksustamise &igus, ja kus Arilihingut
kasitatakse selle jurisdiktsiooni tulumaksuseaduste kohaselt pUsivat tegevuskohta
omavana.
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"Maksusiindmus" tdhendab:

(i) mis tahes muudatused v8i parandused Maksustava jurisdiktsiooni
seadustes vdi lepingutes (v6i nende alusel vastuvdetud maarustes), mis
mdjutavad maksustamist;

(i) mis tahes valitsuse tegevus Maksustavas jurisdiktsioonis v&i

(iii) mis tahes parandus v8i muudatus sellise seaduse, lepingu (v6i nende alusel
kehtestatud eeskirjade) v&i valitsuse meetme ametlikus seisukohas v&i
tdlgenduses vdi mis tahes tdlgendus, otsus v&i avaldamine, mis satestab
sellise seaduse, lepingu (v8i nende alusel kehtestatud eeskirjade) vdi
valitsuse meetme suhtes seisukoha, mis erineb seni Uldtunnustatud
seisukohast, igal juhul, mis tahes seadusandliku organi, kohtu,
valitsusasutuse v8i reguleeriva asutuse poolt Maksustavas jurisdiktsioonis,
olenemata sellest, kuidas selline parandus, muudatus, tegevus, avaldamine,
tdlgendus voi otsus teatavaks tehakse,

mis parandus v6i muudatus jdustub vdi selline valitsuse meede, avaldus, tdlgendus

vOi otsus tehakse teatavaks asjaomase vblakirjaseeria emiteerimise kuupdeval vdi
parast seda ja mille tulemusena:

0] Aritihingu suhtes kohaldatakse vdi hakatakse kohaldama seoses selliste
Vélakirjadega taiendavaid makse, tasusid vdi muid riiklikke makse vai tal ei
ole vGi ei hakka olema 8igust nduda selliste Vdlakirjadega seotud maksude
mahaarvamist oma maksukohustuste arvutamisel (voi sellise mahaarvamise
vaartus vaheneks oluliselt); vai

maksuasutus ei pea ndustu Aritihingu mis tahes tulu- vdi kuluartiklite kasitlusest

seoses selliste Vdlakirjadega, nagu need kajastuvad AriGhingu esitatud (voi

esitatavates) maksudeklaratsioonides (sealhulgas hinnangulistes
deklaratsioonides), mis paneb Aritihingu maksma taiendavaid makse, tasusid voi
muid riiklikke makse.

"Nimivaartus" - Vdlakirja nimivaadrtus, nagu on maaratletud asjaomastes L&plikes
tingimustes.

"Programm" - Volakirjade emiteerimine Uhes v8i mitmes Seerias vastavalt
kaesolevatele tingimustele.

"Register" - Nasdaq CSD (keskvaartpaberidepositoorium), mida haldab Nasdaq CSD
SE (registrikood 40003242879, registrijargne aadress Valnu iela 1, Riga LV-1050, Lati)
Eesti filiaal.

"Seeria" - Uks v8i mitu vBlakirjaemissiooni vastavalt kdesolevatele Tingimustele,
kuid igal juhul vastavalt asjakohastele L3plikele tingimustele, mis v8ivad erinevate
seeriate puhul erineda.

"Tasumata pohisumma" - vdlakirja pdhisumma emiteerimiskuupdeval, mida
vahendatakse aeg-ajalt toimuva osalise lunastamise v&i tagasiostu vorra.

"Teise taseme omavahendid" - teise taseme omavahendid Kohaldatavate
pangandusreeglite tdhenduses.

"Tingimused" - kdesolevad V&lakirjade tingimused, mille on kehtestanud Ariiihingu
juhatus, koos asjakohaste L&plike tingimustega, mis moodustavad Aritihingu ja
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Vélakirjaomaniku vahelise lepingu seoses V&lakirja emiteerimise ja lunastamisega
ning vélakirjast tulenevate diguste ja kohustustega.

"Volakirjad" - teise taseme allutatud Vdlakirjad (vastavalt kohaldatavate
pangandusreeglite maaratlusele), mis on emiteeritud Arilihingu poolt vastavalt
kaesolevatele tingimustele ja Ldplikele tingimustele ja mis kujutavad endast
AriGihingu tagamata vélakohustust Valakirjaomaniku ees.

"Volakirjaomanik" on vdlakirja omanik, kes on sellisena registrisse kantud.

"Aripdev" - pdev, mil kommertspangad ja valuutaturud arveldavad Tallinnas
eurodes tehtavaid pankadevahelisi makseid ja mis on Registri arvelduspaev.

"Arilihing" - AS Inbank, registrikood 12001988.

Kaesolevates tingimustes

() kui tingimuses 1(a) (Tdlgendamine - mdisted) on margitud, et mingi mdiste
on madratletud asjaomastes I&plikes tingimustes, kuid asjaomased L&plikud
tingimused ei anna sellist tahendust v8i tapsustavad, et selline mdiste "ei
kohaldu", siis ei ole selline mdiste Vdlakirjade suhtes kohaldatav;

(i) viited mis tahes seadusele v6i muule reguleerivale dokumendile vdi mis
tahes seaduse v8i muu reguleeriva dokumendi mis tahes sattele loetakse
viideteks ka selle mis tahes seadusemuudatusele vdi uuesti jGustunud
digusaktile voi selle alusel voi sellise muudatuse v&i uuesti joustunud
digusakti, korralduse vdi madruse alusel antud mis tahes Oigusaktile,
korraldusele v&i maarusele.

Vorm, nimivaartus ja vaaring

(@)

(b)

(©

Vorm

Vélakirjad on emiteeritud elektroonilise registrikande vormis. Vdlakirjad ei ole
nummerdatud.

Nimivddrtus

Vélakirjad emiteeritakse sellistes nimivaartustes, mis on tapsustatud asjaomastes
Ldplikes tingimustes.

Valuuta

Vélakirjad v6ivad olla vaaringustatud eurodes.

Omandiodigus, Ule kandmine, Gileandmine ja vodrandatavus

(@)

(b)

Omandibigus

Vélakirjade  omandifigus laheb  Ule  Registrisse  kandmisega. Viited
"Vélakirjaomanikele" téhistavad isikuid, kelle nimele Vdlakirjad on registreeritud.

Ule kandmine

Registripidaja saab vdlakirju tGhelt vaartpaberikontolt teisele Ule kanda, debiteerides
esimest vaartpaberikontot ja krediteerides teist vaartpaberikontot vastava arvu
vaartpaberite ulatuses. Vdlakirja omandidigus loetakse muutunuks Aritihingu
suhtes alates hetkest, mil registrisse tehakse vastav kanne, st kui vdlakiri kantakse
Ule vastava Vdlakirjaomaniku vaartpaberikontole.
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(©) Uleandmine

Ariiihing korraldab Vélakirjade registreerimise Registris ja nende kustutamise
Registrist nende lunastamise korral. V8lakirju saavad markida v8i osta ainult need
isikud, kellel on Registris vaartpaberikontod (kas otse vdi esindajakonto struktuuri
kaudu).

(d) Véorandatavus

Vélakirjad on vabalt v&&randatavad; Vé&lakirjaomanik, kes soovib vdlakirju
vBdrandada, peab siiski tagama, et sellise v66randamisega seotud Pakkumine ei
kvalifitseeruks Prospekti avaldamist ndudvaks pakkumiseks kohaldatava seaduse
tahenduses. Vbélakirjade omaniku kohustus ja vastutus on tagada, et Vé&lakirjade
Pakkumine ei nduaks Prospekti avaldamist kohaldatava diguse tdhenduses.
Register v8ib ajutiselt blokeerida Vdlakirjad Vdlakirjaomaniku vaartpaberikontol, et
tagada Vélakirjadega seotud korporatiivsete toimingute teostamine.

Staatus

Vélakirjad on allutatud kaikidele allutamata ndéuetele Arilihingu vastu. Vélakirjade
allutamine tahendab, et Arithingu likvideerimise v&i pankroti korral muutuvad kdik
Vélakirjadest tulenevad nduded vastavalt kaesolevatele tingimustele sisse ndutavaks ja
need rahuldatakse alles parast kdigi Ariihingu vastu olevate tunnustatud ja allutamata
nduete taielikku rahuldamist vastavalt kohaldatavale &igusele. Seetdttu ei ole
Vélakirjaomanikel Aritihingu likvideerimise vai pankroti korral digust saada Védlakirjadest
tulenevaid makseid enne, kui kéik allutamata nduded Arithingu vastu on taielikult ja
nduetekohaselt rahuldatud. Arilihingu pankroti korral on Vélakirjaomanikel digus saada
makseid alles parast kdigi tunnustatud nduete taielikku ja nduetekohast rahuldamist, mis
ei tulene instrumentidest, mis kvalifitseeruvad omavahenditesse kuuluvateks
instrumentideks KapitalinGuete maaruse (CRR) artiklite 26-88 alusel (muudetud CRR Il-ga).
Vélakirjade markimisega v6i Vdlakirjade omandamisega jarelturult ndustub
Vélakirjaomanik tingimusteta ja tagasivétmatult selliste Vblakirjadest tulenevate nduete
allutamisega.

Kuni ei ole algatatud Aritihingu likvideerimis- vdi pankrotimenetlust, rahuldatakse kdik
Vélakirjadest tulenevad nfuded vastavalt kdesolevatele tingimustele ja kohaldatavale
digusele. Olenemata Vdlakirjaomaniku mis tahes digustest, mis tulenevad kdesolevatest
tingimustest vOi seadusest, loobub Vé&lakirjaomanik Vélakirjade markimisega voi
Vélakirjade omandamisega jarelturult tingimusteta ja tagasivbtmatult Sigusest néuda
Vélakirjade ennetahtaegset lunastamist.

Uhelgi Valakirjaomanikul ei ole digust kasutada tasaarvestusdigust Aritihingu poolt selliste
Vdlakirjadega seoses vdlgnetavate summade suhtes.

Intressid

Vélakirjade tasumata pdhisummalt makstakse intressi alates nende
emiteerimiskuupdevast (nagu on madratletud Ldplikes tingimustes) kuni [8pliku
lunastamise kuupaevani, kuid valja arvatud see kuupaeyv, Loplikes tingimustes maaratletud
aastamaaraga. Sellised intressid makstakse tagantjarele igal intressimaksepaeval, nagu on
maaratletud asjaomastes Ldplikes tingimustes, ja mis tahes I8pliku lunastamise kuupaeval.

Arithingu poolt kdesoleva tingimuse 5maaratud intressisummad on ilmse vea puudumisel
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[6plikud ja kdigile osapooltele siduvad.

6. Lunastamine ja ostmine

(@)

(b)

(©

(d)

Lunastamine tdhtajal

Kui Vdlakirju ei ole eelnevalt lunastatud v&i tagasi ostetud ja tiihistatud, lunastatakse
Vélakirjad nende pdhisumma ulatuses lunastustahtajal.

Maksusiindmuse tagajdrjel toimuv ennetidhtaegne lunastamine

Maksusindmuse ilmnemisel, kuid tingimusel, et ta on saanud asjakohase
Finantsinspektsiooni loa, kui selline luba on sel ajal ndutav vastavalt kohaldatavatele
pangandusreeglitele, vdib Arilhing oma &ranagemise jargi, olles teatanud
Vblakirjaomanikele vahemalt 30 paeva ette vastavalt tingimusele 10(ja milline
teatamine on tagasivdotmatu), igal ajal lunastada kdik (kuid mitte ainult mdned)
asjaomase seeria tasumata Vélakirjad lunastussumma eest, mis vérdub nende
tasumata pdhisummaga koos intressidega (kui on), mis on kogunenud kuni
lunastamiskuupaevani, kuid valja arvatud lunastamiskuupaeval.

Kapitalisiindmuse tagajdrjel toimuv ennetihtaegne lunastamine

Kapitalisindmuse toimumisel, kuid tingimusel, et on saadud asjakohane
Finantsinspektsiooni luba, kui selline luba on sel ajal ndutav vastavalt
kohaldatavatele pangandusreeglitele, vdib Arilihing oma aranagemise jargi, olles
teatanud Vdlakirjaomanikele vahemalt 30 pdeva ette vastavalt tingimusele 10(ja
milline teatamine on tagasivbtmatu), igal ajal lunastada kdik (kuid mitte ainult
mdned) asjaomase seeria tasumata Volakirjad lunastussumma eest, mis vdrdub
nende tasumata p&hisummaga koos intressidega (kui on), mis on kogunenud kuni
lunastamiskuupaevani, kuid valja arvatud lunastamiskuupaeval.

Vabatahtlik ennetéihtaegne lunastamine (Call)

Parast viie aasta mé6dumist vastava seeria V6lakirjade emiteerimiskuupaevast ja
parast vastava Finantsinspektsiooni loa saamist, kui selline luba on sel ajal ndutav
vastavalt kohaldatavatele pangandusreeglitele, v&ib Arilihing, teatades sellest
Vélakirjaomanikele vahemalt 30 paeva ette vastavalt tingimusele 10 (ja milline
teatamine on tagasiv6tmatu), lunastada Vdlakirjad taielikult v3i osaliselt tagasi
nende véljastatud p&hisummas koos kogunenud intressiga (kui see on olemas).

Kaesolevas tingimuses 6(d)osutatud asjakohane teade on teatis, mille Ariiihing
esitab Vélakirjaomanikele, kusjuures teatisele peab alla kirjutama AriGhingu
nduetekohaselt volitatud ametnik ja selles peab olema margitud:

() Vélakirjade seeria, mille suhtes kohaldatakse lunastamist;

(i) kas kdnealuse seeria V&lakirjad lunastatakse tervikuna vai ainult osaliselt, ja
kui lunastatakse ainult osaliselt, siis lunastatavate V®&lakirjade kogu
tagasimaksmata p&hisumma;

(iii) sellise lunastamise tahtpaev, mis ei tohi olla [ihem kui 30 paeva parast selle
teate Gigusparase esitamise kuupaeva, ja

(iv) summa, mille eest sellised Vélakirjad lunastatakse, mis on nende
tagasimaksmata pdhisumma koos kogunenud intressiga.

lga selline teade on tagasivétmatu ja selle edastamine kohustab Aritihingut
teostama selles margitud lunastust.
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Osaline lunastamine

Kui seeria Vélakirjad lunastatakse vastavalt tingimusele 6(d) ainult osaliselt mis
tahes kuupaeval, lunastatakse Vdlakirjad proportsionaalselt nende tagasimaksmata
pdhisummaga, jargides alati k&iki kohaldatavaid seadusi ja selle vaartpaberiborsi
eeskirju, kus Voélakirjad on sel ajal kauplemisele vbetud.

Lunastatud ja ostetud Vélakirjade tiihistamine

K&ik kdesoleva tingimuse 6 kohaselt lunastatud vdi ostetud Vélakirjad tuhistatakse
ja neid ei tohi uuesti valja lasta ega edasi muua. Kdesoleva tingimuse 6(f) viited
Vélakirjade ostmisele Aritihingu poolt ei hdlma Valakirjade ostmist muul viisil kui
tegeliku kasusaajana.

Maksustamine

(@)

(b)

(©)

(d)

Kui Vdlakirjade eest sularahas v6i mitterahaliselt makstavate summade
(pShisumma, lunastussumma, intress v8i muu) puhul tuleb kinni pidada vé6i maha
arvata mis tahes praegused v0i tulevased maksud v&i mis tahes liiki tasud, mida
Eesti Vabariik voi mdni selle poliitiline alliksus v6i mdni selles olev vdi selle asutus
vBi ametiasutus, kellel on maksustamise digus, on kehtestanud, on Aritihingul 8igus
vastavad maksud v6i tasud kinni pidada v8i maha arvata. Kahtluste valtimiseks olgu
deldud, et kdik sellised kinnipidamised v&i mahaarvamised teeb Arilihing
Vélakirjaomaniku arvel, kusjuures Ariiihing ei ole kohustatud kinnipeetud v&i
mahaarvatud maksusummasid Vdlakirjaomanikule hivitama.

Kui kohaldatavas topeltmaksustamise valtimise lepingus on satestatud madalamad
kinnipidamise maarad kui need, mida Eesti siseriikliku diguse kohaselt muidu
intressimaksete suhtes kohaldatakse, palutakse vastaval Vdlakirjaomanikul esitada
vastava lepingu kohaldamiseks vajalikud dokumendid (sealhulgas, kuid mitte ainult,
Vélakirjaomaniku elukohariigi maksuhalduri poolt valjastatud vdi tdendatud
elukohatdend) vahemalt 15 (viisteist) paeva enne makset. Kui selliseid dokumente
Aritihingule ei esitata, on Arilihingul 8igus makse kinni pidada Eesti siseriiklikes
digusaktides satestatud maarade alusel.

Fausilised isikud vdivad oma Vodlakirjadest saadava (intressi)tulu maksustamist
edasi lukata, kasutades Védlakirjadega tehtavate tehingute tegemiseks
investeerimiskontot ja teatades Aritihingule vahemalt 15 (viisteist) pdeva enne
makse tegemist kirjalikku taasesitamist vdimaldaval kujul, et neil on 8igus kasutada
investeerimiskonto erimaksureziimi. Kdesolevate tingimuste kuupaeval on
fUdsilistel isikutel igus kasutada investeerimiskonto erimaksureZziimi, kui nad on
omandanud Vblakirjad vastava Vé&lakirjaomaniku investeerimiskontol hoitavate
rahaliste vahendite arvel. Kui vastavat teadet ei esitata Aritihingule nduetekohaselt,
on Aritihingul 8igus pidada maks kinni vastavalt tldistele maksu kinni pidamise
eeskirjadele.

Kdik kaesolevates tingimustes sisalduvad viited Vélakirjade intressidele loetakse
viideteks ka mis tahes taiendavatele summadele, mis vBidakse maksta kdesoleva
tingimuse 7 alusel v8i mis tahes taiendava vdi asendava kohustuse alusel. Kahtluste
véaltimiseks olgu oeldud, et Arilihing ei maksa tdiendavaid summasid seoses
Vélakirjade pdhisumma maksmisega.

Maksed

(@)

Vélakirjade eest tasumisele kuuluvad summad (p8hisumma, intressid v6i muud
summad, sealhulgas 18plikul lunastamisel) makstakse Vélakirjaomanikele, kes on
sellise makse tahtpaevale eelneva pangapdeva (edaspidi "Arvestuspaev") tdopaeva
|6pu seisuga kantud Registrisse. V&lakirjade 18plikul lunastamisel tasumisele
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kuuluvate summade maksmine toimub samaaegselt V8lakirjade kustutamisega voi,
kui Arithing nduab seda, siis Vélakirjade (leandmise vastu Arithingule. Kui
Vélakirjade 16pliku lunastussumma maksmise tahtpdev ei ole Aripdev, on
Vélakirjade omanikul 8igus selle maksmisele alles jargmisel aripaeval ja sellise
hilinemise téttu ei kuulu tasumisele tdiendavat makset, valja arvatud juhul, kui
hilisemalt ei maksta vastavalt kdesolevatele Tingimustele.

(b) Kui Aritihing ei suuda Vdlakirjaomanikule Vélakirjaga seoses makstavat summat
tahtajaks Ule kanda, kohustub Aritihing maksma Vdlakirjaomanikule viivist tasumata
summalt alates maksetahtajast kuni tegeliku maksmiseni Ldplikes tingimustes
satestatud maaras.

Piiranguperiood

Vélakirjadega seotud néuded Aritihingu vastu aeguvad, kui neid ei esitata kolme aasta
jooksul parast maksetahtaega.

Teated
(@) Volakirjaomanikele

Teated Vdlakirjaomanikele loetakse kehtivalt edastatuks, kui need on avaldatud
selle vaartpaberibérsi infoslsteemi kaudu, kus nad on noteeritud (kui see on
kohaldatav), v8i noteerimata Vélakirjade puhul, kui need saadetakse neile nende
Registrisse kantud aadressidele, ning loetakse kehtivalt edastatuks neljandal
toopaeval parast teate saatmist tahitud kirjaga ja jargmisel to6paeval parast teate
saatmist e-postiga.

(b)  Ariiihingule

Teated Aritihingule loetakse kehtivalt edastatuks, kui need toimetatakse aadressil
Niine 11, 10414 Tallinn, Eesti, vbi kui need edastatakse e-posti aadressil
investor@inbank.ee (v8i muudel aadressidel, millest V&lakirjaomanikele on teatatud
vastavalt kiesolevale tingimusele 10 v&i Arilihingu veebilehe kaudu), ning need
loetakse kehtivalt edastatuks jargmisel paeval, mil Arithingu peakontor on avatud.

Taiendavad kisimused

Arithing vdib aeg-ajalt ja ilma mis tahes Seeria Vdlakirjaomanike ndusolekuta luua ja
emiteerida tdiendavaid selle Seeria V&lakirju ja muid vBlavaartpabereid, mille tingimused
on samad kui selle Seeria Vdlakirjade omad vdi samad, valja arvatud esimese intressimakse
summa (kui see on olemas), mis v8ivad olla konsolideeritud ja moodustada Uhe emissiooni
koos vastava Seeria V6lakirjadega ja kanda sama ISIN-koodi kui selle Seeria Vdlakirjad.

Oigus ja jurisdiktsioon
Vélakirjad ja k&ik lepinguvalised kohustused, mis tulenevad neist v8i on nendega seotud,
kuuluvad Eesti 8iguse reguleerimisalasse ja Eesti kohtute jurisdiktsiooni alla.

Kohustuste ja ndudediguse teisendamise diguse tunnustamine

Olenemata Vdlakirjade mis tahes muudest tingimustest v8i mis tahes muudest lepingutest,
kokkulepetest vdi arusaamadest Arillhingu ja Vdlakirjaomanike (mis kaesoleva
tingimuse 13 kohaldamisel hdlmab iga Vdlakirjade tegelikku kasusaajat) vahel, tunnistab ja
aktsepteerib iga V&lakirjaomanik Vd&lakirjade omandamisega, et V&lakirjadest tuleneva
kohustuse suhtes vdib Asjaomane kriisilahendusasutus kasutada Kohustuste ja
ndudediguse teisendamise digust, ning tunnistab, aktsepteerib ja nBustub sellega, et tema

jaoks on siduv:
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mdju, mis tuleneb sellest, et Asjaomane kriisilahendusasutus kasutab mis tahes
Kohustuste ja ndudebiguse teisendamise 6igusi, mille kasutamine (ilma
piiranguteta) v8ib hdlmata ja mille tulemuseks v&ib olla mis tahes jargmine tegevus
vbi nende kombinatsioon:

(i)
(ii)

(iii)
(iv)

Vélakirjadega seotud asjakohaste summade vdi nende osa vdhendamine;

Vélakirjade puhul kogu Vdlakirjadega seotud asjakohase summa vai selle
osa konverteerimine Arillhingu v6i muu isiku aktsiateks, muudeks
vadrtpaberiteks vdi muudeks kohustusteks ning selliste aktsiate,
vadrtpaberite  v8i  kohustuste emiteerimine v&i  Uleandmine
Vdlakirjaomanikule, sealhulgas Vé&lakirjade Tingimuste taiendamise,
muutmise v8i varieerimise teel;

Vélakirjade vdi Vdlakirjadega seotud asjakohaste summade tihistamine;

Vélakirjadelt makstava intressi summa vdi intressi maksmise kuupaeva
parandamine v8i muutmine, sealhulgas intressi maksmise peatamine
ajutiselt; ja

Vélakirjade tingimuste varieerimine, mida Asjaomane kriisilahendusasutus peab
vajalikuks, et Asjaomane kriisilahendusasutus saaks kasutada mis tahes Kohustuste
ja nbudediguse teisendamise Bigust.
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VOLAKIRJADE LOPLIKE TINGIMUSTE VORM

VOLAKIRJADE LOPLIKUD TINGIMUSED
[kuupdev]
AS INBANK
[seeria agregeeritud nimivadrtus] euro teise astme allutatud V&lakirjade emiteerimine
35 000 000 euro suuruse vélakirjaprogrammi raames

Kaesolevas dokumendis kasutatud md&isteid loetakse sellisena maaratletud olevat 2. taseme
allutatud Vélakirjade tingimuste eesmargil. Kdesolev dokument kujutab endast kaesolevas
dokumendis kirjeldatud Vélakirjade I&plikke tingimusi ja seda tuleb lugeda koos nende tingimustega
ja 29. novembril 2021 koostatud p&hiProspektiga (edaspidi "Prospekt"). Taielik teave Aritihingu ja
Vélakirjade pakkumise kohta on kattesaadav ainult kdesolevate 16plike tingimuste, tingimuste ja
Prospekti kombineerides.  Prospektiga on véimalik tutvuda Aritihingu veebisaidil
(https://www.inbank.ee/investor/volakirjad).

Selle seeria kokkuvdte on lisatud kaesolevatele I&plikele tingimustele. Ldplikud tingimused on heaks
kiidetud Arithingu juhatuse [kuupdev] otsusega. Loplikud tingimused on esitatud
Finantsinspektsioonile, kuid nende suhtes ei kohaldata heakskiitmismenetlust.

1. Emitent AS Inbank

2. Seeriate arv [ ]

3. Seeria agregeeritud EUR [summa]. [Arilihing vdib seeria agregeeritud
nimivaartus nimivaartust suurendada kuni [summa] euroni kuni

emissioonikuupdevanil.

4, Emiteerimisvaluuta EUR

5. Nimivaartus 1000 eurot

6. Emissioonihind 100% esialgsest nimivaartusest
7. Emiteerimiskuupdev ja [kuupdev]

intressi alguskuupaev

8. Ldpptahtaeg [kuupdev]
9. Lunastamise/maksmise Lunastamine nimivaartuses
alus
10. Intressid
11. i. Arvutamise alus Fikseeritud intress
12. ii. Intressimakse  [kirjeldus]
kuupédevad
iii. Intressimaar [arv]% aastas

iv. Intressi arvutamise 30/360
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13.

14.
15.
16.

meetod
v. Viivitusintressi maar

Tootlus

Markimisperiood
ISIN-kood

Noteerimine ja
kauplemisele lubamine

Allkirjastatud AS Inbank nimel

Kuupadev:

MITTEAMETLIK TOLGE INGLISE KEELEST

0,025% paevas

[number]% aastas. Tootlus arvutatakse nimivaartuse
ja emissioonikuupaeva alusel. Tegelik tootlus vdib
erineda soltuvalt sellest, millist hinda investor
konkreetse vdlakirja eest maksab.

[perioodi algus- ja I6puaeg]
[kood]

Nasdaq Tallinna borsile esitatakse taotlus Vdlakirjade
lisamiseks Nasdaq Tallinna bdérsi Balti Vdlakirjade
nimekirja.
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LisA 2: ARIUHINGU POHIKIRI

ARINIMI JA ASUKOHT

1.1. Aktsiaseltsi drinimi on AS Inbank (edaspidi Pank).

1.2. Panga asukoht ja peakontor on Tallinnas, Eesti Vabariigis.
MAJANDUSAASTA

2.1. Panga majandusaasta on kalendriaasta (01. jaanuar - 31. detsember).

AKTSIAKAPITAL JA AKTSIAD

3.1.

3.2.
3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

Panga miinimumaktsiakapital on viissada tuhat (500 000) eurot ja
maksimumaktsiakapital on kaks miljonit (2 000 000) eurot.

Panga aktsia nimivaartus on 0,10 eurot ja iga aktsia annab uldkoosolekul Ghe (1) haale.

Pangal on vaid nimelised Aktsiad. Aktsiad on uhte liiki ja annavad aktsionaridele
Uhesugused digused.

Aktsiate eest tasumisel rahalise sissemaksega tuleb sissemakse tasuda kapitali
suurendamise otsuses nimetatud pangakontole. Aktsiate eest vdib muul viisil kui
rahalise sissemaksega tasuda vaid seaduses satestatud juhtudel.

Véimalike tulevaste kahjumite katmiseks moodustab Pank reservkapitali, mille suurus
on minimaalselt Uks kimnendik (1/10) aktsiakapitali suurusest. Reservkapitali kantakse
igal majandusaastal vahemalt Uks kahekimnendik (1/20) Panga puhaskasumist, kuni
reservkapitali minimaalse suuruse saavutamiseni. Uldkoosolek v&ib otsustada, et
reservkapitali kantakse ka muid summasid. Reservkapitali vdib kasutada ka
aktsiakapitali suurendamiseks.

Pank v6ib valja anda nimelisi vahetusvdlakirju, mille nimivaartuste summa ei v&i olla
suurem kui 1/10 aktsiakapitalist ning mille omanikul on &igus vahetada volakiri aktsia
vastu.

AKTSIONARI OIGUSED

4.1. Aktsia annab aktsiondrile vastavalt tema omandis olevate aktsiate nimivaartuste
summale diguse osaleda Panga juhtimises ja kasumi jaotamises ning diguse Panga
|6petamisel saada vastav osa Panga varast.

4.2. Panga Aktsiad on vabalt védrandatavad.

ULDKOOSOLEK

5.1.  Aktsionaride tldkoosolek on Panga k&rgeim juhtimisorgan.

5.2. Korraline uldkoosolek kutsutakse juhatuse poolt kokku hiljemalt kolme (3) kuu jooksul
majandusaasta |[6ppemisest arvates.

5.3. Juhatus kutsub erakorralise Uldkoosoleku kokku seaduses satestatud juhtudel.

Korralisest Uldkoosolekust tuleb teatada aktsionaridele vahemalt kolm (3) nadalat enne
uldkoosolekut ja erakorralisest Gldkoosolekust tuleb teatada aktsionaridele vahemalt
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5.9.

MITTEAMETLIK TOLGE INGLISE KEELEST

Uks (1) nadal enne tldkoosolekut. Teade peab olema saadetud selliselt, et see tavalise
edastamise korral jduaks adressaadini hiljemalt nimetatud tahtpaevadeks.

Teade uldkoosolekust saadetakse aktsiondridele tahitud kirjaga aktsiaraamatusse
kantud aadressile.

Uldkoosoleku teate vdib edastada ka lihtkirjana, elektrooniliselt vdi faksi teel, kui kirjale
vOi faksile on lisatud teatis dokumendi kattesaamise kinnituse viivitamatu tagastamise
kohustuse kohta. Teade loetakse lihtkirja vdi faksi teel vdi elektrooniliselt katte
toimetatuks, kui saaja tagastab juhatusele dokumendi kattesaamise kohta kinnituse
omal valikul kirjalikult, faksiga voi elektrooniliselt.

Kui Pangal on ule 50 aktsionadri, ei pea aktsiondridele teateid saatma, kuid Uldkoosoleku
toimumise teade tuleb avaldada vahemalt Ghes Uleriigilise levikuga paevalehes.

Panga uldkoosolekud toimuvad Eesti Vabariigis

Uldkoosoleku reglement on jargmine:

(M koostatakse koosolekul osalevate aktsionaride nimekiri, millesse kantakse
koosolekul osalevate aktsionaride nimed ja nende aktsiatest tulenevate haalte
arv, samuti aktsionari esindaja nimi ja allkiri;

(2)  koosoleku avab Panga n6ukogu v&i juhatuse esimees;
(3) valitakse koosoleku juhataja ja protokollija;
(4) konstateeritakse koosoleku seaduslikkus ja otsustusv8ime;

(5) kinnitatakse paevakord.

Korralisel Gldkoosolekul

(1) tutvutakse eelmise aasta majandusaasta aruandega, audiitori jareldusotsusega
ja juhatuse kasumi jaotamise ettepanekuga

(2)  kuulatakse dra ndukogu arvamus ja tutvutakse néukogu aruandega;
(3) otsustatakse majandusaasta aruande kinnitamine;

(4)  otsustatakse kasumi jaotamine vdi abindude rakendamine, kui selleks annab
pdhjust auditeeritud majandusaasta aruandes toodud kahjum;

(5)  otsustatakse vajadusel audiitorite ja nBukogu liikmete arv ja valimine (k.a.
volituste pikendamine) ning nende tasustamine;

(6) otsustatakse ja arutatakse muud seaduses satestatud vdi Uldkoosoleku teates
nimetatud kisimusi.

5.10. Uldkoosolek on otsustusv8imeline, kui sellel on esindatud tle kahe kolmandiku (2/3)

5.11.

koikide aktsiatega madratud haaltest. Kui Uldkoosolekul ei ole esindatud kullaldane
haalte arv, kutsub juhatus kokku uue Uuldkoosoleku sama pdaevakorraga. Uus
uldkoosolek on otsustusvdimeline s6ltumata Uldkoosolekul esindatud haalte arvust.

Aktsionarid vdivad Uldkoosoleku paevakorras olevate punktide kohta koostatud otsuste
eelndusid haaletada elektrooniliste vahendite abil enne Uldkoosolekut v&i tldkoosoleku
kestel, kui see on tehniliselt turvalisel viisil véimalik. Elektroonilise haaletamise korra
maarab juhatus.
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Uldkoosoleku otsus on vastu véetud, kui selle poolt on antud Ule kahe kolmandiku (2/3)
Uldkoosolekul esindatud haaltest, kui seaduses vdi pdhikirjaga ei ole satestatud teisiti.
Isiku valimisel loetakse Uldkoosolekul valituks kandidaat, kes sai teistest enam haali.
Haalte vBrdsel jagunemisel heidetakse liisku.

Protokollile kirjutavad alla koosoleku juhataja ja protokollija. Koosolekul osalevate
aktsionaride nimekirjale kirjutavad alla juhataja ja protokollija ning iga tldkoosolekul
osalenud aktsiondr vbi tema esindaja.

Kui Pangal on ks aktsionar v&i kui lisaks temale on aktsionariks vaid Pank ise, v8i kui
aktsionare on rohkem, kuid tingimusel, et nad kdik otsusega ndustuvad ja selle
allkirjastavad, vOib otsuseid vastu votta, jargimata seaduses toodud ndudeid
uldkoosoleku paevakorrale, kokkukutsumise teatele, kohale, 1abiviimisele ja protokollile.
Sel juhul tuleb otsus vormistada kirjalikult ja allkirjastada aktsionaride poolt ning selles
tuleb markida muu hulgas aktsionaride nimed ja haalte arv, samuti otsuse tegemise aeg.

6. NOUKOGU

6.1.

6.2.

N&ukogu planeerib Panga tegevust, annab juhatusele tegevusjuhiseid Panga juhtimise
korraldamisel ja teostab jarelevalvet Panga ja Panga juhatuse tegevuse Ule ning vdtab
vastu otsuseid seadusega vG8i pbhikirjaga satestatud kusimustes. Ndukogu esitab
uldkoosolekule aruande oma tegevusest aasta jooksul. Aruanne peab sisaldama
hinnangut majandusaasta aruandele.

Noukogu padevusse ja kohustuste hulka kuuluvad muuhulgas:
(1)  Panga strateegia ja tegevuse uldp&himd&tete kinnitamine;
(2)  Panga krediidi- ja investeerimispoliitika kinnitamine;

(3) Panga juhatuse liikmete ja tootajate tasustamise pdhimdtete kinnitamine ja
nende rakendamise hindamine;

(4)  Panga uldiste riskijuhtimise pdhimd&tete ja strateegia kinnitamine;
(5)  Panga organisatsioonilise struktuuri ja selle pdhimdtete kinnitamine;
(6) Panga tegevuse kontrollimise Uldp&himdtete kinnitamine;

(7)  Panga juhatuse liikmete, juhatuse esimehe, esimehe asendaja ja prokuristide
valimine ning tagasikutsumine ja nende tasustamise otsustamine;

(8) Panga siseauditi Uksuse pdhimaaruse kinnitamine, siseauditi Uksuse juhi
ametisse nimetamine ja vabastamine ning siseauditi Uksuse juhi ettepanekul
siseauditi Uksuse tootajate ametisse nimetamine ja vabastamine;

(9)  Panga eelarve ja investeeringute kava kinnitamine;
(10) valisriigis filiaalide asutamise ja sulgemise otsustamine;

(11) osaluste omandamine (k.a. suurendamine) ja vodrandamine (k.a. vahendamine)
teistes Uhingutes (k.a. Uhingute asutamine ja likvideerimine), kui tehingu maht
Uletab 10 protsenti Panga omavahenditest vdi teise Uhingu osa- Vi
aktsiakapitalist v3i selle tehinguga saavutatakse vastav maar;

(12) krediidikomitee tegevuse UldpShimdtete ja padevuse kehtestamine;

(13) tehingute, mis valjuvad Panga igapaevase majandustegevuse raamidest,
tegemise otsustamine;
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6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

6.8.

6.9.

6.10.

6.11.

6.12.
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(14) Panga juhatuse liikmetega tehingute tegemise otsustamine ja nendes
tehingutes Panga esindaja maaramine;

(15) Panga juhatuse liikme vastu ndude esitamine ja selles nudes Panga esindaja
maaramine;

(16) uldkoosoleku paevakorra maaramine (v.a. seaduses satestatud juhtudel);

(17) muude seaduse ja pohikirjaga ndukogu padevusse antud kisimuste
otsustamine.

Noukogul on digus kolme (3) aasta jooksul alates pdhikirja redaktsiooni kehtima
hakkamisest suurendada aktsiakapitali sissemaksete tegemisega. Noukogu ei VOi
suurendada aktsiakapitali rohkem kui 1/10 aktsiakapitalist, mis oli registreeritud
pdhikirja redaktsiooni jdustumise ajal.

Noukogus on viis (5) kuni seitse (7) liiget, kes valitakse tldkoosoleku poolt kolmeks (3)
aastaks.

Noukogu lilkmed valivad endi hulgast esimehe, kes korraldab n6ukogu t66d. Juhul kui
ndukogu esimees ei saa tdita oma Ulesandeid, vdivad ndukogu Ulejadnud liikmed
esimehe eemalviibimise ajaks valida konsensuse alusel endi hulgast ndukogu esimeest
asendava liikkme.

N&ukogu koosolekud toimuvad vastavalt vajadusele, kuid vahemalt tks (1) kord kolme
(3) kuu jooksul. Néukogu koosolek kutsutakse kokku, kui seda n6uab ndukogu liige,
juhatuse liige, audiitor, siseauditi Uksuse juht vdi revisjonikomisjoni esimees voi
aktsionarid, kelle Aktsiad esindavad vahemalt Uhte kimnendikku aktsiakapitalist voi
muud seaduses ettenahtud isikud.

Noukogu koosoleku toimumisest ja selle paevakorrast tuleb ette teatada vahemalt Uks
(1) nadal enne koosolekut.

Noukogu koosolekud toimuva n6ukogu esimehe poolt maaratud kohas Eesti Vabariigis
vBi valismaal.

Noukogu koosoleku kutsub kokku ja koosolekut juhatab ndukogu esimees vdi teda
asendav ndukogu liige.

Noukogu on otsustusvBimeline, kui sellest vGtab osa Ule poole nBukogu liikmetest.
Noukogu liige vdib ndukogu koosolekul osaleda ja teostada oma igusi elektrooniliste
vahendite abil ilma koosolekul fuusiliselt kohal olemata, reaalajas toimuva
kahesuunalise side abil v6i muul sellesarnasel elektroonilisel viisil, mis v8imaldab
ndukogu liikmel eemal viibides koosolekut jalgida ja s6na vdtta ning otsuste
vastuvdtmisel hadletada.

N&ukogu otsus on vastu voetud, kui selle poolt haaletas Ule poole haaletamisel osalenud
ndukogu lilkkmetest. Igal ndukogu liikkmel on Uks haal. Ndukogu liige ei ole Gigustatud
volitama kedagi teist peale teise ndukogu liikme osalema ja haaletama ndukogu
koosolekutel. Haalte vBrdsel jagunemisel otsustab n6ukogu esimehe v&i teda asendava
liikme haal. Ndukogu liikmel ei ole digust haaletamisest keelduda ega erapooletuks
jaada.

Kdik ndukogu koosolekud protokollitakse. Protokollile kirjutavad alla k&ik koosolekul
osalevad ndukogu liikmed ja protokollija.
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6.13. Noukogul on digus votta vastu otsuseid koosolekut kokku kutsumata. Reglement on

jargmine:
(1)  Noukogu esimees saadab otsuse eelndu kdigile ndukogu liikmetele ja teatab
tahtaja, mille jooksul nBukogu liikmed peavad esitama selle kohta oma kirjaliku
taasesitamist vdimaldavas vormis seisukoha. Kui ndukogu liige ei teata

tahtaegselt, kas ta on otsuse poolt vdi vastu, loetakse, et ta haaletab otsuse
vastu;

(2)  Otsus loetakse vastu vdetuks, kui selle poolt on Ule poole nGukogu liikmetest;

(3) NOukogu esimees koostab hadletustulemuste kohta haaletusprotokolli ning
saadab selle viivitamatult nGukogu liikkmetele ja juhatusele.

6.14. Kui kdik ndukogu liikmed otsusega ndustuvad ja selle allkirjastavad, vdib ndukogu

otsuse vormistada ka etteteatamiseta ja haaletusprotokollita. Otsusesse tuleb markida
ndukogu lilkkmete nimed ja otsuse tegemise aeg.

6.15. Noukogu liikmega tehingu tegemise otsustab ja tema tasu suuruse maarab Uldkoosolek.

JUHATUS

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

7.7.

7.8.

Panka juhib seaduse ja pdhikirja kohaselt ning tldkoosoleku ja ndukogu poolt antud
padevuse raames Panga juhatus. Juhatus to0tab valja Panga strateegia ja eelarve, mis
esitatakse ndukogule kinnitamiseks. Juhatus juhib Panga igapaevast tegevust, lahtudes
ndukogu poolt kinnitatud strateegiast, eelarvest ning tegevuse Uldistest pdhimdtetest.
Juhatus kontrollib Panga to6tajate tegevust.

Juhatus esitab ndukogule vahemalt kord kolme kuu jooksul aruande oma tegevuse ning
Panga majandustegevuse ja majandusliku olukorra kohta. Juhatus peab viivitamatult
teavitama ndukogu liikkmeid Panga majandusliku seisundi halvenemisest, selle ohust voi
usaldatavusnormatiividest kdrvalekaldumisest.

Juhatusse kuulub kolm (3) kuni seitse (7) liiget, kes valitakse n6ukogu poolt kolmeks (3)
aastaks.

Juhatuse esimees korraldab juhatuse t66d ning kutsub kokku ja juhatab juhatuse
koosolekuid. Kui juhatuse esimees ei saa tdita oma Ulesandeid maarab ndukogu
juhatuse liilkmete hulgast talle asendaja.

Juhatuse esimees vOi teda asendav liige kutsub juhatuse kokku nii sageli, kui seda
nduavad Panga asjad. Juhatuse esimees vdi teda asendav liige peab kutsuma juhatuse
koosoleku kokku juhatuse vdi n6ukogu liikkme ndudmisel. Otsused, millel on Panga
seisukohalt oluline tahtsus tuleb vastu vdtta juhatuse koosolekul.

Juhatuse koosolekud toimuvad juhatuse esimehe poolt maaratud kohas Eesti Vabariigis
vOi valismaal.

Juhatus on otsustusvéimeline, kui juhatuse koosolekust vdtab osa ule poole juhatuse
liikmetest. Juhatuse otsus on vastu vBetud, kui selle poolt haaletavad kdik koosolekul
osalenud juhatuse lilkmed. Juhatuse liige ei ole digustatud volitama kedagi teist peale
teise juhatuse liikme osalema ja hadletama juhatuse koosolekutel. Juhatuse liikmel ei
ole Bigust haaletamisest keelduda ega erapooletuks jaada.

Kui kdik juhatuse liikmed otsusega ndustuvad ja selle allkirjastavad, v8ib juhatuse otsuse
vormistada ilma koosolekut kokku kutsumata ja haaletusprotokollita. Otsusesse tuleb
markida juhatuse liikmete nimed ja otsuse tegemise aeg.
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Panga nimel tegutsev isik ei vdi esindada Panka tehingute tegemisel ja Sigusvaidluste
pidamisel kolmanda isikuga, kelle suhtes Panga nimel tegutseval isikul vbi temaga
samavaarset majanduslikku huvi omaval isikul on isiklikke majanduslikke huvisid.

KREDIIDIKOMITEE

8.1.

8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

Panga juhatus moodustab krediidikomitee, mis lahtub oma tegevuses ndukogu poolt
kinnitatud tegevuspdhimdtetest. Krediidikomitee on aruandekohustuslik Panga
juhatuse ees.

Krediidikomitee koosneb vahemalt viiest (5) liikmest. Tapse arvu maarab juhatus
lahtudes Panga ja krediidikomitee vajadustest. Liikmed valivad endi hulgast esimehe,
kes korraldab komitee tegevust. Krediidikomitee liikmeks on juhatuse esimees, kes ei
tohi olla krediidikomitee esimees vdi juhtida krediidikomitee istungit.

Krediidikomitee istungid on kinnised. Krediidikomitee on otsustusv8imeline, kui sellest
vOtab osa Ule poole komitee liikmetest. Krediidikomitee liikmel ei ole &igust
haadletamisest keelduda ega erapooletuks jaada. Haalte vBrdsel jagunemisel on otsustav
komitee esimehe haal.

Krediidikomitee istungid protokollitakse. Protokollile kirjutavad alla kdik istungist osa
vBtnud komitee lilkkmed ja protokollija. Protokolli kantakse liikkmete seisukohad ning
liikmete eriarvamused.

Krediidikomiteel ei ole 8igust otsustada Panga ndukogu poolt kehtestatud piirmaarast
suurema laenu andmist ja pikendamist v6i muu erakordse laenu andmist ilma eelneva
ndukogu otsuseta.

SISEAUDITI UKSUS

9.1.

9.2.

9.3.

9.4.

9.5.

Panga sisekontrolli sisteemi osana tegutseb sdltumatu siseauditi Uksus, mis jalgib
Panga tegevust ning tegutseb Panga ndukogu poolt kinnitatud pdhimaaruses satestatud
korras.

Siseauditi Uksus hindab Panga tavaparast majandustegevust ja siseeeskirjade ja
protseduurireeglite vastavust ja piisavust krediidiasutuse tegevusele ning kontrollib
pidevalt ndukogu ja juhatuse kehtestatud eeskirjadest, protseduurireeglitest, limiitidest
ja muudest normidest kinnipidamist ning jalgib Finantsinspektsiooni ettekirjutuste
taitmist.

Siseauditi Uksuse tootajatel on Sigus tutvuda Panga kd&ikide dokumentidega, jalgida
piiranguteta Panga t66d igas 1digus ning osaleda juhatuse ja Panga pdhikirja alusel
moodustatud komiteede koosolekutel.

Tapse arvu maarab ndukogu lahtudes Panga ja siseauditi Uksuse vajadustest. Panga
ndukogu nimetab ametisse ja vabastab ametist siseauditi Uksuse td6tajad ja juhi.

Siseauditi Uksuse juht peab andma Ulevaateid siseauditi Uksuse tegevusest Panga
ndukogule Uks kord aastas ja juhatusele Uks kord poolaastas.

AUDIITORKONTROLL

10.1. Panga raamatupidamise ja raamatupidamise aastaaruande kontrollimiseks valib

Uldkoosolek mitte kauemaks kui viieks aastaks audiitori.
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10.2. Juhatus peab esitama majandusaasta aruande audiitori(te)le seaduses satestatud
korras. Audiitor(id) peavad juhatusele esitama jareldusotsuse Uhe (1) kuu jooksul alates
majandusaasta aruande saamisest.

11. KASUMI JAOTAMINE

11.1. Uldkoosolek otsustab kasumi jaotamise auditeeritud raamatupidamise aastaaruande,
juhatuse kasumijaotamise ettepaneku ja ndukogu arvamuse alusel.

11.2. Dividendi maksmise viis, aeg ja kord maaratakse tldkoosoleku otsusega.
12. PANGA TEGEVUSE LOPETAMINE
12.1. Pank |dpetatakse:

(1)  Panga aktsionaride Uldkoosoleku otsuse alusel (vabatahtlik Idpetamine), milleks
tuleb taotleda Finantsinspektsioonilt luba;

(2)  kohtumaaruse vdi- otsusega;

(3)  kui Panga tegevusluba on Finantsinspektsiooni poolt kehtetuks tunnistatud vdi
|6ppenud;

(4) maksejduetuse korral vastavalt seadusele
12.2. Panga tegevuse vabatahtliku |[dpetamise otsustab tUldkoosolek.

Panga pdhikiri on kinnitatud 30.03.2021 vastu vBetud aktsionaride Uldkoosoleku otsusega.
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