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Tegevusaruanne

Uldteave AS-i Silvano Fashion Group kohta

AS Silvano Fashion Group (edaspidi ,,Kontsern) on valdusettevGte, mille omanduses on naistepesu disaini,
tootmise, hulgimuiigi, frantsiisimiugi ja jaekaubandusega seotud ettevdtted. Kontserni tulu tuleneb Milavitsa,
Alisee, Aveline, Lauma Lingerie, Laumelle ja Hidalgo tootemarkidega kaupade miugist hulgimudgi ja
frantsiisimiligi kanalite kaudu ning jaemigist Milavitsa ja Lauma Lingerie nimetuse all tegutsevates kontserni
enda jaepoodides. Kontserni peamised miiigiturud on Venemaa, Valgevene, Ukraina, muud SRU riigid ja Balti
riigid.

Kontserni emaettevdte on Eestis asuv AS Silvano Fashion Group (edaspidi ,,emaettevote). AS-i Silvano Fashion
Group juriidiline aadress on Tulika 15/17, Tallinn, Eesti.

AS-i Silvano Fashion Group aktsiad on noteeritud Tallinna bérsil ja Varssavi borsil.
2019. aasta 31. martsi seisuga oli Kontsernis 2 025 to6tajat (31.12.2018: 2 073 t66tajat).

Kontserni kuuluvad jargmised aritihingud:

Osalus Osalus
Asukohamaa Pd&hitegevusala 31.03.2019 31.12.2018

Emaettevdte

AS Silvano Fashion Group Eesti Valdusettevdte

AS-i Silvano Fashion Group ettevétted

ZAO “Silvano Fashion” Venemaa Hulgi- ja 100% 100%
jaekaubandus

000 “Silvano Fashion” Valgevene Hulgi- ja 100% 100%
jaekaubandus

TOV ”Silvano Fashion” Ukraina Hulgikaubandus 100% 100%

SIA “Silvano Fashion” Léati Jaekaubandus 100% 100%

SP ZAO “Milavitsa” Valgevene Tootmine ja 84,96% 84,96%
hulgikaubandus

OAO “Junona” Valgevene Tootmine ja 58,33% 58,33%
hulgikaubandus

000 “Gimil” Valgevene Tootmine ja 100% 100%
hulgikaubandus

AS “Lauma Lingerie” Lati Tootmine ja 100% 100%
hulgikaubandus

SARL , Alisee* Monaco Valdusettevote 99% 99%

ZAO “Stolichnaja Torgovaja Kompanija

“Milavitsa” Venemaa Valdusettevote 100% 100%

00O “Baltsped logistik” Valgevene Logistika 50% 50%
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Arikeskkond ja tulemused

Kontserni 2019. aasta | kvartali mitgitulu kiiiindis 13 820 tuhande euroni, mis on 14,5% vahem kui samal perioodil
eelmisel aastal. Kontserni brutokasum 2019. aasta | kvartalil oli 6 455 tuhat eurot, vahenedes 2018. aasta | kvartaliga
vGrreldes 30,7%. Perioodi brutokasumi marginaal vahenes 2019. aastal | kvartaliga 57,6%-It 46,7%-le v&rreldes
2018.aasta sama perioodiga.

Konsolideeritud drikasum véhenes 2019. aasta | kvartaliga 55,1% 2 322 tuhande euroni. 2018. aastal oli sama
perioodi konsolideeritud drikasum 5 173 tuhat eurot. Konsolideeritud EBITDA 2019. aasta | kvartalil oli 3 158 tuhat
eurot, vahenedes eelmise aasta samal perioodil 43,3% vorra ( 2018. aasta | kvartal: 5 570 tuhat eurot).

Konsolideeritud puhaskasum 2019. aasta | kvartaliga moodustas 3 080 tuhat eurot ning vahenes 24,2% vorreldes
2018. aasta sama perioodi puhaskasumiga summas 4 062 tuhat eurot. Emaettevdtte aktsionaride puhaskasumi osa
2019. aasta | kvartalis véhenes 16,2% moodustades 3 098 tuhat eurot.

Venemaa Riikliku Statistikaameti (Rosstat) andmetel oli igakuine inflatsioonimaar Venemaal 2019. aasta martsis
0,32%. See on 0,12 vahem kui 2019. aasta veebruaris ja 0,03 vGrra ronkem kui 2018. aasta martsis. Samal ajal, 2019.
aasta inflatsioonimddr hetkeseisuga on 1,78% ja aastane (aastast aastasse) inflatsioonimaar on 5,27%.
Prognoositakse, et majanduskasv aeglustub kdesoleval aastal. Kéibemaksumédra tbus tdendoliselt aeglustab
eratarbimist ja piiratud nafta tootmine jatkab energiasektori majanduskasvu aeglustamist. Nagu arvatud, nafta
turuhind vGi téeindavad ranged sanktsioonind on jatkuvalt votmeriskid Venemaa majandusprognooside tegemisel.
FocusEconimic analltikud prognoosivad, et SKP kasvab sellel aastal 1,5%, mis ei muutu eelmise kuu prognoosist.
2020.aastal on oodata SKP kasvu 1,7% vorra.

Kontserni mudgitulu Venemaal oli 8 684 tuhat eurot, vahenedes 2018. aasta 3 kuuga vorreldes 15,9%. 2019. aasta
3 kuu mudgitulu kohalikus valuutas oli eelmise aasta sama perioodi muugitulust 9,8% vdrra vaiksem. Kontserni
Venemaa tutarettevGte avas 2019. aasta | kvartali jooksul 3 uut poodi, kasvatades oma sealsete poodide koguarvu
44-ni. Kontsernil on kavas jatkata uute kaupluste avamisega edaspidigi. Lisaks mudgitulu kasvule ning paremale
kontrollile turu Gle annab see vdimaluse edasi arendada ka kontserni brandide jaemdiligi kontseptsiooni eesmérgiga
muuta seda atraktiivsemaks meile kui ka meie frantsiisipartneritele.

Valgevene Riikliku Statistikaameti (Belstat) andmetel oli 2019. aasta jaanuaris inflatsiooniméar 0,88%. See on 0,10
rohkem kui 2018. aasta detsembris ja 0,13 v6rra rohkem kui 2018. aasta jaanuaris. Samal ajal, 2019. aasta
inflatsioonimaar hetkeseisuga on 0,88% ja aastane (aastast aastasse) inflatsioonimaar on 5,78%. Aeglustunud
jaekaubanduse kasv ning suurenev inflatsioon p&hjustavad majapidamistarbimise vahenemise. FocusEconomics
analliutikud prognoosivad, et 2019. aasta majanduskasv on 2,5%, mis on 0.4% rohkem eelmise kuu progmoosist..
Aastaks 2020 analiiutikud ootavad SKP kasvu 2.0%.

2019. aasta 3 kuul oli kontserni miugitulu Valgevenes 3 438 tuhat eurot, vahenedes 2018. aasta 3 kuuga vorreldes
5,2%. Mudgitulu kohalikus valuutas oli eelmise aasta sama perioodi mulgitulust 4,3% vaiksem. Valgevenes
keskendub kontsern jaekaubanduse kasumlikkuse t8stmisele.

Vastavalt Ukraina Riikliku Statistikaameti andmetele téusis martsis inflatsiooimaar 0.9% igakuiselt, mis oli 0.5%
rohkem kui 2019. aasta veebruaris olnud kasv. Kasv oli tingitud oluliselt rdivaste, jalandude ning ka
transporditeenuste hinnatdusust. Inflatsioonimaar langes veebruari 8.8 % -It mértsis 8.6%-le, olles madalaim langus
viimase kahe ja poole aasta jooksul ning inflatsioonimaéar on ligildhedane Keskpanga poolt prognoositud 6.5% +/-
2% méérale. Iga-aastane keskmine inflatsioonimaér stabiliseerus martsis, olles viimase nelja aasta madalaim 9.8%
(veebruar: 10.2%). FocusEconomics analtiitikud prognoosivad, et 2019. aasta inflatsioonimaaraks on 7.3%, mis on
0.4% madalam kui eelmise kuu. Aastaks 2020 analtiitikud ndevad inflatsiooni vdhenemist 6,5% vorra.

2019. aasta 3 kuul oli kontserni muugitulu Ukrainas 533 tuhat eurot, mis on 30,2% vaiksem kui eelmise aasta samal
perioodil. Mitgitulu kohalikus valuutas oli eelmise aasta sama perioodi midgitulust 40,1% vaiksem.
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Muugi struktuur
Mk turgude I6ikes

Kolmel kontserni p&hiturul — Venemaal, Valgevenes ja Ukrainas - miiiik kokku moodustas 91,6% kogumdigist.
Mddbdetuna kohalikus valuutas miitigi vahenemine oli vastavalt — -9,8%, -4,3% ja -40,1%.

I kvartal 2019 | kvartal 2018 Muutus  Muutus, %
Venemaa, tuh. RUB 646 761 716 987 -70 226 -9,8%
Valgevene, tuh. BYN 8431 8811 -380 -4,3%
Ukraina, tuh. UAH 15 306 25 542 -10 236 -40,1%

Kontserni midgi tulemused turgude I8ikes esitatuna eurodes on alljargnevad:

| kvartal | kvartal Muutus, Muutus, | kvartal 2019 | kvartal 2018
tuhandetes eurodes 2019 2018 EUR % % kaibest % kaibest
Venemaa 8 684 10327 -1643 -15,9% 62,8% 63,9%
Valgevene 3438 3626 -188 -5,2% 24,9% 22,5%
Ukraina 533 764 -231 -30,2% 3,9% 4,7%
Balti riigid 258 305 -47 -15,4% 1,9% 1,9%
Muud turud 907 1135 -228 -20,1% 6,5% 7,0%
Kokku 13 820 16 157 -2 337 -14,5% 100,0% 100,0%

Suurim osa 2019. aasta | kvartali midgist on seotud Venemaaga, s.t. 8 684 tuhat eurot, mis moodustas 62,8%
kogukaibest. Midgimahult jargmine piirkond oli Valgevene, kus kaive ulatus 3 438 tuhande euroni, mis moodustas
24,9% kogukéibest (nii jae- kui ka hulgimiuk kokku). Ukraina miiigimahud moodustasid 533 tuhat eurot,

moodustades 3,9% kogukéibest.

Muuk arisegmentide 18ikes

Muutus, Muutus, | kvartal 2019 | kvartal 2018
tuhandetes eurodes | kvartal 2019 | kvartal 2018 EUR % % Kiibest % Kiibest
Hulgimiik 9 553 11 686 -2 133 -18,3% 69,1% 72,3%
Jaemulik 4 255 4 463 -208 -4,7% 30,8% 27,6%
Muud
tegevusvaldkonnad 12 8 4 50,0% 0,1% 0,1%
Kokku 13820 16 157 -2 337 -14,5% 100,0% 100,0%

2019. aasta | kvartali hulgimadgi tulu ulatus 9 553 tuhande euroni, mis moodustas 69,1% Kontserni midgitulust
(2018. aasta I kvartal: 72,3%). Peamised hulgimidgipiirkonnad olid Venemaa, Valgevene ja Ukraina.

Kontserni jaemuugikaive véhenes 4,7% vorra ja ulatus 4 255 tuhande euroni, mis moodustas 30,8% mulgitulust.

Kontsernile kuuluvate ja frantsiisikaupluste paiknemine

Kontsern Frantsiis Kokku
Venemaa 44 359 403
Ukraina 0 76 76
Valgevene 61 0 61
Balti riigid 8 26 34
Muud riigid 0 122 122
Kokku 113 583 696

2019. aasta I kvartali 16pu seisuga opereeris kontsern ja tema frantsiisipartnerid 650 Milavitsa ja 46 Lauma Lingerie
brandi poodi, s.h. 113 poodi opereeris kontsern ise.
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P6hilised finantsnaitajad

Kontserni 2019. aasta | kvartali (vBrrelduna 2018. aasta | kvartaliga) ja 31.03.2019 (v6rrelduna 31.12.2018)

pdhilised finantsnaitajad on jargmised:

tuhandetes eurodes | kvartal 2019 | kvartal 2018 Muutus
Mulgitulu 13820 16 157 -14,5%
EBITDA 3158 5570 -43,3%
Aruandeperioodi puhaskasum 3080 4062 -24,2%
Puhaskasum, emaettevGtte omanike osa 3098 3695 -16,2%
Kasum aktsia kohta (eurodes) 0,09 0,10 -10,0%
Aritegevuse rahavoog perioodil 2 585 4874 -47,0%
tuhandetes eurodes 31.03.2019 31.12.2018 Muutus
Varad kokku 51411 45 504 13,0%
Kéibevarad kokku 32 309 34904 -7,4%
Omakapital kokku, emaettevdtte omanike osa 30277 27 462 10,3%
Raha ja raha ekvivalendid 8 350 13 603 -38,6%
Rentaablusanaliiis, % I kvartal 2019 I kvartal 2018 Muutus
Brutokasum 46,7 57,6 -18,9%
EBITDA 22,9 34,5 -33,6%
Puhaskasum 22,3 25,1 -11,2%
Puhaskasum, emaettevdtte omanike osa 22,4 22,9 -2,2%
Finantssuhtarvud, % 31.03.2019 31.12.2018 Muutus
ROA 15,6 22,9 -31,9%
ROE 24,6 34,7 -29,1%
Hinna/ kasumi suhe 12,6 17,7 63,6%
Lihiajaliste kohustuste kattekordaja 2,8 2,4 16,7%
Likviidsuskordaja 1,2 1,2 0,0%

Suhtarvude arvutamisel kasutatud valemid:

EBITDA = perioodi puhaskasum + p&hivara kulum + finantstulud ja -kulud kokku + tulumaks + kasum rahaliste vahendite

netopositsioonist

Brutorentaablus = brutokasum / milgitulu
EBITDA marginaal = EBITDA / mulgitulu
Puhasrentaablus = puhaskasum / madgitulu

Puhasrentaablus, emaettevBtte omanike osa = puhaskasum, emaettevdtte omanike osa / midgitulu
ROA (varade tootlus) = viimase 4 kvartali puhaskasum, ettevdtte omanike osa / keskmine koguvara

ROE (omakapitali tootlus) = viimase 4 kvartali puhaskasum, ettevdtte omanike osa / keskmine omakapital, ettevdtte omanike

0sa

EPS (kasum aktsia kohta) = puhaskasum, ettevdtte omanike osa / perioodi kaalutud keskmine lihtaktsiate arv
Hinna / kasumi suhe = aktsiahind aruandeperioodi I18pus / kasum aktsia kohta, arvutuste alus — viimase 4 kvartali puhaskasum,

ettevdtte omanike osa

Lihiajaliste kohustuste kattekordaja = kdibevara / lihiajalised kohustused
Likviidsuskordaja = (kdibevara - varud) / lihiajalised kohustused
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Majandustulemused

Kontserni 2019. aasta | kvartali kdive moodustas 13 820 tuhat eurot, langus eelmise aasta sama perioodiga vorreldes
on 14,5%. Hulgimuligi kéive vahenes 18,3% vorra, mdodetuna eurodes.

Kontserni 2019. aasta | kvartali brutokasum oli 6 455 tuhat eurot, vahenedes eelmise aastaga vdrreldes 30,7%.
Perioodi brutokasumi marginaal vahenes 2019. aasta | kvartali jooksul 57,6%-It 46,7%-le. Milidud toodangu kulu
kasvas 7,5% vorra.

2019. aasta | kvartali konsolideeritud &rikasum véhenes 55,1% ja ulatus 2 322 tuhande euroni vorreldes 2018. aasta
I kvartali konsolideeritud &arikasumiga summas 5 173 tuhat eurot. 2019. aasta | kvartali arikasumi rentaablus oli
16,8% vorreldes 32,0%-ga eelmise aasta samal perioodil. Konsolideeritud EBITDA véhenes 43,3% ja moodustas
2019. aasta | kvartaliga 3 158 tuhat eurot, mis tdhendab 22,9% rentaablust (5 570 tuhat eurot ja 34,5% eelmise aasta
samal perioodil).

Ettevotte puhaskasum emaettevdtte aktsiondridele moodustas 2019. aasta | kvartaliga 3 098 tuhat eurot vBrreldes
puhaskasumiga 3 695 tuhat eurot 2018. aasta | kvartaliga, puhaskasumi marginaal emaettevGtte aktsiondridele
moodustas 22,4% vorreldes 22,9%-ga eelmise aasta samal perioodil.

Finantsseisund

Seisuga 31. mérts 2019 ulatus kontserni konsolideeritud varade maht 51 411 tuhande euroni, suurenedes 13,0%
vOrreldes 31. detsembriga 2018.

Vorreldes 31. detsembriga 2018 suurenesid nduded ostjate vastu ja muud nduded 1 366 tuhande euro vorra ja
moodustasid 2019. aasta 31. mértsi seisuga 5 014 tuhat eurot. Varude saldo suurenes 1 298 tuhande euro vérra ning
2019. aasta 31. martsi seisuga moodustas 18 943 tuhat eurot.

Emaettevotte aktsionédride osa omakapitalis suurenes 2 815 tuhande euro vdrra, ulatudes 2019. aasta 31. martsi
seisuga 30 277 tuhande euroni. Lihiajalised kohustused vahenesid 2019.aasta | kvartaliga 3 272 tuhande euro vorra.

Investeeringud

Kontserni 2019. aasta | kvartali investeeringute kogumaht materiaalsesse pdhivarasse, tehasesse ja seadmetesse
moodustas 562 tuhat eurot, 119 tuhat eurot eelmise aasta samal perioodil. Investeeringud teostati peamiselt oma
poodide avamisse ja renoveerimisse, samuti seadmetesse ja hoonetesse tootmise efektiivsuse sdilitamiseks tulevastes
perioodides.

Personal

2019. aasta 31. martsi seisuga oli kontsernil 2 025 to6tajat, neist 502 tootas jaemiitigi segmendis. Ulejaanud to6tajad
tegutsesid tootmise, hulgimiiugi-, haldus- ja tugiteenuste valdkondades. 31.12.2018 seisuga oli 2 073 td6tajat, neist
500 tootas jaemiiligi segmendis.

Kontserni 2019. aasta | kvartali palgakulu koos maksudega oli 3 350 tuhat eurot (3 238 tuhat eurot 2018.aasta |
kvartaliga). Kontserni juhtkonna votmeisikute tootasud, sealhulgas tiitarettevdtete votmeisikute tasud, moodustasid
kokku 207 tuhat eurot.

Juhtimisorganite otsused peale 2019. aasta | kvartalit

3. mail 2019 toimus AS Silvano Fashion Group korraline aktsionéride ildkoosolek. Uldkoosolek vottis vastu
jargmised otsused:

e Uldkoosolek kinnitas 2018. majandusaasta aruande.

e Uldkoosolek otsustas maksta dividende summas 0,20 eurot aktsia kohta (registreerimise kuupiev 16.05.2019).
Maksta Bigustatud AS-i Silvano Fashion Group aktsionéridele dividendina vélja 0,20 eurot aktsia kohta
alljargnevalt:

- tasuda 0,10 eurot dividendi aktsia kohta hiljemalt 20.maiks 2019 ;
- tasuda 0,10 eurot dividendi aktsia kohta hiljemalt 10.oktoobriks 2019;

e Uldkoosolek otsustas kutsuda Ants Susi SFG ndukogust tagasi. Ants Susi volitused SFG ndukogu liikmena
lugeda I6ppenuks alates 03.05.2019.

e Uldkoosolek otsustas valida SFG uueks ndukogu liikmeks Triin Nellis, kelle volitused SFG ndukogu liikmena
algavad 03.05.2019 ning I6pevad 30.06.2021.

e Uldkoosolek otsustas muuta SFG 30. juunil 2012. a aktsionéride tildkoosoleku otsusega kindlaksméaaratud
SFG nbukogu liikmete tasustamise korda alljargnevalt:

- ndukogu esimehe tasu suuruseks méarata 5000 eurot kalendrikuus (bruto);
- ndukogu liikmete tasu suuruseks méarata 2000 eurot kalendrikuus (bruto).
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Uldkoosolek otsustas muuta pdhikirja punkti 2.2 ja kehtestada see jirgmises sdnastuses: ,, Kdik Aktsiaseltsi
aktsiad on nimelised aktsiad. Nimelise aktsia nimivéartus on 0,20 (kakskiimmend) senti. Uks aktsia annab
Uldkoosolekul 1 (iihe) hisle.

Uldkoosolek otsustas, et:

- SFG aktsiakapitali suurendatakse 3 600 000 euro vdrra 3 600 000 eurolt 7 200 000 euroni olemasolevate
aktsiate nimivaartuse suurendamise teel 0,10 euro vdrra iga aktsia kohta ehk 0,10 eurolt 0,20 eurole.

- SFG aktsiakapitali suurendatakse fondiemissiooni teel Glekursi arvelt. Fondiemissioon viiakse labi SFG
2018.a. majandusaasta aruande alusel, mille aktsiondrid on kinnitanud koos kasumi jaotamise otsusega.
Fondiemissioon viiakse labi ulekursi arvelt summas 3 600 000 eurot. Fondiemissiooni labiviimise jargselt on
aktsiakapitali uueks suuruseks 7 200 000 eurot, mis jaguneb 36 000 000 aktsiaks nimivéartusega 0,20 eurot
aktsia.

- Aktsionaride nimekiri, kellel on 8igus osaleda fondiemissioonis, fikseeritakse 17.05.2019. aasta seisuga
arveldussiisteemi todpdeva 16pus. Aktsiatega seotud diguste muutumise péev (ex-date) on 16.05.2019; alates
sellest kuupéevast ei ole aktsiad omandanud isik digustatud osalema fondiemissioonis. Aktsiate nimivaartuse
suurendamine toimub koheselt parast aktsiakapitali suurendamise kohta ariregistrisse kande tegemist.

AS-i Silvano Fashion Group aktsiad

Seisuga 31. marts 2019 moodustas AS-i Silvano Fashion Group registreeritud aktsiakapital 3 600 tuhat eurot, mis
jagunes 36 000 000 aktsiaks nimivaartusega 0,10 eurot aktsia. Aktsiaraamat on elektrooniline ja seda hoitakse Eesti
Véartpaberikeskuses. Ettevote on noteeritud Tallinna bérsi pdhinimekirjas (alates 21.11.2006) ja Varssavi borsil
(alates 23.07.2007).

Seisuga 31. marts 2019 oli AS-il Silvano Fashion Group 2 113 aktsiondri (seisuga 31.12.2018: 2 080 aktsionari).

AS-i Silvano Fashion Group aktsiondrid, kelle osalus uletas 5%, seisuga 31.03.2019:

Osalus

Nimi Aktsiate arv aktsiakapitalis
Suuraktsionarid 21 356 158 59,32%
BALTPLAST AS 8 820 000 24,50%
SEB PANK AS CLIENTS 8 000 000 22,22%
UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 2685670 7,46%
KRAJOWY DEPOZYT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH S.A. 1850 488 5,14%
Véikeaktsionérid 14643 842 40,68%
Aktsiate arv kokku 36 000 000 100,00%

AS-i Silvano Fashion Group aktsionérid, kelle osalus Uletas 5%, seisuga 31.12.2018:

Osalus

Nimi Aktsiate arv aktsiakapitalis
Suuraktsionarid 21 823 624 60,62%
CLEARSTREAM BANKING LUXEMBOURG S.A. CLIENTS 9011 020 25,03%
SEB PANK AS CLIENTS 8 000 000 22,22%
UNICREDIT BANK AUSTRIA AG 2 858 740 7,94%
KRAJOWY DEPOZYT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH S.A. 1953 864 5,43%
Véikeaktsionéarid 14176 376 39,38%
Aktsiate arv kokku 36 000 000 100,00%




AS-i Silvano Fashion Group 2019. aasta | kvartali konsolideeritud vahearuanne
Aktsia hind ja kauplemisstatistika Tallinna bdrsil 2019. aasta | kvartali jooksul (eurodes)

2019. aasta | kvartali jooksul oli AS-i Silvano Fashion Group aktsia kérgeim hind Tallinna borsil 2,68 eurot ja
madalaim hind 2,29 eurot.

2.8

- 70000
2.7 ' - 60000
2.6 /%i 50000
25 | A o\ ,-/\A/ - 40000

I - 30000
2.4

- 20000
23 \/\/\/ - 10000
2.2 : 0

S r&\q S «&\q S S S f&e’ o

\ S S S A A\ A \ \ \

\,\}"\9 \\% \\\oo \\'\?o o) '\S\ qu \o, \\,q ,5\'\9
= SFGL1T aktsia hind ==—=Kogus

118.00%

115.00% IA

112.00% /‘\\\ . \vl;\—\'\
109.00% / \/ ~
106.00%

103.00% ,/
100.00% J

9 7 . 0 0 % T T T T T T T T T
S o o o 9 9 9 o S
N \ N N \ N \ \ N \
Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q
q\q’ eo\q’ A A \/\Q' /\Q’ AV \q@ O’Q’ o,q’
& N NN v DN N

e SFG1T aktsia hind =———=QOMXBBGI




AS-i Silvano Fashion Group 2019. aasta | kvartali konsolideeritud vahearuanne

Aktsia hind Varssavi borsil 2019. aasta | kvartali jooksul (Poola zlottides)

2019. aasta | kvartali jooksul oli AS-i Silvano Fashion Group aktsia kérgeim hind Varssavi borsil 11,20 zlotti ja
madalaim hind 10,05 zlotti.
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Juhatuse deklaratsioon

AS-i Silvano Fashion Group juhatus on ule vaadanud ja kinnitanud 2019. aasta | kvartali konsolideeritud
vahefinantsaruande (edaspidi ,,vahearuanne*).

Juhatus kinnitab, et juhatuse parima teadmise kohaselt annab vahearuanne dige ja iglase Ulevaate kontserni
finantsseisundist, majandustulemustest ja rahavoogudest kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega,
nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt, ja standardiga IAS 34 ,,Vahefinantsaruandlus®.

Lisaks kinnitab juhatuse liige, et juhatuse hinnangul annab vahearuanne Giglase ulevaate aruandlusperioodi jooksul
toimunud olulistest muutustest kontserni tegevuses ja nende mdjust ning kirjeldab olulisi riske ja ebaselgusi, mis
vBivad avaldada kontsernile mdju jargmistel aruandeperioodidel.

Vahearuanne ei ole auditeeritud ega muul moel audiitorite poolt lilevaadatud.

Jarek Sérgava
Juhatuse liige
16. mai 2019
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Konsolideeritud finantsseisundi aruanne

tuhandetes eurodes Lisad 31.03.2019 31.12.2018
VARAD

Kéaibevara

Raha ja pangakontod 8350 13603
Valjaantud laenud 2 8
Nouded ostjate vastu ja muud nduded 2 5014 3648
Varud 3 18 943 17 645
Kaibevara kokku 32309 34904
Pdhivara

Pikaajalised nduded 321 292
Investeeringud sidusettevtetesse 70 64
Miugiootel finantsvara 316 305
Edasiliikkunud tulumaksuvara 1444 1433
Immateriaalne pdhivara 324 261
Kinnisvarainvesteeringud 873 851
Materiaalne pBhivara 4 15754 7394
Pdhivara kokku 19102 10 600
VARAD KOKKU 51411 45 504

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Lihiajalised kohustused

Lihiajalised kapitalirendikohustused 1377 0
Vdlad tarnijatele ja muud vélad 5 7 950 14 163
Maksuvdlad 2226 662
Luhiajalised kohustused kokku 11 553 14 825

Pikaajalised kohustused

Edasiliikkunud tulumaksukohustus 6 7
Pikaajalised kapitalirendikohustused 6 580 0
Pikaajalised eraldised 63 61
Pikaajalised kohustused kokku 6 649 68
Kohustused kokku 18 202 14 893
Omakapital

Aktsiakapital 6 3600 3600
Ulekurss 8567 8567
Kohustuslik reservkapital 1306 1306
Umberhindluse reserv 355 355
Realiseerimata kursivahed -14 979 -14 696
Jaotamata kasum 31428 28 330
Omakapital kokku, emaettevdtte omanike osa 30277 27 462
Mittekontrolliv osalus omakapitalis 2932 3149
Omakapital kokku 33209 30611

OMAKAPITAL JA KOHUSTUSED KOKKU 51411 45 504
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Konsolideeritud kasumiaruanne

| kvartal I kvartal
tuhandetes eurodes Lisad 2019 2018
Mitgitulu 8 13 820 16 157
Miitdud toodangu kulu -7 365 -6 849
Brutokasum 6 455 9308
Turustuskulud -2 905 -2 938
Uldhalduskulud -1 092 -1 065
Muud &ritulud 66 59
Muud arikulud -202 -191
Arikasum 2322 5173
Tulu/(kulu) valuutakursi muutustest 2031 -40
Muud finantstulud/(kulud) -110 24
Finantstulud ja -kulud kokku 1921 -16
Kasum kapitaliosaluse meetodil kajastatavatest
sidusettevGtetest 1 8
Kasum enne tulumaksu 4244 5165
Tulumaks -1 164 -1103
Aruandeperioodi kasum 3080 4 062
Sealhulgas:
EmaettevGte omanike osa 3098 3695
Mittekontrolliva osaluse osa -18 367
Kasum aktsia kohta emaettevdtte omanike osast
kasumis, nii tava kui lahustatud (eurodes) 7 0,09 0,10
Konsolideeritud koondkasumiaruanne
| kvartal I kvartal
tuhandetes eurodes Lisad 2019 2019
Aruandeperioodi kasum 3080 4 062
Kursierinevused, valismaiste ettevotete osa -171 -672
Sealhulgas:
Emaettevote omanike osa -283 -617
Mittekontrolliva osaluse osa 112 -55
Perioodi koondkasum/-kahjum kokku 2909 3390
Sealhulgas:
Emaettevote omanike osa 2 815 3078
Mittekontrolliva osaluse osa 94 312
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Konsolideeritud rahavoogude aruanne

tuhandetes eurodes I kvartal 2019 I kvartal 2018
Rahavood aritegevusest
Perioodi kasum 3080 4062
Korrigeerimised:

Pdhivara amortisatsioon 836 397
. Kasum Ifapitaliosaluse meetodil kajastatud 1 -8
investeeringutest

(Kasum)/kahjum materiaalse pdhivara mutgist 11 0

Finantstulud ja -kulud kokku -1921 16

EbatGendoliselt laekuvate arvete provisjon 2 -1
Tulumaksu kulu 1164 1103
Varude muutus -1298 -603
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus -1484 -1 027
Avritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete muutus 1635 1195
Kapitalirendikohustuste muutus 1377 0
Makstud tulumaks -159 -260
Kokku rahavood aritegevusest 3242 4874
Rahavood investeerimistegevusest
Saadud intressid 3 14
Materiaalse pohivara miik 36 0
Antud laenude tagasimaksed 6 0
Materiaalse pbhivara soetus -562 -119
Immateriaalse pbhivara soetus -75 -36
Kokku rahavood investeerimistegevusest -592 -141
Rahavood finantseerimistegevusest
Kapitalirendikohustuste tagasimaksed -657 0
Véljamakstud dividendid 0 -10 812
Aktsiakapitali vahendamie -7 200 0
Kokku rahavood finantseerimistegevusest -7 857 -10 812
Raha ja raha ekvivalentide muutus -5 207 -6 079
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 13 603 21 230
Valuutakursi muutuste méju rahale -46 8

Raha ja raha ekvivalendid perioodi 18pus 8 350 15 159
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Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne

Omakapital

tuhandetes eurodes Aktsia- Ule- Kohustuslik  Umberhindluse  Realiseerimata Jaotamata kokku,  Mittekontrolliv. ~ Omakapital

kapital kurss  reservkapital reserv kursivahed kasum  emaettevotte osalus kokku

omanike osa

Saldo seisuga 31.12.2017 10 800 8567 1306 710 -15588 35179 40 974 2970 43944
Perioodi kasum 0 0 0 0 0 3695 3695 367 4062
Perioodi muu koondkasum/-kahjum 0 0 0 0 617 0 617 55 672
Perioodi muu koondkasum/-kahjum kokku 0 0 0 0 617 3605 3078 312 3390
Otse omakapitalis kajastatud tehingud omanikega
Véljakuulutatud dividendid 0 0 0 0 0 -10 800 -10 800 12 -10812
Otse omakapitalis kajastatud tehingud omanikega kokku 0 0 0 0 0 -10 800 -10 800 .12 -10812
Saldo seisuga 31.03.2018 10 800 8567 1306 710 -16 205 28074 33252 3270 36522
Saldo seisuga 31.12.2018 35600 8567 1306 355 -14 696 28330 27 462 3149 30 611
Perioodi kasum 0 0 0 0 0 3098 3098 -18 3080
Perioodi muu koondkasum/-kahjum 0 0 0 0 283 0 283 112 171
Perioodi muu koondkasum/-kahjum kokku 0 0 0 0 283 3098 23815 94 2909
Otse omakapitalis kajastatud tehingud omanikega
Véljakuulutatud dividendid 0 0 0 0 0 0 0 2311 2311
Otse omakapitalis kajastatud tehingud omanikega kokku 0 0 0 0 0 0 0 311 311
Saldo seisuga 31.03.2019 3600 8567 1306 355 -14 979 31428 30277 2932 33209

15



AS-i Silvano Fashion Group 2019. aasta | kvartali konsolideeritud vahearuanne
Konsolideeritud vahearuande lisad

Lisa 1 Kokkuv®te olulistest arvestuspohimdtetest

AS Silvano Fashion Group on dritihing, mis on registreeritud Eestis. Kéesolev kontserni vahearuanne on koostatud
31. mértsil 2019 I18ppenud aruandeperioodi kohta ning hdlmab emaettevdtet ja tema tiitarettevotteid.

Vahearuande koostamisel rakendatud peamisi arvestusp8himdtteid on kirjeldatud alljargnevalt. Nimetatud
arvestuspdhimétteid on jérjepidevalt kasutatud k&igi aruandes toodud perioodide puhul, kui ei ole deldud teisiti.

Vahearuanne ei ole auditeeritud ega muul moel valisaudiitorite poolt lle vaadatud.
Koostamise alused

Ké&esolev AS-i Silvano Fashion Group vahearuanne 31.martsil 2019 I18ppenud | kvartali kohta on koostatud vastavalt
Euroopa Liidu poolt vastu voetud rahvusvahelise finantsaruandluse standardi IAS 34 , Vahearuandlus” nduetele.
Vahearuannet tuleks lugeda koos 2018. a. konsolideeritud majandusaasta aruandega, mis on koostatud kooskélas
rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu vOetud Euroopa Liidu poolt (IFRS —
International Financial Reporting Standards).

Vahearuanne on koostatud tuhandetes eurodes (EUR).

Hooajalised voi tsuklilised tegurid kontserni majandustulemusi oluliselt ei mgjuta. Siiski on mutgitulu puhkuste
perioodil ja SRU riikide piihade ajal tavaliselt suurem kui teistel perioodidel.

Uued standardid ja tdlgendused
Lisaks 2018. a. konsolideeritud majandusaasta aruandes avalikustatud informatsioonile puuduvad IFRS-i vGi IFRIC-
i tdlgendused, mis on kohustuslikud 1. jaanuaril 2019 v6i hiljem algavate aruandeaastate suhtes ja millel oleks olnud
eeldatav oluline mdju kontsernile.

Lisa 2 Nduded ostjate vastu ja muud néuded

tuhandetes eurodes 31.03.19  31.12.18
Nouded kolmandate osapoolte vastu 3076 1679
No6uded seotud osapoolte vastu 72 25
Nouete vaartuse langus -20 -20
Maksude ettemaksed 1077 969
Muud nduded 809 995
Kokku 5014 3648

Ostjatelt laekumata arvete ja muude nduete diglane vaartus ei erine oluliselt nende raamatupidamisvéartusest, mis
pbhineb hinnangulistel diskonteeritud rahavoogudel. Kdigi pikaajaliste nduete realiseerumise tdhtaeg on hiljem kui
Uks aasta alates bilansipéevast.

Lisa 3 Varud
tuhandetes eurodes 31.03.19 31.12.18
Tooraine ja materjal 4235 4137
Ldpetamata toodang 1385 1464
Valmistoodang 12 633 11572
Muud varud 690 472
Kokku 18 943 17 645
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Lisa 4 Materiaalne pdhivara

tuhandetes eurodes Varade Ldpeta-

Maaja Masinad ja Muu  kasutusd mata

ehitised seadmed inventar igus ehitised Kokku
31.12.2017
Soetusmaksumus 5661 17 676 4 552 0 91 27 980
Akumuleeritud kulum -2 491 -13 609 -3 375 0 0 -19 475
Jaakmaksumus 3170 4067 1177 0 91 8 505
Muutused 2018. a. | kvartali jooksul
Soetused ja parendused 0 8 54 0 57 119
Voo6randamised 0 0 0 0 0 0
Umberkontserneerimised 0 26 47 0 -73 0
Amortisatsioonikulu -33 -211 -125 0 0 -369
Realiseerimata kursivahed -58 -66 -42 0 -2 -168
Jaakmaksumus perioodi 16pus 3079 3824 1111 0 73 8 087
31.03.18
Soetusmaksumus 5574 17 426 4518 0 73 27591
Akumuleeritud kulum -2 495 -13 602 -3407 0 0 -19 504
Jaakmaksumus 3079 3824 1111 0 73 8 087
31.12.2018
Soetusmaksumus 5402 16 086 5376 0 17 26 881
Akumuleeritud kulum -2 380 -12 818 -4 289 0 0 -19 487
Jaakmaksumus 3022 3268 1087 0 17 7394
Muutused 2019.a. | kvartali jooksul
Soetused ja parendused 0 0 159 8378 403 8 940
Voé6randamised 0 -25 -22 0 0 -47
Umberkontserneerimised 0 32 38 0 -70 0
Amortisatsioonikulu -29 -175 -123 -486 0 -813
Realiseerimata kursivahed 52 17 23 176 12 280
Jaakmaksumus perioodi IGpus 3045 3117 1162 8 068 362 15 754
31.03.2019
Soetusmaksumus 5 646 17 059 5 005 8 565 362 36 637
Akumuleeritud kulum -2 601 -13 942 -3 843 -497 0 -20 883
Jaakmaksumus 3045 3117 1162 8 068 362 15 754

Seisuga 31.03.2019 ei olnud kontsernil olulisi siduvaid kohustusi materiaalse p6hivara ostmiseks.
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Lisa 5 Vdlad tarnijatele ja muud kohustused

tuhandetes eurodes 31.03.19 31.12.18
Volad tarnijatele 5571 5226
Viitvolad 587 435
Eraldised 19 53
Muud kohustused 1773 8 449
Kokku 7 950 14 163

Valgnevuste tarnijate ees ja muude kohustuste d&iglased véaértused ei erine olulisel mé&dral nende
raamatupidamislikust vaartusest.

Lisa 6 Omakapital

Aktsiad

Seisuga 31. marts 2019 moodustas AS-i Silvano Fashion Group registreeritud aktsiakapital 3 600 tuhat eurot, mis
jaguneb 36 000 000 aktsiaks nimivaartusega 0,10 eurot aktsia kohta (seisuga 31.12.2018 vastavalt 3 600 tuhat eurot,
36 000 000 aktsiat ja 0,10 eurot aktsia kohta). Kdik AS-i Silvano Fashion Group aktsiad on lihtaktsiad ja kbik on
nimelised. Iga lihtaktsia annab omanikule aktsionaride tldkoosolekul ihe hdéle. Nimeliste aktsiate kohta aktsiatéhte
vdlja ei anta. Aktsiaraamat on elektrooniline ja seda hoitakse Eesti Vaartpaberikeskuses. Koigi aktsiate eest on
tasutud.

Seisuga 31.03.2019 oli AS-il Silvano Fashion Group 2 113 aktsiondri (seisuga 31.12.2018: 2 080 aktsionéri).
Lisa 7 Kasum aktsia kohta

2019. aasta | kvartali (2018. aasta | kvartali) tavakasumi leidmiseks aktsia kohta vfetakse arvutuste aluseks omanike
osa kasumist ja lihtaktsiate kaalutud keskmine arv.

tuhandetes aktsiates | kvartal 2019 | kvartal 2018
Lihtaktsiate arv perioodi algul 36 000 36 000
Ettevottele kuuluvate oma aktsiate mdju perioodi algul 0 0
Lihtaktsiate arv perioodi 18pus 36 000 36 000
Ettevottele kuuluvate oma aktsiate moju perioodi 18pus 0 0
Perioodi kaalutud keskmine lihtaktsiate arv 36 000 36 000
tuhandetes eurodes I kvartal 2019 1 kvartal 2018
Perioodi kasum, emaettevdtte omanike osa 3098 3695
Tava kasum aktsia kohta (eurodes) 0,09 0,10
Lahustatud kasum aktsia kohta (eurodes) 0,09 0,10

Lahustatud kasum aktsia kohta ei erine tava kasumist aktsia kohta, kuna kontsernil puuduvad finantsinstrumendid,
mis vdimaldavad lahustada kasumit aktsia kohta.

Lisa 8 Mutgitulu

tuhandetes eurodes | kvartal 2019 | kvartal 2018
HulgimGdgitulu 9553 11 686
Jaemiugitulu 4 255 4 463
Allhanked ja teenused 9 6
Muu kéive 3 2
Kokku 13 820 16 157
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Lisa 9 Tehingud seotud osapooltega
Jargmisi osapooli loetakse seotud osapoolteks;

a) Aktsiondrid, kellel on otseselt v8i kaudselt haaledigus emaettevottes vdi selle tiitarettevotetes, mis annab
neile olulise mBju emaettevotte voi selle tiitarettevotete ile, ja nende kontrolli alla olevad ettevotted.

b) SidusettevBtted — ettevotted, mille tle emaettevottel voi selle tltarettevotetel on oluline méju;

c) Emaettevotte ja selle tltarettevtete juhatuse ja ndukogu liikmed ja nende ldhedased pereliikmed ja
ettevGtted, mis on nende kontrolli vdi olulise mdju all.

Kontserni omanikeks on juriidilised ja fldsilised isikud ning Ukski aktsiondr ei oma ainuisikuliselt kontrolli
kontserni tegevuse dle. Juhtkonna hinnangul ei erinenud tehingutes seotud osapooltega rakendatud hinnad oluliselt
turuhindadest.

Kaupade ja teenuste miiuk

tuhandetes eurodes | kvartal 2019 | kvartal 2018
Sidusettevotted 1259 1292
Kokku 1259 1292

Saldod seotud osapooltega

tuhandetes eurodes 31.03.19 31.12.18
Nduded sidusettevdtete vastu 72 25
Kokku 72 25

Kontserni juhtkonna vtmeisikute huvitised (sh.
titarettevotete juhtkond)

tuhandetes eurodes | kvartal 2019 | kvartal 2018
Tasud ja hivitised 207 209
Kokku 207 209

Lisa 10 Tegevussegmendid

Kontserni segmentide kindlaksméaaramisel lahtutakse perioodilistest aruannetest, mida emaettevétte juhatus ja
ndukogu jooksvalt jélgivad ja analtlsivad.

NG6ukogu ja juhatus analliisivad dritegevust pdhiliselt tegevuse aspektidest, jalgides eraldi hulgimulgi ja jaemulgi
valdkonna tegevusi.
- Hulgimiigi segmenti kuulub naiste pesu ostmine, tootmine ja turustamine kontsernivéliste
hulgimitgiklientide kaudu ja jaemiiiigisegmendile. Kontserni tootmisrajatised asuvad Létis ja VValgevenes.
- Jaemiigi segment miib naiste pesu kontserni jaemiiigivorgu kaudu Latis, Valgevenes ja Venemaal.

Hulgimligi ja jaemudgi segmendid on omavahel tugevalt seotud. Md&lema avalikustatava segmendi
arvestuspdhimdtted on samad. Juhtkonna hinnangul on segmentide vahelised tehingud tehtud s6ltumatute osapoolte
vahel.

Tegevustulemuste mdotmisel on aluseks vBetud segmendi malgitulu, segmendi kasum enne intresse, makse ja
amortisatsiooni (EBITDA) ja segmendi puhaskasum. EBITDA on kasum enne kulumit, finantstulusid ja —kulusid
ning kasumit (kahjumit) rahaliste vahendite netopositsioonist. Need m&ddikud on toodud sisearuannetes, mida
vaatavad labi juhatus ja ndukogu. Tegevustulemusi méddetakse segmendi EBITDA abil, kuna juhtkond leiab, et
selline informatsioon on kdige asjakohasem konkreetse segmendi tulemuste hindamisel vorreldes teiste samas
téostusharus tegutsevate majandustiksustega.

Intressitulud ja -kulud ei ole tegevussegmentide pdhitegevusalaks ning neid eraldi ei esitata ega kasutata juhatuse
poolt kriteeriumina segmentide tegevustulemuste hindamisel. Seetdttu on intressitulud ja —kulud kajastatud
netosummas.

Jaotamata tulud sisaldavad tulu teenuste osutamisest, komisjonitasudest ja renditulu. Jaotamata varad sisaldavad
raha ja pangakontosid, mida ei kasutata ihtegi segmendi igapéevases tegevuses.

19



AS-i Silvano Fashion Group 2019. aasta | kvartali konsolideeritud vahearuanne

Tegevussegmendid | kvartal 2019.a. seisuga 31.03.2019

tuhandetes eurodes Naiste-  Naiste-
pesu pesu
jae- hulgi-  Segmendid Elimineeri-

muuk muk kokku Jaotamata mised Kokku
Migitulu kontsernivalistelt
klientidelt 4 255 9553 13808 12 13820
Milgitulu segmentidevahelistest
tehingutest 0 9226 9226 843 -10 069 0
EBITDA 1486 2111 3597 -439 3158
P&hivara kulum -472 -207 -679 -157 0 -836
Arikasum, EBIT 1014 1904 2918 -596 0 2322
Kasum kapitaliosaluse meetodil
kajastatavatest sidusettevdtetest 0 1 1 0 0 1
Finantstulud ja -kulud kokku 34 -63 -29 1950 0 1921
Tulumaks -115 -433 -548 -616 0 -1164
Puhaskasum 933 1409 2342 738 0 3080
Investeeringud sidusettevotetesse 0 70 70 0 0 70
Muud tegevussegmendi varad 4514 38754 43 268 8073 0 51341
Avalikustatava segmendi
kohustused 1717 12493 14 210 3992 0 18202
Investeeringud pdhivarasse 2395 2648 5043 3972 0 9015
Tootajate arv perioodi 16pus 502 1358 1 860 165 2025

Tegevussegmendid | kvartali 2018. a. seisuga 31.03.18

tuhandetes eurodes Naiste-  Naiste-
pesu pesu
jae- hulgi- Segmendid Elimineeri-

muuk muuk kokku Jaotamata mised Kokku
Miuugitulu kontsernivalistelt
klientidelt 4 463 11 686 16 149 8 16 157
Mudgitulu segmentidevahelistest
tehingutest 0 36 669 36 669 4715 -41 384 0
EBITDA 1094 4374 5 468 102 5570
P&hivara kulum -81 -198 -279 -118 0 -397
Arikasum, EBIT 1031 4176 5189 -16 0 5173
Kasum kapitaliosaluse meetodil
kajastatavatest sidusettevdtetest 0 8 8 0 0 8
Finantstulud ja -kulud kokku -24 303 279 -295 0 -16
Tulumaks -88 -884 -972 -131 0 -1103
Puhaskasum 901 3603 4 504 -442 0 4062
Investeeringud sidusettevtetesse 0 59 59 0 0 59
Muud tegevussegmendi varad 3394 32631 36 025 11931 0 47956
Avalikustatava segmendi
kohustused 249 10 850 11 099 394 0 11493
Investeeringud pohivarasse 83 72 155 0 0 155
Tdotajate arv perioodi 16pus 500 1551 2051 168 2219
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Muugitulu ja pdhivara jaotus geograafiliste piirkondade 18ikes

Allolevas tabelis olevate muigitulude arvestamisel lahtutakse klientide geograafilisest paiknemisest, segmendi
varade puhul lahtutakse varade geograafilisest paiknemisest.

tuhandetes eurodes Muugitulu Miitigitulu Péhivara Péhivara

| kvartal 2019 | kvartal 2018 31.03.2019 31.12.2018
Venemaa 8 684 10 327 3786 1688
Valgevene 3438 3626 14 544 8 665
Ukraina 533 764 1 1
Balti riigid 258 305 747 223
Muud riigid 907 1135 24 23
Kokku 13 820 16 157 19102 10 600
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