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Sammanfattning

« Ett starkt realiserat elpris bidrog, tilsammans med
projektférsaljningar och évriga intékter, till
proportionella intdkter fér kvartalet om 16,8 MEUR.

¢ Den proportionella elproduktionen uppgick till 225 GWh
fér det férsta kvartalet, och déarutéver erhéll bolaget
kompensation motsvarande 6 GWh frén stodtjénster
och tillgénglighetsgarantier, vilket bidrog till en
sammanlagd proportionell elproduktion om 231 GWh.

¢ Bolaget slutférde férsdljningen av ett solenergiprojekt
om 93 MW i Tyskland, som ingick i den
portféljitransaktion som meddelades i december 2025,
och erhéll betalningar om 1,6 MEUR frén
projektférsdaljningar under det férsta kvartalet.

Hdandelser efter rapporteringsperiodens slut

« | april 2026 sdlde bolaget ett solenergiprojekt om 91 MW
i Tyskland fér en total képeskilling om upp till 5,6 MEUR,
varav 2,4 MEUR betalades vid transaktionens
slutférande.

Finansiella resultat

Sammanfattning

Konsoliderat resultat
» Kassafléde frdn den I6pande verksamheten uppgick till
-0,4 MEUR.

Proportionella resultat

» Realiserat elpris uppgick till 67 EUR per MWh, vilket
tillsammans med intékter fréin projektférsaljningar,
resulterade i en proportionell EBITDA om 5,8 MEUR.

« Proportionell nettoskuld uppgick till 90 MEUR och
den revolverande kreditfaciliteten om 170 MEUR ger
bolaget betydande likviditetsutrymme.

Q1
MEUR 2026 2025
Intakter fran elproduktion 12,9 9,3
Intakter fran projektférsaljning 1,6 -
EBITDA 44 -0,9
Rérelseresultat (EBIT) 0,1 -5,2
Resultat -1,0 -4,0
Resultat per aktie — EUR -0,00 -0,01
Resultat per aktie efter utspadning — EUR -0,00 -0,01
Alternativa nyckeltal
Proportionella resultat’
Elproduktion — GWh 225 251
Genomesnittligt elpris per MWh — EUR 67 40
Verksamhetskostnader per MWh — EUR 25 20
Intakter fran elproduktion 15,0 10,1
Intakter fran projektférsaljning 1,6 -
EBITDA 5,8 04
Rérelseresultat (EBIT) 0,5 -4,9

! Proportionella finansiella resultat representerar Orrén Energys proportionella dgarandel (netto) av tillgangar och relaterade finansiella resultat,
inklusive joint ventures. Fér mer information, se avsnittet om finansiella nyckeltal.

Rapportering

Alla siffror och uppdateringar i denna rapport avser, om inget annat anges, rakenskapsaret som avslutades den 31 mars
2026. Belopp fran samma period féregaende ar presenteras inom parentes. Hanvisningar till “Orron Energy” eller “bolaget”
avser den koncern, i vilken Orron Energy AB (publ) &r moderbolag eller till Orron Energy AB (publ), beroende pa
sammanhang. Orron Energy dger fornybara energitillgangar direkt och genom joint ventures eller intressebolag. Bolaget
presenterar darfor proportionella finansiella resultat for att visa sin nettodgarandel i dessa tillgangar och resultat. Syftet med
att redovisa den proportionella dgarandelen ar att ge vidare insikt i bolagets operativa och finansiella resultat. Proportionella

finansiella resultat har markerats i gratt i den har rapporten.
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Vi fick en bra start pd 2026 och levererade ndstan halften
av fjoldrets intakter redan under de forsta tre
mdnaderna. Resultatet drevs av hégre elpriser i Norden
och milstolpsbetalningar frén tidigare
projektférsdljningar, och inkluderade éven kostnader
kopplade till Sudanprocessen, vilka kommer att minska
betydligt frén och med det tredje kvartalet i &r. Det ér en
lovande start pd dret som, tillsammans med de framsteg
vi ser inom projektutvecklingen, ger oss goda
férutsattningar for resten av 2026.

Den proportionella elproduktionen, inklusive
kompenserade volymer, uppgick till 231 GWh under
kvartalet, vilket tillsammans med ett realiserat elpris om
67 EUR per MWh bidrog till véra starka finansiella resultat.
Vara proportionella intéikter, intdkter frén
projektférsdljningar och évriga intdkter, uppgick till 16,8
MEUR, och EBITDA uppgick till 5,8 MEUR fér kvartalet.

Den nordiska elmarknaden prdglades av hég volatilitet i
bérjan av &ret, med elpriser som drevs av en hég
efterfrégan under perioder med kallt véder och lag
elproduktion. Vi &r vdl positionerade fér att hantera
volatila marknadsférhdllanden, som i allt storre
utstréckning blivit en strukturell del av energisystemet.
Med en stor andel av produktionen exponerad mot
spotmarknaden kan vi dra nytta av hégre prisnivéer,
samtidigt som kortsiktiga elprissékringsavtal och
flexibilitet i produktionen bidrar till att hantera perioder
med légre prisniv@er och att minimera kostnader.
Omkring hélften av vér portfélj levererar nu éven
stodtjanster till elnatet, vilket bdde dampar volatiliteten
och skapar ytterligare intdktsstrémmar.

Vi fortsatte att leverera pd var projektutvecklingsstrategi,
som innebdr att vi &terinvesterar kapital innan projekten
ndr den mer kapitalintensiva fasen, och byggde vidare
pd fjoldrets framsteg. Under kvartalet slutférde vi
forsaljningen och uppnédde ytterligare en milstolpe fér
ett 93-MW projekt fréin den tyska portféljtransaktionen
som ingicks i december 2025, vilket resulterade i
betalningar om 1,6 MEUR under kvartalet.

Det gl&der mig éven att vi genomférde ytterligare en
projektforsaljning i Tyskland i april 2026, vilket
understryker kvaliteten och bredden i vér tyska portfolj.
Forsaljningen avsdg ett solenergiprojekt om 91 MW som
sdldes for en total képeskilling om upp till 5,4 MEUR, varav
2,4 MEUR erhélls vid transaktionens slutférande. Projektet
ér fér naérvarande i tillstdndsfasen och vi kommer
fortsatta att utveckla projektet fram till dess att det &r
byggklart.
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Utéver detta har vi i Tyskland erhaillit
myndighetsgodkénnanden fér batteriprojekt om 1,8 GW
och vidareutvecklar cirka 1 GW solenergiprojekt med
sakrad tillgéng till mark och nétkapacitet mot
tillstdndsfasen. | Storbritannien har vi bérjat testa
marknaden fér véra solenergiprojekt som motsvarar
sammanlagt 1,8 GW. Tidpunkten fér en optimal
vdrderealisering dr beroende av marknadsintresset och
kan behéva invanta formellt besked om detaljerade
villkor fér elnétsanslutningarna, vilket férvéntas senast i
boérjan av 2027.

Inklusive den transaktion vi ingick i april 2026, har vi
sedan sommaren 2025 ingétt avtal om att sdlja 400 MW
tyska projekt till en total kdpeskilling om upp till 23 MEUR.
Den huvudsakliga finansiella effekten ligger framfér oss,
med 17 MEUR i utestdende képeskillingar kopplade till
uppfyllandet av projektmilstolpar som férvéntas under
de kommande 24 mé&naderna. Mot bakgrund av detta
och en allt mognare projektportfdlj &r vi val positionerade
for att fortsatta realisera vérde frén projektférsdljningar
till en attraktiv avkastning, vilket méjliggér en effektiv
dterinvestering i framtida tillvéixt.

Viinledde dret i en stark position och avslutar det férsta
kvartalet énnu starkare, med robusta finansiella resultat i
ryggen och fortsatta framsteg inom projektutvecklingen.
Vi borjar dven se slutet pd Sudanprocessen.
Tingsrattsforhandlingen avslutas inom ett par veckor och
vi férvantar oss en dom fore drets slut. Nar jag blickar
framat ér jag 6vertygad om att detta kommer att bli ett
avgérande dr for verksamheten. Med en snabbt
mognande projektportfélj och en bevisad férmdaga att
realisera varde frdn projektforsaljningar, dr vi val
positionerade for att fortsatta att skapa tillvéixt och
I&ngsiktigt aktiedgarvérde.

Jag vill tacka alla véra aktiedgare for ert fortsatta
fortroende och ser fram emot att uppdatera er om vara
framsteg.

Daniel Fitzgerald
Verkstdallande direktor



Verksamheten

Produktion

Bolagets proportionella elproduktion uppgick till 225 GWh
for det forsta kvartalet. Darutéver erhéll bolaget
kompensation for ytterligare 8 GWh fér tillhandahélina
stodtjanster till elnéitet och tillgadnglighetsgarantier, vilket
bidrog till en sammanlagd elproduktion om 231 GWh fér
det forsta kvartalet. Bolaget drr i fas for att uppnd den
férvaintade heldrsproduktionen om mellan 800 och

950 GWh.

Det realiserade elpriset uppgick till 67 EUR per MWh for
det forsta kvartalet. | detta belopp ingdr intdkter frén
ursprungsgarantier och stédtjénster om 1 EUR per MWh.
Darutdver hade finansiella prissékringar en negativ effekt
pd det realiserade elpriset om 6 EUR per MWh for
kvartalet.

Bolaget arbetar I6pande med att optimera sin portfélj
och elproduktion fér att hantera marknadsvolatilitet.
Detta innefattar inférande av frivilliga produktions-
begrdnsningar under perioder med Idga elpriser,
produktionsoptimering, portféljhantering,
tillhandahdllande av stodtjanster till eindtet samt
ingdende av finansiella prissdkringsavtal. Genom dessa
atgdrder kan bolaget skapa nya intéktsstrommar och
minska kostnader under perioder med volatilitet.

Bolaget tillhandahdiller stédtjanster frédn omkring 50
procent av portféljen, vilket bidrar till att skapa ytterligare
intaktsstrommar vid sidan av traditionell elproduktion.
Vindkraftsparken MLK har levererat stédtjéinster sedan
2025. Under det forsta kvartalet 2026 bérjade
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vindkraftsparken Karskruv dven att tillhandahdlla
stodtjénster. Bolaget fortsétter arbetet med att
kvalificera ytterligare vindkraftstillgahgar inom portféljen
for att tillhandahdlla stodtjanster.

Producerande tillgangar

Bolaget har en diversifierad tillgéngsportfolj bestdende
av innehav i cirka 250 producerande vindturbiner pd
over 50 platser i Norden, med en sammanlagd
proportionell installerad kapacitet om cirka 380 MW.
Cirka 80 procent av den operativa portféljen ar beléigen i
Sverige, huvudsakligen i elprisomrédena SE3 och SE4,
medan resterande 20 procent &r beléigen i Finland.

En majoritet av bolagets tillgéingar omfattas av
tillgénglighetsgarantier som sdkerstdller turbinernas
tekniska tillgénglighet och skyddar bolaget mot
driftstopp och produktionsbortfall.

| Sverige éger bolaget 100 procent av vindkraftsparken
Karskruv, som har en installerad kapacitet om 86 MW i
elprisomréde SE4. Ett annat stérre produktionsnav i
Sverige finns p& Nasudden pé Gotland, en féregéngs-
region for vindkraft i Sverige och platsen fér bolagets
operativa kontor. Det omfattar fem vindkraftsparker med
en sammanlagd uppskattad proportionell installerad
kapacitet om cirka 64 MW i elprisomréde SE3.

I Finland &ger bolaget 50 procent av vindkraftsparken
MLK, som har en proportionell installerad kapacitet om
66 MW.



Utsikter for elproduktion

Verksamheten

Den proportionella elproduktionen fér 2026, inklusive kompenserade volymer, férvéntas uppgd till mellan 800 och 950
GWh, vilket tar hénsyn till &rliga variationer i vaderférhdllanden, inverkan frén frivilliga produktionsbegréinsningar och
stodtjanster till elnatet. Bolaget uppskattar att den drliga proportionella Idngsiktiga elproduktionen uppgdr till cirka
1000 GWh, baserat p& genomsnittliga meteorologiska férhdllanden éver tid och exklusive paverkan frén

produktionsbegrdnsningar.

Kostnadsprognos

Bolaget levererade i linje med kostnadsprognosen foér kvartalet. Heldrsprognosen 2026 for verksamhetskostnader ér

19 MEUR. En del av verksamhetskostnaderna varierar beroende pd elpriser, elproduktion och marknadsférutséttningar.
Prognosen fér administrationskostnader uppgdr till 8 MEUR. Prognosen fér juridiska kostnader hénférliga till férsvaret av
bolaget och dess tidigare féretrédare i Sudanprocessen forvéintas att uppgd till 4 MEUR. 2026 &r det sista dret for
réttegdngen i Stockholms tingsréitt, som berdknas att avslutas under det andra kvartalet och med en dom som
forvantas under det andra halvéret. Investeringsprognosen uppgdr till 11 MEUR och avser frdmst kapital som allokerats
till egenutvecklade projekt och andra projektaktiviteter, exklusive forvarv och intdkter frén projektforsaljningar.

kostnadsprognos’ Utfall Prognos

Jan-mar Jan-dec
MEUR 2026 2026
Verksamhetskostnader 6 19
Administrationskostnader? 2 8
Juridiska kostnader for Sudanprocessen® 2 4
Investeringar* 2 11

! Prognos presenteras baserat pd bolagets proportionella dgarandel (netto) fér tillgéngar och relaterade finansiella resultat.

2 Exkluderar ej-kassaflédespdverkande poster och kostnader relaterade till Sudanprocessen.

3 Juridiska kostnader hanférliga till férsvaret av bolaget och dess tidigare representanter i Sudanprocessen, vilken berdknas avslutas under det
andra kvartalet 2026. Dessa kostnader inkluderas under administrationskostnader i koncernens resultatrékning. Mer information om fallet finns

under stycket om eventualférpliktelser.
4 Exklusive forvarv.

Projektportfélj

Bolaget har en portfélj av storskaliga projekt i
Storbritannien, Tyskland och Frankrike inom solenerg;,
batterilagring och datacenter som vidareutvecklas mot
viktiga projektmilstolpar. Bolagets strategi ar att driva
projekten fram till dessa milstolpar och ddrefter avyttra
dem innan de medfér betydande investeringskostnader.
Inom den nordiska portféljen utvecklar bolaget smé till
medelstora egenutvecklade projekt inom vindkraft,
solenergi och batterilagring, och har flexibilitet att
behdlla utvalda projekt i syfte att stédja en
kostnadseffektiv produktionsékning och stérka den
I&ngsiktiga tillgéngsbasen.

Tyskland

| Tyskland fortsatter bolaget att arbeta med projekt-
férsdljningar och vidareutvecklar samtidigt en 6 GW
projektportfélj inom solenergi- och batteriprojekt. Fram
till och med april 2026 hade bolaget ingdtt avtal om att
sdlja projekt motsvarande sammanlagt 400 MW till ett
varde om upp till 23 MEUR, varav 17 MEUR &r villkorade av
att projektmilstolpar uppfylls.

I juli 2025 sélde bolaget ett 76 MW solenergiprojekt (Agri-
PV) fér en sammanlagd képeskilling om 4,0 MEUR som
intaktsférdes under 2025. 2,0 MEUR betalades vid
transaktionens slutférande i juli 2025, och dterstéende
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képeskilling villkoras av kommunala och legislativa
godkénnanden.

I december 2025 ingick bolaget avtal om att sdlja en
portfolj bestdende av tre Agri-PV-projekt med en
sammanlagd férvéntad kapacitet om 234 MW fér en
sammanlagd kdépeskilling om upp till 14 MEUR.
Transaktionens slutforande i forhdllande till det forsta
projektet och en projektmilstolpe uppndddes under det
forsta kvartalet 2026, vilket ledde till betalningar om

1,6 MEUR. Bolaget fortsdtter att vidareutveckla de tvé
AterstGende projekten for att uppfylla villkoren for dess
slutférande. Den &terstéiende kdpeskillingen villkoras av
att projektmilstolpar uppnds fram tills att projekten &r
byggklara.

| april 2026 sélde bolaget ett Agri-PV projekt om 91 MW
for en sammanlagd képeskilling om upp till 5,6 MEUR. 2,4
MEUR betalades vid transaktionens slutférande i april
2026, och aterstdende képeskilling villkoras av att
projektmilstolpar uppfylls fram tills att projektet ér
byggklart.



Oversikt 6ver projektavyttringar och erhdlina betalningar

Avyttrade projekt - MW

2025 - 4 projekt 310,0
2026 - 1 projekt i april 2026 91,0
401,0
Overenskommen kopeskilling - MEUR
2025 - 4 projekt 17,6
2026 - 1 projekt i april 2026 5,6
23,2
Betalningar - MEUR
2025 2,0
Q12026 1,6
Q2 2026 24
6,0
Utestaende villkorade betalningar
Per 31 mars 2026 14,0
Per 30 april 2026 17,2

Utover de sdlda projekten har bolaget en portfélj om
cirka 1GW Agri-PV projekt som har sdkrat tillgéing till
mark och ddr det finns tillgéinglig elnétskapacitet. Dessa
projekt diskuteras fér nédrvarande med myndigheter och
vidareutvecklas mot tillsténdsfasen. Bolaget har redan
erhdllit myndighetsgodkénnanden fér 190 MW av Agri-PV
projekt och 1,8 GW av batteriprojekt. | takt med att den
tyska projektportféljen mognar férvéintas detta bidra till
en 6kad flexibilitet fér bolaget i hur vérde realiseras éver
tid.

Storbritannien

Bolaget har sékrat elndtsanslutningar fér sex storskaliga
projekt med en sammanlagd uppskattad kapacitet om
2,9 GW under den elnéatsreform (Gate 2) som nu har
avslutats. Dessa bestdr av tre solenergiprojekt med en
sammanlagd uppskattad kapacitet om 1,8 GW, och tre
datacenterprojekt med en sammanlagd uppskattad
kapacitet om 1,1 GW. Bindande elnétsavtal, samt mer
detaljer om tidpunkter fér elndtsanslutning, férvéntas
erhdllas innan bérjan av 2027. Med sdkrad tillgéng till
bdde mark och elndt ar projekten tillsténdsklara, och
bolaget utvarderar fér ndrvarande avyttringsalternativ
for solenergiprojekten.

Utoéver de projekt som har sékrat elnétsanslutningar
arbetar bolaget med en rad storskaliga projekt-
mojligheter. Dessa projekt kan tilldelas elndtsanslutning i
ett senare skede, d& nuvarande elndtstillgéng begrdnsas
av regionala kapacitetsbegréinsningar som faststdllts
som en del av elndtsreformen. Dessa kapacitets-
begransningar férvéintas dndras dver tid, eftersom de
kommer att utvarderas I6pande utifrdn uppdaterade
scenarion fér behovsplanering, vilket kan géra att fler
projekt kan f& elndtsanslutningar i ett senare skede.
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Verksamheten

Frankrike

| Frankrike fortsatter bolaget att sékra fler mark-
rattigheter och intensifierar nu aktiviteterna fér driva de
forsta projekten vidare mot tillsténdsfasen.

Norden

I Norden vidareutvecklar bolaget en diversifierad
projektportfdlj bestdende av fristdende och sam-
lokaliserade projektmojligheter, med en uppskattad total
kapacitet om cirka 1 GW. Portfdljen omfattar projekt i olika
utvecklingsstadier och strécker sig fréin projekt i tidigt
stadie till projekt med bygglov pd plats som ndrmar sig
investeringsbeslut.

Transaktioner

Orrén Energys strategi dr att investera i férnybara
energiprojekt och ta vara pd vérdeskapande mojligheter
fér att skapa tillvéxt och optimera bolagets
tillgéingsportfol].

Under det forsta kvartalet 2026 slutférde bolaget
férsaljningen av det férsta solenergiprojektet om 93 MW
som ingick i portféljtransaktionen som meddelades i
december 2025 och uppnddde en ytterligare projekt-
milstolpe, vilket resulterade i betalningar om 1,6 MEUR.

Transaktioner efter rapporteringsperiodens slut

| april 2026 sdlde bolaget ett 91 MW solenergiprojekt i
Tyskland. Den totala képeskillingen uppgdar till upp till

5,6 MEUR, varav 2,4 MEUR erhélls vid transaktionens
slutférande i april 2026, medan resterande képeskilling
villkoras av att projektmilstolpar uppfylls fram till dess att
projektet ér byggklart.



Hallbarhet utgor karnan i Orrén Energys verksamhet och dr en viktig hornsten i bolagets
Iangsiktiga vardeskapande for aktiedigarna

Bidrar till energiomstdliningen

Klimatféréndringar ér en av var tids stérsta utmaningar, och omstdliningen till energikdllor med lagre véxthusgas-
utslépp ér avgoérande for att begrénsa den globala uppvdrmningen och uppné internationella klimatmdl. Fér att
mojliggéra energiomstdlliningen krévs en kraftig 6kning av férnybar elproduktion, dér vind- och solenergi lyfts fram
som avgoérande for att kunna uppnd dessa mdl. Férnybara energikdllor ger en varierande och icke-planerbar
elproduktion och darfér spelar dven batterilagring en viktig roll i energiomstéliningen, eftersom det méjliggér att utbud
och efterfrdgan kan balanseras i elsystemen. Dessa teknologier utgér karnan i Orrén Energys afféirsmodell, och bolaget
har fér avsikt att fortsatta investera i férnybar energi och teknologier som kan hjélpa till att driva energiomstéliningen
framat. Mer information om bolagets héllbarhetsarbete finns i Ars- och Héllbarhetsrapporten 2025, som finns
tillgénglig pd bolagets hemsida www.orron.com.

Férenlighet med EU Taxonomin

Under 2025 utvérderade bolaget sina producerande tillgdngar, portfélj av egenutvecklade projekt och ekonomiska
aktiviteter gentemot EU-taxonomin. Resultatet visade att 100 procent av bolagets omséttning och driftkostnader var
férenliga med EU-taxonomin, medan 97 procent av investeringsutgifterna var férenliga. De &terstdende tre procenten
av investeringsutgifterna omfattas av EU taxonomin, men bedémdes inte uppfylla kraven for att anses som
taxonomiférenliga. Mer information om bolagets férenlighet med EU Taxonomin finns i Ars- och hdllbarhetsrapporten
2025, som finns tillgénglig pé bolagets hemsida www.orron.com.

Férenlighet med EU Taxonomin

farksambetskostnader (OpEx .-- Investeringsutgifter (CapEx)

Crmesattning

100% 100%

97%

farenlighet férenlighet

férenlighet
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Miljépdverkan och skydd av biologisk
mangfald

Orrén Energy bedriver sitt miljdarbete med ett tydligt
fokus p& ansvarstagande inom alla delar av
verksamheten. Bolaget arbetar proaktivt fér att minska
sin miljépdverkan och vérna om biologisk méngfald.
Efterlevnaden av dessa ambitioner sékerstélls genom
véldefinierade riktlinjer, etablerade processer och
platsanpassade atgdrder. Lopande uppféljning och
sjélvrapportering genomférs, och projektspecifika
atgdrder finns pd plats for att identifiera, hantera och
minimera pdverkan pé lokala ekosystem.

| Storbritannien vidareutvecklar bolaget storskaliga
egenutvecklade projekt med malsattning att uppnd
minst 10 procents nettodkning av biologisk méangfald
(Biodiversity Net Gain). Detta innebéir att varje projekt
kommer att ha en matbar positiv pdverkan pd den
biologiska mdngfalden genom miljdmdssiga insatser
som frémijar djurliv, naturvérden och ekosystem, och
dérmed gdr langre an att enbart begrénsa
miljopdverkan.

Hallbara affarsmetoder

Orrén Energy strdvar efter att frdmja en kultur praglad av
integritet, ansvarstagande och héllbarhet i hela
verksamheten. Bolagets uppférandekod dterspeglar
detta dtagande och fungerar som en végledning for
medarbetare, leverantérer och afférspartners att agera
etiskt och ansvarsfullt. Uppférandekoden underbyggs av
ett ramverk av policyer och riktlinjer som tacker omrdden
sdsom manskliga rattigheter, visselblésning,
cybersdkerhet, konkurrens, skatter, antikorruption,
bedrageribekdmpning och penningtvatt. Uppférande-
koden dr publikt tillgéinglig pd bolagets hemsida.
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Hdllbarhet

Hogt hallbarhetsbetyg

Bolagets goda héllbarhetsarbete har uppmarksammats
av flera ledande ESG-institut. Detta inkluderar ett betyg
om "l&g risk” frén Sustainalytics, vilket placerar bolaget
val 6ver det globala branschgenomsnittet. Detta
understryker bolagets &dtagande att uppratthdlla héga
standarder inom miljé, socialt ansvar och bolagsstyrning.
Darutdver har bolaget tilldelats “Prime status” frén ISS for
sitt resultat inom hdllbarhetsomrddet.

Hdalsa och sdékerhet fé6r ménniskor och miljé har hégsta
prioritet i verksamheten och bolaget har rutiner pd plats
fér att identifiera och minska risker, inklusive utredning
och rapportering av eventuella incidenter och olyckor.
Inga rapporteringsbara incidenter med pdverkan pé
hdlsa, sdkerhet eller milj6 intréffade under
rapporteringsperioden.



Finansiell oversikt

Koncernférdandringar

Det har inte skett négra vasentliga férandringar i
koncernen under det férsta kvartalet.

Intéikter och resultat

EBITDA uppgick till 4,4 MEUR for det férsta kvartalet,
jémfért med -0,9 MEUR under samma period féregéende
a&r, och &terspeglar effekten av hégre elpriser i
forhdllande till jamforelseperioden. Det forsta kvartalet
inkluderade ¢ven bidrag frén de férsta projekt-
milstolparna som uppfylldes inom ramen for det avtal
som ingicks i december 2025 om att sdlja en portfdlj
best&ende av tre solenergiprojekt (Agri-PV).

Intdkter och évriga intakter

Intéikter fran elproduktion uppgick till 12,9 MEUR

(9,3 MEUR) fér det férsta kvartalet och paverkades av
hogre elpriser jamfort med samma period féregdende
ar.

Intéikter fran projektférsaljningar uppgick till 1,6 MEUR

(- MEUR) och avser de férsta projektmilstolparna som
uppndddes inom ramen fér det avtal som ingicks i
december 2025 om att sdlja en portfolj bestdende av tre
solenergiprojekt (Agri-PV), med en kombinerad
installerad kapacitet om 234 MW till en sammanlagd
képeskilling om upp till 14 MEUR.

Verksamhetskostnader
Verksamhetskostnader uppgick till 4,4 MEUR (4,6 MEUR)
for det forsta kvartalet.

Administrationskostnader
Administrationskostnader uppgick till 5,0 MEUR

(4,9 MEUR) for det forsta kvartalet, varav 2,3 MEUR
(1,8 MEUR) avsé&g juridiska och andra kostnader
héanférliga till férsvaret av bolaget och dess tidigare

Orrén Energy — Deldrsrapport januari — mars 2026

féretrédare i Sudanprocessen. En icke-kassaflédes-
pdaverkande post om 0,5 MEUR (0,8 MEUR) hanférlig till
I&ngsiktiga incitamentsprogram har redovisats som
administrationskostnader under det férsta kvartalet.

Andel i resultat fran intresseféretag och joint ventures
Andel i resultat frén intresseféretag och joint ventures
uppgick till -0,5 MEUR (-0,9 MEUR) fér det férsta kvartalet
och framgdr av not 4. Orrén Energys 50-procentiga
andel i det joint venture som dger vindkraftsparken MLK
redovisade ett resultat om -0,6 MEUR (-1,1 MEUR), och
andel i resultat frén évriga intressebolag och joint
ventures uppgick till 0, MEUR (0,2 MEUR).

Intressebolag och joint ventures konsolideras genom
kapitalandelsmetoden och resultaten frén dessa bolag
redovisas darfér pd en rad i resultatrékningen.

Finansiella poster

Finansiella intékter uppgick till 0,5 MEUR (2,3 MEUR) fér det
forsta kvartalet och framgdr av not 5. Rénteintakter
uppgick till 0,5 MEUR (0,6 MEUR) och avsdg I&n till joint
ventures.

Finansiella kostnader uppgick till 1,7 MEUR (1,3 MEUR) fér
det férsta kvartalet och beskrivs i not 6. Finansiella
kostnader inkluderade en valutakursférlust om

0,2 MEUR (1,7 MEUR vinst). Valutakursférandringar uppstdr
vid betalningstransaktioner i utléndsk valuta samt vid
omvdrdering av rérelsekapital och I&nebalanser till den
pd balansdagen gdllande valutakursen, ndr dessa
monetdra tillgdngar och skulder innehas i andra valutor
&an koncernbolagens funktionella valutor. Orrén Energy
pdverkas av fluktuationer i valutakurser mellan Euro och
andra valutor. Valutakursforlusten berodde framst pd att
den svenska kronan férsvagades gentemot euron under
det foérsta kvartalet. Den uppstod huvudsakligen till féljd
av omvdrderingen av externa och koncerninterna l&n



som getts ut i en annan valuta én den funktionella valuta
som anvénds av koncernbolaget som tillhandahdillit
finansieringen. Ovriga finansiella kostnader uppgick till
0,4 MEUR (0,3 MEUR) och avsdg framst avgifter och andra
kostnader hanférliga till bolagets revolverande
kreditfacilitet. Réntekostnader uppgick till 11 MEUR

(1,0 MEUR) och avsag koncernens externa lan.

Inkomstskatt

Inkomstskatteintdkter uppgick till 0,1 MEUR (0,2 MEUR) fér
det forsta kvartalet och framgar av not 7. Detta belopp
bestod av en uppskjuten skatteintéikt hénfoérlig till
uppskjuten skatt berdknad pd évervdrden som
redovisats vid konsolidering av férvérv i Sverige, samt en
aktuell skattekostnad i Schweiz.

Koncernen ar verksam i ett flertal IGnder och
skattesystem, dar bolagsskattesatserna skiljer sig frén
det svenska regelverket. Bolagsskattesatserna inom
koncernen varierar mellan 14,7 och 29,9 procent fér
verksamheten under 2026.

Kassafléde och investeringar

Kassaflode fran den lopande verksamheten
Kassafloéde frén den I6pande verksamheten uppgick
till -0,4 MEUR (0,6 MEUR) for det férsta kvartalet.

Kassafléde frén investeringar

Kassafldéde frédn investeringar uppgick till -0,6 MEUR
(-4,3 MEUR) fér det forsta kvartalet. Detta inkluderade
investeringar i den férnybara energiverksamheten
om-2,2 MEUR (-4,] MEUR), vilket frémst avsag
investeringar i bolagets portfélj fér egenutvecklade
projekt.

Kassafléde fran finansiering

Kassafléde fran finansiering uppgick till 0,8 MEUR

(4,9 MEUR) fér det férsta kvartalet och avség utnyttjande
av kreditfaciliteten om 0,9 MEUR jadmfért med 5,5 MEUR for
motsvarande period féregdende dr och dterbetalning av
I&n om -0,1 MEUR (-0,6 MEUR), vilka innehas av
dotterbolag.

Finansiering och likviditet

Bolaget har en revolverande kreditfacilitet om 170 MEUR
med en 16ptid pé tre &r som ingicks i juli 2023. Kredit-
faciliteten har en rérlig rintemarginal om 1,8 procent
over l&nevalutans referensrénta.

Till féljd av att bolaget tillfalligt inte uppfylide ett av sina
kovenanter, beviljade I&dngivarna ett undantag under det
andra kvartalet 2025, vilket stréickte sig till den 31 mars
2026. Som en del av villkoren fér detta undantag héjdes
réntemarginalen till 2,05 procentenheter éver
referensréntan fram tills den 31 mars 2026. Réntan
kommer fr@n april 2026 att vara mellan 1,8 och 2,05
procentenheter, beroende pd vissa finansiella
prestationsmditt. | september 2025 utnyttjade bolaget sin
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Finansiell éversikt

férlangningsoption och forlingde I6ptiden pd den
revolverande kreditfaciliteten med ytterligare ett ar, till
juli 2027. Avtalet inkluderar dven en ytterligare
férlangningsoption om ett ér.

Réntebdrande I&n och skulder uppgick till 106,2 MEUR
jamfért med 106,4 MEUR vid utgdngen av 2025. Stérre
delen utgjordes av ett belopp om 105,0 MEUR som
nyttjats frén koncernens revolverande kreditfacilitet,
jaémfért med 104,5 MEUR vid utgéngen av 2025.
Réntebdrande I&n och skulder inkluderade éven
I&ngfristiga I&n om 1,2 MEUR som tagits upp av
dotterbolag, vilka uppgick till 1,9 MEUR vid utgdngen av
2025.

Bolagets nettoskuld uppgick till 91,2 MEUR jémfért med
90,5 MEUR vid utgéingen av 2025.

Likvida medel uppgick till 15,6 MEUR jémfért med
15,9 MEUR vid utgéngen av 2025.

Balansrékningen

Projekt under utveckling uppgick till 22,3 MEUR jémfért
med 20,8 MEUR vid utgdngen av 2025, och avsdg
bolagets portfélj av egenutvecklade projekt. Dessa
projekt redovisades fram till slutet av 2025 som
omsdttningstillgdngar.

Uppskjutna skattefordringar uppgick till 44,7 MEUR
jémfért med 45,2 MEUR vid utgdngen av 2025, varav
39,8 MEUR (40,3 MEUR) var hanférliga till underskotts-
avdrag som foérvéintas kunna utnyttjas mot framtida
skattepliktiga vinster och 4,9 MEUR (4,9 MEUR) till
skattemdssiga éveravskrivningar i Sverige.

Uppskjutna skatteskulder uppgick till 11,1 MEUR jdmfért
med 11,4 MEUR vid utgdngen av 2025, och var héanférliga
till koncernmdssiga évervdarden pd forvarvy genomforda i
Sverige.

Bolaget har ingatt kortsiktiga finansiella prissékringsavtal
fér att motverka exponeringen mot volatila elpriser och
bidra till mer stabila intékter. Vid den 31 mars 2026, hade
bolaget ingdtt prissakringsavtal for prisomrddena SE2,
SE3 och SE4 som omfattar omkring 35 procent av den
dterstdende proportionella elproduktionen for 2026 i
dessa prisomréden till ett genomsnittligt pris (baseload)
om 44 EUR per MWh. Se not 9 om Risk och riskhantering
fér mer detaljer om bolagets finansiella sékringsavtal.

Ovriga finansiella skulder inkluderar derivatinstrument
som motsvarade en férlust om 2,6 MEUR till foljd av
varderingen till verkligt vérde av utest&ende finansiella
prissdkringsavtal med en 16ptid pé& mindre én tolv
manader, jdmfért med en vinst om 1,0 MEUR som
rapporterades som évriga finansiella
omsattningstillgéingar vid utgdngen av 2025.



Finansiell éversikt

Proportionella finansiella resultat

Utdver de finansiella rapporterna, som konsolideras i enlighet med IFRS, tillhandahdller koncernen proportionell
finansiell rapportering som utgoér del av koncernens alternativa resultatmatt. Proportionell finansiell rapportering
6verensstdmmer med koncernens interna rapportering till ledningen, som ligger till grund fér analys och
beslutsfattande.

Proportionella finansiella resultat speglar Orrén Energys proportionella andel av de bolag som koncernen éger.
Detta skiljer sig frén den konsoliderade finansiella rapporteringen under IFRS, dér resultaten frédn de bolag som
koncernen dger till 50 procent eller mindre inte konsolideras fullt ut, utan redovisas pd en rad i resultatrékningen
som andel i resultat fréin intresseféretag och joint ventures. Alla bolag som koncernen éger till mer én 50 procent
konsolideras fullt ut i de finansiella rapporterna, i enlighet med IFRS.

Q1 Helar
MEUR 2026 2025 2025
Elproduktion — GWh 225 251 800
Genomesnittligt elpris per MWh — EUR 67 40 36
Verksamhetskostnader per MWh — EUR 25 20 24
Intékter fran elproduktion 15,0 10,1 28,6
Intakter fran projektforsaljning 1,6 - 4,0
Ovriga intékter 0,2 0,1 0,9
Verksamhetskostnader -5,6 -5,0 -19,0
Kostnad for salda projekt -0,4 - -11
Administrationskostnader" -5,0 -4,8 -17,9
EBITDA 5,8 0,4 -4,5
Avskrivningar -5,3 -5,3 -20,5
Rorelseresultat (EBIT) 0,5 -4,9 -25,0

!Inkluderar juridiska och 6vriga kostnader om 2,3 MEUR (1,8 MEUR) hanférliga till forsvaret av bolaget och dess tidigare representanter i
Sudanprocessen och en ej kassaflédespaverkande post om 0,5 MEUR (0,8 MEUR) som avser kostnader for langsiktiga incitamentsprogram
for kvartalet.

Proportionella intdkter och andra intdkter

Proportionella intékter frén elproduktion uppgick till 15,0 MEUR (10,1 MEUR) fér det férsta kvartalet och pdverkades av
hogre elpriser jamfért med samma period féregdende ér. Intdkter frén projektforsaljningar for det férsta kvartalet
uppgick till 1,6 MEUR (- MEUR) och avség de férsta projektmilstolparna som uppndddes inom ramen fér det avtal
som ingicks i december 2025 om att sdlja en portfslj med tre solenergiprojekt (Agri-PV), med en kombinerad
installerad kapacitet om 234 MW till en sammanlagd képeskilling om upp till 14 MEUR.

Proportionella verksamhetskostnader

Proportionella verksamhetskostnader uppgick till 5,6 MEUR (5,0 MEUR), och p&verkades framst av en engé&ngsavgift
fér uppsdgning av ett kontrakt samt hégre kostnader kopplade till eindt och markarrenden jdmfért med samma
period féregdende &r. Dessa ékningar motverkades delvis av lagre balanskostnader.
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Ovrig information

Moderbolaget

The Moderbolagets afféirsverksamhet ér att investera i
och férvalta verksamhet inom férnybar energi.

Moderbolaget redovisade ett resultat om -42,8 MSEK
(-35,3 MSEK) for det férsta kvartalet.

Administrationskosthader uppgick till 52,3 MSEK
(43,7 MSEK) for det forsta kvartalet, varav 24,6 MSEK
(20,6 MSEK) avsdg juridiska- och andra kostnader
hanférliga till férsvaret av bolaget och dess tidigare
representanter i Sudanprocessen.

Eventualforpliktelser

| november 2021 véckte Aklagarmyndigheten &tal mot
bolagets tidigare féretrédare avseende tidigare
verksamhet i Sudan fr&n 1999 till 2003. Atalet innefattade
éven ett yrkande att p&féra bolaget en féretagsbot om
3,0 MSEK och férverkande av ekonomiska férdelar
motsvarande 2 381,3 MSEK, vilket enligt Aklagar-
myndigheten motsvarar vérdet av den vinst om

720,1 MSEK som bolaget gjorde vid férsdljningen av en
tillgéng 2003. Bolaget ser inte att det finns ndgra
omstdéndigheter, under vilka en féretagsbot eller
férverkande skulle kunna utdémas och bestrider att det
finns ndgon grund foér anklagelser om felaktigt agerande
frdn ndgon av dess tidigare féretradare. | augusti 2023
dkade Aklagar-myndigheten sitt yrkande om
forverkande av ekonomiska férdelar, frén 1391,8 MSEK.
Denna senaste 6kning av det yrkade
forverkandebeloppet innebdr att dklagaren under de
senaste sju dren har presenterat tre olika belopp som
baseras pd tre olika berdkningsmetoder, vilket véicker
allvarliga frégor om grunden fér och trovardigheten i
dklagarens yrkande. Det ar uppenbart att den metod
som dklagaren anvdnt for att berdkna det yrkade
férverkandebeloppet ér fundamentalt felaktig, vilket
leder till ett orimligt férverkandebelopp som saknar
réttslig grund och ér hégst spekulativt. En potentiell
féretagsbot eller férverkande av ekonomiska férdelar kan
endast p&féras i samband med en fallande dom mot
bolagets tidigare féretrddare. Réttegéngen i Stockholms
tingsratt startade i september 2023, och planeras att
avslutas under det andra kvartalet 2026. Bolaget
betraktar detta som en eventualférpliktelse och darfér
har ingen avséttning gjorts i redovisningen.

Aktiedata

Aktiekapital

Vid balansdagen uppgick bolagets registrerade
aktiekapital till 3 478 713 SEK, vilket motsvarar 285 905 187
aktier med ett kvotvérde per aktie om 0,01 SEK
(avrundat).
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Utdelning
Arsstdémman 2026 beslutade att ingen utdelning skulle
ska ske till aktietigare for rékenskapsdret 2025.

Styrelsen

Vid drsstdmman 2026 omvaldes de nuvarande
styrelseledaméterna Grace Reksten Skaugen, Peggy
Bruzelius, William Lundin, Mike Nicholson, Richard
Ollerhead och Jakob Thomasen.

Erséttningar

Langsiktiga incitamentsprogram

Bolaget har l&ngsiktiga aktierelaterade
incitamentsprogram fér bolagsledningen och andra
anstdllda. Dessa bestdr av aktieoptionsprogram som
godkdnts av den extra bolagsstdmman 2022 samt
arsstémmorna 2023 och 2024 ("Aktieoptions-
programmen”), samt ett prestationsbaserat I&ngsiktigt
incitamentsprogram som godkdéndes av arsstdmmorna
2025 ("LTIP 2025") och 2026 ("LTIP 2026"). Programmen
har som gemensamt syfte att linjera deltagarnas och
aktiedgarnas intressen, och stédja I&ngsiktigt
vardeskapande. Under 2025 och 2026 implementerade
bolaget, utéver LTIP programmen, l&ngsiktiga
aktierelaterade incitamentsprogram bestéende av en
unit bonus plan ("UBP”) fér anstélida som inte deltar i LTIP
programmen.

For att séikra bolagets dtaganden enligt Aktieoptions-
programmen och LTIP programmen har bolaget
sammanlagt utférdat 31,060,000 teckningsoptioner av
serie 2022:2, 2024:1, 2024:2, 2025:1 och 2026:1i enlighet
med beslut frén den extra bolagsstdmman 2022, och
Arsstdmmorna 2024, 2025 och 2026. Bolaget har fortsatt
en option att leverera aktier till deltagare enligt ett
aktieswap-arrangemang som ingdtts med en tredje
part, varigenom den tredje parten i eget namn ska ha
réitt att férvarva och éverldta aktier (inklusive till
deltagarna), vilket godkdndes av drsstémman 2023.

UBP-planerna @r avsedda att regleras genom det
befintliga aktieswap-arrangemanget med en tredje part
och kommer inte att leda till nédgon utspédning for
befintliga aktiedigare samt har ingen vésentlig finansiell
pdaverkan pd bolaget.

Bolagets l&ngsiktiga incitamentsprogram beskrivs i detalj
i Ars- och héllbarhetsrapporten fér 2025 i not 22 i de
konsoliderade finansiella rapporterna samt pd
www.orron.com. Ersdttningspolicyn finns tillgéinglig pé
www.orron.com.

Kostnader och paverkan pé eget kapital

Ett belopp om 0,5 MEUR (0,8 MEUR) redovisades i
resultatrékningen under det férsta kvartalet och var
hanforligt till bolagets ldngsiktiga incitamentsprogram,
inklusive, i forekommande fall, sociala avgifter.



Samtliga av bolagets I&ngsiktiga incitamentsprogram
klassificeras som aktierelaterade ersattningar, fér vilka
regleringen gérs i aktier. Det ackumulerade beloppet
hanférligt till dessa program redovisas i eget kapital och
uppgick till 10,5 MEUR per balansdagen, jamfért med

10,0 MEUR vid utgéngen av 2025. Okningen motsvarar
kostnader fér de aktierelaterade erséttningar som
redovisats under det forsta kvartalet.

Finansiell éversikt

Valutakurser

31 mar 31 dec
2026 2025 2025

1 EUR motsvarar SEK
Genomsnitt 10,6927 11,2315 11,0647
Balansdag 10,9430 10,8490 10,8215

1 EUR motsvarar GBP
Genomsnitt 0,8683 0,8356 0,8566
Balansdag 0,8683 0,8354 0,8726

1 EUR motsvarar CHF
Genomsnitt 0,9169 0,9548 0,9371
Balansdag 0,9194 0,9531 0,9314

Den finansiella informationen for tremdnadersperioden som avslutades den 31 mars 2026 har inte varit foremal for

granskning av bolagets revisorer.

Stockholm, 6 maj 2026

Daniel Fitzgerald Vd
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Koncernens resultatrakning

Finansiell éversikt

Q1 Helar
MEUR Not 2026 2025 2025
Intakter fran elproduktion 3 12,9 9,3 24,9
Intakter fran projektférsaljning 1,6 - 4,0
Ovriga intéakter 3 0,2 0,2 0,6
Verksamhetskostnader -4,4 -4,6 -15,5
Kostnad for salda projekt -0,4 - -1,1
Administrationskostnader -5,0 -4,9 -17,9
Avskrivningar -4,3 -4,3 -16,9
Resultat fran intresseftretag och joint ventures 4 -0,5 -0,9 -5,3
Rorelseresultat 0,1 -5,2 -27,2
Finansiella intakter 5 0,5 2,3 3,5
Finansiella kostnader 6 -1,7 -1,3 -5,8
Finansiella poster -1,2 1,0 -2,3
Resultat fore skatt -1,1 -4,2 -29,5
Inkomstskatt 7 0,1 0,2 3,2
Resultat -1,0 -4,0 -26,3
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -1,2 4.1 -26,3
Innehav utan bestdammande inflytande 0,2 0,1 -
Resultat per aktie — EUR® -0,00 -0,01 -0,09
Resultat per aktie efter utspadning — EUR’ -0,00 -0,01 -0,09
!Baserat pd periodens resultat hanférligt till moderbolagets aktietgare.
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Finansiella rapporter och noter

Koncernens rapport over totalresultat

Q1 Helar

MEUR Not 2026 2025 2025
Resultat -1,0 -4,0 -26,3
Ovrigt totalresultat
Poster som kan omklassificeras till resultatréakningen

Valutaomrakningsdifferens -1,9 8,1 9,4

Resultat fran kassaflodessakringar -3,7 - 1,0
Poster som inte omklassificeras till resultatrékningen

Forandringar i verkligt varde pa eget kapitalinstrument - 0,1 0,1
Ovrigt totalresultat efter skatt -5,6 8,2 10,5
Totalresultat -6,6 4,2 -15,8
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -6,8 41 -15,8
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,2 0,1 -

15
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Koncernens balansrdkning

Finansiella rapporter och noter

31 mar 31 dec
MEUR Not 2026 2025 2025
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 0,4 0,2 0,3
Materiella anlaggningstillgangar 272,5 287,4 278,3
Andelar i intresseforetag och joint ventures 35,7 40,7 36,2
Uppskjutna skattefordringar 44,7 42,5 45,2
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 10 46,2 46,6 46,2
399,5 4174 406,2
Omsattningstillgangar
Projekt under utveckling 22,3 13,9 20,8
Ovriga omséttningstillgangar 49 4,2 5,2
Kundfordringar 10 3,2 0,7 0,5
Ovriga finansiella omsattningstillgangar 10 6,6 3,6 7,6
Likvida medel 10 15,6 19,4 15,9
52,6 41,8 50,0
SUMMA TILLGANGAR 452,1 459,2 456,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital hanforligt till aktieagare 318,0 342,0 3241
Innehav utan bestdmmande inflytande 2,5 2,8 2,2
320,5 344,8 326,3
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande lan och skulder 10 106,2 89,0 106,4
Ovriga langfristiga finansiella skulder 10 0,1 - 0,1
Uppskjuten skatteskuld 111 11,9 11,4
Avsattningar 2,4 2,2 2,4
119,8 103,1 120,3
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder och andra skulder 10 8,5 10,6 9,6
Kortfristiga skatteskulder 0,1 0,1 -
Ovriga kortfristiga finansiella skulder 10 3,2 0,6 -
11,8 11,3 9,6
SUMMA SKULDER 131,6 114,4 129,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 452,1 459,2 456,2
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Koncernens kassaflodesanalys

Q1 Helar
MEUR Not 2026 2025 2025
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat -1,0 -4,0 -26,3
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 11 5,1 4,6 21,0
Erhallen ranta 0,3 - 0,2
Betald rénta -1,3 -1,2 -4,5
Férandringar i roérelsekapital -3,5 1,2 -0,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -0,4 0,6 -9,9
Kassaflode fran investeringar
Investeringar i projekt for férnybar energi’ -2,2 -4,1 -15,9
Investeringar i immateriella tillgangar - - -0,1
Investeringar i intressebolag - -0,2 -0,2
Betalning for forsaljning av projekt 1,6 - 1,7
Avkastning fran eget kapitalinstrument - - 0,4
Betalning for forsaljning av joint venture - - 0,1
Aterbetalning av lan frén joint venture - - 0,5
Kassaflode fran investeringar -0,6 -4,3 -13,5
Kassaflode fran finansiering
Nyttjande/aterbetalning av kreditfacilitet 0,8 49 21,5
Utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande - - -0,2
Betalda finansieringsutgifter - - -0,2
Kassaflode fran finansiering 0,8 4,9 21,1
Foérandring av likvida medel -0,2 1,2 -2,3
Likvida medel vid periodens bérjan 15,9 17,6 17,6
Valutakursdifferenser i likvida medel -0,1 0,6 0,6
Likvida medel vid periodens slut 15,6 19,4 15,9
' Inkluderar forvarv av férnybara energitillgangar och finansiering av joint ventures.
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Forandringar i koncernens egna kapital

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt tillskjutet Innehav utan  Summa

Aktie- kapital/Ovriga Balanserad bestdammande eget
MEUR kapital reserver vinst Totalt inflytande kapital
1 jan 2025 0,4 317,7 18,6 336,7 2,7 339,4
Totalresultat
Resultat - - -4,1 -4,1 0,1 -4,0
Ovrigt totalresultat - 8,2 - 8,2 - 8,2
Totalresultat - 8,2 -4,1 41 0,1 4,2
Transaktioner med agare
Aktierelaterade ersattningar - 1,2 - 1,2 - -
Summa transaktioner med agare - 1,2 - 1,2 - 1,2
31 mar 2025 0,4 327,1 14,5 342,0 2,8 344,8
Totalresultat
Resultat - - -22,2 -22,2 -0,1 -22,3
Ovrigt totalresultat - 2,3 - 2,3 - 2,3
Totalresultat - 2,3 -22,2 -19,9 -0,1 -20,0
Transaktioner med dgare
Innehav utan bestdmmande inflytande - - - - -0,2 -0,2
Aktierelaterade ersattningar - 1,8 - 1,8 - 1,8
Ovrigt - - 0,2 0,2 -0,3 -0,1
Summa transaktioner med dgare - 1,8 0,2 2,0 -0,5 1,5
31 dec 2025 0,4 331,2 -7,5 3241 2,2 326,3
1 jan 2026 0,4 331,2 -7,5 3241 2,2 326,3
Totalresultat
Resultat - - -1,2 -1,2 0,2 -1,0
Ovrigt totalresultat - -5,6 - -5,6 - -5,6
Totalresultat - -5,6 -1,2 -6,8 0,2 -6,6
Transaktioner med dgare
Aktierelaterade ersattningar - 0,5 - 0,5 - 0,5
Ovrigt - - 0,2 0,2 0,1 0,3
Summa transaktioner med dgare - 0,5 0,2 0,7 0,1 0,8
31 mar 2026 0,4 326,1 -8,5 318,0 2,5 320,5
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Noter till finansiella rapporter

Not 1- Redovisningsprinciper

Koncernens deldrsrapport har uppréttats i enlighet med
International Accounting Standards (IAS) 34,
Deldrsrapportering.

Redovisningsprinciperna som tillimpats éverens-
stdmmer i alla évriga avseenden med de som tillédmpats
vid upprattandet av koncernens érsredovisning for
réikenskapsdret som avslutades den 31 december 2025.
Innan slutet av 2025 redovisades projekt under
utveckling som évriga omsattningstillgéngar. Med
hansyn till vésentligheten i dessa belopp har ledningen
beslutat att redovisa denna balanspost som en separat
rad i balansrdkningen. Jamfoérelsesiffror har
omklassificerats fér att sdkerstalla jamférbarhet.

Moderbolagets finansiella rapporter har uppréttats i
enlighet med redovisningsprinciper antagna i Sverige
och ar férenliga med RFR 2 redovisning for juridiska
personer, som getts ut av radet for finansiell rapportering
samt drsredovisningslagen (SFS 1995:1554).

Moderbolagets finansiella rapporter presenteras i
svenska kronor.

Not 2 - Segmentinformation

Segmentrapportering

Koncernledningen, som utgér bolagets
investeringskommitté, ér den hégsta verkstéllande
beslutsfattaren som féljer upp produktionen och
segmentens rérelseresultat i syfte att fatta beslut.
Indelningen i segment baseras p& koncernens
verksamhet samt hur verksamheten leds, féljs upp och
rapporteras internt. Segmentet Produktion omfattar
koncernens innehav i tillgéingar fér produktion av
fornybar el, som genererar intékter fran forsaljning av el
och tillhérande operativa aktiviteter. Segmentet
Projektutveckling omfattar bolagets verksamhet kopplad
till egenutvecklade projekt. Segmentet Centrala
funktioner avser koncernévergripande funktioner och
gemensamma aktiviteter, inklusive centralt hanterad
administration, styrning, finansiering och andra
stodfunktioner som inte d@r direkt hanférliga till
segmenten Produktion eller Projektutveckling. Kostnader
hanférliga till Centrala funktioner innehdller en icke-
kassaflddespdverkande post om 0,5 MEUR (0,8) som
avser l&ngsiktiga incitamentsprogam.

Projekt- Centrala
2026 Produktion utveckling funktioner Summa
MEUR Not Q1 Q1 Q1 Q1
Intakter fran elproduktion 3 12,9 - - 12,9
Intékter fran projektforsaljning 3 - 1,6 - 1,6
Ovriga intakter 3 0,2 - - 0,2
Intékter 13,1 1,6 - 14,7
Avskrivningar -4,3 - - -4,3
Kostnader -5,0 -0,4 4.4 9,8
Resultat fran intresseféretag och joint ventures 4 -0,5 - - -0,5
Rorelseresultat 3,3 1,2 -4,4 0,1
Finansiella poster 5,6 - - -1,2 -1,2
Resultat fore skatt 3,3 1,2 -5,6 -1,1
Inkomstskatt 7 0,1 - - 0,1
Resultat 3,4 1,2 -5,6 -1,0
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Projekt- Centrala
2025 Produktion utveckling funktioner Summa
MEUR Not Q1 Q1 Q1 Q1
Intakter fran elproduktion 3 9,3 - - 9,3
Intakter fran projektférsaljning 3 - - - -
Ovriga intéakter 3 0,2 - - 0,2
Intékter 9,5 - - 9,5
Avskrivningar -4,3 - - -4,3
Kostnader -5,6 - -3,9 -9,5
Resultat fran intresseféretag och joint ventures 4 -0,9 - - -0,9
Rorelseresultat -1,3 - -3,9 -5,2
Finansiella poster 5,6 - - 1,0 1,0
Resultat fore skatt -1,3 - -2,9 -4,2
Inkomstskatt 7 0,2 - - 0,2
Resultat -1,1 - -2,9 -4,0
2025
Projekt- Centrala
MEUR Not Produktion utveckling funktioner Summa
Intakter fran elproduktion 3 24,9 - - 24,9
Intakter fran projektforsaljning 3 - 4,0 - 4,0
Ovriga intakter 3 0,6 - - 0,6
Intékter 25,5 4,0 - 29,5
Avskrivningar -16,9 - - -16,9
Kostnader -19,4 -1,1 -14,0 -34,5
Resultat fran intresseforetag och joint ventures 4 -5,3 - - -5,3
Rorelseresultat -16,1 29 -14,0 -27,2
Finansiella poster 5,6 - - -2,3 -2,3
Resultat fore skatt -16,1 2,9 -16,3 -29,5
Inkomstskatt 7 3,2 - - 3,2
Resultat -12,9 2,9 -16,3 -26,3
Projekt- Centrala
Produktion utveckling funktioner Summa
MEUR 31 mar 2026 31 mar 2026 31 mar 2026 31 mar 2026
Materiella anlaggningstillgangar 272,5 - - 272,5
Andelar i intresseforetag och joint ventures 35,7 - - 35,7
Projekt under utveckling - 22,3 - 22,3
Ovriga anlaggnings- och omséttningstillgangar 118,7 29 - 121,6
SUMMA TILLGANGAR 426,9 25,2 - 452,1
SUMMA SKULDER - - 131,5 131,56
Geografisk information
Q1 Helar
MEUR 2026 2025
Intékter - externa
Tyskland 1,6 4,0
Sverige 13,1 25,5
Totalt 14,7 29,5

Intéikter fréin projektférsdljning redovisas utifrdn den geografiska placeringen av de avyttrade projekten, medan
intakter frén elproduktion redovisas utifrén den geografiska placeringen av sétet for det bolag som genererar intékten.
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31 mar 31 dec
MEUR 2026 2025 2025
Anlaggningstillgangar
Sverige 264,5 279,5 270,3
Schweiz 8,0 7.9 8,0
Totalt 272,5 287,4 278,3

' Anldggningstillgéngar utgoérs i detta sammanhang av materiella anlédggningstillgadngar.

Not 3 - Intéikter och dvriga intékter

Koncernens intékter frén elproduktion om 12,9 MEUR

(9,3 MEUR) inkluderade férsdljning av stoédtjénster,
elcertifikat och ursprungsgarantier. Finansiella
sakringskontrakt péverkade intékterna frén elproduktion

med -1,2 MEUR (- MEUR)

Intdkter fréin elproduktion ar framst hanférliga till

forsdljning som gjorts till elhandelsbolag pd

spotmarknaden och n&ra 100 procent av koncernens

sammanlagda intdkter frén elproduktion har
kontrakterats med tvé kunder.

Not 4 - Andel i resultat frdn intresseféretag och joint ventures

Intaikter frén projektforsdljningar under det forsta
kvartalet uppgick till 1,6 MEUR (- MEUR) och avség de
férsta projektmilstolparna som uppfylldes inom ramen
fér det avtal som ingicks i december 2025 om att sdlja en
portfdlj best&ende av tre solenergiprojekt (Agri-PV).
Ovriga intékter uppgick till 0,2 MEUR (0,2 MEUR) fér det
férsta kvartalet och inkluderade intdkter hénférliga till
férsdljning av tjénster till externa parter.

Q1 Helar
MEUR 2026 2025 2025
Metsalamminkangas Wind Oy (50%) -0,6 -1.1 -5,3
Ovrigt 0,1 0,2 -
-0,5 -0,9 -5,3
Not 5 - Finansiella intdkter
Q1 Helar
MEUR 2026 2025 2025
Valutakursvinst - 1,7 1.1
Ranteintakter 0,5 0,6 2,3
Ovrigt - - 0,1
0,5 2,3 3,5
Not 6 - Finansiella kostnader
Q1 Helar
MEUR 2026 2025 2025
Valutakursforlust 0,2 - -
Réntekostnader 1,1 1,0 4.1
Ovrigt 0,4 0,3 1,7
1,7 1,3 5,8
Not 7 - Inkomstskatt
Q1 Helar
MEUR 2026 2025 2025
Aktuell skatt -0,1 - -0,1
Uppskjuten skatt 0,2 0,2 3,3
0,1 0,2 3,2
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Not 8 - Transaktioner med nérstdende

Orrén Energy identifierar féljonde ndrstéende parter:
intresseféretag, gemensamt kontrollerade enheter,
ledande personer med nyckelstdlining och medlemmar
av deras ndra familj eller andra enheter, vilka kontrolleras
direkt eller indirekt av ledande personer med
nyckelstdlining eller deras familj eller av ndgon annan
individ som kontrollerar eller har gemensam kontroll eller
vésentligt inflytande éver enheten. Under éret har
koncernen ingditt transaktioner med nérstdende parter
pd affdrsmdssig grund, inklusive de transaktioner som
beskrivs nedan.

Per balansdagen hade koncernen en utestdende
I&ngfristig l&nefordran pé intressebolag och joint
ventures om 45,9 MEUR, jdmfért med 45,9 MEUR vid
utgéngen av 2025, varav 45,0 MEUR (45,0 MEUR)
hanférdes till MLK och 0,9 MEUR (0,9 MEUR) hanférdes till
intresseféretag. Utdver detta hade koncernen en
utest&ende kortfristig fordran pé& MLK som uppgick till
4,5 MEUR, jamfért med 4,3 MEUR vid utgdngen av 2025.
Rénteintdkter frén 1&n till MLK uppgick till 0,5 MEUR

(0,6 MEUR) for det forsta kvartalet.

Not 9 - Risker och riskhantering

Orroén Energys verksamhet péverkas av férandringar i
energipriser, vilka i sin tur pdverkas av makroekonomiska
faktorer och geopolitiska férutséttningar. Bolagets
verksamhet har en inverkan p& den omgivande miljon
och operativa processer ar férknippade med
arbetsmiljorisker.

Risker och riskhantering beskrivs i Ars- och héllbarhets-
rapporten 2025 pd sidorna 27-30 och dr i allt vasentligt
oférdndrade. Ytterligare information om finansiella risker
och information om Orrén Energys riskhantering, inklusive
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risker hénférliga till likviditet, kredit och
marknadsférhdllanden framgdr av not 10 i koncernens
finansiella rapporter i Ars- och héllbarhetsrapporten
2025.

Orrén Energy genomfor riskbedémningar pd alla nivéer
inom bolaget for att kontinuerligt identifiera, forstéd och
hantera hot och mojligheter som pdverkar
verksamheten. Detta gér att bolaget kan fatta
valgrundade beslut och prioritera kontrollaktiviteter och
resurser i syfte att effektivt mota sévdl potentiella hot
som médjligheter.

Finansiella derivatinstrument

Bolaget har ingdtt finansiella prissékringsavtal for att
hantera den kortsiktiga elprisexponeringen. Vid
balansdagen hade Orrén Energy utestdende finansiella
prissékringsavtal (baseload) som beskrivs i tabellen
nedan. Inga nya prissdkringsavtal har ingdtts efter
balansdagen.

Prisomrade EUR/MWh GWh Likvidperiod
SE2 31 12 Q2 2026
SE2 22 11 Q3 2026
SE2 34 18 Q4 2026
SE3 41 28 Q2 2026
SE3 32 25 Q3 2026
SE3 52 30 Q4 2026
SE4 46 32 Q2 2026
SE4 40 31 Q3 2026
SE4 62 43 Q4 2026
Totalt 230
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Not 10 - Finansiella instrument

31 mar 31 dec
MEUR Niva 2026 2025 2025
Finansiella tillgangar
Finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvarde
Ovriga finansiella anlaggningstiligangar 2 46,2 46,6 46,2
Kundfordringar 3,2 0,7 0,5
Ovriga finansiella omséttningstillgangar 6,6 17,1 6,6
Likvida medel 15,6 19,4 15,9
71,6 83,8 69,2
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via 6vrigt total resultat
Ovriga finansiella omséttningstillgangar — Derivatinstrument 2 - - 1,0
Ovriga finansiella omséttningstillgangar — Eget kapitalinstrument 1 - - -
. - 1,0
Finansiella skulder
Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvérde
Langfristiga rantebarande lan och skulder 106,2 89,0 106,4
Leverantdrsskulder och andra skulder 8,5 10,7 9,6
Ovriga kortfristiga finansiella skulder 0,6 0,6 -
115,3 100,3 116,0
Finansiella skulder varderade till verkligt varde via 6vrigt total resultat
Ovriga langfristiga finansiella skulder — Derivatinstrument 2 - - -
Ovriga kortfristiga finansiella skulder — Derivatinstrument 2 2,6 - -
2,6 - -

De finansiella tillgéngarnas och skuldernas karaktar ér i allt vésentligt densamma som den 31 december 2025. Redovisade

varden och verkliga vérden bedéms i allt vésentligt éverensstdmma med varandra.

For finansiella tillgédngar och skulder varderade till verkligt vérde i balansrdkningen, anvéinds féljande varderingshierarki:

Nivé 1: baserad pé noterade priser pé& aktiva marknader;

Nivé 2: baserad pd andra ingéingsdata én noterade priser som i nivé 1, som &r antingen direkt eller indirekt observerbara;

Nivé 3: baserad pd ingdngsdata som inte baserar sig pd observerbara marknadsdata.
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Not 11 - Kompletterande information till kassaflédesanalysen

Koncernens kassaflédesanalys ar framtagen enligt indirekt metod.

Finansiella rapporter och noter

Q1 Helar

MEUR 2026 2025 2025
Avskrivningar 4,3 4,2 16,9
Aktuell skatt 0,1 - 0,1
Uppskjuten skatt -0,2 -0,2 -3,3
Langsiktiga incitamentsprogram 0,5 0,8 3,0
Valutakursvinster/forluster 0,2 -1,7 -1,2
Avskrivning av aktiverade finansieringsavgifter 0,2 0,1 0,7
Rénteintakter -0,5 -0,6 -2,3
Réntekostnader 1,2 1,1 4,6
Nuvardesjustering av aterstallningskostnader - - 0,1
Resultat fran intresseféretag och joint ventures 0,5 0,9 53
Omklassificering av projektforsaljning till investeringsverksamheten -1,2 - -
5,1 4,6 21,0

Not 12 - Héndelser efter balansdagens utgdng

| april 2026 s&lde bolaget ett 91 MW solenergiprojekt (Agri-PV) fér en total képeskilling om 5,6 MEUR, varav 2,4 MEUR
betalades vid transaktionens slutférande i april 2026. Den dterstéende kdpeskillingen villkoras av att projektmilstolpar

uppnds fram till dess att projektet ar byggklart.
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Moderbolagets resultatrakning

Q1 Helar
MSEK 2026 2025 2025
Intakter 10,2 8,3 43,4
Administrationskostnader -562,3 -43,7 -170,8
Rorelseresultat -42,1 -35,4 -127,4
Finansiella intakter 1,1 132,1
Finansiella kostnader -0,7 -1,0 -3,5
Finansiella poster -0,7 0,1 128,6
Resultat fore skatt -42,8 -35,3 1,2
Inkomstskatt -
Resultat -42,8 -35,3 1,2
Moderbolagets rapport over totalresultat
Q1 Helar
MSEK 2026 2025 2025
Resultat -42,8 -35,3 1,2
Poster som inte omklassificeras till resultatréakningen
Forandringar i verkligt varde pa eget kapitalinstrument - 0,4 0,8
Totalresultat -42,8 -34,9 2,0
Hanforligt till moderbolagets aktieagare -42,8 -34,9 2,0
25
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Finansiella rapporter och noter

31 mar 31 dec
MSEK 2026 2025 2025
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Aktier i dotterbolag 3780,8 3780,8 3780,8
Uppskjutna skattefordringar 436,0 436,0 436,0
4216,8 4216,8 4216,8
Omsittningstillgangar
Fordringar 9,6 6,7 4,2
Ovriga finansiella tillgangar - 4,4 -
Likvida medel 103,5 106,3 106,9
113,1 117,4 11,1
SUMMA TILLGANGAR 4 329,9 4334,2 43279
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital hanforligt till aktiedgare inklusive periodens resultat 4198,9 4.200,0 42411
4 198,9 4200,0 42411
Langfristiga skulder
Avsattningar 0,2 - 0,1
Langfristiga rantebarande lan och skulder 82,5 103,0 51,0
85,7 103,0 51,1
Kortfristiga skulder
Ovriga kortfristiga skulder 45,4 31,2 35,7
45,4 31,2 35,7
SUMMA SKULDER 131,0 134,2 86,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4 329,9 4334,2 4327,9
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Moderbolagets kassaflodesanalys

Finansiella rapporter och noter

Q1 Helar
MSEK 2026 2025 2025
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat -42.8 -35,3 1,2
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 1,4 0,5 -122,4
Foérandringar i rorelsekapital 3,5 -16,7 -12,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -37,9 -51,5 -133,8
Kassaflode fran investeringar
Resultat fran eget kapitalinstrument - - 4,8
Kassaflode fran investeringar - - 4,8
Kassaflode fran finansiering
Nyttjande/aterbetalning av lan 34,5 55,6 133,7
Kassaflode fran finansiering 34,5 55,6 133,7
Forandring av likvida medel -3,4 41 4,7
Likvida medel vid periodens borjan 106,9 102,2 102,2
Valutakursdifferenser i likvida medel - - -
Likvida medel vid periodens slut 103,5 106,3 106,9
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Forandringar i moderbolagets egna kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Aktie-

Ovriga Balanserad Summa eget

MSEK kapital Reservfond fonder vinst kapital
1 jan 2025 3,5 861,3 7 188,7 -3818,9 4234,6
Totalresultat

Resultat - - - -35,4 -35,4
Ovrigt totalresultat - - - 0,4 0,4
Totalresultat - - - -35,0 -35,0
Transaktioner med agare

Aktierelaterade ersattningar - - 0,4 - 0,4
Summa transaktioner med dgare - - 0,4 - 0,4
31 mar 2025 3,5 861,3 71891 -3 853,9 4200,0
Totalresultat

Resultat - - - 36,6 36,6
Ovrigt totalresultat - - - 0,4 0,4
Totalresultat - - - 37,0 37,0
Transaktioner med agare

Aktierelaterade ersattningar - - 41 - 41
Summa transaktioner med dgare - - 41 - 41
31 dec 2025 3,5 861,3 7 193,2 -3 816,8 42411
1 jan 2026 3,5 861,3 7193,2 -3 816,8 42411
Totalresultat

Resultat - - - -42.8 -42.8
Totalresultat - - - -42,8 -42,8
Transaktioner med dgare

Aktierelaterade ersattningar - - 0,5 - 0,5
Summa transaktioner med dgare - - 0,5 - 0,8
31 mar 2026 3,5 861,3 7 193,7 -3 859,6 41989
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Ytterligare information

Finansiella nyckeltal

De alternativa nyckeltal som presenteras i denna
deldrsrapport anvéands internt av ledningen, tillsammans
med nyckeltal som berdknas i enlighet med IFRS, fér att
beddéma verksamhetens resultat och anvéinds som
beslutsunderlag fér verksamhetens framtida inriktning.
Koncernen anser att dessa alternativa nyckeltal, nér de
tillhandahdlls tillsammans med nyckeltal enligt IFRS,
bidrar med anvéandbar information fér investerare.

Utéver de finansiella rapporterna, som konsolideras i
enlighet med IFRS, tillhandahdiller koncernen
proportionell finansiell rapportering som utgér del av
koncernens alternativa resultatmatt. Proportionell
finansiell rapportering dverensstémmer med koncernens
interna rapportering till ledningen, som ligger till grund
for analys och beslutsfattande.
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Proportionella finansiella resultat speglar Orrén Energys
proportionella andel av de bolag som koncernen éger.
Detta skiljer sig frédn den konsoliderade finansiella
rapporteringen under IFRS, ddr resultaten frén de bolag
som koncernen dger till 50 procent eller mindre inte
konsolideras fullt ut, utan redovisas pd en rad i
resultatrékningen som andel i resultat frdn joint ventures.
Alla bolag som koncernen éger till mer én 50 procent
konsolideras fullt uti de finansiella rapporterna, i enlighet
med IFRS.

Avstédmningar av relevanta alternativa nyckeltal finns pé
féljande sida. Beskrivning av de nyckeltalen finns nedan
under sektionen Definitioner av nyckeltal.
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Finansiell data

Ytterligare information

Q1 Helar
MEUR 2026 2025 2025
Konsoliderade resultat
Intakter fran elproduktion 12,9 9,3 24,9
Intakter fran projektférsaljning 1,6 - 4,0
EBITDA 4,4 -0,9 -10,3
Rérelseresultat (EBIT) 0,1 -5,2 -27,2
Resultat -1,0 -4,0 -26,3
Nettoskuld 91,2 70,2 90,5
Proportionella resultat
Elproduktion — GWh 225 251 800
Genomsnittligt elpris per MWh — EUR 67 40 36
Verksamhetskostnader per MWh — EUR 25 20 24
Intakter fran elproduktion 15,0 10,1 28,6
Intékter fran projektforséljning 1,6 - 4,0
Verksamhetskostnader -5,6 -5,0 -19,0
EBITDA 5,8 0,4 -4,5
Rorelseresultat (EBIT) 0,5 -4,9 -25,0
Nettoskuld 89,6 68,6 89,1
Nyckeltal per aktie - EUR
Resultat per aktie -0,00 -0,01 -0,09
Resultat per aktie efter utspadning -0,00 -0,01 -0,09
EBITDA per aktie 0,02 0,00 -0,04
EBITDA per aktie efter utspadning 0,01 0,00 -0,03
Antal aktier
Utstallda 285905 187 285905187 285905 187
| cirkulation 285905 187 285905 187 285905 187
Vagt genomsnitt 285905 187 285905187 285905 187
Vagt genomsnitt efter utspadning 304 243229 297930923 300 557 979
Borskurs
Borskurs vid periodens slut i SEK 7,24 4,62 4,61
Borskurs vid periodens slut i EUR! 0,66 0,43 0,43
Nyckeltal
Rantabilitet pa eget kapital (%) - -1 -8
Réntabilitet pa sysselsatt kapital (%) - -1 -6
Soliditet (%) 71 75 71
! Borskursen vid periodens slut i EUR beréknas utifran borskursen i SEK och véixelkursen mellan SEK och EUR p4 balansdagen.
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Ytterligare information

EBITDA
Q1 Jan-mar Helar
MEUR 2026 2025 2026 2025 2025
EBITDA
Rorelseresultat (EBIT) 0,1 -5,2 0,1 -5,2 -27,2
Plus: Avskrivningar 4,3 4,3 4,3 4,3 16,9
4,4 -0,9 4,4 -0,9 -10,3
Proportionella resultat
EBITDA - Proportionell
Rérelseresultat (EBIT) 0,5 -4,9 0,5 -4,9 -25,0
Plus: Avskrivningar 53 53 53 53 20,5
5,8 0,4 5,8 0,4 -4,5
Nettoskuld
31 mar 31 dec
MEUR 2026 2025 2025
Nettoskuld — Konsoliderade resultat
Langfristiga rantebarande lan och skulder 106,2 89,0 106,4
Kortfristiga rantebarande lan och skulder 0,6 0,6 -
Minus: Likvida medel -15,6 -19,4 -15,9
91,2 70,2 90,5
Proportionella resultat
Nettoskuld — Proportionella resultat
Nettoskuld — Konsoliderade resultat 91,2 70,2 90,5
Plus/Minus: Likvida medel fran intresseféretag och joint ventures -1,0 -0,7 -0,5
Plus/Minus: Rantebarande externa lan och skulder fran intressefdretag och joint ventures -0,6 -0,9 -0,9
89,6 68,6 89,1
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Brygga fran proportionella till konsoliderade resultat

Ytterligare information

Jan-mar 2026 Kvarvarande Eliminering av
Proportionella dgarandel i kapitalandels- Konsoliderade

MEUR resultat koncernbolag® bolag? resultat
Intakter fran elproduktion 15,0 - -2,1 12,9
Intékter fran projektforsaljning 1,6 - - 1,6
Ovriga intakter 0,2 - - 0,2
Verksamhetskostnader -5,6 0,2 1,0 -4,4
Kostnad for salda projekt -0,4 - - -0,4
Administrationskostnader -5,0 - - -5,0
Resultat fran intresseféretag och joint ventures - - -0,5 -0,5
EBITDA 5,8 0,2 -1,6 4,4
Avskrivningar -5,3 - 1,0 -4,3
Rorelseresultat (EBIT) 0,5 0,2 -0,6 0,1
Finansiella poster -1,8 0,6 -1,2
Skatt 0,1 - - 0,1
Resultat -1,2 0,2 - -1,0
Hénférligt till:

Moderbolagets aktiedgare -1,2 - - -1,2
Innehav utan bestdmmande inflytande - 0,2 - 0,2
Jan-mar 2025 Kvarvarande Eliminering av

Proportionella dgarandel i kapitalandels- Konsoliderade

MEUR resultat koncernbolag’ bolag? resultat
Intakter fran elproduktion 10,1 0,9 -1,7 9,3
Intékter fran projektforsaljning - - - -
Ovriga intakter 0,1 0,1 - 0,2
Verksamhetskostnader -5,0 -0,7 1.1 -4,6
Kostnad for salda projekt - - - -
Administrationskostnader -4,8 -0,1 - -4,9
Resultat fran intresseféretag och joint ventures - - -0,9 -0,9
EBITDA 0,4 0,2 -1,5 -0,9
Avskrivningar -5,3 - 1,0 -4,3
Rorelseresultat (EBIT) -4,9 0,2 -0,5 -5,2
Finansiella poster 0,6 -0,1 0,5 1,0
Skatt 0,2 - - 0,2
Resultat -4,1 0,1 - -4,0
Hénférligt till:

Moderbolagets aktiedgare -4,1 - - -4,1
Innehav utan bestdmmande inflytande - 0,1 - 0,1

' Kvarvarande dgarandel frdn proportionella resultat i fullt konsoliderade dotterbolag, i vilka Orrén Energy inte dger 100 procent.

2 Eliminering av proportionella resultat frén bolag som konsolideras i enlighet med kapitalandelsmetoden, justerat for Orrén Energys andel i

periodens resultat.
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Definitioner

Finansiella och alternativa resultatmatt

Resultat per aktie

Resultat hanférligt till moderbolagets aktieéigare
dividerat med véigt genomsnittligt antal aktier fér
perioden.

Resultat per aktie efter utspddning

Resultat hanfoérligt till moderbolagets aktiedigare
dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for
perioden efter att utsp&dningseffekten tagits i beaktan.

EBIT (Earnings Before Interest and Tax)
Rérelseresultat.

EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation
and Amortisation)
Rérelseresultat fére avskrivningar.

Soliditet
Totalt eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Nettoskuld
Rantebdrande I&n och skulder minus likvida medel.

Nettoskuld - Proportionell

Nettoskuld fér konsoliderade resultat minus likvida medel
frén intresseféretag och joint ventures, plus/minus
justeringar for réintebdrande externa I&n frdn
intresseféretag och joint ventures.

Rdntabilitet pé eget kapital

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget
kapital.

Balansering av elndtet

Ytterligare information

Rantabilitet pd sysselsatt kapital

Resultat fére skatt plus réintekostnader plus/minus
valutakursdifferenser pé finansiella 1&n dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital (genomsnittet av
balansomslutningen minus kortfristiga skulder).

Véagt genomsnittligt antal aktier

Antal aktier vid periodens bérjan med férdndringar i
antalet aktier vagt éver tiden fér den del av perioden de
ar utestéende.

Vdagt genomsnittligt antal aktier efter utspéidning

Antal aktier vid periodens bérjan med férandringar i
antalet aktier vagt éver tiden fér den del av perioden de
ar utestéende efter att utspadningseffekten tagits i
beaktan.

Industrirelaterade férkortningar

GW Gigawatt

GWh Gigawattimmar
Mw Megawatt

MWh Megawattimmar

Valutaférkortningar

CHF Schweiziska franc
EUR Euro

GBP Brittiska pund
SEK Svenska kronor
TSEK Tusen SEK

MEUR Miljoner EUR
MSEK Miljoner SEK

Balansering av elnatet ar en process for att uppratthalla ett stabilt elndt och sakerstélla en trygg och tillforlitlig elforsorjning och bygger pa att
det i realtid behover produceras lika mycket el som det férbrukas. Det kravs en kontinuerlig justering av bade elproduktion och férbrukning for
att hantera variationer och ovantade férandringar. Balansmarknader dr de mekanismer som anvands for att mojliggora denna anpassning, ofta
i form av en balansenergimarknad dar aktorer tillhandahaller reserver for att korrigera obalanser. Balanskostnader avser de kostnader som
systemoperatdren har for att uppratthalla balansen mellan elproduktion och férbrukning i realtid. Dessa kostnader bars av de aktérer som ar
ansvariga for obalansen.

Stodtjanster

Stodtjanster omfattar ett antal kompletterande tjanster, inklusive balansering, som majliggor en tillforlitlig och stabil drift av elnatet. De
anvands for att halla spanning och frekvens inom tillatna granser, tillhandahalla reserver vid ovdntade avbrott samt majliggora en saker
aterstéllning av elférsérjningen efter storningar. Stodtjanster dr avgérande for elsystemets driftsdkerhet, och ersattning for att tillhandahalla
dessa sker genom specifika marknadsmekanismer eller kontrakt. Genom avancerad teknik for turbinstyrning eller samlokaliserad energilagring
kan vindkraftsparker leverera stodtjanster sdsom frekvensreglering och effektreserv.
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Information till aktiedgare

Ytterligare information

Daniel Fitzgerald, vd och Espen Hennie, CFO kommenterar rapporten for det forsta kvartalet 2026.

Lyssna till Daniel Fitzgerald, vd och Espen Hennie, CFO som kommenterar rapporten och den senaste tidens utveckling
inom Orrén Energy och presenterar den framtida tillvéxtstrategin vid en webbsdnd presentation den 6 maj 2026 k.

14.00. Presentationen kommer att tféljas av mojlighet att stalla frégor.

Registrering for webbpresentationen finns pé& hemsidan och nedan lénk:

https://orron-energy.events.inderes.com/qgl-report-2026

Finansiell Kalender

Rapporten for sexmdnadersperioden 2026
Rapporten for niomdanadersperioden 2026
Bokslutsrapport 2026

Kontakter

Robert Eriksson

Corporate Affairs and Investor Relations
Tel: +46 7011126 15
robert.eriksson@orron.com

Jenny Sandstrom
Communications Lead

Tel: +4179 43163 68
jenny.sandstrom@orron.com
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5 augusti 2026
4 november 2026
11 februari 2027
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Framdtriktade uttalanden

Uttalanden i denna rapport som ror framtida férhallanden eller omstandigheter,
inklusive information om framtida resultat, tillvéixt och andra
utvecklingsprognoser utgér framdatriktade uttalanden. Framatriktade uttalanden
kan exempelvis kénnetecknas av att de innehdaller ord som “férutses”, "tros”,
"forvéntas”, "avses”, "planeras”, "Gdmnas”, "efterstrévas”, "kommer” eller "kan”
eller liknande uttryck. Framatriktade uttalanden ar till sin natur férknippade med
risker och osékerhetsmoment eftersom de avser forhallanden och ér beroende av
omstdndigheter som intraffar i framtiden. Till féljd av ett flertal faktorer, vilka flera
ligger utom bolagets kontroll, kan framtida férhéllanden komma att avsevart
avvika fran vad som har uttryckts eller antytts i framatriktade uttalanden. Alla
framatriktade uttalanden i detta pressmeddelande géiller endast per dagen dé
uttalandet Iémnades och bolaget har ingen skyldighet (och atar sig ingen
skyldighet) att uppdatera eller éindra ndgot sédant uttalande till féljd av ny
information, framtida héndelser eller andra férhallanden.

Bolagets huvudkontor
Orrén Energy AB (publ)
Hovslagargatan 5
11148 Stockholm

T +46-8-440 54 50

W orron.com




