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Kohtuullisuuslausunto

Martela Oyj:n ("Martela” tai "Yhti6”) hallitus on pyytanyt Aktia Alexander Corporate Finance Oy:tad (”Aktia
Alexander”) antamaan kohtuullisuuslausunnon (nk. fairness opinion) Yhtion A-sarjan ja K-sarjan osakkeiden
omistajien taloudellisen edun kannalta esitetyssa Yhtion osakesarjojen yhdistamisessa.

Yhti6lld on tdman lausunnon antamispaivana kaksi osakesarjaa. Yhtion yhti6jarjestyksen mukaan yhtion
osakkeet jakautuvat A-sarjan osakkeisiin ja K-sarjan osakkeisiin. A-sarjan ja K-sarjan osakkeet eroavat
toisistaan siten, ettd jokainen K-sarjan osake tuottaa oikeuden yhtiokokouksessa &dadnestaa
kahdellakymmenelld (20) danelld ja A-sarjan osake yhdella (1) danella eli osakkeet ovat erilajisia. Yhtion kaikki
osakkeet tuottavat yhtaldisen oikeuden jaettaessa yhtion varoja. K-sarjan osakkeet eivat ole julkisen
kaupankdynnin kohteena, kun taas A-sarjan osakkeet on listattu Nasdaq Helsingissd tunnuksella MARAS.
Osakkeiden kokonaismadra taman lausunnon pdivdmaarand on 4 639 212, ja ne jakautuvat 604 800 K-sarjan
osakkeeseen ja 4 034 412 A-sarjan osakkeeseen.

Martela Oyj on arvioinut A-sarjan ja K-sarjan osakkeiden yhdistamista seka yhtidjarjestyksen muutoksia.
Yhtion hallitus (”Hallitus”) ehdottaa yhtion osakesarjojen yhdistamistad siten, ettd yhdistamisen jalkeen
yhtiolla on ainoastaan yksi osakesarja, joka on julkisen kaupankdynnin kohteena ja johon kuuluvilla osakkeilla
on kullakin yksi (1) &ani ja muutoinkin samanlaiset oikeudet. Osakesarjojen yhdistamisen myo6ta
yhtidjarjestyksestd poistettaisiin eri osakesarjoja koskevat maadraykset. Osakesarjojen yhdistamisen
yhteydessd nykyiset K-sarjan osakkeet, jotka eivdat ole olleet kaupankdynnin kohteena sadannellylla
markkinalla, muunnetaan oikeuksiltaan nykyisia A-sarjan osakkeita vastaaviksi, eli osakesarjojen
yhdistamisen jalkeisen ainoan osakesarjan osakkeiksi, suhteessa 1:1 eli yksi K-sarjan osake muunnetaan
yhdeksi A-sarjan osakkeeksi. Yhtio aikoo hakea kyseiset muunnetut osakkeet kaupankdaynnin kohteeksi
sadnnellylle markkinalle. Liséksi osakesarjojen yhdistamiseen liittyy suunnattu maksuton osakeanti K-sarjan
osakkeiden omistajille naille yhdistamisesta aiheutuvan d&anivallan menetyksen kompensoimiseksi
jaljempana kuvatulla tavalla. Ylimaardinen yhtiokokous pidetaan 29.9.2026.

Hallitus ehdottaa, etta yhtiokokous paattda edella kuvattuun osakesarjojen yhdistamiseen liittyen, etta K-
sarjan osakkeiden osakkeenomistajille toteutetaan suunnattu maksuton osakeanti siten, etta
osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poiketen jokaista neljaa (4) samalla arvo-osuustililla sailytettya
K-sarjan osaketta kohden saa yhden (1) uuden A-sarjan osakkeen. Mikali osakkeenomistajalle arvo-osuustilia
kohti annettavien osakkeiden yhteismaara olisi murtoluku, annettavien osakkeiden kokonaismaara
pyoristetaan alaspdin lahimpaan tayteen osakkeeseen. Suunnatun maksuttoman osakeannin tarkoituksena
on kompensoida K-sarjan osakkeiden omistajille osakesarjojen yhdistamisesta aiheutuva K-sarjan osakkeiden
tuottaman aanivallan menetys.
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Aktia Alexander

Aktia Alexander on kohtuullisuuslausunnon laatimiseksi perustanut nakemyksensa aiempiin osakesarjojen
yhdistdamisiin Suomen porssiyhtidissa sekd mahdollisesta yhdistamisestda seuraaviin omistussuhteiden ja
danioikeuksien muutoksiin.

Nakemyksen tueksi Aktia Alexander on:

1. perehtynyt tiettyihin julkisesti saatavilla oleviin Martela Oyj:n liiketoimintaa koskeviin tietoihin ja
historiallisiin taloustietoihin

2. perehtynyt tiettyihin Martela Oyj:n toimittamiin sisaisiin tietoihin
3. perehtynyt Martela Oyj:n omistusrakenteeseen

4. tutkinut tietoja Martela Oyj:n A-sarjan osakkeen kurssikehityksesta seka saatavilla olevia tietoja K-
sarjan osakkeen kaupoista

5. analysoinut sellaisten julkisen kaupankaynnin kohteena olevien yhtididen, joilla on useita
osakesarjoja Suomessa, aiempien samankaltaisten osakesarjojen yhdistamisten kompensaatioita
seka muita ehtoja

6. tutkinut muita asiakirjoja, tutkimuksia ja analyyseja

Kohtuullisuuslausuntoa laatiessaan Aktia Alexander on olettanut, ettd ne tiedot, jotka ovat olleet julkisesti
saatavilla tai jotka on luovutettu Martela Oyj:n toimesta tai sen puolesta tdtd lausuntoa varten ovat
paikkansapitavia ja taydellisia, ja luottanut niihin ilman niiden riippumatonta tarkistamista. Aktia Alexander
ei ole tehnyt Martela Oyj:n varojen tai vastuiden fyysistd tarkastusta eikd minkddn sen tytar- tai
osakkuusyhtion varojen tai vastuiden riippumatonta arviointia, due diligence -tarkastusta tai muuta
arviointia. Aktia Alexander on myds olettanut, ettd Martela Oyj on tayttanyt Nasdaq Helsinki Oy:n
yllapitdman Helsingin porssin julkisen kaupankaynnin kohteena oleviin yhtiéihin sovellettavien lakien ja
madrdysten mukaiset tiedonantovelvollisuutensa.

Lausunto pohjautuu keskeisiltd osin niihin taloudellisiin, sddntelyyn liittyviin, markkinaehtoisiin ja muihin
olosuhteisiin, jotka vallitsivat lausunnon antamishetkelld. Taman ajankohdan jalkeen sattuvat tapahtumat
saattavat muuttaa niita lahtokohtia, joille lausunto rakentuu, ja tallaiset myohemmat tapahtumat voisivat
periaatteessa vaikuttaa Aktia Alexanderin ndakemykseen. Aktia Alexanderilla ei kuitenkaan ole minkaanlaista
velvoitetta pdivittaa, tarkistaa tai vahvistaa lausuntoaan jalkikateen.

Osakesarjojen yhdistamisen arvioidaan parantavan osakkeen vaihdantaa eli likviditeettid, lisddvan Martela
Oyj:n mahdollisuuksia hyodyntdd osaketta tehokkaammin osana liiketoimintansa kehittdmista seka
selkeyttavan padatoksentekoa, kun osakkeenomistajien danioikeus vastaisi jatkossa heidan taloudellista
intressiaan. Sen sijaan lausunnossa ei oteta minkdanlaista kantaa siihen, miten Martela Oyj:n osakkeen kurssi
tai yhtion padomarakenne tulevat kehittymaan.

Aktia Alexanderille maksetaan palkkio tasta lausunnosta. Tama lausunto annetaan yksinomaan Martela Oyj:n
hallituksen tarpeisiin esitykseen liittyen ja sen kasittelyd varten. Aktia Alexander ei lausunnossaan esita
suosituksia siitd, pitdisiko Martela Oyj:n osakkeenomistajien danestda esityksen puolesta vai sitd vastaan
yhtiokokouksessa.
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Aktia Alexander

Edelld esitetyn perusteella Aktia Alexanderin ndkemys on, ettd lausunnon antamispaivand Martela Oyj:n
osakesarjojen yhdistaminen on taloudellisesta ndakdkulmasta kohtuullinen yhtién A-sarjan ja K-sarjan

osakkeenomistajille.

Helsingissa, syyskuun 8. paivdana 2026

Kunnioittavasti,

Aktia Alexander Corporate Finance Oy
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