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1  Ahettupeettir

Kvika - Fjarskiptainnvidir hs., kt. 570521-9930, Katrinartani 2, 105 Reykjavik, (hér eftir ,, Kvika
Fjarskiptainnvidir®, ,utgefandi“ eda ,,sjodurinn®) er sérhaefour sjodur um sameiginlega fjarfestingu
samkvaemt 5. tl. 17. gr. laga nr. 45/2020 sem eingdngu er markadsettur fyrir fagfjarfesta. Sjédurinn er
rekinn af Kviku eignastyringu hf., kt. 520506-1010, Katrinartani 2, 105 Reykjavik (hér eftir ,,Kvika
eignastyring* eda ,,rekstraradili*).

Samkveaemt bestu vitund inniheldur kafli 1. ,, Ahattupaettir *“ i verdbréfalysingu pessari teemandi lysingu
a peim ahaettupattum sem mali kunna ad skipta vid ad meta ahattu af fjarfestingu i skuldabréfaflokknum
vid Utgafu & pessari verdbréfalysingu.

Ahattupattirnir eru settir fram eftir alvarleika ad mati Gtgefanda, ad teknu tilliti til neikvaedra ahrifa &
utgefandann og verdbréfin og likanna & ad peir raungerist. Utgefandi getur ekki metid likur pess ad
tilteknir ahaettupaettir, sem hér er fjallad um, muni hafa ahrif a starfsemi sjédsins. Sa mdguleiki er
jafnframt fyrir hendi ad Gtgefandi geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar vegna annarra patta en peirra
sem hér eru taldir upp og teljast midad vid naverandi upplysingar ekki til aheettu.

Ahattupeettir pessir eru hadir dvissu og pvi er dtgefanda ekki mogulegt ad segja til um likur & pvi ad
peir raungerist. Moguleiki er & pvi ad utgefandi geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar vegna annarra
patta sem ekki eru taldir &haettupeettir & grundvelli peirra upplysinga sem nu liggja fyrir og Utgefanda er
kunnugt um.

Adur en fjarfestar taka akvérdun um ad fjarfesta i skuldabréfum Gtgefanda eru peir hvattir til ad kynna
sér vel fjarfestingarstefnu og upplysingar um eignir utgefanda i verdbréfalysingu pessari. Mikilvaegt er
ad fjarfestar leggi sjalfstett mat & pa ahaettu sem felst i pvi ad fjarfesta i skuldabréfum Gtgefanda.
Fjarfestum er radlagt ad skoda lagalega stdéou sina og pau skattalegu ahrif sem kaup i verdbréfum
Utgefanda kunna a hafa.

Ekki er vist ad hér sé fjallad um alla dhattupaetti sem geetu haft ahrif & skuldabréfin i framtidinni, pvi
ahaettupeettir sem alitnir eru 6verulegir i dag geetu prdast & pann veg ad peir hefou veruleg ahrif sidar.
Eins geetu komid fram nyir ahaettupeettir i framtidinni sem ekKki eru pekktir i dag og teljast ekki til ahaettu.

1.1 Almenn &hetta skuldabréfa
Fjarfesting i skuldabréfum felur i sér &haettu. Eigendur skuldabréfa geta tapad verdmeeti fjarfestingar
sinnar i skuldabréfum ad hluta eda i heild.

Skuldabréf bera markadsahettu sem felst i pvi ad virdi peirra getur sveiflast samhlida hreyfingum &
avoxtunarkrofu skuldabréfa & morkudum. Ef &voxtunarkrafa haekkar pa leekkar virdi bréfanna og & hinn
boginn ef avoxtunarkrafa leekkar pa eykst virdi bréfanna. Margvisleg atrioi geta ordid til pess ad
breytingar verda a moérkudum med fjarmalagerninga og pa a verdi skuldabréfanna, s.s. almennt
efnahagsastand, breytingar & vaxtastigi, lagabreytingar og 6fyrirsédir atburdir eda afoll. Slik atridi eru
utan ahrifasvids utgefanda. Fjarmalamarkadir eru hadir rekstrarumhverfi sem stjornvold skapa &
hverjum tima. Breytingar & 16gum og reglum sem gilda um fjadrmalamarkadi kunna ad skapa 6rda &
morkudum og valda verdbreytingum & verdbréfum, p.m.t. & skuldabréfum.

Fjarfesting i skuldabréfum felur i sér ahaettu. Skuldabréf standa framar i krofur6dinni en til demis
hlutabréf, en pratt fyrir pad geta fjarfestar tapad veromeeti fjarfestingar sinnar i heild eda ad hluta.

Enga tryggingu er haegt ad veita fyrir pvi ad fjarfesting i skuldabréfum reynist ardsom og sérstaklega
ekki skuldabref atgefin af tilteknum Utgefanda. Fjarfestum er pvi bent & ad dreifa ahettu sinni og leita
videigandi fjarfestingarrddgjafar og einnig kynna sér pa dhaettupaetti sem fjallad er um i verdbréfalysingu
pessari og Utgefandalysingu adur en akvordun er tekin um ad fjarfesta i skuldabréfaflokknum KFI 21 1.
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1.2 Ahatta tengd fjarfestingu i skuldabréfaflokknum

1.2.1 Lausafjarahetta

Lausafjaraheetta er heettan a pvi ad Gtgefandi geti ekki stadid vid fjarhagsskuldbindingar sinar eftir pvi
sem peer gjaldfalla. Markmid Utgefanda er ad styra lausafé pannig ad tryggt sé ad pad hafi alltaf naegt
laust fé til ad meeta skuldbindingum sinum eftir pvi sem peer gjaldfalla.

Skuldabréfin eru verdtryggd og eru afborganir greiddar skv. 30 ara jafngreidsluferli med gjalddaga
eftirstodva & lokagjalddaga, 8 arum fra tgafudegi. Utgefanda er heimilt fra og med premur arum fra
Utgafudegi ad greida Utgafuna upp hradar eda ad fullu &dur en lokagjalddaga er komid, gegn greidslu
1,0% uppgreidslugjalds par til fimm ar eru lidin fra atgafudegi, en an uppgreidslugjalds eftir pann tima.

Utgefandi fjarmagnar skuldbindingar sinar vegna skuldabréfanna med lanssamningum vid dotturfélog
islandsturna hf., sem tengjast kaupum- og endurleigu & dvirkum farsimainnvidum af Syn hf. og Nova
hf.

Anhatta fjarfesta vegna lausafjarvanda utgefanda endurspeglast i getu Utgefanda til ad standa skil &
skuldbindingum sinum vegna skuldabréfanna. Ef Gtgefandi vill breyta skilmalum skuldabréfaflokksins
parf hann ad boda til fundar skuldabréfaeigenda og fa sampykki 66,67% eigenda skuldabréfaflokks m.v.
fjarhaed.

Rekstraradili Utgefanda er skadlaus af utgafu skuldabréfanna, ber ekki abyrgd & greidslum vegna
skuldabréfanna og er hvorki skuldari né abyrgdarmadur & skuldabréfunum.

Standi Utgefandi ekki vid skuldbindingar sinar samkveamt skilméalum skuldabréfanna getur pad haft i for
med sér fjarhagslegt tjon fyrir fjarfesta. Utgefandi skuldbindur sig til ad endurgreida skuldabréfin &
gjalddaga med tekjum sinum og eignum.

Endurgreidsluahatta felst i pvi ad Gtgefandi verdi 6fzer um ad greida af skuldabréfunum & gjalddaga og
takist ekki, pratt fyrir timafresti til Urbota, ad meeta skuldbindingum vegna peirra. Til ad draga Ur slikri
aheettu hefur atgefandi sampykkt skilméala vegna skuldabréfaflokksins sem atlad er ad baeta réttarstoou
skuldabréfaeigenda gagnvart Utgefanda. Skilmalarnir innihalda m.a. gjaldfellingarakvaedi en nanar ma
lesa um gjaldfellingardkveedi skilméalanna i kafla 2.2 ,Skilmalar og adrar upplysingar um
skuldabréfin .

1.2.2 Markadsaheatta

Markadsahetta skuldabréfanna felst i peirri dheettu sem ekki er haegt ad eyda med dreifdu eignasafni
skuldabréfa p.e. ad verd skuldabréfa sveiflist almennt a markadi, avoxtunarkrafa markadarins sveiflist
almennt eda avoxtunarkrafa til einstakra skuldabréfaflokka sveiflist. Ef avoxtunarkrafa haekkar pa
leekkar virdi skuldabréfanna og ef avoxtunarkrafa leekkar pa eykst virdi skuldabréfanna.

1.2.3 Vaxtadhetta

Almennt laekkar markadsvirdi skuldabréfa, ad 6dru 6breyttu, ef vextir haeekka og 6fugt. Ovissa um
framtidarproun vaxtastigs hefur i for med sér ad fjarfestar i skuldabréfum med fostum voxtum taka
aheettu 4 ad gengi skuldabréfsins laekki, ef vextir haekka. Pvi lengri sem lanstimi skuldabréfa er og pvi
leegra sem vaxtastigio er, peim mun viokveemari eru skuldabréfin fyrir heekkun markadsvaxta, ad 6dru
6breyttu. Skuldabréfin i flokki KFI 21 1 bera fasta 3,05% verdtryggda vexti og eru til 8 ara. Fjarfestar
sem kaupa skuldabréf med fostum voxtum standa frammi fyrir peirri ahaettu ad vextir skuldabréfanna
og fjarhaed peirra vaxta sem peir f& greidda sé leegri en peir vextir sem bjédast almennt & markadi. Ad
6dru Obreyttu pa leekkar oftast markadsvirdi skuldabréfa med fostum voxtum, ef fjarfestar telja sig geta
fengid betri avoxtun af annarri fjarfestingu. Ahrif vaxtabreytinga eru meiri & lengri skuldabréf en styttri.
Breytingar & markadsadsteedum hverju sinni hefur pvi meiri ahrif & skuldabréfin, en & styttri, dverdtryggd
skuldabréf a fostum voxtum.
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1.2.4 Verdtryggingardhaetta

Skuldabréfin eru bundin visitélu neysluverds (VNV) til verdtryggingar & islandi. Hofudstoll
skuldabréfanna breytist i hlutfalli vid breytingar & visitolunni fra grunnvisitolugildi fram til visitdlugildis
a fyrsta gjalddaga og sidan i hlutfalli vid breytingar & milli sidari gjalddaga. Mida skal vid dagvisit6lu
vid Utreikning & afborgunum. Verdbdtum skal baett vio hofudstdl adur en vextir eru reiknadir.

Verdtryggingin hefur pau ahrif ad hofudstoll skuldabréfanna breytist i samremi vid breytingar &
grunnvisitdlu bréfanna og gildi VNV & hverjum afborgunar- og vaxtagjalddaga. Breytingar & VNV hafa
einnig ahrif & greidda vexti af skuldabréfunum enda er héfudstoll uppreiknadur midad vid gildi VNV
aour en vextir eru reiknadir. Breytingar & verdbolgu hefur pvi bein ahrif & virdi skuldabréfaflokksins.

125 Seljanleikadheetta

Seljanleikadheetta skuldabréfanna felst i pvi ad ekki reynist mogulegt ad selja skuldabréfin a eftirmarkadi
a peim tima, i pvi magni og/eda 4 pvi verdi sem fjarfestar vilja. Verdomyndun 4 markadi getur verio
oskilvirk af pessum ors6kum sem veldur pvi ad téluverdur munur getur verid & kaup- og sélugengi. bratt
fyrir ad sott verdi um toku skuldabréfanna til vidskipta & skipulegum markadi Nasdaq Iceland er ekki
heaegt ad abyrgjast ad skilvirkur markadur myndist med skuldabréfin. Ekki er fyrirhugad ad halda uti
vidskiptavakt med skuldabréfin.

1.2.6  Uppgreidsludhaetta

Utgefanda er heimilt fra og med premur arum fra Gtgafudegi ad greida Gtgafuna upp hradar eda ad fullu
adur en ad lokagjalddaga er komid, gegn greidslu 1,0% uppgreidslugjalds par til fimm ar eru lidin fra
utgafudegi, en an uppgreidslugjalds eftir pann tima. Tilkynning um greioslu ad hluta umfram
samningsbundna afborgun (,,hlutagreidsla®) skal veitt med 60 daga fyrirvara, en ef tilkynnt er um fulla
uppgreidslu skuldabréfa skal tilkynning veitt med 30 daga fyrirvara. Hlutagreidsla, p.e. greidsla
hofudstols, vaxta og verdtryggingar, par sem skuldabréfin eru ekki greidd upp ad fullu skal fara fram a
gjalddégum dtgafunnar, en heimilt ad greida skuldabréfin upp ad fullu hvener sem er, ad undangenginni
tilkynningu sem veitt er med a.m.k. 30 daga fyrirvara. Ekki verda gefin Ut ny skuldabréf vegna utgéafu
sem hefur verid endurgreidd, ad hluta eda 6llu leyti.

1.2.7 Ahetta vegna skilméalabreytinga

Rekstraradila sjéosins er einum heimilt ad gera breytingar a reglum pess. Slik heimild er pé had
sampykki 90% af eigendum skuldabréfa og annarra skuldavidurkenninga utgefnum af sjodnum, midad
vid fjarhaed.

1.2.8 Uppgjorsahaetta

Su &heetta er til stadar, i tengslum vid vidskipti med skuldabréfin, ad greidsla i greidslukerfi sé ekki gerd
upp med peim haetti sem vaenst var sékum pess ad motadili greidir eda afhendir ekki greidslu & réttum
tima.

1.2.9 Aheatta tengd gjaldfellingarheimildum

Skuldabréfin bera fjarhagslegar kvadir og sérstok skilyrdi sem er @tlad ad beeta réttarstoou
skuldabréfaeigenda gagnvart Gtgefanda. Ahatta er flgin i pvi ad Gtgefandi brjoti skilyrdi eda kvod og
tilkynni pad ekki eins og honum ber og/eda gripi ekki til naudsynlegra adgerda til ad baeta ur peim
kringumsteedum eda atvikum sem olli sliku broti. Vanefni Gtgefandi skuldbindingar, tiltekin skilyrdi eda
kvadir getur eigendum verdbréfanna verid heimilt ad gjaldfella pau, p6 med sampykki tilskilins hlutfalls
eigenda verdbréfanna. Ahatta er folgin i pvi fyrir eiganda slikra verdbréfa ad hann hafi ekki einhlida
rétt til ad gjaldfella verdbréf sin.

1.2.10 Motadiladheetta

Motadiladhatta fjarfesta vegna skuldabréfanna er su ad utgefandinn standi ekki vid skuldbindingar sinar
samkvamt skuldabréfunum. Utgefandi skuldbindur sig til ad endurgreida skuldabréfin & gjalddaga med
tekjum sinum og eignum. Ef motadilar Kviku Fjarskiptainnvida i vidskiptum standa ekki skil &
skuldbindingum sinum gagnvart félaginu, er hatta a ad sjédurinn eigi erfitt med ad standa skil &
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skuldbindingum sinum samkvaemt skuldabréfunum. Moétadiladhaetta fjarfesta getur einnig falist i pvi ad
motadili i vidskiptum med skuldabréfin & eftirmarkadi standi ekki vid skuldbindingar sinar, p.e. ad
greiosla i greidslukerfi sé ekki gerd upp med peim hatti sem veenst er par sem matadili greidir ekki eda
afhendir ekki greidslu & réttum tima. Fyrrgreint getur haft neikveed ahrif & getu Utgefanda til ad standa i
skilum a sinum skuldbindingum. Standi Utgefandi ekki vid skuldbindingar sinar samkveemt skilmalum
skuldabréfanna getur pad haft i for med sér fjarhagslegt tjon fyrir fjarfesta, pratt fyrir pau Grraedi sem
fjarfestar hafa skv. skilmalum skuldabréfanna. Fjallad er sérstaklega um Gtgefanda skuldabréfanna og
pa ahattupaetti sem eiga serstaklega vid um hann i Utgefandalysingu dagsettri 5. desember 2022.

1.3 Lagaleg- og skattaleg ahatta

Verdbréfalysing pessi er hluti af lysingu sem birt er i tengslum vid umsdékn dtgefanda um ad
skuldabréfaflokkurinn KFI 21 1 verdi tekinn til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf., kt. 681298-
2829, Laugavegi 182, 105 Reykjavik (hér eftir ,,Nasdaq Iceland). Adalmarkadur Nasdaq Iceland er
skipulegur markadur 56. tl. 1. mgr. 4. gr. laga nr. 115/2021, um markadi fyrir fjarmalagerninga. Um
Gtgafu skuldabréfanna gilda islensk 16g svo sem pau voru vid stadfestingu lysingar pessarar.
Skuldabréfin eru verdbréf i skilningi 63. tl. 4 gr. laga nr. 115/2021 um markadi fyrir fjArmélagerninga
og eru rafreent skrad, sbr. 16g nr. 7/2020 um verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafrena eignaskraningu
fjarmalagerninga.

Ad auki ber félaginu ad fylgja l6gum, reglugerdum og reglum sem gilda um utgefendur verdbréfa sem
tekin hafa verid til vioskipta eins og pau eru & hverjum tima, m.a., 16g nr. 20/2021 um upplysingaskyldu
utgefenda verdbréfa og floggunarskyldu, 16g nr. 60/2021 um adgerdir gegn markadssvikum, reglugerdir
og reglur settar a grundvelli fyrrnefndra laga, svo sem reglugerd nr. 977/2021 um tilkynningar um
raunveruleg eda moguleg brot & 16gum um adgerdir gegn markadssvikum og reglur nr. 320/2022 um
adgerdir gegn markadssvikum.

AdJ auki vid pau 16g sem varda verdbréfavidskipti og Gtgafu skuldabréfa pa er Gtgefandi bundinn af
islenskri skattalggjof eins og hun er & hverjum tima, svo sem I6gum um tekjuskatt nr. 90/2003 og l6gum
um stimpilgjald nr. 138/2013. Skattal6ggjof kann ad breytast med neikvaedum afleidingum fyrir fjarfesta
og Utgefanda & liftima skuldabréfanna. Breytingar 4 légum og reglum, doémsarskurdir eda
stjornvaldsakvardanir geetu haft ahrif a virdi skuldabréfanna til lengri eda skemmri tima. Slikar
breytingar gaetu leitt til taps fyrir félagid eda med 6drum heetti haft neikveed ahrif & ardsemi pess eda
fjarhagslega stodu. Utgefandi getur ekki borid &byrgd & lagabreytingum, akvérdunum stjornvalda eda
6orum atrioum sem kunna ad eiga sér stad & liftima skuldabréfanna eftir dagsetningu
verdbréfalysingarinnar og hugsanlegum ahrifum peirra & skilmala skuldabréfanna og virdi peirra.

Brot Gtgefanda & framangreindum Iégum, reglugerdum settum & grundvelli peirra og reglum Nasdaq
Iceland og Fjarmalaeftirlitsins geta haft neikvaed ahrif & fjarhag og imynd Utgefanda. Vidurlég vid
brotum & reglum Nasdaq Iceland fyrir Gtgefendur fjarmalagerninga geta medal annars falist i aminningu
sem Nasdaq Iceland hefur heimild til ad birta opinberlega, timabundinni stédvun & vidskiptum,
vidurlogum i formi févitis og/eda ad Nasdaq Iceland taki verdbréf utgefanda ur vidskiptum. Um vidurlog
vid brotum & I6gum um markadi fjarmalagerninga fer eftir 9. patti laganna og 12. gr. laga nr. 14/2020
um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Gtbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi.

Fjarfestar sem fjarfesta i skuldabréfum utgefanda sem hafa verid tekin til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi falla undir 16g og reglur um verdbréfavidskipti, s.s. reglur um vidskipti innherja.
Fjarmélamarkadir eru hadir pvi rekstrarumhverfi sem opinber yfirvold skapa. Umfangsmiklar breytingar
a peim lagaramma sem gildir um fjarmalamarkadi geta haft neikvaed ahrif og skapad 6réa a mérkudum.
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2 Upplysingar um skuldabréfin

2.1 Almennt um utgafuna
Utgefandi var stofnadur sérstaklega i peim tilgangi ad avaxta pa fjarmuni sjodsins sem aflad er med solu
skuldabréfaflokksins KFI 21 1 (,,skuldabréfin®, ,,skuldabréfaflokkurinn® eda ,,KFI 21 1*) med pvi ad
fjarfesta i lanssamningum vid félég sem tengjast kaupum og endurleigu & 6virkum farsimainnvidum
Synar hf. og Nova hf. Nanari umfj6llun er ad finna i utgefandalysingu dagsettri 5. desember 2022, kafli
2 ,,Upplysingar um Gtgefandann “.

Til pess ad fjarmagna starfsemi sina gaf Gtgefandi Gt skuldabréf i flokknum KF1 21 1. Utgafudagur
skuldabréfanna var pann 13. desember 2021 og nam heildarnafnverd atgafunnar kr. 5.433.861.650 sem
er utgafuheimildin. Bréfin voru seld & pari, og nam séluandvirdi skuldabréfanna kr. 5.433.861.650.
Skuldabréfin eru nafnbréf, rafreent skrad hja Nasdag CSD SE, Gtibd & islandi, kt. 510119-0370,
Laugavegi 182, 105 Reykjavik (hér eftir ,,Nasdaq verdbréfamidstod*). Utgefandi mun med milligéngu
verdbréfamiostoovar greida & hverjum gjalddaga af skuldabréfum hofudstol, vexti og verdbeetur, eftir
bvi sem vid & samkvaemt skilmalum skuldabréfanna, til peirra reikningsstofnanna sem skradir eigendur
skuldabréfanna hafa falid vorslu a skuldabréfum sinum. Bréfin eru vistud & vorslureikning viokomandi
fjarfestis hja reikningsstofnun ad hans vali. Haegt verdur ad eiga vidskipti med skuldabréfin &
eftirmarkadi & liftima bréfanna. Sala og afhending for fram gegn stadgreidslu kaupverds. Engin akvaoi
eru fyrir hendi er snerta radningu eda uppsogn Utreikningsadila fyrir utgefanda. Eins og fram kemur i
kafla 2.2. ,,Skilmdlar og adrar upplysingar um skuldabréfin® pessarar verdbréfalysingar er Kvika
eignastyring hf. ttreikningsadili fyrir Gtgefanda.

Skuldabréfin voru adeins markadsett til solu fyrir fagfjarfestum, sbr. 9. tl. 2. gr. pégildandi laga nr.
108/2007, um verdbréfavidskipti. Utbodid var undanpegid gerd lysingar, sbr. a. lid, 4. mgr. 1. gr.
lysingareglugerdarinnar og sbr. 3. gr. laga um lysingar. Engin opinber tilkynning var birt um Gtbodid,
sem taldist ekki almennt (tbod i skilningi d lidar i 2. gr. lysingarreglugerdarinnar.

Skv. 10. gr. reglna sjodsins skal greidslum til sjodsins radstafad i eftirfarandi roo:

a) Til greidslu opinberra gjalda, s.s. stimpilgjalda og til greidslu rekstrarkostnadar sjodsins, p.m.t.
umsyslupoknun skv. 6. gr. reglna pessa.

b) 1 samraemi vid skilmala skuldbindinga sjédsins.

c) Til greidslu umfram endurheimta vid fullnustu. Komi til pess ad sjédurinn purfi ad fullnusta
pbeer tryggingar sem standa ad baki lanssamnings, skuldbréfa eda annarra eigna sjédsins og su
fullnusta skilar endurheimtum umfram Gtistandandi krofur sjédsins, ber honum ag leitast vid ad
greioa slikt til krofuhafa i hlutfalli vid fjarhaed krofu peirra.

d) Afgangssteerdir vio slit sjoosins. peir fjarmunir sem eftir standa i sjodnum pegar ofangreindir
lidir hafa verid greiddir og 6ll hlutdeildarskirteini innleyst midad vid hamarks ard, greidast til
rekstraradila vid slit sjodsins.

Krofur skuldabréfaeigenda samkveemt skuldabréfaflokki pessum eru avallt jafnrétthaar (e. pari passu)
innbyrdis. Oheimilt er ad veita 6drum jafnrétthaum skuldbindingum sérstakar tryggingar fyrir greidslu
beirra eda inna af hendi greidslu nema sama hlutfall sé greitt til allra skuldabréfaeigenda.t

! Krofur vegna skuldabréfanna njéta somu rétthedar og almennar kroéfur & hendur Utgefanda komi til
gjaldprotaskipta Utgefanda.
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2.2 Skilmalar og adrar upplysingar um skuldabreéfin
Texti pessi byggir & skilmalum skuldabréfsins sem koma fram i atgafulysingu sem var gefin Gt vegna
rafreennar Utgafu skuldabréfanna i kerfi hja Nasdaq CSD.

Utgefandi: Kvika — Fjarskiptainnvidir hs., kt. 570521-9930,
Katrinartuni 2, 105 Reykjavik

LEl-nGmer: 2549006EIN12KBWEGI84

Audkenni Utgafu: KFI211

ISIN: 1S0000033678

Heildarutgéafa: 5.433.861.650

Utgefid nu: 5.433.861.650

Nafnverdseining i verdbréfamidstod: 1SK 1,0

Gjaldmiaill: ISK

Utgafudagur: 13.12.2021

Fyrsti gjalddagi hofudstols: 1.7.2022

Fjoldi gjalddaga & ari: 2

Lokagjalddagi hoéfudstols: 1.1.2030

Vextir: 3,05% fastir vextir, verdtryggdir

Dagaregla: 30E/360

Utreikningsadili: Kvika eignastyring hf.

Skrad i Kaupholl: Ja

Verdtrygging: Skuldabréfin  eru bundin visitdlu neysluverds til

verdtryggingar 4 islandi gefin Ut af Hagstofu islands og er
grunnvisitala skuldabréfanna 511,92 pann 13.12.2021.
Hofudstoll skuldabréfanna breytist i hlutfalli vid breytingar
a visitélunni fra grunnvisitdlugildi fram til visitolugildis &
fyrsta gjalddaga og sidan i hlutfalli vio breytingar & milli
sidari gjalddaga. Mida skal vid dagvisitdlu vid Gtreikning &
afborgunum. Verdbétum skal beatt vid hofudstél adur en
vextir eru reiknadir.

2.2.1 Greidslur vaxta og hofudstoéls

Vextir og afborganir midast vid 30 éara jafngreidsluferli og greidast fra fyrsta gjalddaga bréfsins. A
lokagjalddaga greidast eftirstodvar, vextir og verdbeetur. Fyrsti gjalddagi h6fudstols og vaxta er 1. juli
2022 og greidast & 6 manada fresti par & eftir (1.juli og 1.jandar ar hvert). Fjoldi gjalddaga hofudstols
og vaxtadaga i heild eru 16.

Beri gjalddaga upp & dag sem ekki er bankadagur skal gjalddagi vera nesti bankadagur par & eftir.
Bankadagur i Utgafu pessari er virkur dagur pegar bankar eru opnir & islandi. Utgefandi mun med
milligdbngu verdbréfamidstodvar greida & hverjum gjalddaga af skuldabréfum hofudstol, vexti og
verdbaetur, eftir pvi sem vid & samkveemt skilmalum skuldabréfanna, til peirra reikningsstofnanna sem
skradir eigendur skuldabréfanna hafa falid vorslu & skuldabréfum sinum. Vidkomandi reikningsstofnanir
annast endanlegar greioslur inn & reikning eigenda, par sem skuldabréfin eru i vorslu.

Samkveemt 5. gr. laga nr. 150/2007, um fyrningu krofuréttinda, fyrnast krofur vegna greidsina &
hofudstoli verdbréfa & tiu arum fra gjalddaga, og vaxtagreidslur & fjorum arum fra gjalddaga skv. 3. gr.
somu laga.

2.2.2 Uppgreidsluheimild

Utgefanda er heimilt fra og med premur (3) arum fréa Utgafudegi ad greida Gtgafuna upp hradar eda ad
fullu adur en ad lokagjalddaga er komid, gegn greidslu 1,0% uppgreidslugjalds par til fimm (5) ar eru
lidgin fra utgafudegi, en an uppgreidslugjalds eftir pann tima. Tilkynning um greidslu ad hluta umfram
samningsbundna afborgun (,,hlutagreiosla‘“) skal veitt med 60 daga fyrirvara, en ef tilkynnt er um fulla
uppgreidslu skuldabréfa skal tilkynning veitt med 30 daga fyrirvara. Hlutagreidsla, p.e. greidsla
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hofudstols, vaxta og verdtryggingar, par sem skuldabréfin eru ekki greidd upp ad fullu skal fara fram &
gjalddégum atgéafunnar, en heimilt ad greida skuldabréfin upp ad fullu hvenzr sem er, ad undangenginni
tilkynningu sem veitt er med a.m.k. 30 daga fyrirvara. Ekki verda gefin ut ny skuldabréf vegna utgéafu
sem hefur verid endurgreidd, ad hluta eda 6llu leyti.

2.2.3  Eignir ad baki greidslu

Allar eignir Gtgefanda standa til tryggingar efndum skuldabréfa, par med talid krofur samkveemt
lanssamningum Gtgefanda vid S8108 hf., kt. 430321-1450, og Nova Sendastadi hf., kt. 660321-0390
(,,félogin®), og bankareikningar utgefanda, sj& nanar i kafla 2.12 ,, Undirliggjandi eign .

2.2.4  Gjaldfelling vegna vanskila

Greidi utgefandi ekki & gjalddaga skuldabréfanna, enda hafi skuldabréfaeigandi fyrir pann tima
framvisad med sannarlegum heetti stadfestingu & eign sinni & VS reikningi hja reikningsstofnun, er
skuldabréfaeiganda heimilt ad innheimta dréttarvexti i samraemi vid akvordun Sedlabanka islands &
hverjum tima um grunn dréattarvaxta og vanefndaralag, sbr. 1 mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og
verdtryggingu, af gjaldfallinni eda gjaldfelldri upphaed nema greidsla berist ekki vegna rekstrar- eda
teeknilegra mistaka og greidsla er innt af hendi innan 5 virkra daga fra gjalddaga. Undantekning er ef
gjalddagi skuldabréfanna er ekki bankadagur og Utgefandi greidir & naesta bankadegi par a eftir, en pa
reiknast ekki drattarvextir.

Hafi greidsla ekki verid innt af hendi 30 dogum eftir gjalddaga og utgefandi ekki gripid til rddstafana til
pess ad efna skuldbindingar sinar, er skuldabréfaeiganda heimilt ad fella alla skuldina i gjalddaga
fyrirvaralaust og an uppsagnar. Nyti skuldabréfaeigandi heimild til gjaldfellingar skal hann pegar i stad
senda tilkynningu um slikt til utgefanda og til NASDAQ OMX 4 islandi.

Veroi skuldin gjaldfelld samkvaemt framansdgdu, ma gera adfor hja skuldara til fullnustu skuldarinnar,
an undangengins déms eda réttarsattar skv. 7. tl. 1. mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989 um adfér, ad
undangenginni greidsluaskorun skv. 7. gr. laganna. Auk pess ad na til héfudstdls skuldarinnar, neer
adfararheimild pessi til vaxta, verdbota, drattarvaxta auk alls kostnadar af innheimtuadgeréum sbr. 2.
mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989.

Ef fjarndm verdur gert hja utgefanda, komi fram 6sk um gjaldprotaskipti & bli utgefanda, ef Gtgefandi
leitar naudasamninga, eignir Utgefanda eru auglystar 4 naudungaruppbodi eda ef eignir Gtgefanda eru
kyrrsettar sem hluti af fullnustuadgerdum krofuhafa fellur skuldabréfadtgafan i gjalddaga einhlida og
fyrirvaralaust.

2.2.5 Sérstok skilyrdi og heimild til gjaldfellingar

Krofur skuldabréfaeigenda samkvaemt skuldabréfaflokki pessum eru avallt jafnrétthdar (pari passu)
innbyrdis. Oheimilt er ad veita 6drum jafnrétthaum skuldbindingum sérstakar tryggingar fyrir greidslu
peirra eda inna af hendi greidslu nema sama hlutfall sé greitt til allra skuldabréfaeigenda.

Skuldabréfaeigendum er heimilt ad gjaldfella dtistandandi hofudstol skuldabréfanna eins og hann er &
hverjum tima ef eitthvad eitt eftirfarandi tilfella mun eiga sér stad:

i) Afborgunargreidsla hefur ekki verid innt af hendi 30 dogum eftir gjalddaga.

i) Brotid er gegn akvaedi 1. mgr. (pari passu) og einhverjum skuldabréfaeigenda veitt sérstok
trygging eda greidsla umfram adra skuldabréfaeigendur.

iii) Utgefandi gerir breytingar & tilgangi sinum skv. sampykktum.

iv) Skuldabréfaflokkurinn er ekki skradur kauphdll innan tolf (12) méanada fra atgafudegi.

Utgefandi skuldbindur sig til pess ad hlita eftirtdldum skilmalum uns skuldabréf petta er ad fullu greitt
(Skuldabréfaeigendum er heimilt ad gjaldfella utistandandi hofudstdl skuldabréfanna eins og hann er &
hverjum tima ef pad er ekki gert):



DocuSign Envelope ID: 28401BC7-B643-4C61-8F4B-BBOB32C7E758

i) Utgefandi skuldbindur sig til pess ad sameinast ekki 6dru félagi eda félogum eda skipta
félaginu upp i tvo eda fleiri sjalfsteed félog, nema ad fengnu sampykki 66,67% eigenda
skuldabréfaflokks pessa m.v. fjarhaed.

i) Utgefandi skuldbindur sig til pess ad vedsetja ekki eignir sinar eda tekjur.

Gjaldfelli eigandi skuldabréfs i skuldabréfaflokknum kréfu sina i samremi vid &kveedi
skuldabréfaflokksins &dur en til skraningar kemur skal utgefandi upplysa adra skuldabréfaeigendur um
slika gjaldfellingu.

2.2.6 Lénssamningar Utgefanda og skilmélar peirra

Skuldabréfin fela ekki i sér bein ved heldur standa allar eignir dtgefanda til tryggingar & greidslu peirra.
Helsta eign utgefanda, i samraemi vid fjarfestingarheimildir utgefanda skv. 4. gr. reglum hans er
eftirfarandi:

Lanssamningar Utgefanda (sem lanveitandi) vid félogin (sem lantaka) (,,lanssamningarnir®), par sem
skilmalar eru medal annars eftirfarandi:

1) Lénsfjarhaed: 5.433.861.650 kr. sem skiptist svona:

e 58108 hf.: 3.092.273.539 kr.
e Nova Sendastadir hf.: 2.341.588.111 kr.

2) Trygagingar: Til tryggingar skilvisri og skadlausri greidslu samkvemt lanssamningunum setja
lantakar ad vedi allt greidslufleedi af samningum sinum (e. Master Services Agreements) vid
Syn hf., kt. 470905-1740 og Nova hf., kt. 531205-0810 um leigu & 6virkum farsimainnvidum
Synar og Nova. Auk pess verda bankareikningar félaganna, hvert samningsbundnar greidslur
skulu greidast inn a einnig vedsettir. b4 eru tekin ad vedi Oll hlutabréf i félégunum og
modurfélagi félaganna, islandsturnum hf., kt. 541220-0700, auk fasteignaveds yfir 16dum i eigu
félaganna og lausafjarveds yfir Ollu lausafé i eigu félaganna (6virkum farsimainnvidum
félaganna) og vatryggingab6tum sem féldgin kunna ad eiga rétt til. Einnig er tekid ved i 6llum
krofum innan samstaedu félaganna og modurfélags peirra, auk veds i 6drum kréfum félaganna
heldur en samkvaemt Master Services Agreements (vOrureikningsved). Framangreindar
tryggingar eru allar med 1. vedrétti, samhlida innlendri lanastofnun, sem einnig gerir
lanssamninga vid lantaka, samtals ao fjarhaed kr. 2.500.000.000, med samsvarandi skilmalum
og skv. lanssamningunum. Utgefandi og innlend lanastofnun gerdu med sér vedhafa- og
krofuhafasamninga (e. Security Sharing and Intercreditor Agreements) vegna pessa par sem
utgefandi tekst m.a. a hendur hlutverk vedgeesluadili trygginga.

3) Sérstakar skuldbindingar: Lantakar skuldbinda sig til ad hlita eftirtoldum skilmalum uns lan
samkvaemt lanssamningunum er ad fullu greitt:

i. Tilkynning um vanefnd: Léantakar skuldbinda sig til ad tilkynna lanveitanda skriflega
begar i stad, ef lantakar verda varir vid ad vanefndatilvik hafi ordid eins og pad er skilgreint
samkvamt lanssamningunum.

ii. Arsreikningur og arshlutauppgjor: Lantakar skuldbinda sig til ad pess ad senda
lanveitanda endurskodadan arsreikning eigi sidar en 120 dogum eftir lok hvers reikningsars
0g 6 manada uppgjor kannad af endurskodanda lantaka eigi sidar en 60 dogum eftir lok pess
timabils.

iii. Sérstakar yfirlysingar: Léantakar skuldbinda sig vid afhendingu &rsreikninga og

arshlutauppgjors til ad afhenda lanveitanda Gtreikninga & peim fjarhagslegu skilyrdum sem
taka til starfsemi lantaka i tengslum vid lanssamninginn og eru skilgreind hér ad nedan.
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Vi.

Vii.

viii.

. Vedsetningarbann: Lantakar skuldbinda sig til pess ad setja ekki vedsettar eignir sinar

samkvaemt lanssamningunum ad vedi, umfram pad sem pegar hefur verid gert vid gerd
l&nssamningsins 0g med hefdbundnum undanpagum.

Fjarhagsleg skilyradi: Lantakar skuldbinda sig til pess ad hlita nedangreindum skilyroum

at liftima lansins:

a) Lagmarkssjodsstada: Samtals handbart fé lantaka skal &4 hverjum tima vera harra en
sem nemur heildarafborgun héfudstéls lana og vaxtagreidsina fyrir naestu 6 manudi par
eftir.

b) Eiginfjarhlutfall: skal ekki vera legra en 30% & liftima lansins og bokfert
eiginfjarhlutfall aldrei undir 0%. Virdi eigin fjar er deilt med heildarvirdi rekstrar (e.
Enterprise Value) til ad fa ut eiginfjarhlutfall. Heildarvirdi rekstrar skal athugad vid
Gtgafu arsreiknings med pvi ad deila EBITDA (fyrir naestlidna 6 manudi, margfaldad
med tveimur (2)) med upphaflegri EBITDA-avoxtunarkrofu félagsins: 4,7%. Virdi
eiginfjar & hverjum tima skal reiknad m.v. heildarvirdi rekstrar ad fradregnum nettd
vaxtaberandi skuldum, en ad vidbattu handbaeru fé, med heimild til adlégunar a fyrstu
12 manudum fra utgreidslu lans og par sem einnig er heimilt ad taka tillit til og adlaga
EBITDA vegna fjarfestinga félagsins i évirkum innvidum sem auka munu tekjur til
samreaemis vid skuldbindingar Synar og Nova samkveemt Master Services Agreements.
Med EBITDA er att vid tekjur hvers fjarhagsars fyrir greidslu vaxta, skatta og afskriftir
lantaka. Tekjur skulu innifela allar tekjur sem lantakar afla fra pridju adilum (b.m.t.
tekjur skv. Master Services Agreements), par sem dreginn skal fra allur
rekstrarkostnadur lantaka, p.m.t. fradréattur vegna fjarmagnsleigu, og undanskilinn er
kostnadur vid ad pjénusta lan, skattar og afskriftir.

c) Vaxtapekja: Hlutfall EBITDA af nastu  vaxtagreidslu & hverjum tima
(EBITDA/greiddum voxtum), skal vera herra en 1,5. Vaxtapekja skal kénnud vid
utgafu arsreiknings og 6 manada uppgjors.

Bann vid sameiningu eda skiptingu i fleiri féldg: Lantakar skuldbinda sig til pess ad
sameinast ekki 6dru félagi eda félogum eda skipta félogunum upp i tvo eda fleiri sjalfstaed
hlutafélog nema med sampykKi lanveitanda.

Breytingar & hluthafahopi: Lanio skal fyrirframgreitt ef breytingar verda & hluthafahépi
félaganna (ad undanskilinni undanpagu vegna framsals & milli sj6da innan eda sem er styrt
af Digital Bridge), ef ekki liggur fyrir fyrirfram sampykki lanveitanda.

Sala & eignum: Lantakar skuldbinda sig til pess ad radstafa hagnadi af sélu vedsettra eigna
umfram kr. 50.000.000 til fyrirframgreidslu & laninu nema ad séluhagnadi sé radstafad innan
6 ménada til endurfjarfestinga i samberilegum eignum.

Bann vid breytingum & starfsemi eda tilgangi lantaka: Lantakar skuldbinda sig til pess
ad breyta ekki starfsemi sinni pannig ad porf verdi & breytingum & tilgangi lantaka i
sampykktum.

4) Vanefndatllwk pad telst, medal annars, vanefnd samkvemt samningnum ef;

lantaki radstafar l1ani i 6orum tilgangi en tilgreint er i samningi pessum,

lantaki greidir ekki afborgun eda vexti & réttum gjalddaga, nema greidsla berist ekki vegna
rekstrar- eda teknilegra mistaka og greidsla er innt af hendi innan 5 virkra daga fra
gjalddaga

skuldir lantaka, 6viokomandi samningi pessum, sem nema heerri fjarhaed en 50.000.000 kr.-
, eda jafnvirdi peirrar fjarhaeoar i einhverjum 6drum gjaldmidli, eru gjaldfelldar
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iv. lantakar brjota gegn sérstokum skuldbindingum skv. lanssamningnum,

v. tekid er fjarnam hja lantaka, beidst er naudungaruppbods a eignum hans, lantaki leitar eftir
heimild til greidslustddvunar, lantaki leitar eftir naudasamningum vid skuldheimtumenn
sina eda eftirgjof skulda eda krafa kemur fram um ad bu lantaka sé tekid til gjaldprotaskipta,

vi. krafa kemur fram til slita lantaka,

vii. einhverjar upplysingar lantaka hafa reynst rangar, 6fullnagjandi eda villandi pegar peer voru
gefnar lanveitanda, eda ef lantaki hefur ekki raekt paer upplysingaskyldur sem hann hefur
tekid a sig samkvemt lanssamningnum,

viii. lantaki verdur sannanlega uppvis ad pvi ad brjota gegn 16gum og reglum i starfsemi sinni.

Med heimild til ad baeta ar innan 20 virkra daga fra pvi tilkynnt er um vanefnda, enda sé unnt ad bata
ar vanefnd.

2.2.7 Skilmalabreyting

Til pess a0 sampykkja skilmalabreytingu & skuldabréfaflokknum parf Gtgefandi sampykki 66,67%
eigenda Utgefinna skuldabréfa flokksins midad vid fjarhaed. Utgefandi skal annast fundarbodun
skuldabréfaeigenda.

Utgefanda ber ad tilkynna (Nasdaq verdbréfamidstod hf. eda vidkomandi verdbréfamidstod) um hvers
kyns breytingar a skilmalum skuldabréfaflokks.

2.2.8 Framsal

Engar takmarkanir eru a framsali skuldabréfa skv. Gtgafu pessari. Framselja skal skuldabréfin til
nafngreinds adila. Til ad tryggja réttindi skuldabréfaeigenda og upplysingagjof til peirra fram ad
skraningu skuldabréfanna & Nasdaq Iceland, skal Gtgefanda heimilt ad afla upplysinga hja (Nasdaq
verdbréfamidstdd hf. eda viokomandi verdbréfamidstod) um skrdda skuldabréfaeigendur & hverjum
tima. Heimild pessi helst vid skraningu skuldabréfaflokksins & Nasdaq Iceland, eda 6drum skipulegum
verobréfamarkadi.

2.29 Skattamal

Skrad skrifstofa Gtgefanda er & islandi og par er einnig 6skad eftir téku skuldabréfanna til vidskipta. Fer
um skattalega medferd skuldabréfanna samkvamt islenskri skattaldggjof & hverjum tima. Utgefandi
mun ekki draga stadgreidslu af vaxtatekjum skuldabréfanna og abyrgist ekki ad stadgreidsluskatti sé
haldid eftir sbr. 1. mgr. 3. gr. laga nr. 94/1996, um stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur.
Skuldabréfaeigendur bera sjalfir abyrgd & stadgreidslu fjarmagnstekna sinna af skuldabréfunum.
Reikningsstofnanir sem varsla skuldabréfin fyrir skuldabréfaeigendur annast Gtreikning og stadgreidslu
af vaxtatekjum skuldabréfanna. Malt er med pvi ad fjarfestar kynni sér islenska og eftir atvikum erlenda
skattaldggjof og athugi ad breytingar kunna ad verda & logum. Fjarfestum er radlagt ad leita radgjafar
fra pridja aoila vardandi skattalegar afleidingar pess ad fjarfesta i skuldabréfum. Skuldabréfin eru ekki
stimpilskyld, sbr. 4kvedi laga nr. 138/2013, um stimpilgjald.

2.2.10 Agreiningsmal
Risi mal Ut af skuld pessari, ma reka pad fyrir Héradsdoémi Reykjavikur samkveaemt reglum XVII. kafla
laga nr. 91/1991, um medferd einkamala.

2.2.11 Annad
Andvirdi skuldabréfautgafunnar mun verda nytt til pess ad fjarmagna fjarfestingar utgefanda i samraemi
vid fjarfestingarstefnu hans.

2.2.12 Afskraning

Skuldabréfaflokkur verdur afskradur sjo sélarhringum eftir lokagjalddaga, nema tilkynning um annad
berist fra Gtgefanda. Utgefanda ber ad tilkynna (Nasdaq verdbréfamidstod hf. eda vidkomandi
verdbréfamidostdd) um greidslufall flokksins og skal i pvi tilviki senda (Nasdaq verdbréfamidstod hf.
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eda vidkomandi verdbréfamidstdd) tilkynningu par um pegar greidsla hefur farid fram. Utgefandi sendir
(Nasdaq verdbréfamidstod hf. eda vidkomandi verdbréfamidstdd) stadfestingu & lokagreidslu.

2.3 LoOgsem gilda um skuldabréfin
Utgéfa pessi lytur videigandi islenskum 16gum svo sem pau eru vid stadfestingu lysingar pessar.

Skuldabréfin eru verdbréf og um pau gilda 16g nr. 115/2021 um markadi fjarméalagerninga. Um pau gilda
jafnframt 16g nr. 7/2020 um verdbréfamidstoédvar, uppgjor og rafreena eignarskraningu
fjarmalagerninga, 16g nr. 14/2020 um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu (tbodi eda tekin til
vidskipta a skipulegum markadi sem og déskradar reglur islensks réttar um vidskiptabréf, auk annarra
almennra reglna islensks samninga- og krofuréttar.

Risi mal at af skuldabréfunum skal reka pau fyrir Héradsdomi Reykjavikur skv. akveedum XVII. kafla
laga nr. 91/1991, um medferd einkamala.

2.4 Skuldabréf tekin til vidskipta a skipulegum markadi

Stefnt er ad toku skuldabréfaflokksins til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland, sem er skipulegur
verdbréfamarkadur i skilningi islenskra laga. Fyrsti vidskiptadagur med skuldabréfin & Nasdaq Iceland
verdur tilkynntur af Nasdag Iceland med minnst eins vidskiptadags fyrirvara. Vid pad ad skuldabréf
Utgefanda eru tekin til vidskipta a Nasdag lIceland lytur Gtgefandinn upplysingaskyldu 4 markadi
samkvamt l6gum par um og einnig skv. reglum Nasdaq Iceland, sem eru i gildi & hverjum tima.

2.5 Asteda Utgafunnar, radstofun andvirdis hennar og markmid med toku

bréfanna til vioskipta
Séluandvirdi ttgafunnar var alls kr. 5.433.861.650 og nettdésoluandvirdi, ad teknu tilliti til kostnadar var
kr. 5.431.473.076. Andvirdi skuldabréfaflokksins hefur verid nytt til ad fjarfesta i lanssamningum vid
félog, sem tengjast kaupum og endurleigu & 6virkum farsimainnvidum Synar hf. og Nova hf. Auk pess
hefur sjédurinn heimild til pess ad fjarfesta i innlanum fjarmalafyrirtekja og eiga reidufé.

2.6 Kostnadur vegna toku skuldabréfanna til vidskipta

Heildarkostnadur vegna toku skuldabréfanna til vidskipta & Adalmarkad Nasdaq Iceland er aatladur
2.388.574 kr. og samanstendur af skraningargjaldi Nasdaq Iceland vegna toku bréfanna til vidskipta,
poknun skv. gjaldskra verdbréfamidstodvar vegna rafrennar skraningar bréfanna, kostnadi vegna
yfirferdar og stadfestingar lysingar hja Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands.

Utgefandi ber kostnad vegna rafrennar skraningar hja Nasdaq Iceland og toku til vidskipta auk
kostnadar vegna yfirferdar og stadfestingar lysingar hja Fjarmalaeftirliti Sedlabanka Islands.

2.7 Rekstraradili utgefanda

Kvika eignastyring hf., kt. 520506-1010, Katrinartuni 2, 105 Reykjavik, er rekstraradili sjodsins. Kvika
eignastyring hf. er fjarmalafyrirteeki sem starfar & grundvelli starfsleyfa fra Fjarmalaeftirlitinu sem
rekstrarfélag verdbréfasjéoa samkvemt heimild i I6gum nr. 128/2011, um verdbréfasj6di og sem
rekstraradili sérhaefdra sjéda samkvaemt heimild i [6gum nr. 45/2020, um rekstraradila sérhafdra sjoda.

Tilgangur félagsins, skv. 1.4. gr. sampykkta félagsins, dagsettum 4. september 2020, er ad starfa sem
rekstrarfélag verdbréfasjoda og annara sjéda um sameiginlega fjarfestingu i skilningi laga um
fjarmélafyrirteki nr. 161/2002. Feélaginu er heimilt ad stunda hverja pa starfsemi sem rekstrarfélogum
er heimil samkvaemt [6gum og starfsleyfi félagsins. Félaginu er heimilt ad na tilgangi sinum med stofnun
og rekstri deilda innan félagsins eda dotturfélaga.

Rekstraradili utgefanda er &byrgur fyrir daglegum rekstri sjodsins og kemur fram fyrir hond hans.
Rekstraradila er heimilt ad sampykkja fyrir hond sjodsins alla samninga og énnur skjél sem sjodurinn
er adili ad, en vio slikar adsteedur verdur rekstraradili ekki sjalfur skuldbundinn gagnvart gagnadila sliks
samnings eda annarra skjala eda vidtakanda slikra skjala eda vottorda.
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2.8 Vorsluadili

Samkvaemt 32. gr. laga nr. 45/2020 um rekstraradila sérheaefdra sjoda skal rekstraradili tryggja ad fyrir
sérhvern sérhaefdan sjod sem hann rekur sé skipadur einn vorsluadili. Samkvaemt 33. gr. laganna geta
medal annars lanastofnanir og verdbréfafyrirteki hlotid vidurkenningu sem vérsluadili. Vorsluadili
utgefanda er Kvika banki hf., kt. 540502-2930, Katrinartini 2, 105 Reykjavik (hér eftir ,,vorsluadili®).

Skyldur vorsluadila felast m.a. i pvi ad vakta sjodstreymi sjods, tryggja ad allir fjarmunir séu lagdir inn
a reikninga sj6adsins, vardveita alla fjarmalagerninga sjéds og sannreyna eignarhald & 6drum eignum,
tryggja adgreiningu a vardveislu fjarmalagerninga sjodsins fra 6drum og ad vorslureikningar séu i nafni
sjodsins svo ad avallt sé unnt ad audkenna ad fjarmalagerningar tilheyri sjédnum. Jafnframt ber
vorsluadila ad tryggja ad sala, Utgafa, endurkaup, innlausn og &gilding hlutdeildarskirteina fari
samkvamt légum og reglum sjoads, tryggja ad Gtreikningur a virdi hlutdeildarskirteina sé framkvaemdur
ad l6gum og reglum sjods, framfylgja fyrirmalum rekstraradila nema pau séu i andstédu vid 16g og
reglur sjéds, tryggja ad i vidskiptum med eignir sjods sé endurgjald fyrir peer innt af hendi innan edlilegra
timamarka og ad tekjur sjéds séu notadar i samraemi vid 16g og reglur sjédsins.

Vorsluadili ber, 16gum samkvaemt, &byrgd gagnvart sjéonum og fjarfestum hans & pvi pegar
fjarmalagerningur i vorslu hans glatast. Vorsluadili ber jafnframt abyrgd a 6oru tjoni sem hann af
asetningi eda af galeysi veldur sjodnum eda fjarfestum hans vid framfylgd verkefna sinna. Beri
vorsluadili botadbyrgd gagnvart fjarfesti i sjodnum getur bétakrofu fjarfestis verid beint ad vorsluadila
af halfu sjodsins eda rekstraradila fyrir hans hénd

2.9 Abyrgd & skuldbindingum sjédsins

Abyrgd & greidslu & skuldbindingum sjédsins er folgin i peim eignum sem sjédurinn & hverju sinni.
Rekstraragili, vorsluadili eda vidskiptabanki sjédsins bera ekki abyrgd & skuldbindingum sjodsins.
Eigendur hlutdeildarskirteina sj6édsins og adrir kréfuhafar hans geta eingdngu beint kréfum sinum gegn
sj6dnum og eignum sem tilheyra honum. I bokhaldi og éarsreikningum rekstraradila er eignum og
skuldbindingum sjédsins haldid adskildum fra 6drum eignum félagsins og sjédum & vegum pess.

2.10 Fjarfestingarstefna og fjarmagnsfleedi

Markmid sjodsins er ad avaxta pa fjarmuni sem greiddir eru inn i sjédinn i stadinn fyrir
hlutdeildarskirteini med Gtgafu skuldabréfa. Sjédurinn fjarfestir med pad ad markmidi ad tryggja ad
hann geti mett greidslufledi vegna skuldabréfa sem sjédurinn hefur gefid Gt. Fjarfestingar sjodsins
munu standa ad baki greidslu skuldbindinga hans og mun pvi greidslugeta sjodsins vera had greidslugetu
motadila hans. Fjarfestir sjodurinn i lanssamningum vid félég sem tengjast kaupum og endurleigu &
ovirkum farsimainnvidum Synar hf. og Nova hf. Auk pess hefur sjédurinn heimild til pess ad fjarfesta i
innlanum fjarmalafyrirtekja og eiga reidufé. Fjarfestingar sjodsins i 6drum eignum eru G6heimilar.
Rekstraradila er 6heimilt ad vedsetja eignir og tekjur sjodsins.

2.10.1 Fjarmagnsfledi

Sjédurinn innheimtir greidslur fra motadilum tvisvar & ari (1.jali og 1.jandar ar hvert). Sjédurinn heldur
utan um lanin og uppreiknar midad vid visitolu og heldur einnig utan um hvad lantakar skulu greida
hverju sinni og sendir & lantaka.

Sjéostreymi Utgefanda myndast pannig ad dtgefandi innheimtir afborganir og vexti af lanveitingu, par
sem vextir nema 3,05%, ad vidbeattri umsyslupoknun 0,22% til ad standa undir umsyslupéknun
rekstraradila og peim kostnadi sem felst i ad halda ati skuldabréfaflokki. par af leidandi innheimtir
utgefandi greidslur sem er heerri en heildarupphaed vaxtagreidsina af skuldbindingum hans.

Taka ber fram ad skv. 2. mgr. 6. gr. reglna sjodsins er utgefanda heimilt ad fresta greidslu poknunar ef
lausafjarstada sjodsins er ekki nzgjanlega til pess ad greida poknunina & hverjum tima. Frestadar og
Ogreiddar pdknanir sjodsins skulu bera sému vexti og utgefin skuldabréf sjodsins.
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Sjédurinn var stofnadur sérstaklega (e. special purpose vehicle, SPV) i peim tilgangi ad avaxta pa
fjarmuni sjodsins sem aflad er med solu skuldabréfaflokksins KFI 21 1 med pvi ad fjarfesta i
lanssamningum vid féldgin Nova Sendastadi hf. og S8108 hf. Fjarfestir sjédurinn i lanssamningum vid
féelog sem tengjast kaupum og endurleigu & dvirkum farsimainnvidum Synar hf. og Nova hf. Auk pess
hefur sjodurinn heimild til pess ad fjarfesta i innlanum fjarmalafyrirteekja og eiga reidufé. Enginn
starfsmadur starfar hja sjoanum, daglegur rekstur er litill ad umsvifum og fjarfestingarheimildir verulega
takmarkadar. Greidslugeta Utgefanda og par af leidandi lausafjar- og fjarmdgnunarahaztta er ad ollu leyti
hao greidslugetu lantakenda, sem er métadili dtgefanda. Til ad meeta dheettu um greidslufall pa purfa
lantakar ad luta fjarhagslegum skilyrdum og undirgangast sérstakar skuldbindingar, sem nénar er Gtlistad
i kafla 2.2.6. ,, Lanssamningar utgefanda og skilmalar peirra“ i verdbréfalysingu pessari.

2.10.2 Sjoostjori Kviku Fjarskiptainnvida hs.

Almar Ogmundsson er sjodstjori Kviku Fjarskiptainnvida hs. Almar hefur starfad innan Kviku
samstaedunnar sidan arid 2019. Adur starfadi Almar sem sérfreedingur og ahattustjori hja GAMMA
Capital Management.

Almar er med B.Sc. gradu i vidskiptafredi fra Haskolanum & Akureyri, M.Sc. gradu i fjarmalum
fyrirteekja fr4 University of Edinburgh, prof i verdbréfavidskiptum og hefur lokid fyrsta af premur
préfum i CFA vottun.

2.11 Upplysingar um vidskipti ad utgafu lokinni.
Ekki er fyrirhugad, ad halfu Gtgefanda, ad leggja fram upplysingar um vidskipti med skuldabréfaflokinn
ad utgafu lokinni, né um verdpréun peirra trygginga sem liggja til grundvallar skuldabréfunum.

2.12 Undirliggjandi eign

Til tryggingar skilvisri og skadlausri greidslu samkvaemt lanssamningunum setja lantakar, ad vedi allt
greioslufleedi af samningum sinum (e. Master Services Agreements) vid Syn hf., kt. 470905-1740
(,,Syn*) og Nova hf., kt. 531205-0810 (,,Nova*) um leigu 4 dvirkum farsimainnvidum Synar og Nova.
Auk pess verda bankareikningar félaganna, hvert samningsbundnar greidslur skulu greidast inn & einnig
vedsettir. P4 eru tekin ad vedi 61l hlutabréf i félogunum og modurfélagi félaganna, islandsturnum hf.,
kt. 541220-0700, auk fasteignaveds yfir [60um i eigu félaganna og lausafjarveds yfir 6llu lausafé i eigu
félaganna (6virkum farsimainnvidum félaganna) og vatryggingabdtum sem félégin kunna ad eiga rétt
til. Einnig er tekid ved i 6llum kréfum innan samstaed félaganna og madurfélags peirra, auk veds i 6drum
krofum félaganna heldur en samkvemt Master Services Agreements (vorureikningsved).
Framangreindar tryggingar eru allar med 1. vedrétti, samhlida innlendri lanastofnun., sem einnig gerir
lanssamninga vid lantaka, samtals ad fjarhad kr. 2.500.000.000, med samsvarandi skilmalum og skv.
lanssamningunum Utgefandi og innlend Ianastofnunn gerdu med sér vedhafa- og kréfuhafasamninga (e.
Security Sharing and Intercreditor Agreements) vegna pessa par sem Gtgefandi tekst m.a. & hendur
hlutverk vedgeesluadili trygginga.
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3 Upplysingar um métadila utgefanda i fjarfestingum

3.1 Aheattupeettir sem tengjast sérstaklega métadilum Gtgefanda i fjarfestingum
S8108 hf. 430321-1450, Armula 6, 108 Reykjavik og Nova Sendastadir hf. 660321-0390, Armdla 6,
108 Reykjavik (skilgreind saman sem ,,fél6gin* eda ,,métadilar’) eru hlutafélog og luta 16gum nr. 2/1995
um hlutaféldg. | mars 2022 var badum félogunum breytt dr einkahlutafélagi (ehf.) i hlutafélag (hf.).

Ahattupattir sem hér & eftir er lyst eru peir sem féldgunum er kunnugt um og félégin telja ad geti haft
ahrif & getu félaganna til ad uppfylla skuldbindingar sinar gagnvart Kviku Fjarskiptainnvidum hs.

Samkvaemt bestu vitund inniheldur kafli 5.1. , Ahettupeettiv sem tengjast sérstaklega motadila
Utgefanda i fjarfestingum “ i Gtgefandalysingu pessari teemandi lysingu & peim ahaettupattum sem mali
kunna ad skipta vid ad meta aheettu i rekstri félaganna.

Anattupeettirnir eru settir fram eftir alvarleika ad mati félaganna, ad teknu tilliti til neikvaedra ahrifa &
félogin og likanna & ad peir raungerist. Hér er eftir fremsta megni reynt ad gera grein fyrir pekktum
aheettupattum sem hafa ahrif & félégin svo meta megi ahaettuna.

Ahattupeettir pessir eru hadir ovissu og pvi er féldgunum ekki mogulegt ad segja til um likur & pvi ad
pbeir raungerist. Moguleiki er & pvi ad félogin geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar vegna annarra
patta sem ekki eru taldir dhaettupeettir & grundvelli peirra upplysinga sem nu liggja fyrir og peim er
kunnugt um.

Ekki er vist ad hér sé fjallad um alla aheettupeetti sem geetu haft ahrif a félogin i framtidinni, pvi
ahaettupeettir sem alitnir eru dverulegir i dag geetu préast a pann veg ad peir hefdu veruleg ahrif & félogin
sidar. Eins geetu komid fram nyir aheettupeettir i framtidinni sem ekki eru pekktir i dag.

3.1.1 Fjarhagsleg dhaetta

3.1.1.1 Motadilaahatta
Motadiladhaetta fjarfesta vegna skuldabréfanna er st ad félégin og par af leidandi Utgefandinn standi
ekki vid skuldbindingar sinar samkvaemt skuldabréfunum.

Staersti hluti tekna félaganna kemur til vegna leigusamninga vid Syn hf. og Nova hf. um adgengi ad
ovirkum farsimainnvioum i eigu félaganna. Fél6gin veita fyrst og fremst adstodu fyrir virkan binad
fjarskiptabunad. Félogin einbeita sér ad uppbyggingu og rekstri a Ovirkum hluta adstodu fyrir
fjarskiptafyrirteeki og leigja adgang ad peim innvidum, fyrir virkan binad vidskiptavina sinna. Eftir
atvikum annast félogin einnig uppsetningu & virkum bunadi fyrir vidskiptavini sina. Samningar
félaganna vid Syn hf. og Nova hf. eru verdtryggdir og gilda til 20 &ra sem framlengist ad Gbreyttu
sjalfvirkt um onnur 20 & og samningarnir pvi taldir vera til 40 &ra. Moétadiladhatta er hattan a
fjarhagslegu tapi félaganna ef motadilar ad leigusamningum peirra geta ekki stadid vid umsamdar
skuldbindingar sinar. Adgengi ad 6virkum farsimainnvidum er naudsynlegt fyrir rekstur farsimakerfis
Syn hf. og Nova hf. Syn hf. og Nova hf. eru skrdd félog a Adallista Nasdaq og haegt er ad nalgast
almennar- og fjarhagsupplysingar & vefsioum peirra.

3.1.1.2 Lausafjarahatta

Lausafjarahetta er haettan & pvi ad félogin geti ekki stadid vid fjarhagsskuldbindingar sinar eftir pvi sem
baer gjaldfalla. Markmid félaganna er ad styra lausafé pannig ad tryggt sé ad pau hafi alltaf naegt laust
fé til ad meeta skuldbindingum sinum eftir pvi sem peer gjaldfalla. Félogin fjarmagna skuldbindingar
sinar fyrst og fremst med leigusamningum um adgengi ad 6virkum farsimainnvidum vid Syn hf. og
Nova hf. Skyldi pad raungerast ad métadilar félaganna geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar pa getur
pad leitt til lausafjarvandraeda. Vid slikar adsteedur pyrftu félogin, i samradi vid eigendur sina, ad meta
alvarleika adsteedna og hvort slik lausafjarvandraedi hafi ahrif & skuldbindingar félaganna. Ef svo er, pa
geta mogulegar lausnir til deemis kallad & hlutafjaraukningu og/eda samtal vid lanveitendur. Félggin
undirgangast ymis fjarhagsleg skilyrdi og purfa m.a. ad vera med lagmarkssjodstodu par sem samtals
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handbeert fé lantaka skal & hverjum tima vera harra en sem nemur heildarafborgun héfudstols lana og
vaxtagreidsina fyrir naestu 6 manudi par eftir. Nanari upplysingar um fjarhagsleg skilyrdi og skordur um
skuldsetningu ma sja i kafla 2.2. ,,Skilmélar og adrar upplysingar um skuldabréfin®.

3.1.1.3 Verdbdlguahatta

Skuldir félaganna eru visitdlutryggdar med visitdlu neysluverds. bar af leidandi hefur verdbolga ahrif
a afkomu félaganna en afborganir haekka samhlida aukinni verdbolgu. Jafnframt getur verdbolga haft
ahrif & rekstrarkostnad félaganna, likt og almennt er. Leigusamningar félaganna vid Syn hf. og Nova hf.
0g adra vidskiptavini eru aftur a moti verdtryggdir med visitdlu neysluverds. bannig heekka heildartekjur
félaganna samhlida haerri afborgunum.

3.1.2 Rekstrarahetta

Rekstraraheetta er hattan sem getur leitt til beins eda Gbeins taps sem getur ordid vegna fjdlda patta i
starfsemi félagsins, annarra en sem tengjast fjarhagslegri dhzttu og ytri dheettupattum. Rekstrarahetta
getur skapast i tengslum vid margvislega peetti i nerumhverfi félagsins, t.a.m. vegna verkferla,
stjérnunarlegra mistaka, 6fullnegjandi upplysingakerfa, skipulags, eftirlitskerfa en einnig vegna ytri
patta. Auk pess eru félégin ad vissu marki had moédurfélagi sinu um flest verkefni og ad pau séu
somasamlega innt af hendi i pagu félaganna.

Daglegur rekstur hja félogunum er umfangslitill og er pvi litil rekstrarahatta til stadar hja félaginu.

3.1.2.1 Utvistunarahatta

Utvistunarahatta er ahatta tengd minni yfirsyn og stjorn asamt hugsanlegum auknum kostnadi i
tengslum vid Gtvistun verkefna félaganna til pridja adila eda ad Utvistud pjonusta muni ekki vera i
samreemi vid gerda Utvistunarsamninga. Félogin Utvista fjarmalapjonusta og hluta af teknilegri
pjonustu, en umsjén taeknilegrar pjonustu er innanhuss.

3.1.2.2  Stjérnunar- og starfsmannadhetta

Stjérnunar- og starfsmannadhetta er su ahaetta sem folgin er i ad stjornun, skipulag og pekking innan
félaganna nagi ekki a hverjum tima til ad takast & vid pau vidfangsefni sem parf ad leysa.
Framkvamdastjori Islandsturna, S8081 og Nova Sendastada og starfsmenn lslandsturna hf. eru
sérheaefoir starfsmenn og geti brotthvarf peirra haft neikvaed ahrif a starfsemi félaganna, a.m.k. til
skemmri tima. Félogin leggja aherslu & ad bjéoa god starfsskilyrdi og samkeppnishaf starfskjor en ekki
er vist ad pvi takist avallt ad lada til sin og/eda halda i pad starfsfolk sem starfsemi félaganna parfnast.
Ef félogin geta ekki radid til sin haeft starfsfolk eda haldid i heeft starfsfélk getur pad haft neikvad ahrif
a getu félaganna ad sinna verkefnum i starfseminni.

3.1.2.3 Ahatta vegna vatrygginga

Fjarskiptaturnar félaganna eru allir tryggdir midad vid almennt mat & endurbyggingarkostnadi. b4 eru
starfsmenn félagsins tryggdir starfsmannatryggingum. EKKi er haegt ad abyrgjast ad vatryggingar veiti
fullkomna vorn gegn tjoni sem félogin tryggja sig fyrir. pettir sem getahaft ahrif & pad eru m.a.
sjalfsabyrgd vatryggingartaka, mégulegar undanpagur fra greidslu tjénabota, takmarkanir & botaskyldu
eda styrkur tryggingafélags til pess ad greida félégunum tjonid. Ef féldgin purfa ad bera kostnad vegna
tjona hefur pad neikveed ahrif & afkomu pess.

3.1.2.4 Ahetta tengd reikningsskilaadferdum

Arsreikningar félaganna eru gerdir i samraemi vid 16g nr. 3/2006 um érsreikninga. Gerd reikninganna
krefst pess ad notad sé tiltekid reikningshaldslegt mat. Gerd arsreiknings krefst pess ad stjérnendur taki
akvardanir, leggi mat & og gefi sér forsendur sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar
fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Mat og undirliggjandi forsendur stjérnenda eru i stodugri
endurskodun og eru ahrifin af breytingu & mati og forsendum faerd & pvi timabili sem breytingin & sér
stad og & sidari timabilum, ef breytingarnar hafa ahrif a pau.
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3.1.2.5 Ordsporsahatta

Ordsporsahetta felur i sér haettu & ad sleem umfjollun um féldgin eda eigendur pess valdi félogunum
fjarhagslegu tjoni. Demi um astedur neikveaedrar umfjollunar geta t.d. verid rangar &kvardanir i
starfsemi félaganna eda ef félogin eda adilar peim tengdir fara ekki eftir Ibgum og reglum. Laskad
ordspor félaganna hja vidskiptavinum, starfsfolki, kréfuhéfum, stjérnvéldum og almenningi getur valdid
félogunum skada. Haettan er st ad félogin verdi fyrir tekjumissi eda auknum kostnadi ef pad stendur
ekki undir veentingum pessara adila, eda vegna neikvaedrar umfjollunar um vidskiptaheetti pess. Ef
ordspor eda traverdugleiki félaganna bidur tjon vegna opinberrar eda almennrar umradu getur pad skert
moguleika pess til tekjudflunar og haft neikvaed ahrif a fjarhagslega afkomu félagana.

3.1.3 Lagaleg- og skattaleg 4haetta

Félogin eru hlutafélog, og ber ad 1ata I6gum samkveemt 16gum nr. 2/1995 um hlutaféldg. Félogin eru
ekki skuldbundin til pess ad hafa sérstakt starfsleyfi i sinum rekstri. Hins vegar gilda um félégin og
starfsemi pess ymiss 10g auk reglna og reglugerda settum & grundvelli peirra. Medal laga sem félaginu
ber ad fylgja er 16g nr. 90/2003 um tekjuskatt, 16g nr. 50/1988 um virdisaukaskatt, 16g nr. 3/2006 um
arsreikninga og 16g nr. 145/1994 um békhald.

Ofangreind 10g og/eda reglur eda reglugerdir sem sett eru & grundvelli peirra geta tekid breytingum med
neikvaeedum afleidingum fyrir félogin. Pa er einnig mogulegt ad ny 16g verdi sett sem félégin purfa ad
luta og getur haft neikvaed ahrif & starfsemi félaganna, ardsemi eda fjarhagsstoou pess. Komi til pess ad
félogin uppfylli ekki paer krofur sem gerdar eru til pess ad 16gum getur pad haft i for med sér neikvaed
ahrif & rekstur félaganna. Félégin geta ordid fyrir ordsporshnekki, fengid sektir eda 6nnur vidurlog.
Eftirlitsadilar geta einnig gripid til annarra ipyngjandi Urraeda gagnvart félégunum eda lent i ddmsmali.
Félogin geta ekki abyrgst gagnvart fjarfestum ahrif lagabreytinga, domsirskurda eda nidurstada
stjornvaldsakvardana a rekstur, fjarhag eda ardsemi félaganna.

Ad sampykki Samkeppnisyfirlitslits undanpegnu hefur Samkeppnisyfirlitid ekki 14atio starfsemi
félaganna sig varda.

3.1.3.1 Ahatta tengd stjornsyslu-, doms- eda gerdardémsmalum

Félogin kunna ad verda adili ad domsmalum eda krdéfugerd af hendi yfirvalda, svo sem skattayfirvalda,
eda annars pridja adila. EkKi er haegt ad utiloka ad domsurskurdir eda stjornvaldsakvardanir verdi
utgefanda 6hagfelldar. Vid dagsetningu Utgefandalysingar pessarar eru félégin ekki adilar ad neinum
stjornsyslu-, déms- eda gerdarddbmsmalum, né hafa verid pad sl. 12 manudi, sem kunna ad hafa eda hafa
ad undanférnu haft veruleg ahrif & fjarhagsstodu félaganna eda ardsemi peirra. P& er félogunum ekki
kunnugt um ad ny slik mal séu i farvatninu.

3.2 Mdbdurfélag S8108 hf. og Nova Sendastada hf. og starfsemi samstedu
islandsturnar hf. kt. 541220-0700, Armula 6, 108 Reykjavik (hér eftir ,islandsturnar eda
,modurfélagio), er modurfélag lantakenda og félaganna S8108 hf. og Nova Sendastada hf.
Framkveaemdastjori islandsturna hf. er einnig framkvaemdastjori S8108 hf. og Nova Sendastada hf.

I desember 2021 keypti samstada Islandsturna dvirka farsimainnvidi Synar hf. og Nova hf., sem eru
leidandi fjarskiptafyrirteeki & Islandi. Eftir kaupin er samsteda Islandsturnar fyrsta sjalfsteeda
sendafélagid & islandi med pjonustusvaedi sem nar um allt land. Fjarfestingin for fram i gegnum tvé
dotturfélog, S8108 hf. og Nova Sendastadir hf. Vidskiptin voru gerd samtima og voru hvort 68ru had
og pvi bokfaerd af samsteedunni sem ein heild. Syn hf. og Nova hf. hafa gert pjonustusamning vid
samstaedu Islandsturna sem hluta af kaupunum. Kaupin eru skilgreind sem sameining reksturs i
arsreikningi. Heildarkaupverd nam 12.206 milljonum kréna og er ad hluta fjarmagnad med eigin fé og
ad hluta med lantéku i gegnum daétturfélégin. Lanin voru veitt af Kviku Fjarskiptainnvidum hs. og
innlendri lanastofnun.
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Islandsturnar hf.

100% | 100%

[
Lanveiting
—’
Kvika — Fjarskiptainnvidir hs. Nova Sendastadir hf. S8108 hf.
Vextir, afborganir og
umsislupoknun

Leigugreidslur

Leizugreidsiur

Nova hf.

Samstaeda Islandsturna sérhafir sig i lausnum sem tryggja pradlaus fjarskipti og ljosvakattsendingar
med pvi starfreekja og byggja adstddu fyrir fjarskiptafyrirteeki og Utvarpspjénustu. bad er gert med
margvislegum lausnum, svo sem haum fjarskiptamdstrum, snjéllum stauralausnum eda fyrirferdalitium
atfeerslum & pokum husa. L6gd er ahersla & samnytingu adstédunnar fyrir fleiri en einn fjarskiptaadila
og pannig poérfum peirra og samfélagsins alls fyrir hagnytar lausnir. Med siaukinni porf fyrir pradlaus
samskipti er markmid peirra ad notendur & Islandi séu alltaf tengdir, hvar og hvenar sem peir eru.

Vidskiptavinir samsteedunnar leita stddugt eftir adstddu fyrir teekniblnad sinn & margvislegum stédum
0g stadsetningum, svo sem & huspokum bygginga eda i méstrum sem reist eru a leigulandi auk ymissa
annara leida. Vegna pessa geta fasteigna- eda landeigendur, i samstarfi vid Islandsturna, aukid tekjur
sinar med pvi ad leigja litinn og 6notadan hluta eigna sinna og pannig tekid pétt i peirri sitengingu
almennings, fyrirteekja og stofnana sem préad nutimasamfélag gerir krofu um. NG pegar bla
Islandsturnar ad slikri adstodu & teeplega 400 stodum vitt og breitt um landid.

pjonusta samstaedu Islandsturna er eftirfarandi:

Uppbygging nyrrar adstéou

Unnid er med fjarskiptafyrirteekjum og sveitarfélogum ad uppbyggingu pradlausrar adstédu & hentugum
stédum. Samstaeda Islandsturna velur stadsetningar sem auka pjonustusveaedi og afkost pradlausra
samskiptalausna. Med pvi ad starfreekja morg hundrud adstodur hafa pau & ad skipa pekkingu og reynslu.
Samstaeda Islandsturna getur par af leidandi tekid ad sér uppbyggingu af hvada staerd sem er og unnid
verkid hratt og 6rugglega.

Adstdduleiga

Med mdrg hundrud eignir i rekstri vitt og breitt um landid bydur samsteaeda Islandsturna fyrirteekjum upp
a fjolbreyttar stadsetningar og lausnir til pess ad na til vidskiptavina sinna. Starfslid hefur mikla reynslu
og pekkingu af fjarskiptainnvidum, badi hvad vardar rekstur og uppbyggingu & pradlausum fjarskiptum
og ljosvakautsendingum. Bodid er uppa langtimasamninga til ad tryggja hag allra adila og leitast vi ad
veita framurskarandi pjonustu.

Aodstoourekstur

Fasteignaeigendur eru adstodadir vid ad koma vannyttum eignahlutum i verd med pvi ad leigja pa fyrir
pradlaus fjarskipti. Starfslid byour fram reynslu sina og pekkingu til pess ad sja um ferlid ad 6llu leyti,
baedi hvad vardar uppbyggingu adstédunnar sem og um éruggan rekstur hennar og tryggja pannig land-
og fasteignaeigendum reglulegar tekjur til langs tima.
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Likt og mé sja @ mynd ad nedan péa eiga félogin ovirka farsimainnvidi, fjarskiptaturna, vidsvegar um
landid.

3.3 Almennar upplysingar um S8108 hf.

Logformlegt heiti/Vidskiptaheiti: S8108 hf. / S8108

Kennitala: 430321-1450

Félagaform: Hlutafélag, almennt (hf.) skv. I6gum nr. 2/1995
um hlutafélog

Stofndagur: 12. febrdar 2021

Hofudstodvar & I6gheimili: Armiila 6, 108 Reykjavik, Island

Eignarhald: Fjoldi hluthafa i é&rslok 2021 wvar einn,
islandsturnar hf. med 100% eignarhald

LEI namer: 254900M3812GJ9S8AY85°

Vefsetur: https://islandsturnar.is/®

Simanumer: +354 419-9800

S8108 hf. er hlutafélag og Iytur I6gum nr. 2/1995 um hlutafélég. I mars 2022 var félaginu breytt Gr
einkahlutafélagi (ehf.) i hlutafélag (hf.). Tilgangur félagsins, skv. 3. gr. sampykkta pess er fjarfestingar,
kaup og sala félaga, lanastarfsemi og skyldur rekstur. Hlutafé félagsins er 4.000.000 kr. og er hver hlutur
ad fjarhaeo 1 kr.

3.3.1 Starfsemi S8108 hf.

Hja félaginu starfar framkvaemdastjori. Félagid utvistar hluta af teeknilegri pjonustu til islandsturna hf,
par starfar sami framkvaemdastjori og tveir teeknilegir umsjonarmenn. Annarri starfsemi er Utvistad til
bridja adila. Pjonustusamningar eru & milli pridja adila og Islandsturna um vidkomandi pjonustu (t.d.
fjarmal, lagaleg adstod, teekni og annad) og pjonustan veitt fyrir islandsturna og détturfélégin.

Félagid var stofnad til ad kaupa 6virka farsimainnvidi af Syn hf. Felagid a i dag 198 fjarskiptaturna um
land allt.

2 LEI ndmer islandsturna
3 Vefsetur Islandsturna (médurfélags Nova Sendastada hf. og S8108 hf.). EkKi er til stadar vefsida né simandmer
fyrir S8108 hf.
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Madurfélag S8108 hf. er islandsturnar og er eini hluthafi félagsins. Endanlegt modurfyrirtaeki er Digital
Bridge Group Inc., med skrédar adsetur i Boca Raton, Florida, Bandarikjunum. S8108 er ekki kunnugt
um neitt fyrirkomulag sem sidar geti haft i for med sér breytingar & yfirradum félagsins.

3.4 Fjarhagsupplysingar S8108 hf.

Arsreikningur S8108 hf. er gerdur i samraemi vid 16g nr. 3/2006 um arsreikninga. Arsreikningurinn er
gerdur i islenskum krénum og eru fjarhadir birtar i pasundum krona. Arsreikningur 2021 var
endurskodadur i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Fyrrgreindur arsreikningur hefur verid
felldur inn i utgefandalysingu pessa med tilvisun og skodast sem drjufanlegur hluti af
utgefandalysingunni. Sja nanar kafla 3.10 ,, Skjo! felld inn med tilvisun . Engar mikilveegar breytingar &
fjarhagslegri afkomu eda fjarhagsstodu S8108 hf. né verulegar daeskilegar breytingar & framtidarhorfum
hafa att sér stad fra lokum sidasta fjarhagstimabils pann 31. desember til dagsetningu pessarar lysingar,
né hafa att sér stad atburdir sem skipta verulegu mali vid mat a gjaldpoli S8108 hf.

Tekjur S8108 hf. arid 2021 namu 20,5 m. kr. Tekjur félagsins samanstanda af pjonustutekjum par sem
félagio Utvegar husnadi fyrir fjarskiptablnad i hysingaradstoou sinni. Vidskiptavinir greida grunngjald
fyrir hvern stad sem peir nota, allt eftir tegund hysingar eda virks bunadar. Félagio keypti dvirka
farsimainnvida Synar hf. i desember 2021 og pvi umsvifalitill rekstur meirihluta ars 2021.

Samkvaemt efnahagsreikningi voru eignir félagsins i arslok 2021 8.616 m. kr. Eigid fé i arslok 2021 var
neikvaett um 33,0 m.kr. Hlutafé i &rslok nam 500.000 kr. Fastafjarmunir ndmu samtals 8.590 m.kr., par
af er steersti hluti vidskiptasambdnd ad fjarhaed 4.963 m.kr. Rekstrarfjarmunir ndmu samtals 851 m.kr.
Langtimaskuldir namu samtals 8.467 m.kr., par af voru vaxtaberandi skuldir 4.409 m.kr. og
leiguskuldbindingar 1.589 m.kr.

Kaup & eignum i rekstri ndmu samtals 6.946 m.kr., tekin langtimalan ndmu 4.515 m.kr., og lan fra
modurfélagi nam 2.465 m.kr.

3.5 Almennar upplysingar um Nova Sendastadi hf.

Logformlegt heiti/Vidskiptaheiti: Nova Sendastadir hf. / Nova Sendastadir

Kennitala: 660321-0390

Félagaform: Hlutafélag, almennt (hf.) skv. I6gum nr. 2/1995
um hlutaféldg

Stofndagur: 5. mars 2021

Hofudstodvar & I6gheimili: Armuila 6, 108 Reykjavik, Island

Eignarhald: Fjoldi hluthafa i é&rslok 2021 wvar einn,
islandsturnar hf. med 100% eignarhald

LEI namer: 254900M3812GJ9S8AY85*

Vefsetur: https://islandsturnar.is/®

Simanumer: +354 419-9800

3.5.1 Starfsemi Nova Sendastada hf.

Hja félaginu starfar framkvaemdastjori. Félagid Gtvistar hluta af taeknilegri pjonustu til Islandsturna hf.,
par starfar sami framkvaemdastjori og tveir teeknilegir umsjénarmenn. Annarri starfsemi er Gtvistad til
pridja adila. Pjonustusamningar eru & milli pridja adila og islandsturna um vidkomandi pjonustu (t.d.
fjarmal, lagaleg adstod, teekni og annad) og pjonustan veitt fyrir islandsturna og détturfélégin.

Félagid var stofnad til ad kaupa 6virka farsimainnvidi af Nova hf. Félagid & i dag 165 fjarskiptaturna.

“ LEI ndmer islandsturna
5 Vefsetur Islandsturna (médurfélags Nova Sendastada hf. og S8108 hf.). EkKi er til stadar vefsida né simandmer
fyrir Nova Sendastadi hf.
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Maédurfélag Nova Sendastada hf. og er eini hluthafi félagsins. Endanlegt modurfyrirteki er Digital
Bridge Group Inc., med skrédar adsetur i Boca Raton, Florida, Bandarikjunum. Nova Sendastadir er
ekki kunnugt um neitt fyrirkomulag sem sidar geti haft i for med sér breytingar & yfirradum félagsins.

3.6 Fjarhagsupplysingar Nova Sendastada hf.

Arsreikningur Nova Sendastada er gerdur i samraemi vid 16g nr. 3/2006 um arsreikninga.
Arsreikningurinn er gerdur i islenskum kronum og eru fjarhadir birtar i pasundum kréna. Arsreikningur
2021 var endurskodadur i samreemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Fyrrgreindur arsreikningur
hefur verid fellur inn i Gtgefandalysingu pessa med tilvisun og skodast sem orjufanlegur hluti af
utgefandalysingunni. Sja nanar kafla 3.10 ,, Skjo! felld inn med tilvisun . Engar mikilveegar breytingar &
fjarhagslegri afkomu eda fjarhagsstodu Nova Sendastada hf. né verulegar Ozskilegar breytingar &
framtidarhorfum hafa att sér stad fra lokum sidasta fjarhagstimabils pann 31. desember til dagsetningu
pessarar lysingar, né hafa att sér stad atburdir sem skipta verulegu mali vid mat & gjaldpoli Nova
Sendastada hf.

Tekjur Nova Sendastada hf. arid 2021 namu 19,3 m.kr. Tekjur félagsins samanstanda af pjonustutekjum
par sem félagid utvegar hisnadi fyrir fjarskiptablinad i hysingaradstédu sinni. Vidskiptavinir greida
grunngjald fyrir hvern stad sem peir nota, allt eftir tegund hysingar eda virks bunadar. Félagid keypti
ovirka farsimainnvida Nova hf. i desember 2021 og pvi umsvifalitill rekstur meirihluta ars 2021.

Samkvaemt efnahagsreikningi voru eignir félagsins i arslok 2021 7.056 m. kr. Eigid fé i arslok 2021 var
neikvaett um 21,6 m.kr. Hlutafé i &rslok nam 500.000 kr. Fastafjarmunir namu samtals 7.031 m.kr., par
af er steersti hluti vidskiptasambond ad fjarhaed 4.333 m.kr. Rekstrarfjarmunir ndamu samtals 494 m.kr.
Langtimaskuldir ndmu samtals 6.917 m.kr., par af voru vaxtaberandi skuldir 3.339 m.kr. og
leiguskuldbindingar 1.706 m.kr.

Kaup & eignum i rekstri ndmu samtals 5.260 m.kr., tekin langtimaldn ndmu 3.419 m.kr., og lan fra
modurfélagi nam 1.869 m.kr.

3.7 Stjornarheettir og stjornendur S8108 hf. og Nova Sendastadir hf.
Eftirfarandi umfjollun & vid baedi féldgin, p.e. S8108 hf. og Nova Sendastadi hf.

Stjorn félagsins skal skipud premur til fimm ménnum, kjérnum a adalfundi til eins ars i senn. Stjorn
félagsins styrir 6llum malefnum félaganna milli hluthafafunda og geetir hagsmuna pess gagnvart pridja
manni. Undirritun meirihluta stjérnarmanna skuldbindur félagid.

Stjorn félagsins getur radid framkveemdastjora til félagsins sem hefur pa med hondum stjérn & daglegum
rekstri félagsins og kemur fram fyrir hond pess i malum sem varda venjulegan rekstur. Joakim
Reynisson, feeddur 5. 4gust 1961, er framkveemdastjori félagsins. Joakim & einnig sati i stjorn félagsins.

I stjorn S8108 hf. og Nova Sendastada hf. sitja eftirfarandi einstaklingar:
Stjornarformadur

Nafn: Albert Nanning Oosthoek

Starfsreynsla og menntun: Albert Nanning Oosthoek er 6hadur stjérnarformadur i stjorn
islandsturna hf., Nova Sendastadir hf. og S8101 hf. Albert nam vid
haskola i Groningen, Prag og Budapest. Hann hefur meira en 30 &ra
starfsreynslu i alpjédlegu vidskiptum. Albert hefur starfad sem radgjafi
hja KPMG, hja Swedish Match sem sveedisstjori Frakklands og i
kjolfario sem adstodarmadur forstddumanns yfir Nordurhveli hja
Swedish Match. Fra 2004 hefur hann verid stadsettur | Lixemborg og
starfar padan vid radgjof, bradabirgdastjérnun (e. interim-management)
og fjarmdgnun fyrirteekja. Hann er einnig 16ggiltur fasteignasali.
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Starfsstoo: 30 Rue Marcel Greischer, L-7641 Christnach — LUxemborg
Stjérnarmadur
Nafn: Henk van Rooijen

Starfsreynsla og menntun: Henk Van Rooijen er 6hadur stjornarmadur i stjorn islandsturna hf.,
Nova Sendastadir hf. og S8101 hf.

Henk er radgjafi stjornenda og stjérna i fjarskiptageiranum med vidtaeka
reynslu & svioi tekni og vidskipta i Evropu og Karibahafi/Ameriku.
Hann hefur starfad med sprotafyrirteekjum, vid endurskipulagningar,
atvistun og umbreytingar medal proskadra fjarskiptafyrirtekja.
Sidastlidin tiu &r hefur Henk verid eigandi (e. partner) hja NTCS. NTCS
er radgjafafyrirtaeki & svidi fjarskipta og orku sem starfar fyrir fjarskipta-
og upplysingataeknifyrirteeki i Evropu, Afriku og Ameriku. Adur en
hann hof storf hja NTCS pa starfadi hann fyrir hollenska
fjarskiptafyrirtzekio KPN, en par starfadi hann medal annars sem
stjornarmadur og yfir upplysingateekni i Hollandi.
Starfsstoo: Zuid-Schalkwijkerweg 46b, 2034 JH Haarlem, Holland

Framkveemdastjori/Stjornarmadur Nova Sendastada hf. og S8108 hf.

Nafn: Joakim Reynisson

Starfsreynsla og menntun:  Joakim Reynisson er stjornarmadur i stjorn islandsturna hf., Nova
Sendastadir hf. og S8101 hf. J6akim er rafmagnsverkfraedingur fra
Haskola islands og er med M.Sc. fra DTH Danmérku. Hann var
teeknilegur framkvamdastjori Nova hf. &rin 2007-2018 og var radgjafi
& svidi fjarskipta arin 2002-2007 og fra 2019-2021. A &runum 1997-
2002 var hann teeknilegur framkveemdastjéri Tals hf. og par adur
verkfraedingur hja Simanum/Posti. Joakim hefur tekid patt i stofnun og
endurskipulagningu ymissa farsimafyrirtaekja, svo sem i Péllandi og
Sile auk endurskipulagningu Tetra & Islandi og stofnun Nova hf. &
islandi.

Starfsstod: Armali 6, 108 Reykjavik

Engir hugsanlegir hagsmunaarekstrar eru & milli skyldustarfa ofangreindra stjérnarmanna og stjérnenda
félaganna og persénulegra hagsmuna peirra og/eda annarra skyldustarfa.

3.8 Endurskodendur motadila

Endurskodendur S8108 hf. og Nova Sendastadir hf. eru Ernst & Young ehf., kt. 520902-2010,
Borgarttini 30, 105 Reykjavik (,,EY* eda ,,Ernst & Young®) og fyrir peirra hond Sigurdur M. Jonsson,
I6ggiltur endurskodandi og medlimur i Félagi l16ggiltra endurskodenda. Skyldur endurskodenda eru m.a.
6had endurskodun ars- og arshlutareikninga og framkvemd konnunaradgerda i tengslum vid
reikningana. Ernst & Young hefur ekki sagt starfi sinu lausu eda verid leyst fra storfum & pvi timabili
sem sogulegar fjarhagsupplysingar taka til i lysingu pessari.

3.9 Skjal til synis
Eftirfarandi skjol eru til synis & vefsidu Kviku Fjarskiptainnvida hf. & medan lysingin er i gildi®:
https://www.kvikaeignastyring.is/sjodastyring/fagfjarfestasjodir/kvika-fjarskiptainnvidir-hs/

e Sampykktir S8108 hf., sampykktar 8. mars 2022

& Upplysingar a vefsetri eru ekki hluti lysingar nema peer séu felldar inn me3 tilvisun
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e Endurskodadur arsreikningur S8108 hf. fyrir fjarhagsarid 2021
e Sampykktir Nova Sendastada hf., sampykktar 8. mars 2022
e Endurskodadur arsreikningur Nova Sendastada hf. fyrir fjarhagsario 2021

Adgengi ad lysingunni verdur tryggt i 10 ar eftir birtingu hennar & vefsetri Kviku Fjarskiptainnvioa hs.
a vefslodinni: https://www.kvikaeignastyring.is/sjodastyring/fagfjarfestasjodir/kvika-
fjarskiptainnvidir-hs/. Fjarfestar geta auk pess oOskad eftir lysingunni & prentudu formi, sér ad
kostnadarlausu & skrifstofu Kviku Fjarskiptainnvida, Katrinartini 2, 105 Reykjavik.

3.10 Skjol felld inn med tilvisun
Arsreikningur Nova Sendastada hf. fyrir fjarhagsarid 2021 og arsreikningur S8108 hf. fyrir fjarhagsarid
2021 hafa verid felldir inn i lysinguna med tilvisun og myndar vid pad orjufanlegan hluta af henni.

e Endurskodadur arsreikningur S8108 hf. arid 2021, vefslda:
https:/iwww.kvikaeignastyring.is/asset/4212/s8108-hf.-arsreikningur-2021.pdf

e Endurskodadur arsreikningur Nova Sendastada hf. arid 2021, vefslda:
https:/www.kvikaeignastyring.is/asset/4211/nova-sendastadir-hf.-arsreikningur-2021.pdf

3.11 Yfirlysing abyrgdaradila vegna Nova Sendastada hf. og S8108 hf.
Framkvaemdastjori Nova Sendastada hf. og S8108 hf. lysir pvi fyrir htnd félaganna ad samkvaemt hans
bestu vitund eru upplysingarnar, sem 3. kafli i pessari verdbréfalysingu hefur ad geyma og varda félogin
Nova Sendastadir hf. og S8108 hf., eru i samraemi vid stadreyndir og ad engum upplysingum sé sleppt
sem gaetu haft ahrif 4 areidanleika 3. kafla.

Reykjavik 5. desember 2022
_ F.h. Nova Sendastada hf. og S8108 hf.
Joakim Reynisson

Framkveemdastjoéri Nova Sendastada hf. og
S8108 hf.
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4 Tilkynning til fjarfesta
Lysing utgefanda, dagsett 5. desember 2022, vardar umsokn utgefanda um toku skuldabréfaflokksins
KFI 21 1 til vidskipta & skipulegum markadi Nasdaq Iceland.

Verdbréfalysing pessi er gerd i samraemi vid 16g nr. 14/2020, um lysingu verdbréfa sem bodin eru i
almennu Utbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi og reglugerd nr. 274/2020 um framselda
reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2019/980 um vidbetur vid reglugerd Evropupingsins og
radsins (ESB) 2017/1129, ad pvi er vardar sniomat, efni, athugun og stadfestingu lysinga sem birta skal
pegar verdbréf eru bodin i almennu Utbodi eda tekin til vidskipta a skipulegum markadi. Verdbréfalysing
pessi fylgir akveedum um upplysingagjof i lysingum skv. vidauka 14 og 19 i framseldri reglugero (ESB)
nr. 2019/980.

Lysingin er Gtbdin af Kviku banka og byggir & gégnum fra Gtgefanda. Lysing Utgefanda samanstendur
af premur sjalfstedum skjolum, verdbréfalysingu pessari, Gtgefandalysingu og samantekt dags.
5.12.2022. Adgengi ad lysingunni verdur tryggt i 10 &r eftir birtingu hennar & vefsetri Gtgefanda
https://www.kvikaeignastyring.is/sjodastyring/fagfjarfestasjodir/kvika-fjarskiptainnvidir-hs/. Fjarfestar
geta einnig 6skad eftir eintaki af lysingunni & prentudu formi a skrifstofu dtgefanda, Katrinartdni 2, 105
Reykjavik.

Lysingin inniheldur peaer upplysingar sem eru naudsynlegar fjarfestum til pess ad peir geti metid eignir
og skuldir, fjarhagsstéou, afkomu og framtidarhorfur Gtgefanda sem og pau réttindi sem fylgja
skuldabréfum i flokki KFI 21 1. Fjarfestum er bent & ad fjarfesting i skuldabréfum felur i sér ahettu og
aour en akvoroun er tekin um fjarfestingu i skuldabréfunum ettu fjarfestar ad fara yfir allar upplysingar
i lysingunni. Fjarfestum er sér i lagi radlagt ad kynna sér pa ahaettu- og dvissupaetti sem geta haft veruleg
ahrif & atgefanda og virdi skuldabréfanna, sem lyst er i kafla 1. ,, Ahattupeettir “ i verdbréfalysingu
bessari og kafla 1. , Ahaettupaettir “ i Gtgefandalysingu, dagsettri 5.12.2022. Fjarfestum er bent 4 ad gera
sjalfsteedar kannanir & peim pattum sem sérstaklega geta att vid fjarfestingu peirra i skuldabréfunum.
Hver fjarfestir verdur ad byggja akvoroun um fjarfestingu i skuldabréfunum & eigin athugunum og
greiningu & peim upplysingum sem fram koma i lysingunni. Fjarfestum er bent a ad hagt er ad leita
radgjafar sérfreedinga, svo sem hja bonkum, verdbréfafyrirteekjum og sparisjéoum, til adstodar vid mat
a skuldabréfunum sem fjarfestingakosti. Fjarfestum er einnig radlagt ad kynna sér eigin réttarstoou,
b.m.t. skattaleg atridi sem kunna ad snerta fjarfestingu peirra i skuldabréfunum og leita 6hadrar radgjafar
i pvi tilliti.

Fjarfestar verda sjalfir ad taka akvoroun um hvort fjarfesting i bréfunum sé godur kostur fyrir pa.
Fjarfestum er einkum bent & ad huga ad eftirfarandi pattum:

i) Fjarfestar purfa ad bla yfir neegjanlegri pekkingu og reynslu til ad meta virdi skuldabréfanna og
lausafjarstodu Utgefanda med fullnegjandi heetti. Fjarfestar verda ad gera sér grein fyrir
ahaettunni sem fylgir fjarfestingum i skuldabréfunum og hafa kynnt sér raekilega innihald
lysingarinnar og eftir atvikum annars efnis um utgefanda.

ii) Fjarfestar verda ad vera ferir um ad meta med fullnegjandi hetti ahrif fjarfestingar i
skuldabréfunum & eigin eigna- og fjarhagsstodu. Fjarfestar verda ad bua yfir neegilegri
fjarfestingagetu og lausafeé til ad bera dhzettuna sem fylgir kaupum & skuldbréfunum.

iii) Fjarfestar verda ad kynna sér og skilja skilméala skuldabréfanna og vera kunnugir edli
fjarmagnsmarkada. Fjarfestar verda ad vera faerir um ad meta, ymist sjalfir eda med hjalp
rdogjafa, hvaoa ahrif sveiflur i rekstri Gtgefanda, breytingar & vaxtastigi eda adrir sambeerilegir
pbaettir geta haft & fjarfestingar i skuldabréfunum.

iv) Fjarfestum er rédlagt ad skoda lagalega stodu sina og pau skattalegu ahrif sem kaup &
skuldabréfum Gtgefnum af Gtgefanda kunna ad hafa og leita 6hadrar radgjafar i pvi tilliti.

Verdbréfalysingunni eda 6drum skjolum sem tilheyra lysingu Gtgefanda, dagsettri 5. desember 2022,
skal ekki dreifa, senda eda midla & annan hatt til landa eda i peim 16ndum par sem birting krefst frekari
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skréningaradgerda eda annarra adgerda en peirra sem islensk 16g og reglugerdir krefjast eda par sem
slikt bryti i baga vid 16g eda reglugerdir i viskomandi landi. Utgefandi, rekstrarfélag, vorslufyrirtaki og
umsjonaradili eru ekki skadabdtaskyld vegna dreifingar pridja adila & lysingunni eda 6drum skjélum
sem tilheyra lysingu Gtgefanda dagsettri 5. desember 2022 utan islands.

Hvorki Kvika banki sem umsjdnaradili eda Gtgefandi eru skadabotaskyldir vegna dreifingar & lysingunni
til pridja adila.

4.1 Umsjénaradili utgafunnar og toku skuldabréfanna til vidskipta
Fyrirteekjaradgjof Kviku banka hf., kt. 540502-2930, Katrinartuni 2, 105 Reykjavik, er umsjonaradili
med toku skuldabréfa i flokki KFI 21 1 til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland. Fyrirteekjaradgjof
Kviku banka hf. var umsjonaradili med s6lu og Utbodi skuldabréfanna.

Fyrirteekjaradgjof Kviku banka hf. hefur jafnframt verid med umsjon vid gerd lysingar Utgefanda dagsett
5. desember 2022, vegna toku skuldabréfaflokksins til vidskipta & Adalmarkad Nasdaq Iceland. Lysingin
eru byggd & upplysingum fra dtgefanda og rekstraradila.

Kvika banki piggur péknun fyrir vinnu sina ad pessum verkefnum.

4.2 Upplysingar fra pridja adila

Upplysingar i verdbréfalysingu pessari byggja m.a. & gognum sem Gtgefandi hefur aflad sér fra pridja
adila. par er um ad raeda upplysingar fra rekstraradila. Utgefandi stadfestir, ad svo miklu leyti sem
honum er kunnugt um, ad peer upplysingar sem pad stydst vid fra fyrrgreindum adilum eru rétt eftir
hafdar og ad engum stadreyndum er sleppt sem gerir upplysingarnar 6nakveemar eda villandi.

4.3 Hugsanlegir hagsmunadrekstrar
Athygli fjarfesta er vakin & hagsmunum atgefanda, Kviku eignastyringar og Kviku banka hf. vegna toku
skuldabréfa Kviku Fjarskiptainnvidir hs. til vioskipta & Adalmarkadi Nasdag Iceland.

e Kuvika banki hf. er eigandi Kviku eignastyringar hf., rekstraradila sérhaefda sjodsins Kvika —
Fjarskiptainnvidir hs., sem er utgefandi skuldabréfaflokksins sem lysing pessi fjallar um. Kvika
eignastyring er eini eigandi hlutdeildarskirteina Gtgefanda. Sjodstjori Utgefanda er jafnframt
starfsmadur Kviku eignastyringar. P& Utvistar Kvika eignastyring regluvorslu og innri
endurskodun til Kviku banka hf.

e Kuvika banki annast greidslur utgefandans til skuldabréfaeigenda skv. skilméalum skuldabréfanna
sem lysing pessi tekur til.

e Kuvika banki hf. er vorsluadili dtgefandans sbr. IV. kafla laga nr. 45/2020, um rekstraradila
sérhafdra sjoda og annast jafnframt frekari verkefni samkvamt dtvistunarsamningi.

o Kvika banki hf. er vidskiptabanki utgefanda.

e Kvika eignastyring sem rekstraradili sjodsins hlytur umsyslupéknun fyrir rekstur sjodsins,
0,22% & arsgrundvelli af medalstodu heildareigna sjédsins. Umsyslupoknunin er greidd
manadarlega.

e Sjodurinn Kvika — Innlend skuldabréf sem er i rekstri Kviku eignastyringar, fjarfestir i
skuldabréfinu sem lysing pessi tekur til sem og Kvika banki modurfélag Kviku eignastyringar.

e | tengslum vid toku skuldabréfanna til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq lceland hefur
fyrirteekjaradgjof Kviku banka hf. verid Utgefanda til radgjafar vid gerd lysingarinnar d&samt pvi
ad hafa umsjon med toku skuldabréfanna til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland.

Reglur Kviku eignastyringar um hagsmunaarekstra er ad finna a vefslédinni:

https://www.kvikaeignastyring.is/asset/3284/2020 12 17 reglur-um-radstafanir-gegn-
hagsmunaarekstrum.pdf
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Fjarfestum er bent & ad kynna sér alla pa hagsmunaérekstra sem nefndir eru i verdbréfalysingu pessari
vel og leita sér 6h&drar radgjafar um pad élitaefni eins og vid &.

4.4 Stadfesting af halfu Fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands

Verdbréfalysing pessi hefur verid stadfest af Fjarmalaeftirliti Sedlabanka Islands sem er 16gbeert yfirvald
samkvaemt logum um lysingu verdbréfa sem bodin eru & almennu Gtbodi eda tekin til vidskipta &
skipulegum markadi nr. 14/2020 og reglugerd (ESB) 2017/1129. Fjarméalaeftirlitio stadfestir adeins
pbessa verdbréfalysingu i peim skilningi ad han uppfyllir kréfur um ad vera fullnagjandi, skiljanleg og
samkvaem sem kvedid er & um i reglugerd (ESB) 2017/1129. Ekki ber ad lita & slika stadfestingu sem
stadfestingu & geedum verdbréfanna sem vidkomandi verdbréfalysing vardar, og fjarfestar skuli meta
sjélfir hvort peim henti ad fjarfesta i verobréfunum.

4.5 Yfirlysing abyrgdaradila verdbréfalysingar fyrir hénd Utgefanda
Stjérnarformadur Kviku eignastyringar, kt. 520506-1010, Katrinartuni 2, 105 Reykjavik, og
framkveemdastjori Kviku eignastyringar, lysa pvi hér yfir fyrir hond Kviku — Fjarskiptainnvida hs., ad
samkvamt peirra bestu vitund eru upplysingarnar, sem verdbréfalysingin hefur ad geyma i samraemi vid
stadreyndir og ad engum upplysingum sé sleppt sem geetu haft ahrif & areidanleika hennar.

Reykjavik, 5. desember 2022
F.h. Kviku eignastyringar hf.

DocuSigned by: DocuSigned by:
E/f//éw Sreens dblitr faunes Frimann Pwa’(fssow
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stjornarformadur Kviku eignastyringar hf. framkvaemdastjori Kviku eignastyringar hf.
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