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Niu manada uppgjor Landsvirkjunar

Sterkur efnahagur { erfidum ytri adsteedum

Helstu atridi arshlutareiknings

e Hagnadur fyrir 6innleysta fjarmagnslidi nam 127,6 milljonum USD (15,8 ma.kr.), en var
133,4 milljonir USD & sama timabili arid adur og leekkar pvi um 4,4% milli timabila. !

e Hagnadur timabilsins var 89,0 milljonir USD (11,0 ma.kr.) en var 89,3 milljénir USD a
sama timabili arid adur.

e Rekstrartekjur ndmu 372,4 milljonum USD (46,2 ma.kr.) og leekka um 26,4 milljénir USD
(6,6%) fra sama timabili arid aour.

e Nett6 skuldir leekkudu um 171,8 milljénir USD (21,3 ma.kr.) fra &ramo6tum og voru { lok
september 1.712,8 milljonir USD (212,4 ma.kr.).

Handbeert fé fra rekstri nam 222,4 milljénum USD (27,6 ma.kr.) sem er 0,1% laekkun fra
sama timabili arid adur.

Horour Arnarson, forstjori:

»Rekstur aflstodva gekk almennt vel 4 fyrstu niu manudum arsins. Gengid hefur vel ad beaeta
nyjustu aflstoovunum Burfellsst6d 11 og beistareykjastod vid raforkukerfid og hlaut su
sidarnefnda nylega gullverdlaun Alpj6dasamtaka verkefnastjornunarfélaga. Ny og
endurnyjud Gufustoo i Bjarnarflagi hefur verid tekin i notkun og nytir hiin gufumagnid betur
en su eldri, sem er { samraemi vid stefnu okkar um beetta nytingu audlindarinnar. Horfur {
vatnsbuskap Landsvirkjunar { upphafi vatnsars 1. oktoéber eru gooar.

Afkoma bridja arsfjoroungs litast p6 af erfidum ytri adsteedum, par sem afurdaverd stérra
vioskiptavina hefur verio lagt og préun alverds hefur haft neikvaed ahrif 4 tekjur. ba vard
tekjutap vegna timabundinnar st6dvunar pridja kerskalans hja alveri Rio Tinto { Straumsvik
upp & um 10 milljénir bandarikjadala (1,24 milljarda krdona) og sér bpess merki {
rekstrarnidurstédum fjérdungsins.

bratt fyrir petta hélt efnahagur fyrirteekisins afram ad styrkjast a pridja arsfjoroungi og pau
anagjulegu tidindi barust nu i névember ad Moody's stadfesti beetta fjarhagsstoou
Landsvirkjunar med pvi ad haekka lansheaefiseinkunn fyrirtaekisins. Nett6 skuldir leekkudu um
teeplega 172 milljénir bandarikjadala (21 milljard kréna) & fyrstu niu manudum arsins.
Sjo0streymi er afram sterkt i rekstri Landsvirkjunar, en handbeert fé fra rekstri nam 222,4
milljonum bandarikjadala (27,6 milljoréum kréna) a fyrstu niu manudum arsins, og var pvi
ad mestu vario { ad leekka skuldir.”

LTil vidmidunar eru syndar islenskar krénur, notast var vid gengi USD/ISK 124
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Rekstur

Proun rekstrartekna
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Afkoma fjéroungsins litast af erfioum ytri adsteedum, par sem afurdaverd storra
vioskiptavina hefur verid lagt og préun alverds hefur haft neikvaed ahrif a tekjur. ba vard
tekjutap vegna stodvunar pridja kerskalans hja alveri Rio Tinto Alcan 4 [slandi hf. upp 4 um
10 milljénir dollara (1,24 milljarda kréna) og sér pess merki { rekstrarnidurstodum
fjoroungsins. Einnig hefur veiking gengis islensku kréonunnar ahrif 4 tekjur fra
heilds6lumarkadi.

EBITDA og EBITDA hlutfall
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BN EBITDA  =——EBITDA hlutfall

Rekstrargjold i islenskum kréonum mynda nattirulega vorn & moti rekstrartekjum a
heilds6lumarkadi. Rekstrarhagnadur samstedunnar fyrir afskriftir, EBITDA, nam 281 m. USD
a fyrstu niu manudum arsins en var 292 m. USD 4 sama timabili arid adur.
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Hagnadur fyrir dinnleysta fjarmagnslidi
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Hagnadur fyrir 6innleysta fjarmagnslioi er sd meelikvardi sem Landsvirkjun horfir til vid mat
a grunnrekstri fyrirteekisins. Hagnadurinn nam 128 m. USD & fyrstu niu manudum arsins
sem er 4% laekkun midad vid sama timabil { fyrra.

Ahrifapeettir 4 hagnad fyrir éinnleysta fjarmagnslidi 4 9M 2019

Rekstrartekjur Rekstrar- og EBITDA Afskriftir og Fjarmagnslidir Hagnadur fyrir
vidhaldskostnadur virdisryrnun dinnleysta
fjdrmagnslidi

Eiginfjarhlutfall haekkar enn

Fjarmunamyndun fyrirtaekisins (handbzaert fé fra rekstri) var um 222 m. USD 4 timabilinu sem
er sambeaerilegt og 4 sama timabili { fyrra. Nettd skuldir (vaxtaberandi skuldir ad fradregnu
handbezeru fé fyrirteekisins) hafa leekkad um 172 m. USD fra aramo6tum en paer hafa laekkad um
227 m. USD fra sama tima { fyrra. Eiginfjarhlutfall hefur na ndd 51% { fyrsta skipti { s6gu
fyrirteekisins.
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Netté skuldir og eiginfjarhlutfall
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B Netto skuldir Eiginfjarhlutfall

Handbeert fé samsteedunnar nam 79 m. USD i lok september 2019 og hefur leekkad um 37 m.
USD fra aramé6tum. Handbeert fé fra rekstri heldur afram ad vera sterkt og na pegar miklu
fjarfestingatimabili er a0 ljuka myndast teekifeeri til ad auka ardgreidslur.

Handbzrt fé Handbeert fé fra Fjarfestingar Afborganir  Greiddur ardur  Adrir lidir Handbzert fé
01.01.2019 rekstri 30.09.2019

Horfur i rekstri

bratt fyrir krefjandi ytri adsteedur heldur grunnrekstur fyrirteekisins afram ad dafna.
Fjarmunamyndun hefur verid sterk og verdur afram 16go ahersla a ad greida nidur skuldir og
ad greida ar0 til eiganda fyrirteekisins, islensku pjédarinnar. Markvisst hefur verid unnid ad
pvi ad draga ur markadsahaettu par sem hlutfall fastra vaxta hefur verid aukid og dregio hefur
verid ur gjaldmidladheettu. P4 hefur verid dregid ar alverdsdheettu, annars vegar med
samningum vid nyja og nuverandi vidskiptavini og hins vegar med notkun afleidusamninga
til ahaettuvarna.

Reykjavik, 22. n6vember 2019

Nanari upplysingar veitir:

Rafnar Larusson, framkvaemdastjori fjarmalasvids
s.5159000
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Um arshlutareikninginn

Arshlutareikningur Landsvirkjunar er gerdur samkvaemt alpjédlegum reikningsskilastédlum
(IFRS) og er hann { Bandarikjadélum sem er starfraekslugjaldmidill médurfélagsins.

Helstu steerdir arshlutareiknings { pusundum Bandarikjadala:

2019 2018 2017 2016 2015
1.1.-30.9. 1.1.-30.9. 1.1.-30.9. 1.1.-30.9. 1.1.-30.9.
Rekstur
REKSLrartekjur ...........coovoverieiienieieeccsee e 365.493 403.800 351.691 303.485  306.457
Innleystar ahaettuvarnir tengdar alverdi ................... 6.956 ( 4.983) (  4.361) 3.632 7.529
Rekstrartekjur samtals .........ccccociiiinieniieenieee 372.449 398.817 347.330 307.117  313.986
Rekstrar- og vidhaldskostnadur ..........ccccccveevviennnnene ( 91.532) ( 107.125) ( 97.762) ( 81.502) ( 69.216)
EBITDA .ottt 280.917 291.692  249.568 225.615  244.770
Afskriftir og virdisryrnun ......... 100.800) ( 93.114) ( 87.070) ( 87.721) ( 87.314)
Rekstrarhagnadur (EBIT) 180.117 198.578  162.498 137.894  157.456
Fjarmunatekjur og (fjiarmagnsgjold) ..........cccceeeeenene ( 52.480) ( 65.134) ( 47.664) ( 49.137) ( 62.346)
Hagnadur fyrir 6innleysta fjarmagnslidi .............. 127.637 133.444 114.834 88.757 95.110
Oinnleystir fjarmagnslidir:
Gangvirdisbreytingar innbyggdra afleida ................. ( 7.780) ( 32.762) 66.194 29.828 ( 26.237)
Gangvirdisbreytingar annarra afleida 3.046) 17573 ( 8.919) ( 921) 6.464
Oinnleystur gjaldeyriSmunur ............coceeeeveeveeevenenen. 16.494 14.623 ( 56.091) ( 38.179) 39.972
5.668 ( 566) 1.184 (  9.272) 20.199
Hagnadur fyrir tekjuskatt .........cccceevviveeriieee e, 133.305 132.878 116.018 79.485  115.309
TeKJUSKALLUF ..o ( 44.294) ( 43.601) ( 37.489) ( 31.997) ( 39.012)
HAGNAOUT ..ot 89.011 89.277 78.529 47.488 76.297
Efnahagur 30.9.2019 30.9.2018 30.9.2017 30.9.2016 30.9.2015
Eignir Samtals .........cccoeeiiiiiiicie e 4.336.760 4.445.981 4.441.672 4.261.610 4.085.272
Eigio fé samtalS ........ocoevviiiiiiiiiiceceee e 2.211.197 2.132.829 2.034.201 1.949.506 1.768.147
Skuldir SamMLals .......coceeieiiiiiee e 2.125.563 2.313.152 2.407.471 2.312.104 2.317.125
Nettd SKUIIr ......cocueeiiiiiie e 1.712.848 1.940.009 2.038.246 1.973.757 2.027.487
Lykiltdlur
Handbaert fé fra rekstri ........cccooveiveiiiiiecee 222.407 222.693 200.432 172545  194.302
FJArfeStiNgar .......ccccooiiiiiieeeeee e ( 57.202) ( 126.863) ( 188.691) ( 109.293) ( 47.379)
FJArMOgNUN ....oooeiiiiiiee e ( 201.102) ( 131.696) ( 47.660) ( 101.229) ( 241.607)
Lausafé alls 375.969 453.359  491.395 528.125  382.989
Eiginfjarhlutfall 51,0% 48,0% 45,8% 45,7% 43,3%
Ardsemi eiginfjar 5,7% 5,8% 5,0% 3,1% 4,2%
Vaxtapekja (EBITDA/nettd vaxtagjold) ..................... 5,40x 4,88x 5,43x 5,12x 4,59x
Nettd skuldir / EBITDA ....cooeiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeee 4,52x 5,00x 6,26x 6,53x 5,86x

Um Landsvirkjun

Landsvirkjun var stofnud arid 1965 og er orkufyrirtaeki i eigu islensku pjédarinnar. Hlutverk
Landsvirkjunar er ad hamarka afrakstur af peim orkulindum sem fyrirtaekinu er truad fyrir
med sjalfbaera nytingu, veromaetasképun og hagkvaemni ad leidarljési. Fyrirtaekid vinnur um
70% allrar raforku 4 Islandi tr endurnyjanlegum orkugjéfum, vatnsafli, jardvarma og vindi.
Um leid er fyrirteekio leidandi { sjalfbaerri nytingu orkugjafa og studlar ad aukinni pekkingu,
nyskdpun og teekniproun.



