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Tulos ennen veroja Korkokate Vakuutuskate CET1-
1-9/2020 1-9/2020 1-9/2020 vakavaraisuus
30.9.2020

319 nilj. € +16 % +16 % 14.6 %

Konsernin tulos ennen veroja oli 319 miljoonaa euroa (331). Vakuutuskate kasvoi 16 prosenttia 463 miljoonaan euroon
(399) ja korkokate 16 prosenttia 244 miljoonaan euroon (211). Saamisten arvonalentumiset, 65 miljoonaa euroa,
kasvoivat vertailukaudesta 54 miljoonaa euroa. Tuotot sijoitustoiminnasta laskivat 22 prosenttia 137 miljoonaan euroon
(176). Konsernin tuotot yhteensa laskivat 2 prosenttia 838 miljoonaan euroon (854), mutta véliaikainen
poikkeusmenettely mukaan lukien tuotot kasvoivat 7 prosenttia 860 miljoonaan euroon (806).

Yrityspankin tulos ennen veroja laski 3 prosenttia 194 miljoonaan euroon (201). Sijoitustoiminnan nettotuotot kasvoivat
46 prosenttia 104 miljoonaan euroon (71) ja korkokate 6 prosenttia 298 miljoonaan euroon (281). Yrityspankin tulosta
heikensi saamisten arvonalentumisten 55 miljoonan euron kasvu 66 miljoonaan euroon (11). Luottokanta kasvoi
vuodessa 4 prosenttia 24,6 miljardiin euroon (23,7).

Vakuutuksen tulos ennen veroja kasvoi 2 prosenttia 169 miljoonaan euroon (166). Vakuutuskate kasvoi 16 prosenttia
463 miljoonaan euroon (399). Tuotot sijoitustoiminnasta laskivat 74 prosenttia ja olivat 21 miljoonaa euroa (80).
Operatiivinen yhdistetty kulusuhde oli 86,0 prosenttia (91,8).

Muun toiminnan tulos ennen veroja oli -43 miljoonaa euroa (-36). Maksuvalmius séilyi hyvédna koronakriisista
huolimatta.

Konsernin CET1-vakavaraisuus oli 14,6 prosenttia (14,9).




OP Yrityspankki Oyj
Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2020
22.10.2020 klo 09.00

Tulos ennen veroja, milj. € 1-9/2020 1-9/2019 Muutos, % 1-12/2019
Yrityspankki 194 201 -3,4 262
Vakuutus 169 166 2,1 200
Muu toiminta -43 -36 - -50

Konserni yhteensa 319 331 -3,7 412

Oman padoman tuotto (ROE), % 7,6 8,4 -0,8* 7.8

Koko padoman tuotto (ROA), % 0,45 0,52 -0,07* 0,49

30.9.2020 30.9.2019 Muutos, % 31.12.2019

CET1-vakavaraisuus, % 14,6 14,1 0,5* 14,9

Luottokanta, mrd. € 24,6 23,7 35 23,7

Talletukset, mrd. € 14,2 10,3 38,2 11,1

Jarjestdmattomat saamiset luotto- ja takauskannasta, % 10 0,5 0,4* 0,5

Saamisten arvonalentumiset luotto- ja takauskannasta, % 0,32 0,06 0,27* 0,19

Tuloksen vertailulukuna on kéytetty vuoden 2019 vastaavien jaksojen lukuja. Tase- ja muiden poikkileikkaustyyppisten erien vertailulukuna on kéytetty

vuoden 2019 lopun tilannetta, ellei toisin mainita.
*Suhdeluvun muutos
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Toimintaymparisto

Koronapandemia iski kevaalla laajasti maailmantalouteen, ja
l&hes kaikkien maiden bruttokansantuote supistui jyrkasti.
Kolmannella vuosineljanneksella talous alkoi palautua, kun
rajoituksia purettiin havaittujen tartuntojen kaannyttya laskuun.
Kansantuote jai kuitenkin lahes kaikkialla alle edellisen vuoden
tason.

Rahoitusmarkkinoilla epdvarmuus alkoi hellittaa jo toisella
vuosineljanneksella keskuspankkien poikkeuksellisten tukitoimien
myo6ta. Osakekurssit nousivat nopeasti pohjalukemista, mutta
nousu vaimeni kolmannella vuosineljanneksella.

Euroopan keskuspankki on jatkanut elvyttavaa politiikkaansa.
Lyhyet korot ja markkinoiden korko-odotukset laskivat kesalla
vuoden alkua matalammalle. Myds valtioiden joukkolainojen
tuottovaateet ja luottoriskilisat alenivat.

Suomen kansantuote supistui voimakkaasti toisella
vuosineljannekselld, tosin selvasti lievemmin kuin useimmissa
muissa euroalueen maissa. Kuukausittaisten tietojen perusteella
Suomen talous on alkanut elpya kevééan heikoimmista lukemista,
mutta kokonaistuotanto on yha selvasti alle edellisvuoden tason.

Kriisin vaikutukset ovat jakautuneet epétasaisesti. Esimerkiksi
asunto- ja autokaupassa romahdus jai lyhytaikaiseksi ja
toimeliaisuus palasi aiemmalle tasolle jo kesélla. Asuntojen
hintoihin kevaan kriisi ei ennattanyt heijastua. Matkailu- ja
tapahtuma-aloilla elpyminen oli vain osittaista, ja muun muassa
lentoliikenne on jadnyt pohjatasolle.

Syksylla havaittujen tartuntojen maaré on ollut jélleen kasvussa
ja epadvarmuus on lisdéntynyt kesdn mydnteisemman vaiheen
jélkeen. Elpyminen jatkuu verkkaisesti, jos pandemiatilanne ei
karjisty uudelleen. Taloustilanteeseen sisaltyy yha poikkeuksellisia
riskeja. Korot séilyvat kuitenkin suurella todennékdisyydella
poikkeuksellisen matalina.

Hein&- ja elokuussa lainakannan 12 kuukauden kasvu hidastui
kesékuun lopun tasolta, ja kasvu oli 5,8 prosenttia.
Talletuskannan kasvu sen sijaan vahvistui edelleen ja oli 14,7
prosenttia. Talletuskasvu voimistui erityisesti julkisyhteisdiss,
kun taas yritystalletusten kasvu hidastui.

My6s kasvu yrityslainoissa hidastui ja oli 10,2 prosenttia.
Kotitalouksien lainakasvu pysyi vakaana ja oli 3 prosenttia.
Heiné- ja elokuussa asuntoluottokanta kasvoi 2,7 prosenttia
vuodessa.

Suomeen rekisterdityjen sijoitusrahastojen arvo nousi heind—
syyskuun aikana noin 5 miljardilla eurolla 122,3 miljardiin
euroon. Keskuspankkien elvytys ohjaa sijoituksia
korkosijoituksista erityisesti osakemarkkinoille.

Matala korkotaso ja volatiili sijoitusmarkkina aiheuttavat haasteita
vakuutustoimialalle. Koronasta johtuva talousnékymien
epdvarmuus vaikeuttaa vakuutustoimintaa, mutta toisaalta
epavarmuuden lisadntyminen korostaa vakuuttamisen
tarpeellisuutta.
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Konsernin tulos

Milj. € 1-9/ 1-9/ Muutos, % 7-9/ 7-9/  Muutos, % 1-12/
2020 2019 2020 2019 2019
Korkokate 244 211 15,8 79 74 5,8 295
Vakuutuskate 463 399 16,1 175 131 32,8 402
Nettopalkkiotuotot -3 -17 - 2 -2 - -28
Sijoitustoiminnan nettotuotot 115 224 -48,7 89 73 21,6 450
Liiketoiminnan muut tuotot 19 38 -48,5 5 8 -39,3 47
Tuotot yhteensa 838 854 -1,9 349 286 22,3 1165
Henkilostokulut 140 138 15 41 41 2,2 184
Poistot ja arvonalentumiset 38 37 23 14 12 17,0 63
Liiketoiminnan muut kulut 295 287 3,0 87 88 -0,6 386
Kulut yhteensa 473 462 2,5 143 141 17 632
Saamisten arvonalentumiset -65 -11 - 2 3 -36,5 -51
OP-bonukset omistaja-asiakkaille -4 -3 - -1 -1 - -4
Vdliaikainen poikkeusmenettely (overlay
approach) 23 -48 - -26 -3 - -66
Tulos ennen veroja yhteensa 319 331 -3,7 181 143 25,8 412

Tammi-syyskuu

Konsernin tulos ennen veroja oli 319 miljoonaa euroa (331).
Asiakasliiketoiminnan tuotoista korkokate ja vakuutuskate
kasvoivat. Tulosta heikensivét erityisesti saamisten
arvonalentumisten kasvu ja vertailukautta pienemmat tuotot
sijoitustoiminnasta. Koronaviruspandemian vaikutukset
luottokannan laatuun kasvattivat saamisten arvonalentumisia ja
koronaviruspandemian aiheuttama markkinakehitys laski
sijoitustoiminnan tuottoja varsinkin ensimmaisella
vuosineljanneksella. Tuotot yhteensé laskivat 1,9 prosenttia 838
miljoonaan euroon ja kulut kasvoivat 2,5 prosenttia 473
miljoonaan euroon.

Korkokate kasvoi 244 miljoonaan euroon (211). Korkokatetta
kasvattivat Yrityspankki-segmentin luottokannan kasvu ja
luotonannon marginaalien nousu. OP Yrityspankin luottokanta
kasvoi vuodessa 3,5 prosenttia 24,6 miljardiin euroon ja
talletuskanta 38,2 prosenttia 14,2 miljardiin euroon. Talletuksien
maara kasvoi erityisesti toisella vuosineljanneksella.
Vakuutuskate kasvoi 463 miljoonaan euroon (399).
Vakuutusmaksutuotot kasvoivat 1,9 prosenttia ja korvauskulut
laskivat 6,1 prosenttia. Vakuutus-segmentin operatiivinen
yhdistetty kulusuhde parani 86,0 prosenttiin (91,8) ja
operatiivinen riskisuhde 60,2 prosenttiin (65,3).

Nettopalkkiotuotot kasvoivat 14 miljoonaa euroa ja olivat -3
miljoonaa euroa. Palkkiotuotot, 122 miljoonaa euroa, olivat 6
miljoonaa euroa vertailukautta pienemmait ja palkkiokulut, 125
miljoonaa euroa, laskivat 20 miljoonaa euroa. Palkkiotuottoja
laskivat pienentyneet palkkiotuotot terveys- ja
hyvinvointipalveluista. Palkkiotuotot arvopapereiden vélityksesta
ja liikkeeseenlaskusta kasvoivat vertailukaudesta. Palkkiokuluja

laskivat pienentyneet kulut vakuutusten valityksesta seké
terveys- ja hyvinvointipalveluista. Konserni maksaa OP Ryhman
jasenpankeille johdannaisten myynnisté palkkioita, jotka
kasvattavat palkkiokuluja. Maksetut palkkiokulut jasenpankeille
laskivat vertailukaudesta 8 miljoonaa euroa.

Sijoitustoiminnan nettotuotot laskivat 109 miljoonaa euroa 115
miljoonaan euroon. Kéypaén arvoon muun laajan tuloksen kautta
kirjattavien rahoitusvarojen nettotuotot laskivat 56 miljoonaa
euroa 14 miljoonaan euroon. N&itd muun laajan tuloksen erid
pienensivat saamistodistusten vertailukautta pienemmat
myyntivoitot, valuutta-arvostuksia koskevat tappiot seka
arvonalentumiset. Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien
rahoitusvarojen nettotuotot laskivat 51 miljoonaa euroa 109
miljoonaan euroon, mika aiheutui pd&osin osakkeiden
arvonmuutoksista. Osakkeiden arvonmuutokset sek& niista
saatavat osingot ja voitto-osuudet laskivat 93 miljoonaa euroa
-14 miljoonaan euroon. Tuotot johdannaistoiminnasta kasvoivat
48 miljoonaa euroa 115 miljoonaan euroon. Sijoituskiinteistdjen
nettotuotot, 5 miljoonaa euroa, laskivat 7 miljoonaa euroa.
Sijoitustoiminnan nettotuotot laskivat Vakuutus-segmentissa
129 miljoonaa euroa -2 miljoonaan euroon ja Muussa
toiminnassa 14 miljoonaa euroa 10 miljoonaan euroon.
Yrityspankki-segmentin sijoitustoiminnan nettotuotot kasvoivat
33 miljoonaa euroa 104 miljoonaan euroon. Yrityspankin
vertailukauden sijoitustoiminnan nettotuottoja laskivat
johdannaisten arvostusmalleihin tehdyt muutokset.

Kéaypéan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviin
vahinkovakuutuksen oman pad&oman ehtoisiin sijoituksiin
sovelletaan véliaikaista poikkeusmenettelyé (overlay approach),
mik& paransi katsauskauden tuottoja sijoitustoiminnasta 23
miljoonaa euroa, kun vertailukaudella se laski tulosta 48
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miljoonaa euroa. Véliaikaisen poikkeusmenettelyn piirissa olevien
sijoitusten kdyvan arvon muutokset esitetddn oman paddoman
kayvan arvon rahastossa. Valiaikainen poikkeusmenettely
mukaan lukien konsernin tuotot sijoitustoiminnasta, 137
miljoonaa euroa, laskivat vertailukaudesta 39 miljoonaa euroa.
Vakuutus-segmentin tuotot sijoitustoiminnasta laskivat 59
miljoonaa euroa 21 miljoonaan euroon. Vahinkovakuutuksen
sijoitusten tuotto kdyvin arvoin oli 2,9 prosenttia (9,5).

Liiketoiminnan muut tuotot, 19 miljoonaa euroa, olivat 18
miljoonaa euroa vertailukautta pienemmat. Vertailukauden
tuottoja kasvatti tydterveyspalveluliiketoiminnan myynti.
Katsauskaudella muutettiin OP Ryhmaén sisdisiin johdannaisiin
littyvaa palkkiorakennemallia, mika pienensi liiketoiminnan
muissa tuotoissa esitettavia siséisia palvelumaksuja.

Kokonaiskulut kasvoivat vertailukaudesta 11 miljoonaa euroa ja
olivat 473 miljoonaa euroa. Henkildstékulut, 140 miljoonaa
euroa, kasvoivat 2 miljoonaa euroa. Poistot ja arvonalentumiset,
38 miljoonaa euroa, kasvoivat 1 miljoona euroa. Liiketoiminnan
muut kulut kasvoivat 8 miljoonaa euroa ja olivat 295 miljoonaa
euroa. Naitd kasvattivat padasiassa OP Osuuskunnan veloitusten
ja ICT-kulujen kasvu seka vertailukautta suuremmat
viranomaismaksut.

Tulosta heikentévid saamisten arvonalentumisia kirjattiin
yhteensd 65 miljoonaa euroa (11). Saamisten arvonalentumisia
kasvattivat koronaviruspandemian vaikutukset luottokannan
laatuun sekd sééntelymuutoksesta johtuva maksukyvyttomyyden
uuden maaritelman kayttédnotto ensimmaisella
vuosineljgnneksellda. Arvonalentumisten kasvuun vaikuttivat
liséksi odotettavissa olevien luottotappioiden laskennassa
kaytettavien makroekonomisten parametrien koronakriisista
johtuvat muutokset ja luottojen siirtyminen eri
arvonalentumisvaiheiden valilla. Lopullisia nettoluottotappioita
kirjattiin katsauskaudella 52 miljoonaa euroa (3). Lopullisten
nettoluottotappioiden kasvuun vaikuttivat saamisten
uudelleenjérjestelyt. Jarjestaméattdmien saamisten osuus luotto-
ja takauskannasta nousi 1,0 prosenttiin (0,5). Saamisten
arvonalentumiset luotoista ja muista saamisista olivat 0,32
prosenttia (0,06) luotto- ja takauskannasta.

Katsauskauden laajaa tulosta, 238 miljoonaa euroa (363),
laskivat k&yvan arvon rahaston muutokset. Osakkeiden ja
saamistodistusten kayvat arvot laskivat merkittavasti
ensimmaiselld vuosineljanneksella mutta kaantyivat nousuun
toisen vuosineljanneksen alusta. Kayvan arvon rahasto palautui
kolmannella vuosineljannekselld lahes vuodenvaihteen tasolle 64
miljoonaan euroon (70). Muiden laajan tuloksen erien kautta
kirjattavien saamistodistusten kdyvét arvot nousivat
katsauskaudella 15 miljoonaa euroa. Véliaikaisen
poikkeusmenettelyn piirissa olevien osakkeiden kayvéat arvot
laskivat 16 miljoonaa euroa.

Heind-syyskuu

Hein&-syyskuun tulos ennen veroja oli 181 miljoonaa euroa
(143). Tuotot kasvoivat 22,3 prosenttia 349 miljoonaan euroon
ja kulut 1,7 prosenttia 143 miljoonaan euroon. Tulosta vahvisti
erityisesti vakuutuskatteen kasvu 32,8 prosenttia 175 miljoonaan
euroon. Lisdksi tulosta paransivat korkokatteen ja

nettopalkkiotuottojen kasvu. Tulosta heikensivét sijoitustoiminnan
tuottojen lasku, vertailukautta pienemmat liikketoiminnan muut
tuotot ja kulujen kasvu.

Korkokate kasvoi 5,8 prosenttia 79 miljoonaan euroon.
Vakuutuskate vahvistui 43 miljoonaa euroa ja oli 175 miljoonaa
euroa. Vakuutuskatteen kasvuun vaikutti erityisesti
korvauskulujen lasku. Nettopalkkiotuotot olivat 2 miljoonaa
euroa, kun vertailukaudella ne olivat -2 miljoonaa euroa.
Palkkiotuotot olivat 40 miljoonaa euroa (44). Palkkiotuottoja
laskivat pienentyneet palkkiotuotot terveys- ja
hyvinvointipalveluista sek& luotonannosta. Palkkiotuotot
arvopapereiden liikkeeseenlaskusta ja valityksesté kasvoivat
vertailukaudesta. Palkkiokulut laskivat 8 miljoonaa euroa 38
miljoonaan euroon. Palkkiokuluja laskivat paéosin jasenpankeille
maksetut palkkiot, jotka olivat 7 miljoonaa euroa vertailukautta
pienemmat seka pienentyneet kulut vakuutustoiminnasta.

Sijoitustoiminnan nettotuotot kasvoivat kolmannella
vuosineljgnneksella 21,6 prosenttia 89 miljoonaan euroon.
Kaypéan arvoon muun laajan tuloksen kautta kirjattavien
rahoitusvarojen nettotuotot laskivat 30 miljoonaa euroa 2
miljoonaan euroon. Naiden laskuun vaikuttivat saamistodistusten
vertailukautta pienemmaét myyntivoitot sekd saamistodistusten
valuutta-arvostustappiot. Kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavien rahoitusvarojen nettotuotot kasvoivat 44 miljoonaa
euroa ja olivat 85 miljoonaa euroa. Kasvu aiheutui pddosin
johdannaistoiminnan arvonmuutoksista ja korkotuotoista. Oman
padoman ehtoisten sijoitusten véliaikainen poikkeusmenettely
heikensi sijoitustoiminnan tuottoja 26 miljoonaa euroa (-3), ja
tamé& mukaan lukien tuotot sijoitustoiminnasta laskivat
vertailukaudesta 7 miljoonaa euroa 63 miljoonaan euroon.

Liiketoiminnan muut tuotot laskivat vertailukaudesta 3 miljoonaa
euroa ja olivat 5 miljoonaa euroa. Naiden lasku aiheutui paéosin
pienentyneistd OP Ryhmasté saaduista johdannaisiin liittyvista
palvelumaksuista.

Kulut yhteensa olivat 143 miljoonaa euroa (141).
Henkildstokulut, 41 miljoonaa euroa, olivat vertailukauden
tasolla. Poistot ja arvonalentumiset kasvoivat 14 miljoonaan
euroon (12) suunnitelman mukaisten poistojen kasvettua.
Liiketoiminnan muita kuluja kasvatti 1ahinn& OP Osuuskunnalle
maksettujen palveluveloitusten kasvu. ICT-kulut puolestaan
pienenivét.

Saamisten arvonalentumiset olivat 2 miljoonaa euroa tulosta
parantavia (3). Lopullisia nettoluottotappioita kirjattiin 46
miljoonaa euroa (0), mika vastaavasti pienensi odotettavien
luottotappioiden negatiivista tulosvaikusta.

Kolmannen vuosineljinneksen laajaa tulosta, 206 miljoonaa
euroa (112), kasvattivat kdyvan arvon rahaston muutokset.

Kéayvan arvon rahasto kasvoi 71 miljoonaa euroa kesdkuun

lopusta 64 miljoonaan euroon.
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OP Yrityspankin toimenpiteet
koronaviruskriisissa (COVID-19)

OP Yrityspankki tarjosi koronaviruskriisin aikana asiakkailleen
mahdollisuuden lainan lyhennysvapaaseen, jos koronapandemia
on aiheuttanut hairidité asiakkaan liikketoimintaan tai
maksukykyyn. OP Yrityspankin saamia asiakkaiden luottojen
maksuohjelmien muutoshakemuksia tehtiin koronakriisin aikana
yli 6 tuhanteen luottoon syyskuun loppuun mennessa.

Pohjola Sairaala lahjoitti kevaalla ja kesalla henkildkuntansa
panosta terveydenhuollon tehtaviin, jotka ovat koronakriisin
aikana yhteiskunnallisesti kriittisia. Henkildt auttoivat muun
muassa tartuntaketjujen jaljittdmisessa. Pohjola Sairaala maksoi
henkildston palkat tydskentelyajalta.

OP Yrityspankki on varmistanut, etta yhteiskunnan nakékulmasta
kriittiset palvelut toimivat myds koronakriisin aikana. OP
Yrityspankki on mahdollistanut henkildstdlleen turvalliset
tydolosuhteet tydpaikalla seké etatydn tekemisen laajamittaisesti
niissa tydtehtavissa, missa se on mahdollista. Kesalomakauden
jalkeen on palattu téihin yhdistellen joustavasti lahi- ja etatydta
ty6tehtévien ja tiimien tarpeiden mukaisesti, henkildston ja
asiakkaiden hyvinvointi, turvallisuus seka toiminnan tuloksellisuus
huomioiden.

Heind—syyskuun keskeiset tapahtumat

OP-Elakekassa siirsi padosan elakevastuun ja tydeldketurvan
hoidosta Keskindinen Elakevakuutusyhtio llmariselle 31.12.2018.
OP-Elakekassan jaljella olevien elékevastuiden siirto Keskindinen
Elakevakuutusyhtio lImariselle on suunniteltu toteutettavan
vuoden 2020 lopussa. Vastuunsiirto koskee seuraavia OP
Yrityspankki -konsernin tytnantajia: Pohjola Vakuutus Oy ja
Pohjola Sairaala Oy. OP-Elékekassan edustajisto paatti
vastuunsiirrosta 4.8.2020. Finanssivalvonta on antanut
kuulutuksen vastuunsiirtohakemuksesta 30.9.2020. Siirron
tulosvaikutus on tdmanhetkisen arvion mukaan noin 60
miljoonaa euroa. Arvion luvut ovat erittéin herkkia parametrien
muutoksille ja lopullinen tulosvaikutus varmistuu siirtohetkella.
Siirron toteutuessa tulosvaikutus kirjataan OP Yrityspankin
henkildstokulujen vahennykseksi 31.12.2020. Siirrolla ei ole
vakavaraisuusvaikutusta.

Yritysvastuu

OP Ryhmén arvot seka vastuullisuutta koskevat linjaukset
ohjaavat myds OP Yrityspankin toimintaa.

Yritysvastuu on tiivis osa OP Ryhman liiketoimintaa ja strategiaa.
Yritysvastuun toimenpiteissd ryhma huomioi taloudellisen ja
sosiaalisen vastuun sekd ymparistévastuun. OP Ryhman tavoite
yritysvastuussa on olla toimialan edellékavija Suomessa. OP on
sitoutunut noudattamaan YK:n Global Compact -aloitteen
kymmenta periaatetta ihmisoikeuksista, tydeldman oikeuksista,
ymparistOperiaatteista ja korruption torjunnasta. OP on vuodesta
2009 lahtien sitoutunut noudattamaan YK:n vastuullisen
sijoittamisen periaatteita. Vuoden 2019 syyskuussa OP Ryhma

allekirjoitti perustajajasenena YK:n ymparistdohjelman Finance
Initiativen (UNEP FI) vastuullisen pankkitoiminnan periaatteet.

Monimuotoisuuden edistamiseksi OP Ryhman tavoitteena on,
ettd molempien sukupuolien osuus maaritellyissa
johtajatehtavissa on vahintédén 40 prosenttia. Syyskuun lopussa
naisten osuus oli 27 prosenttia (26).

OP julkaisi helmikuussa ensimmaisen Green Bond -raportin, joka
sisaltaa kuvauksen OP Yrityspankin vuoden 2019 helmikuussa
likkeeseen laskemasta 500 miljoonan euron vihredsta
joukkovelkakirjalainasta, silla rahoitetuista kayttokohteista seka
saavutetuista ymparistévaikutuksista. Vihrealla
joukkovelkakirjalainalla on rahoitettu uusiutuvaa energiaa,
ymparistystavéllistd rakentamista ja kestdvaa maankayttoa.
Vuoden aikana silla saavutettiin merkittavia positiivisia
ymparistovaikutuksia. Green bond -kelpoisesta
yritysluottokannasta yllapidetaan rekisterid, joka siséltaa green
bondin kokoa vastaavan luottomaarén lisaksi reservissa olevia
luottoja esimerkiksi erdantyvén luottokannan kattamiseksi.

Pohjola Vakuutus lahjoittaa 9 600 lounasta vahavaraisille
perheille Lounas joka pdytdan -kampanjassa, joka kaynnistyi
kesékuussa. Tavoitteena on auttaa vahavaraisia perheita ja tukea
ravintolayrittdjia. Kampanja toteutetaan yhdessa Hope ry:n
kanssa.

Pohjola Vakuutus on mukana kerdadmassa lasten ja nuorten
harrastusvalineitd yhdessa Salibandyn MM2020-kumppanien ja
Hope ry:n kanssa. Anna mahdollisuus -
hyvantekevaisyyskampanja tuo liikkunnan ilon niille lapsille ja
nuorille, joille se ei ole perheen taloudellisen tilanteen vuoksi
mahdollista. Kampanja-aikana kerataén lasten ja nuorten
urheiluvélineitd vahavaraisille perheille.

Konsernin vakavaraisuus

Omat varat ja vakavaraisuus
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Luottolaitosvakavaraisuus

Konsernin CET1-vakavaraisuus oli katsauskauden lopussa 14,6
prosenttia (14,9).

Luottolaitostoiminnan vakavaraisuus on vahva suhteessa
lakisééteiseen ja viranomaisen asettamiin
vakavaraisuusvaatimuksiin. Lakisaateinen minimi
vakavaraisuussuhteelle on 8 prosenttia ja CET1-
vakavaraisuudelle 4,5 prosenttia. Luottolaitoslain mukainen 2,5
prosentin kiinted lisapadomavaatimus nostaa kaytannossa
alarajan vakavaraisuussuhteelle 10,5 prosenttiin ja CET1-
vakavaraisuudelle 7 prosenttiin.

Ydinpddoma oli katsauskauden lopussa 4,1 miljardia euroa (4,0).
Ydinpddomaan ei lueta vakuutusliiketoiminnan tulosta.

Kokonaisriski oli katsauskauden lopussa 28,2 miljardia euroa
(26,7) eli 5,9 prosenttia suurempi kuin viime vuodenvaihteessa.
Yritysvastuiden keskimaardiset riskipainot nousivat uuden
maksukyvyttdomyyden méaaritelman kayttéénottoon liittyen EKP:n
asettamien riskiparametrikertoimien seurauksena.
Yritysluottokanta kasvoi vuodenvaihteesta. Rahoitus- ja
vakuutusryhmittyman sisdiset vakuutusyhtidsijoitukset kasitellaan
riskipainotettuina erind EKP:n luvan mukaisesti. Oman pddoman
ehtoisiin sijoituksiin siséltyy konsernin siséisia
vakuutusyhtidomistuksia riskipainotettuina erina 3,9 miljardia
euroa (3,7). Vakuutusyhtidsijoitusten riskipainotetut erét nousivat
uuden maksukyvyttdmyyden maaritelman kayttéénottoon liittyen
EKP:n asettamien riskipainokertoimien seurauksena. OP
Yrityspankki -konserni kuuluu OP Ryhmaéén, jonka
vakavaraisuutta valvotaan rahoitus- ja vakuutusryhmittymén
(Rava) valvonnasta annetun lain mukaan. Osana OP Ryhmé&é OP
Yrityspankki Oyj on EKP:n valvonnassa.

Finanssivalvonta tekee makrovakauspaatoksen
neljannesvuosittain. Finanssivalvonta péatti syyskuussa 2020
edelleen olla asettamatta pankeille syklisyyttd véhentévaa
lisdpdédomavaatimusta.

Kokonaisriski 30.9.2020,
yhteensa 28,2 mrd. €
(muutos vuoden alusta 6 %)
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OP Ryhmén nékemyksen mukaan merkittavimmat
luottolaitosvakavaraisuuteen vaikuttavat avoimet saantely- ja
valvontaympéristdn muutokset ovat EKP:n suorittamasta OP:n
siséisten mallien l&pikdynnisté (TRIM, Targeted Review of
Internal Models) mahdollisesti aiheutuvat valvojan asettamat

velvoitteet sekd EU:n vakavaraisuusasetuksen paivityksesta
(CRR2) aiheutuvat muutokset. EKP:n sisédisten mallien
yritysvastuiden l&pikdynnin (TRIM) arvioidaan heikentavéan OP
Yrityspankin CET1-vakavaraisuutta noin 0,7 prosenttiyksikk6.
Vaikutuksiin odotetaan tarkennusta vuoden 2020 viimeisen
vuosipuoliskon aikana. CRR2-muutosten arvioidaan heikentévan
OP Yrityspankin CET1-vakavaraisuutta noin 1,0 prosenttiyksikkoa
vuoden 2021 aikana.

OP Ryhmé on aloittanut keskustelut EKP:n kanssa siséisten
mallien (IRBA, Internal Ratings-Based Approach) soveltamisen
laajuuden uudelleenarvioinnista. Tamanhetkisen arvion mukaan
IRBA-laajuuden muutos heikentdd CET1-vakavaraisuutta noin
0,7 prosenttiyksikkoa. Lopullinen vaikutus ja sen aikataulu
tarkentuvat valvojan kanssa kaytavien keskustelujen ja IRBA-
laajuuden muutokseen liittyvan lupaprosessin myota.

Kriisinratkaisusta annetun lain mukaiset velat

Luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisua
koskevan sééntelyn mukaan kriisinratkaisuviranomaisella on
oikeus puuttua pankin liikkeeseen laskemien sijoitustuotteiden
ehtoihin sijoittajan asemaan vaikuttavalla tavalla. OP Ryhman
kriisinratkaisuviranomainen on Brysselissa toimiva EU:n
kriisinratkaisuneuvosto (Single Resolution Board, SRB). OP
Ryhmén omien varojen ja alentamiskelpoisten velkojen (MREL)
vaatimukseksi on asetettu 12 prosenttia velkojen ja omien
varojen yhteismaarasta eli noin 27 prosenttia vuoden 2018
lopun kokonaisriskin maarasta. OP Ryhmaén tavoitteena on kattaa
MREL-vaatimus omilla varoilla ja muilla huonomman
etuoikeuden veloilla. OP Ryhmé on tarkentanut MREL-
suhdeluvun laskentaa, ja MREL-suhdeluku oli arviolta 38
prosenttia katsauskauden lopussa. SRB on vahvistanut OP
Ryhmaén kriisinratkaisustrategian, jossa kriisinratkaisutoimet
kohdistettaisiin Single Point of Entryna toimivaan OP
Yrityspankkiin.

Vahinkovakuutusyhtion vakavaraisuus

Vahinkovakuutusyhtion vakavaraisuus oli hyvalla tasolla. Omia
varoja kasvatti sijoitusten arvonnousu. Toisaalta diskonttokoron
lasku kasvatti vakuutusvelkaa ja pienensi osaltaan omia varoja.

Milj. € 30.9.2020| 31.12.2019
Omat varat, milj. €* 1 067 1 008
Padomavaade, milj. €* 731 699
Solvenssisuhde, %* 146 144
Solvenssisuhde, %

(ilman siirtymasaantoa) 146 144

*siirtymasaannokset huomioiden.
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Luottoluokitukset

OP Yrityspankki Oyj:n luottoluokitukset 30.9.2020

Pitka
Luokitus-  Lyhyt varain- varain-
laitos hankinta Nakym& hankinta Nakyma
Stanldard& A-1+ - AA-  Negatiivinen
Poor's
Moody's P-1 Vakaa Aa3 Vakaa

Pohjola Vakuutus Oy:n luottoluokitukset 30.9.2020

Luokituslaitos Luottoluokitus Nakyma
Standard & Poor's A+ Negatiivinen
Moody's A2 Vakaa

OP Yrityspankki Oyj:lla on luottoluokitukset Standard & Poor's
Global Ratings Europe Limitedista ja Moody's Investors Service
(Nordics) AB:stéd. Pohjola Vakuutus Oy:lla on luottoluokitukset
Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Limitedisté ja
Moody's Deutschland GmbH:sta. Yhtididen luottokelpoisuutta
arvioidessaan luottoluokituslaitokset ottavat huomioon koko OP
Ryhman taloudellisen aseman.

Standard & Poor’'s muutti 19.5.2020 OP Yrityspankki Oyj:n
pitkdaikaisen luottoluokituksen nakyman vakaasta negatiiviseksi
Suomen pankkijarjestelman tilaa kuvaavan BICRA-luokan
(Banking Industry Country Risk Assessment) trendin muututtua
vakaasta negatiiviseksi. Standard & Poor's muutti samalla myds
Pohjola Vakuutus Oy:n luottoluokituksen nékyméan negatiiviseksi
emonsa OP Yrityspankki Oyj:n muutoksen myo6ta.

Muut OP Yrityspankki Oyj:n tai Pohjola Vakuutus Oy:n
luottoluokitukset eivat muuttuneet katsauskaudella.

Riskiasema

OP Yrityspankin strategia perustuu maltilliseen riskinottoon,
vahvaan vakavaraisuuteen ja toiminnan vastuullisuuteen. OP
Yrityspankki lahtikin vuoteen 2020 vahvalla riskinkantokyvylla
vakavaraisuuden, padomapuskureiden ja likviditeetin ollessa
riittavat.

Vuoden 2020 alussa voimakkaasti levinnyt koronaviruspandemia
vaikutti maailmanlaajuisesti yhteiskuntien toimintaan, mika
heijastui edelleen talouskehitykseen ja finanssisektorin
toimintaedellytyksiin myds Suomessa. OP Yrityspankin
liketoiminta kattaa laajasti finanssisektorin eri osa-alueet, ja
siten koronaviruspandemian suorat ja epasuorat vaikutukset
liketoimintaan voivat olla moninaiset ja voivat realisoituessaan
heikentdd padomitusasemaa ja hairitd paivittaisten toimintojen
jatkuvuutta.

Koronaviruspandemia vaikuttaa kolmea kautta. Asiakkaiden
taloudellinen asema vaikuttaa konsernin tilivaroihin seka
luottoriski- ettd vakuutusriskiasemaan. Talletusvarojen maara on
noussut kriisin my&té. Koronapandemia on heikentanyt
asiakkaiden velanhoitokykya. Henkilokunnan tarve suojautua
pandemialta ja terveystilanne voisivat aaritilanteissa vaarantaa

operatiivisten liiketoimintaprosessien jatkuvuuden. Operatiivisen
toiminnan jatkuvuuden turvaamiseksi tehdyt toimenpiteet ovat
turvanneet hairigttdman toiminnan. Kansainvélisilla
rahoitusmarkkinoilla toimivien sijoittajien nakemys markkinoista
ja OP Yrityspankista sekd OP Ryhmasté voi vaikuttaa
markkinaehtoisen rahoituksen saatavuuteen. Likviditeetti on
kyetty sdilyttamaan vahvana ja pitkdaikaisen varainhankinnan
transaktiot on toteutettu markkinoilla onnistuneesti. Kaiken
kaikkiaan likviditeetti ja pddomat riittavat turvaamaan toiminnan
jatkuvuuden.

Konsernin rahoitus- ja maksuvalmius on hyva. Rahoituksen
saatavuus on sdilynyt hyvana. Koronakriisi on heijastunut
yleisesti myds pankkien tukkuvarainhankinnan hintaan ja
saatavuuteen.

Konsernin pitkaaikaisten sijoitusten markkinariskitaso pysyi
edelleen maltillisena. Omaisuuslajijakaumaan ei tehty merkittévia
muutoksia katsauskaudella. Markkinariski&a mittaava VaR-
tunnusluku oli katsauskauden lopussa 74 miljoonaa euroa (90).
VaR-tunnusluku siséltad vahinkovakuutusyhtién kokonaistaseen,
likviditeettireservin ja pankkitoiminnan pitkaaikaiset jvk-
sijoitukset. Vahinkovakuutuksen kokonaistase sisaltaa sijoitukset,
vakuutusvelan ja vakuutusvelan korkoriskid suojaavat
johdannaiset. Vuoden 2020 luvut eivat enaa sisélla Markets-
toiminnan riskia eivatka sisaisen pankin korkoriskipositiota.

Ml Markkinariskin VaR 95 % luottamustasolla
120 ja 10 paivan pitoajalla
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OP Yrityspankin Markets-toiminnan ja OP-Asuntoluottopankilta
OP Yrityspankille siirretyn korkoriskin suojauksen markkinariski
on pysynyt vakaana kolmannella vuosineljanneksella.
Markkinariskeja mitataan Expected Shortfall (ES) -mittareilla
97,5 % luottamustasolla ja 1 paivan pitoajalla.
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Operatiivisten riskien arvioidaan olevan tavoitteen mukaisesti
maltillisella tasolla. Toteutuneista operatiivisista riskeista aiheutui
katsauskaudella 1,2 miljoonan euron (0,4) bruttotappiot.
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Operatiivisten riskien nakdkulmasta koronapandemian
vaikutukset Yrityspankki-konserniin olivat katsauskaudella lievia.

Yrityspankki

Yrityspankin keskeiset riskit ovat asiakasliketoiminnasta syntyva
luottoriski sek& markkinariskit.

Koronapandemia ei toistaiseksi ole olennaisesti heikentanyt
pankkitoiminnan luottoriskiasemaa, mutta riski negatiiviselle
kehitykselle pandemian seurausten realisoituessa on edelleen
olemassa.

Koronakriisista johtuvia OP Yrityspankin mydntamia luottojen
lyhennysvpapaita ja maksuohjelmamuutoksia oli tehty syyskuun
lopussa noin 1,3 miljardin euron asiakasvastuisiin.
Yritysasiakkaiden vastuista, joihin mydnnettiin maksuohjelman
muutos tai lyhennysvapaa, 10 prosenttia kohdistui OP
Yrityspankin yritysasiakkaiden 20-portaisessa
luottoluokittelujarjestelméssa yhdeksaan parhaimpaan

Lainanhoitojoustot ja jarjestaméattoméat saamiset

luottoluokkaan (luottokelpoisuus erinomainen tai hyva) ja 8
prosenttia kohdistui viiteen heikoimpaan luottoluottoluokkaan.

Yritysvastuiden lyhennysvapaista ja maksuohjelman muutoksista
24 prosenttia kohdistui kuljetus ja varastointi -toimialaan seké
20 prosenttia kiinteist6jen hallinta- ja vuokraustoimintaan.
Palveluiden toimialaan kohdistui 17 prosenttia lyhennysvapaista
ja maksuohjelman muutoksista.

Syyskuun lopussa eniten odotettavissa olevia luottotappioita oli
kirjattu metsateollisuuden, palveluiden sekd rakentamisen
toimialan yritysten vastuista.

Yrityspankin rahoitustaseen korkoriski mitattuna yhden
prosenttiyksikén koron muutoksen vaikutuksena 12 kuukauden
korkokatteeseen oli syyskuun lopussa -26 miljoonaa euroa.
Korkojen nousu kasvattaa korkotulon riskid. Korkotuloriski
lasketaan yhden vuoden aikaperiodille jakamalla kolmen
seuraavan vuoden korkotuloriskin summa kolmella.

Terveet
lainanhoitojoustot ~ Jarjestamattdomat  Ongelmasaamiset  Tappiota koskeva ~ Ongelmasaamiset
(brutto) saamiset (brutto) (brutto) vahennysera (netto)
30.9. | 31.12. 30.9. | 31.12. 30.9. | 31.12. 30.9. | 31.12. 30.9. | 31.12.
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Yli 90 pv erdantyneet
saamiset, mrd. € 0,10 0,13 0,10 0,13 0,08 0,11 0,02 0,02
Todennakdisesti maksamatta
jaévat, mrd. € 0,35 0,24 0,35 0,24 0,14 0,13 0,21 0,12
Lainanhoitojoustosaamiset,
mrd. € 0,18 0,11 0,08 0,02 0,26 0,13 0,04 0,01 0,22 0,11
Yhteensa 0,18 0,11 0,52 0,39 0,71 0,50 0,26 0,25 0,45 0,25

OP Yrityspankissa otettiin maaliskuussa 2020 kayttéén uusi maksukyvyttémyyden maaritelma, joka kasvatti maksukyvyttémien sopimusten

maaraa.

Tunnuslukuja 30.9.2020 31.12.2019
Ongelmasaamiset luotto- ja takauskannasta, % 17 0,9
Jarjestamattoméat saamiset luotto- ja takauskannasta, % 1,0 0,5
Saamisten arvonalentumiset luotto- ja takauskannasta, % 032 0,19
Terveet lainanhoitojoustosaamiset luotto- ja takauskannasta, % 0,7 0,4
Terveet lainanhoitojoustosaamiset ongelmasaamisista, % 39,8 42,1
Tappiota koskeva vahennysera (saamiset asiakkailta) ongelmasaamisista, % 41,8 59,3

Terveisté lainanhoitojoustosaamisista on vahennetty niihin kohdistuvat odotettavissa olevat luottotappiot, vertailuluvut on oikaistu.

Yrityspankki Oyj:lla kolmen asiakkaan asiakasriski ylitti

vahennyserien ja muiden luottoriskin vahentamistekniikoiden
jalkeen kymmenen prosenttia asiakasriskia kattavista omista
varoista. Suurten asiakasriskien maara oli 1,6 miljardia euroa.

Baltian pankkitoiminnan vastuut olivat 3,7 miljardia euroa (3,8),

joka oli 9,6 prosenttia (9,8) Yrityspankki-segmentin

pankkitoiminnan vastuista.

Vakuutus

Vahinkovakuutuksen keskeiset riskit ovat vahinkokehitykseen
littyvat vakuutustekniset riskit, vakuutusvelan katteena olevien

sijoitusten markkinariskit, elakemuotoisen vakuutusvelan
edunsaajien elinian odotteen ennakoitua nopeampi kasvu,
vakuutusvelan arvostamisessa kaytetty korkotaso seka
vakuutusvelan diskonttokoron ja markkinakorkojen valinen ero.
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Elinian odotteen kasvu yhdelld vuodella kasvattaisi
elakemuotoista vakuutusvelkaa 47 miljoonaa euroa (48).
Vakuutusvelan arvostamisessa kaytetyn korkotason lasku 0,1
prosenttiyksikdlla kasvattaisi vakuutusvelkaa 28 miljoonaa euroa
(26).

Vahinkovakuutuksen vakuutusteknisissa riskeissa ei tapahtunut
merkittdvia muutoksia. Vahinkovakuutuksen merkittavin
markkinariski on markkinakorkojen laskun vakuutusvelan arvoa
ja pddomavaadetta nostava vaikutus. Vakuutusvelan
arvostamisessa kaytettavan korkotason muutosten aiheuttamaa
tulosvaihtelua vaimennetaan johdannaissopimuksilla.

Sijoitusten markkinariskitaso pysyi edelleen maltillisena.
Omaisuuslajijakaumassa epalikvidien sijoitusten paino on hieman
noussut, lisaksi muutokset joukkovelkakirjalainasalkussa ja
osakkeiden hinnoissa nostivat riskitasoa. Riskia mittaava VaR-
tunnusluku oli katsauskauden lopulla 63 miljoonaa euroa (54).
Vakuutusvelan korkoriskid on suojattu korkojohdannaisilla.

Muu toiminta

Muu toiminta -segmentin keskeiset riskit ovat likviditeettireservin
luotto- ja markkinariskit seka likviditeettiriskit. Merkittavin
markkinariskitekijé on luottoriskimarginaalien muutosten
vaikutukset likviditeettireserviin sisdltyvien saamistodistusten
arvoon.

Likviditeettireservin saamistodistusten markkinariski (VaR 95 %)
pysyi vakaana katsauskaudella. Omaisuuslajijakaumassa ei
tapahtunut merkittavia muutoksia.

OP Ryhmaé turvaa maksuvalmiutensa OP Yrityspankin
yllapitamalla likviditeettireservilld, joka muodostuu padasiassa
talletuksista keskuspankkiin ja keskuspankkirahoituksen
vakuudeksi kelpaavista saamisista. Likviditeettireservi riittda
kattamaan lyhyen aikavélin rahoitustarpeen tiedossa olevien ja
ennakoitujen maksuvirtojen seka likviditeettistressiskenaarion
osalta.

OP Ryhméan maksuvalmiutta ja likviditeettireservin riittavyytta
seurataan muun muassa maksuvalmiusvaatimusta mittaavalla
LCR-suhdeluvulla. Sdantelyn mukaan LCR-suhdeluvun on oltava
vahintdan 100 prosenttia. OP Ryhman LCR-suhdeluku oli 203
prosenttia (141) katsauskauden lopussa.

OP Ryhmén pitkdaikaisen rahoituksen riittdvyytta seurataan
muun muassa rakenteellista rahoitusriskia mittaavalla NSFR-
suhdeluvulla. S&é&ntelyssé NSFR-suhdeluvulle ei ole viela
asetettu vahimmadisvaatimusta. OP Ryhman NSFR-suhdeluku oli
120 prosenttia (112) elokuun lopussa.

Likviditeettireservi

Mrd. € 30.9.2020 | 31.12.2019 Muutos, %
Talletukset

keskuspankissa 211 11,9 77,0
Vakuuskelpoiset

saamistodistukset 8,2 11,1 -26,6
Vakuuskelpoiset

yritysluotot - 0,0 -
Yhteensa 29,2 23,0 26,9
Ei-vakuuskelpoiset

saamiset 12 2,0 -41.4
Likviditeettireservi

markkina-arvoin 30,4 25,0 215
Vakuuden aliarvostus

(Haircut) -0,5 -0,8 -38,5
Likviditeettireservi

vakuusarvoin 29,9 24,2 23,6

Likviditeettireservi sisaltdd hyvan luottoluokituksen omaavien
valtioiden, kuntien, rahoituslaitosten ja yritysten liikkeeseen
laskemia saamistodistuksia ja arvopaperistettuja saamisia.

Likviditeettireserviin luettavien rahoitusvarojen
luottoluokitusjakauma 30.9.2020, milj.€

314 123828
10~ \|
2769 \  Aaa *
mAal-Aa3
AL-A3
Baal-Baa3

Bal tai alempi

Sisdisesti luokiteltu

*ml. talletukset keskuspankissa

Likviditeettireserviin luettavien rahoitusvarojen
maturiteettijakauma 30.9.2020, milj.€

1961, 4
1512 -
N

mO-1v.

m1-3v.

2 690
m3-5v.

2307
7-10v.

10-v.
21917

OP Ryhmén keskusrahalaitoksena toimivalle OP Yrityspankki
Oyj:lle osuuspankit ja OP Osuuskunta tytaryhtidineen ovat
merkittava asiakasryhma. Muu toiminta- ja Yrityspankki-
segmenttien yhteenlasketuista vastuista 17,3 prosenttia
muodostui OP Ryhmaéan kuuluvien yhteis6jen vastuista. Nama
vastuut kasvoivat alkuvuoden aikana 3,2 miljardia euroa.
Luottokelpoisuudeltaan osuuspankkien ja OP Osuuskunnan
vastuut ovat investointitasoa.
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Segmenttien tulos

OP Yrityspankki -konsernin liikketoimintasegmentit ovat Yrityspankki ja Vakuutus. Muu toiminta -segmentissa esitetdan
liketoimintasegmentteihin kuulumaton toiminta. Segmenttiraportointi laaditaan noudattaen konsernin tilinpaatoksen laatimisperiaatteita.

Yrityspankki

~=  Tulos ennen veroja laski 3,4 prosenttia 194 miljoonaan euroon saamisten arvonalentumisten kasvettua.

Tuotot kasvoivat 14,7 prosenttia. Korkokate kasvoi 6,1 prosenttia. Sijoitustoiminnan nettotuotot kasvoivat 46,4 prosenttia.
Markkinamuutoksista johtuvat johdannaisten luotto- ja vastapuoliriskin (CVA) arvonmuutokset heikensivéat tulosta 13 miljoonaa

euroa (15).

Kulut kasvoivat 4,5 prosenttia 173 miljoonaan euroon (165), josta ICT-kulujen kasvun osuus oli 2 miljoonaa euroa ja EU:n

vakausmaksun nousun osuus 2 miljoonaa euroa.

Luottokanta kasvoi vuodessa 3,5 prosenttia 24,6 miljardiin euroon.

Saamisten arvonalentumiset kasvoivat 55 miljoonaa euroa 66 miljoonaan euroon (11). Jarjestaméattoméat saamiset olivat 1,0

prosenttia (0,5) luotto- ja takauskannasta.

Merkittdvimmat kehityspanostukset kohdistuivat rahoituksen ja maksamisen jarjestelmien kehittdmiseen.

Avainlukuja

Milj. € 1-9/2020 1-9/2019 Muutos, % 1-12/2019
Korkokate 298 281 6,1 383
Nettopalkkiotuotot 20 7 161,3 11
Sijoitustoiminnan nettotuotot 104 71 46,4 115
Liiketoiminnan muut tuotot 13 20 -33,3 26
Tuotot yhteensa 434 379 14,7 536
Henkilostokulut 43 42 1,3 58
Poistot ja arvonalentumiset 10 11 -13,7 14
Liiketoiminnan muut kulut 120 112 75 148
Kulut yhteensé 173 165 45 220
Saamisten arvonalentumiset -66 -11 495,6 -51
OP-bonukset omistaja-asiakkaille -2 -2 13,2 -2
Tulos ennen veroja 194 201 -3,4 262
Kulu-tuotto-suhde, % 39,8 43,6 -3,88* 411
Jarjestdmattomat saamiset luotto- ja takauskannasta, % 10 0,5 0,4* 0,5
Saamisten arvonalentumiset luotto- ja takauskannasta, % 0,32 0,06 0,27* 0,19
Koko padoman tuotto (ROA), % 0,83 0,91 -0,08* 0,91
Koko pddoman tuotto ilman OP-bonuksia, % 0,84 0,92 -0,08* 0,92

30.9.2020 30.9.2019 Muutos, %  31.12.2019
Luottokanta, mrd. € 24,6 23,7 35 23,7
Takauskanta, mrd. € 25 2,7 -7.4 3,1
Talletukset, mrd. € 14,3 10,1 415 11,2

*Suhdeluvun muutos.

Yrityspankki-segmentti tarjoaa yritys- ja yhteisdasiakkaille
rahoitus- ja kassanhallintapalveluja sek& ulkomaankaupan
rahoituspalveluja. Palvelutarjontaan kuuluvat myo6s

velkaemissioiden jarjestaminen, corporate finance -palvelut,
custody-, osake-, valuutta-, rahamarkkina- ja johdannaistuotteet

sekd sijoitustutkimus. Virossa, Latviassa ja Liettuassa OP

Yrityspankilla on sivukonttorit ja rahoitusyhtiétuotteita tarjoavat

tytaryhtiot.

Yrityspankin luottokanta kasvoi vuodessa 3,5 prosenttia 24,6
miljardiin euroon. Takauskanta oli 2,5 miljardia euroa (2,7) ja
sitovat nostamattomat luottolimiitit 4,0 miljardia euroa (4,2).
Padomamarkkinatuotteiden kysynté kasvoi vertailukaudesta.

Koronaviruksen aiheuttama epévarmuus vaikutti Yrityspankkiin
katsauskaudella erityisesti luottokysynnan ja
padomamarkkinoiden kautta. Padomamarkkinoiden
luottoriskimarginaalit ja volatiliteetti kasvoivat varsinkin
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ensimmaiselld vuosineljannekselld. Toisaalta
kaupankayntiaktiivisuus kasvoi. Koronaviruksen vaikutukset ja
taloudellisen toimintaympéariston kehitys heijastuvat palveluiden
kysyntaan, sijoitusmarkkinoihin ja saamisten arvonalentumisten
maaran kehitykseen.

Katsauskaudella OP toi markkinoille uuden OP Yritystalous -
palvelun. OP Yritystalous on digitaalinen palvelu, joka auttaa
yritysten kassanhallinnassa ja talouden kokonaisvaltaisessa
seurannassa. Syyskuussa OP laajensi reaaliaikaiset SEPA-
pikasiirrot yritysten massamaksamiseen aineistomaksukanavassa
ensimmaisend pankkina Suomessa.

Katsauskauden tulos

Yrityspankin tulos ennen veroja laski 3,4 prosenttia 194
miljoonaan euroon (201). Tuotot kasvoivat 14,7 prosenttia. Kulut
kasvoivat 4,5 prosenttia. Kulu-tuotto-suhde vahvistui
vertailukaudesta 39,8 prosenttiin (43,6).

Korkokate kasvoi 6,1 prosenttia 298 miljoonaan euroon (281)
luottokannan kasvun ja luotonannon marginaalien nousun
seurauksena. Nettopalkkiotuotot kasvoivat 20 miljoonaan euroon
(7). Nettopalkkiotuottojen kasvuun vaikutti OP Ryhman sisalla
osuuspankeille maksettujen palkkioiden muutos.

Sijoitustoiminnan nettotuotot olivat 104 miljoonaa euroa ja
kasvoivat 46,4 prosenttia vertailukaudesta. CVA-arvostus
heikensi tulosta 13 miljoonaa euroa (-15). Asiakaskaupankdynnin
tuotot kasvoivat. Luottoriskimarginaalien kaventuminen kasvatti
kaupankayntivaraston arvostusta erityisesti vuoden
ensimmaiseen neljannekseen verrattuna. Vertailukauden
sijoitustoiminnan nettotuottoja laskivat 25 miljoonaa euroa
johdannaisten arvostusmalleihin tehdyt muutokset.

Liiketoiminnan muut tuotot olivat 13 miljoonaa euroa (20).
Saamisten arvonalentumiset olivat 66 miljoonaa euroa (11).
Saamisten arvonalentumisia kasvattivat osaltaan maaliskuussa
kayttdonotettu maksukyvyttémyyden uusi maaritelma ja
odotettavissa olevien luottotappioiden laskennassa kéytettavien
makroekonomisten parametrien koronakriisisté johtuvat
muutokset. Lopullisia nettoluottotappioita kirjattiin
katsauskaudella 52 miljoonaa euroa (3). Jarjestamattomat
saamiset olivat 1,0 (0,5) prosenttia luotto- ja takauskannasta.

Kulut olivat 173 miljoonaa euroa (165). Henkildstokulut olivat
vertailukauden tasolla 43 miljoonaa euroa (42). Liiketoiminnan
muut kulut kasvoivat 7,5 prosenttia 120 miljoonaan euroon. ICT-
kulut kasvoivat 2 miljoonaa euroa ja EU:n vakausmaksu 2
miljoonaa euroa.
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Vakuutus

~=  Tulos ennen veroja kasvoi 2,1 prosenttia ja oli 169 miljoonaa euroa (166).

Vakuutusmaksutuotot kasvoivat 1,9 prosenttia ja korvauskulut laskivat 6,1 prosenttia.

Tuotot sijoitustoiminnasta olivat 21 miljoonaa euroa (80) véliaikainen poikkeusmenettely mukaan lukien. Sijoitustaseen nettotuotto

kayvin arvoin oli -24 miljoonaa euroa (50).

Operatiivinen yhdistetty kulusuhde oli 86,0 prosenttia (91,8) ja operatiivinen riskisuhde 60,2 prosenttia (65,3). Operatiivinen

toimintakulusuhde oli 25,8 prosenttia (26,5).

Kehityspanostukset kohdistuivat sdhkdisten palveluiden kehittdmiseen ja perusjarjestelmauudistukseen.

Avainlukuja
Milj. € 1-9/2020 1-9/2019 Muutos, % 1-12/2019
Vakuutusmaksutuotot 1128 1106 19 1479
Korvauskulut 664 707 -6,1 1077
Vakuutuskate 463 399 16,1 402
Vahinkovakuutuksen nettopalkkiotuotot _27 -33 - -49
Terveys ja hyvinvointi, nettopalkkiotuotot 6 12 -50,2 13
Nettopalkkiotuotot -21 -22 - -36
Sijoitustoiminnan nettotuotot -2 128 -101,2 308
Muut nettotuotot -1 0 - -4
Tuotot yhteensa 440 505 -129 671
Henkilostokulut 94 94 -0,5 125
Poistot ja arvonalentumiset 27 25 8,6 47
Liiketoiminnan muut kulut 171 171 -0,1 230
Kulut yhteensa 292 290 0,5 403
OP-bonukset omistaja-asiakkaille -2 ) 5,0 -2
Véliaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) 23 _48 - -66
Tulos ennen veroja 169 166 2,1 200
Koko padoman tuotto (ROA), % 3,31 3,01 0,30* 2,93
Koko padoman tuotto ilman OP-bonuksia, % 3,34 3,04 0,30% 2,96
Operatiivinen yhdistetty kulusuhde, % 86,0 91,8 92,7
Operatiivinen riskisuhde, % 60,2 65,3 65,1
Operatiivinen toimintakulusuhde, % 25,8 26,5 27,7

* Suhdeluvun muutos

Vakuutus-segmentti muodostuu vahinkovakuutuksesta seké
terveys- ja hyvinvointiliketoiminnasta. Vahinkovakuutuksen
tuotteisiin kuuluvat yritys- ja henkildasiakkaille myytavat
vahinkovakuutukset. Segmenttiin kuuluvat Pohjola Vakuutus Oy
ja Pohjola Sairaala Oy, jolla on viisi sairaalaa. A-Vakuutus Oy
sulautui 31.3.2020 Pohjola Vakuutus Oy:é6n.

Koronaviruspandemia lisasi kevaan aikana asiakkaiden
yhteydenottoja ja ilmoitettuja vahinkoja matka- ja
keskeytysvakuutuksissa. Useissa muissa vakuutuslajeissa
vahinkomaara laski yleisen toimeliaisuuden vahennyttyd. Syksya
kohden vahinkomé&éré on palautunut kohti pandemiaa edeltdvaa
tasoa. Koronaviruspandemiasta aiheutuneet korvauskulut olivat
yhteenséa 26 miljoonaa euroa.

Pohjola Sairaala lahjoitti kevaan ja kesan aikana henkilékuntansa
panosta terveydenhuollon tehtdviin. Pohjola Sairaalan henkilot
ovat auttaneet muun muassa tartuntaketjujen jaljittdmisessa.

Asiakkaat ovat olleet tyytyvaisia Pohjola Sairaalan palveluihin.
Leikkausasiakkaiden antama NPS-luku oli tammi-syyskuussa 97
(96).

Merkittdvimmaét kehityspanostukset kohdistuivat sahkdisten
asiointi- ja ostopalvelujen kehittdmiseen sek&
vahinkovakuutuksen perusjarjestelmauudistukseen.
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Katsauskauden tulos

Tulos ennen veroja oli 169 miljoonaa euroa (166). Vakuutuskate
nousi 463 miljoonaan euroon (399).

Operatiivinen yhdistetty kulusuhde parani 86,0 prosenttiin (91,8).

Operatiiviset tunnusluvut eivét sisélla diskonttokoron muutosta.

Sijoitustoiminta

Sijoitusmarkkinoiden arvonkehitys oli poikkeuksellisen heikko

koronapandemian vuoksi.

Tuotot sijoitustoiminnasta

Vakuutusmaksutuotot

Milj. € 1-9/2020| 1-9/2019 Muutos, %
Henkildasiakkaat 643 620 3,8
Yritysasiakkaat 484 487 -0,6
Yhteensa 1127 1106 19

Henkildasiakkaiden vakuutusmaksutuotot kasvoivat ja
yritysasiakkaiden vakuutusmaksutuotot laskivat katsauskaudella.
Maksutuotot kasvoivat yhteensa 1,9 prosenttia.

Korvauskulut laskivat 6,1 prosenttia. Tammi-syyskuussa kirjattiin

78 uutta omaisuuden ja toiminnan suurvahinkoa (60), joiden
omalla vastuulla oleva korvausmeno oli yhteensa 89 miljoonaa
euroa (62). Tahan luokkaan kuuluvat yli 0,3 miljoonan euron
vahingot. Korvausmenoa kasvattivat erityisesti
koronapandemiaan liittyvat matka- ja
tapahtumakeskeytysvahinkojen korvaukset. Lakisaateisten
elakkeiden korvausvastuun muutokset paransivat tulosta 6
miljoonaa euroa, kun vertailukaudella ne paransivat tulosta 2
miljoona euroa.

Muutokset aiempina vuosina tapahtuneisiin vahinkoihin, ilman
diskonttokoron muutoksen vaikutusta, paransivat
vakuutusteknista katetta 18 miljoona euroa (15).
Vahinkovakuutuksen operatiivinen riskisuhde ilman korvausten
vélillisia hoitokuluja oli 60,2 prosenttia (65,3).

Kulut kasvoivat 0,5 prosenttia ja olivat 2 miljoonaa euroa
suuremmat kuin vertailukaudella. Operatiivinen
toimintakulusuhde, joka sisaltdd myds korvausten vélilliset
hoitokulut, oli 25,8 prosenttia (26,5).

Milj. € 1-9/2020| 1-9/2019
Kaypéaan arvoon muiden laajan

tuloksen erien kautta 8 64
Kaypadn arvoon tulosvaikutteisesti 2 82
Jaksotettu hankintameno -1 1
Vahinkovakuutuserat -16 -21
Osakkuusyhtiét 6 1
Sijoitustoiminnan nettotuotot -2 128
Véliaikainen poikkeusmenettely 23 -48
Yhteensa 21 80

Vahinkovakuutuksen sijoitustoiminnan tunnuslukuja

Milj. € 1-9/2020 1-9/2019
Sijoitustaseen nettotuotto, milj. €* -24 50
Sijoitusten tuotto kéyvin arvoin, % 2,9 9,5
Korkosijoitusten Running Yield, % 12 14

30.9.2020| 31.12.2019
Sijoituskanta, milj. € 3990 3952
ol Lo al o
A-luokiteltuja saamisia, vahintaan, % 58 61
Modifioitu duraatio, % 3,3 4,0

* Sijoitustaseen nettotuotto on laskettu vahentamalla koko
sijoitusomaisuuden tuotoista markkinaehtoisen vakuutusvelan

arvonmuutos.

15



OP Yrityspankki Oyj
Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2020
22.10.2020 klo 09.00

Muu toiminta

Tulos ennen veroja oli -43 miljoonaa euroa (-36).

Tulos sisdlsi saamistodistusten myyntivoittoja 5 miljoonaa euroa (6).

Maksuvalmius sdilyi hyvana koronakriisista huolimatta.

Avainlukuja

Milj. € 1-9/2020 1-9/2019 Muutos, %  1-12/2019
Korkokate -46 -52 - -64
Nettopalkkiotuotot -2 -1 - -2
Sijoitustoiminnan nettotuotot 10 24 -58,0 26
Liiketoiminnan muut tuotot 10 5 78,9 7
Tuotot yhteensa -28 -23 - -33
Henkilostokulut 3 1 238,9 1
Muut kulut 13 12 13,1 17
Kulut yhteens& 16 12 - 18
Saamisten arvonalentumiset 1 0 549 0
Tulos ennen veroja -43 -36 - -50
Saamiset ja velat yhteenliittymén keskusyhteisolle ja

jasenluottolaitoksille, nettorahoitusasema, mrd. € -8,5 =21 -3,8

Muuhun toimintaan on keskitetty OP Ryhmaéa tukevat toiminnot,
kuten keskuspankki. Keskuspankin vastuulla on jasenluottolaitosten
ja keskusyhteistkonsernin rahoituksen ja maksuvalmiuden hallinta.
Se vastaa my6s ryhman tukkuvarainhankinnasta yhdessa OP-
Asuntoluottopankki Oyj:n kanssa. Liiketoiminnan tuotot
muodostuvat padosin korkokatteesta ja sijoitustoiminnan
nettotuotoista. Sen merkittdvimmat riskilajit ovat markkinariskit ja
luottoriski. Muussa toiminnassa esitetdan lisaksi ne tuotot, kulut,
sijoitukset ja pddomat, joita ei ole kohdistettu
liketoimintasegmenteille.

Katsauskauden tulos

Muu toiminta -segmentin tulos ennen veroja oli 43 miljoonaa euroa
negatiivinen (-36). Tulos ennen veroja kéayvin arvoin oli -29
miljoonaa euroa (-26). Koronakriisista johtuva
luottoriskimarginaalien leveneminen heikensi kéyvéan arvon rahastoa
ensimmaiselld vuosineljanneksella. Toisella vuosineljanneksella
Euroopan keskuspankin elvytystoimet kavensivat
luottoriskimarginaaleja, minka johdosta kdyvan arvon rahasto on
toipunut.

Korkokate oli 46 miljoonaa euroa negatiivinen (-52). Korkokatetta
paransi loppuvuonna 2019 voimaan astunut Euroopan
Keskuspankin talletuskoron muutos.

Sijoitustoiminnan nettotuotot olivat 10 miljoonaa euroa (24).
Sijoitustoiminnan nettotuotot sisalsivat saamistodistusten
myyntivoittoja 5 miljoona euroa (6).

OP Yrityspankin rahoituksen saatavuus sdilyi hyvand. Tammi—
syyskuussa laskettiin liikkeeseen pitkdaikaisia joukkovelkakirjalainoja
yhteensa 4,8 miljardia euroa. Maaliskuussa koronakriisin johdosta
tukkuvarainhankintamarkkina héiriintyi, ja markkinoilla
vakuudettoman pitkan tukkuvarainhankinnan hinnat nousivat

merkittavasti ja nopeasti. Toisella vuosineljanneksella
tukkuvarainhankintamarkkina elpyi merkittavasti, vaikkakaan hinnat
eivat palautuneet kriisia edeltavalle tasolle. Tammikuussa laskettiin
likkeeseen 500 miljoonan euron senior non-preferred -
joukkovelkakirjalaina, jonka maturiteetti on 7 vuotta. Touko- ja
kesékuussa laskettiin liikkeeseen kaksi senior-ehtoista 1 miljardin
euron joukkovelkakirjalainaa, joiden maturiteetit ovat 5,25 ja 4
vuotta.

Touko- ja kesékuussa laskettiin liikkeeseen kaksi toissijaisen oman
padoman ehtoista joukkovelkakirjalainaa, toinen SEK-mééréinen
3,25 miljardia kruunua ja toinen EUR-maaréinen 1 miljardia euroa.
Toissijaisen oman pd&doman ehtoiset lainat ovat maturiteetiltaan 10
vuotta, mutta ne on mahdollisuus erddnnyttdd 5 vuoden kuluttua
likkeeseenlaskusta. Elokuussa lunastettiin ennenaikaisesti takaisin
maturiteetiltaan 10 vuoden mittainen SEK-méaréinen 3,5 miljardin
kruunun toissijaisen oman pd&doman ehtoinen laina, jonka erapaiva
oli 25.8.2025.

Maaliskuussa OP Yrityspankki otti EKP:n pankeille tarjoamaa
maturiteetiltaan alle vuoden mittaista USD-méaraista rahoitusta
500 miljoonaa dollaria. OP Yrityspankki osallistui kesédkuussa
Euroopan keskuspankin kohdennettujen pitempiaikaisten
rahoitusoperaatioiden kolmanteen sarjaan (TLTRO Ill) 6,0 miljardilla
eurolla.

Koronakriisisté huolimatta maksuvalmius sdilyi katsauskaudella
hyvané. Senior- ja senior non-preferred -ehtoisen
tukkuvarainhankinnan velkakirjojen sek& TLTRO-rahoituksen
keskimarginaali oli syyskuussa 14 korkopistetta (22). Kustannusta
madaltaa TLTRO-rahoitus.

Yhteenliittymé&n keskusyhteison ja jasenluottolaitosten sijoitukset OP
Yrityspankkiin olivat katsauskauden paattyessa 8,5 miljardia euroa
suuremmat kuin niiden keskuspankista ottama rahoitus.
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Nettoaseman kehitykseen on vaikuttanut erityisesti OP-
Asuntoluottopankin katettu joukkovelkakirjalainahankinta, joka
ohjautuu aiempaa enemman osuuspankkien sijoituksina
keskuspankkiin. Liséksi jasenluottolaitokset ovat huhtikuusta alkaen
tehneet keskuspankkiin maksuvalmiustalletuksen, jonka valityksella
jasenluottolaitoksille kohdistetaan maksuvalmiusvaateen
kustannuksia.

17



OP Yrityspankki Oyj
Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2020
22.10.2020 klo 09.00

Palvelukehittaminen

OP Yrityspankki investoi jatkuvasti toimintansa kehittdmiseen ja
asiakaskokemuksen parantamiseen. Palvelutoiminnan
kehittdmiseen liittyvista kustannuksista merkittava osa
muodostuu ICT-investoinneista.

OP Yrityspankin palvelukehittdmiseen ja tuotannon yllapitoon
littyvat ICT-kulut olivat tammi-syyskuussa yhteensad 155
miljoonaa euroa (151). Nama sisaltavat lisenssimaksuja, ostettuja
palveluita, muita hankkeisiin liittyvid ulkoisia kustannuksia seka
omaa tydtd. Tuotannon ICT-kulut kasvoivat 29 miljoonaa euroa
130 miljoonaan euroon. Kehittdmismenot yhteensa laskivat 23
miljoonaa euroa 54 miljoonaan euroon. Kehittdmismenoista
aktivoitiin 28 miljoonaa euroa (26).

OP Ryhma solmi kevaalla 2019 viisivuotisen sopimuksen Tata
Consultancy Services Ltd:n (TCS) kanssa ICT-palveluiden
tuottamisesta. Sopimus kattaa OP Ryhmén kayttamat ICT-
infrastruktuuripalvelut kuten keskuskone-, palvelin- ja
kapasiteettipalvelut. Liséksi sopimukseen kuuluvat konesali- ja
pilvipalvelut. ICT-infrastruktuuripalveluiden siirto TCS:lle etenee
suunnitellusti.

Yksityiskohtaisempaa tietoa OP Yrityspankin investoinneista
siséltyy tdmén osavuosikatsauksen
liketoimintasegmenttikohtaisiin osioihin.

Konsernin rakennejarjestelyt

A-Vakuutus Oy sulautui Pohjola Vakuutus Oy:66n 31.3.2020.

OP Yrityspankki Oyj ja Kaivokadun PL-hallinto Oy ovat 28.4.2020
hyvaksyneet sulautumissuunnitelman, jonka mukaan Kaivokadun
PL-hallinto Oy sulautuu OP Yrityspankki Oyj:66n. Sulautumisen
taytantdonpanon suunniteltu rekisterdintiajankohta on
31.10.2020.

OP Yrityspankki suunnittelee rakennejérjestelyd, jossa Pohjola
Vakuutus Oy siirrettaisiin OP Yrityspankki Oyj:n omistuksesta OP
Osuuskunnan suoraan omistukseen. Suunnitelmasta kerrottiin
ensimmaisen kerran vuonna 2014. Jérjestelyn toteutustavasta
tai aikataulusta ei ole tehty paatoksia.

Hallinnointi ja johto

Hallitus valitsi 21.7.2020 OP Yrityspankin uudeksi
toimitusjohtajan sijaiseksi Rahavirrat ja kayttopddoma -
liketoiminta-alueen johtajan Jari Jaulimon (OTK, VT, MBA). Han
aloitti tehtévassaan 1.8.2020 nykyisen toimitusjohtajan sijaisen
Hannu Jaatisen siirtyessa elakkeelle.

Henkil6sto ja palkitseminen

Konsernin palveluksessa oli katsauskauden lopussa 2 840
henkiloa (2 675). Henkilémaara kasvoi vuodenvaihteesta
erityisesti Vakuutus-segmentissd. Kasvu aiheutui padosin
osuuspankkien vahinkovakuutusmyynnin siirtymisesta Pohjola
Vakuutukseen.

Henkildsto katsauskauden lopussa

30.9.2020| 31.12.2019
Yrityspankki 758 700
Vakuutus 2041 1947
Muu toiminta 41 28
Yhteensa 2 840 2 675

OP Ryhmén ja OP Yrityspankin muuttuva palkitseminen koostuu
vuonna 2020 koko henkildstoa koskevasta
tulospalkkiojarjestelmasta ja henkilostdrahastosta. Yrityskohtaiset
vuosisuunnitelman mukaiset tavoitteet sekd ryhmétasoiset
strategiset tavoitteet huomioidaan tulospalkkiojarjestelméan ja
henkildstdrahaston mittareissa. Palkitsemisjarjestelmia
laadittaessa on otettu huomioon finanssi- ja rahoitusalan
palkitsemisjarjestelmia koskeva saéntely. Tarkemmat tiedot
muuttuvasta palkitsemisesta on esitetty OP Ryhmaén palkka- ja
palkkioselvityksessa.

Loppuvuoden nakymat

Maailmantalous alkoi palautua kevédan romahduksesta
kolmannella vuosineljannekselld. Elpyminen oli kuitenkin
epatasaista, ja kansantuote oli selvasti alle edellisvuoden tason
lahes kaikkialla. Syksylla koronapandemiatapausten maara
kaantyi jalleen kasvuun, mutta seuraukset ovat toistaiseksi olleet
lievempia kuin kevaalla. Rahoitusmarkkinat ovat séilyneet
rauhallisina osin keskuspankkien merkittavén tuen vuoksi. Korot
ovat kauttaaltaan poikkeuksellisen matalat.

Mikali koronapandemia pysyy kohtuullisesti hallinnassa, talous
jatkaa vahitellen elpymistédan. Nakymaét ovat kuitenkin yha
epdvarmat niin koti- kuin vientimarkkinoilla. Pandemiakehityksen
akillinen paheneminen vaikuttaisi OP Yrityspankkiin kolmella
tavalla: epdvarmuus lisdéntyisi rahoitus- ja sijoitusmarkkinoilla
seka taloudessa, asiakkaiden taloudellisten vaikeuksien
lisd&ntyminen kasvattaisi luottoriskid seka vahentaisi palveluiden
kysyntda ja liséksi paheneva tautitilanne voisi vaikeuttaa OP
Yrityspankin oman toiminnan tehokasta toteuttamista.

Tuloskehityksen merkittdvimmaét epavarmuustekijat liittyvat
koronapandemian my&té korko- ja sijoitusympéristén muutoksiin
seka arvonalentumisten kehitykseen. Liséksi tulevaan
tuloskehitykseen vaikuttaa markkinoiden kasvuvauhti,
kilpailutilanteen muutos ja suurvahinkojen vaikutus
korvausmenoon.

Vuonna 2020 arvio koko vuoden tuloksen kehityksestd annetaan
ainoastaan ryhmaétasolla OP Ryhmén tilinpaatostiedotteessa ja
osavuosikatsauksissa.

Kaikki tdssa osavuosikatsauksessa esitetyt arviot perustuvat
taméanhetkiseen nédkemykseen toimintaympéristén, OP
Yrityspankki -konsernin ja sen eri toimintojen kehityksesta, ja
todelliset tulokset voivat olla merkittévastikin erilaiset.
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OP Yrityspankki Oyj
Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2020
22.10.2020 klo 09.00

Tunnuslukujen laskentakaavat

Vaihtoehtoisia tunnuslukuja esitetddn kuvaamaan liketoiminnan taloudellista kehitysté ja parantamaan vertailukelpoisuutta eri
raportointikausien valilla. Kaytettyjen vaihtoehtoisten tunnuslukujen laskentakaavat on esitetty alla.

Vaihtoehtoiset tunnusluvut

Oman padoman tuotto (ROE), %

Oman padoman tuotto (ROE), ilman OP-bonuksia, %

Koko pddoman tuotto (ROA), %

Koko pddoman tuotto (ROA), ilman OP-bonuksia, %

Tuotot sijoitustoiminnasta

Luottokanta

Saamisten arvonalentumiset luotto- ja
takauskannasta, %

Talletukset

Kulujen osuus tuotoista, %

Tappiota koskevan vahennyserén kattavuusaste
(coverage ratio), %

Maksukyvyttdmyyden havainnointiaste (default
capture rate), %

Katsauskauden tulos x (tilikauden paivat/katsauskauden péivat)

Oma padoma (kauden alun ja lopun keskiarvo)

(Katsauskauden tulos + OP-bonukset verojen jalkeen) x (tilikauden paivat/katsauskauden
paivat)

x 100

x 100

Oma padoma (kauden alun ja lopun keskiarvo)

Katsauskauden tulos x (tilikauden paivat/katsauskauden péivat)

Taseen loppusumma keskiméaarin (kauden alun ja lopun keskiarvo)

(Katsauskauden tulos + OP-bonukset verojen jalkeen) x (tilikauden paivat/katsauskauden
paivat)

x 100

x 100

Taseen loppusumma keskiméaarin (kauden alun ja lopun keskiarvo)

Sijoitustoiminnan nettotuotot + Véliaikainen poikkeusmenettely (overlay approach)

Tase-era Saamiset asiakkailta ilman takaussaamisia

Saamisten arvonalentumiset x (tilikauden péivat/katsauskauden paivat)

x 100

Luotto- ja takauskanta katsauskauden lopussa

Tase-eran Velat asiakkaille sisaltamaét talletukset

Kulut yhteensa

Tuotot yhteensa

Tappiota koskeva vahennysera

x 100

x 100

Saamiset asiakkailta (taseen- ja taseen ulkopuoliset erat)

Uudet maksukyvyttdmét sopimukset, jotka olivat vaiheessa 2 vertailukaudella

x 100

Uudet maksukyvyttdomat sopimukset katsauskaudella
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OP Yrityspankki Oyj
Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2020
22.10.2020 klo 09.00

Vahinkovakuutuksen tunnusluvut:

Operatiivinen vahinkosuhde, %

Operatiivinen liikekulusuhde, %

Operatiivinen yhdistetty kulusuhde, %

Operatiivinen riskisuhde (ilman perustekorkokulua), %

Operatiivinen toimintakulusuhde, %

Erillislaskentaan perustustuvat
tunnusluvut

Vakavaraisuussuhde, %

Tier 1 -vakavaraisuussuhde, %

Ydinpddoman (CET1) vakavaraisuussuhde, %

Solvenssisuhde, %

Vahimmaisomavaraisuusaste (leverage ratio), %

Maksuvalmiusvaatimus (LCR), %

Pysyvan varainhankinnan vaatimus (NSFR), %

Rahoitus- ja vakuutusryhmittymén valvonnasta
annetun lain mukainen vakavaraisuussuhde*

Korvauskulut pl. laskuperustemuutokset ja yrityskauppojen yhteydessa syntyneiden
aineettomien erien poistot X 100

Vakuutusmaksutuotot pl. laskuperustemuutokset (netto)

Liikekulut
iikekulu < 100
Vakuutusmaksutuotot pl. laskuperustemuutokset (netto)
Operatiivinen vahinkosuhde + operatiivinen liikekulusuhde
Operatiivinen riskisuhde + operatiivinen toimintakulusuhde
Korvaukset pl. korvausten selvittelykulut ja laskuperustemuutokset % 100
Vakuutusmaksutuotot (netto) pl. laskuperustemuutokset
Liikekulut ja korvausten selvittelykulut
iikekulut j vau vittelykulu < 100
Vakuutusmaksutuotot (netto) pl. laskuperustemuutokset
Omat varat yhteensa
AL x 100
Kokonaisriski
Ensisijainen padoma (Tier 1
isijai p (Tier 1) % 100
Kokonaisriski
Ydinpdédoma (CET1
L (CETD) x 100
Kokonaisriski
Omat varat
z x 100
Vakavaraisuuspadomavaatimus (SCR)
Ensisijainen pddoma (T1
isijainen p (T1) % 100
Vastuiden maara
Likvidit varat
ikvidit v < 100
Likviditeetin ulosvirtaukset - likviditeetin siséén virtaukset stressitilanteessa
Pysyvé varainhankinta « 100
Pysyvén varainhankinnan vaade
Ryhmittymé&n omat varat yhteensa « 100

Ryhmittymé&n omien varojen vahimmaismaara yhteensa
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OP Yrityspankki Oyj
Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2020
22.10.2020 klo 09.00

Jarjestaméattomat saamiset luotto- ja takauskannasta, Jarjestaméattomaét saamiset (netto)**

x 100
% Luotto- ja takauskanta katsauskauden lopussa
Ongelmasaamiset luotto- ja takauskannasta, Ongelmasaamiset (netto)*** % 100
% Luotto- ja takauskanta katsauskauden lopussa
Terveet lainanhoitojoustosaamiset luotto- ja Terveet lainanhoitojoustosaamiset (netto)*** % 100
takauskannasta, % Luotto- ja takauskanta katsauskauden lopussa
Terveet lainanhoitojoustosaamiset Terveet lainanhoitojoustosaamiset (netto)*** % 100
ongelmasaamisista, % Ongelmasaamiset katsauskauden lopussa
Luotto- ja takauskanta Luottokanta + takauskanta
Tappiota koskeva vahennyseré (saamiset asiakkailta)
ongelmasaamisista, % Tappiota koskeva vahennyserd, joka kohdistuu tase-erddn saamiset asiakkailta X 100

Ongelmasaamiset katsauskauden lopussa

* Rava-suhdeluvussa on huomioitu siirtymasaannokset.

**Jarjestaméattomilla saamisilla tarkoitetaan yli 90 péivaa erdéntyneitd saamisia ja muita riskillisiksi luokiteltuja saamisia seka téllaisiin saamisiin
kohdistuvia asiakkaan taloudellisista vaikeuksista johtuvia lainanhoitojoustoja. Lainanhoitojoustot ovat asiakkaan aloitteesta sovittuja helpotuksia
alkuperdiseen maksuohjelmaan, ja niilla pyritddn auttamaan asiakasta selviytymaén véliaikaisista maksuvaikeuksista.

***0Ongelmasaamisilla tarkoitetaan yli 90 paivaa erddntyneitd saamisia, muita riskillisiksi luokiteltuja saamisia seka tallaisiin tai terveisiin saamisiin
kohdistuvia asiakkaan taloudellisista vaikeuksista johtuvia lainanhoitojoustoja. Lainanhoitojoustot ovat asiakkaan aloitteesta sovittuja helpotuksia
alkuperdiseen maksuohjelmaan, ja niilla pyritddn auttamaan asiakasta selviytyméaéan véliaikaisista maksuvaikeuksista. Terveitd lainanhoitojoustosaamisia
ovat koeajalla olevat jarjestamattomista saamisista jo tervehtyneet lainanhoitojoustosaamiset tai saamiset, joissa lainanhoitojousto on tehty sopimukseen,
joka ei ollut jarjestaméaton. Muista kuin asiakkaan taloudellisista vaikeuksista johtuneita maksuohjelmamuutoksia ei luokitella ongelmasaamisiksi.

Vahinkovakuutuksen operatiivinen tulos

Milj. € 1-9/2020 1-9/2019  1-12/2019
Vakuutusmaksutuotot 1127 1106 1478
Korvauskulut 757 795 1060
Liikekulut 212 221 311
Vakuutustekninen kate 158 91 107
Diskonttokoron lasku -136
Sijoitustuotot ja -kulut 2 123 307
Muut tuotot ja kulut -5 -14 -23
Tulos ennen veroja 154 200 255
Vdliaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) 19 -44 -65
Tulos ennen veroja 173 156 190

Vahinkovakuutuksen tunnuslukujen laskennassa kaytetadn vahinkovakuutusyhtiiden toimintokohtaisia kuluja, joita ei esitetd samalla periaatteella konsernin
tuloslaskelmassa.
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22.10.2020 klo 09.00

Vakavaraisuustaulukot

Luottolaitosvakavaraisuus

Omat varat, milj. € 30.9.2020 31.12.2019
OP Yrityspankki -konsernin oma padoma 4592 4374
Poistetaan vakuutusyhtididen vaikutus omasta pddomasta -294 -202
Kayvan arvon rahasto, rahavirran suojaus -1 0
Ydinpd&doma (CET1) ennen vahennyksia 4297 4171
Aineettomat hyddykkeet -43 -51
Elékevastuun ylikate ja arvostusoikaisut -30 -26
Ennakoitu voitonjako ja edellisen tilikauden maksamaton voitonjako

ECL - odotetut tappiot alijagdma -115 -112
Ydinp&doma (CET1) 4109 3982
Padomalainat, joihin sovelletaan siirtymasaanndsta 55 82
Ensisijainen lisdpddoma (AT1) 55 82
Ensisijainen pddoma (T1) 4164 4064
Debentuurilainat 1644 811
ECL- odotetut tappiot ylijgdma 26
Toissijainen padoma (T2) 1644 837
Omat varat yhteensa 5 808 4900
Kokonaisriski, milj. € 30.9.2020 31.12.2019
Luotto- ja vastapuoliriski 25 169 23 753
Standardimenetelma (SA) 3013 2 687
Valtio- ja keskuspankkivastuut 97 78
Luottolaitosvastuut 8 8
Yritysvastuut 2845 2 540
Véhittaisvastuut 0 8
Oman p&doman ehtoiset sijoitukset 12 8
Muut 50 45
Siséisten luottoluokitusten menetelma (IRB) 22 056 21 066
Luottolaitosvastuut 1014 1023
Yritysvastuut 14 632 14 148
Véhittaisvastuut 2155 1725
Oman padoman ehtoiset sijoitukset 3942 3772
Muut 414 399
Markkina- ja selvitysriski, standardimenetelmé& 1 686 1309
Operatiivinen riski, standardimenetelma 1190 1387
Vastuun arvonoikaisu (CVA) 171 191
Muut riskit 11
Kokonaisriski yhteensa 28 216 26 651
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Suhdeluvut, % 30.9.2020 31.12.2019
Ydinpddoman (CET1) vakavaraisuussuhde 14,6 14,9
Tierl-vakavaraisuussuhde 14,8 15,2
Vakavaraisuussuhde 20,6 18,4
Suhdeluvut ilman siirtymasaanndosta, % 30.9.2020 31.12.2019
Ydinpddoman (CET1) vakavaraisuussuhde 14,6 14,9
Tierl-vakavaraisuussuhde 14,6 14,9
Vakavaraisuussuhde 20,4 18,1
Padomavaatimus, milj. € 30.9.2020 31.12.2019
Omat varat 5808 4900
Paadomavaatimus puskureilla 2 965 2824
Puskuri pddomavaatimuksiin 2843 2077

Padomavaatimus muodostuu minimivaatimuksesta 8 prosenttia, kiinteasta lisapadomavaatimuksesta 2,5 prosenttia ja ulkomaisten
vastuiden maakohtaisista muuttuvista lisdpadomavaatimuksista.




Tuloslaskelma

Milj. € Liite 1-9/2020 1-9/2019 7-9/2020 7-9/2019
Korkokate 2 244 211 79 74
Vakuutuskate 3 463 399 175 131
Nettopalkkiotuotot 4 -3 -17 2 -2
Sijoitustoiminnan nettotuotot 5 115 224 89 73
Liiketoiminnan muut tuotot 19 38 5 8
Tuotot yhteensi 838 854 349 286
Henkilostokulut 140 138 41 41
Poistot ja arvonalentumiset 38 37 14 12
Liiketoiminnan muut kulut 6 295 287 87 88
Kulut yhteensi 473 462 143 141
Saamisten arvonalentumiset 7 -65 -11 2 3
OP-bonukset omistaja-asiakkaille -4 -3 -1 -1
Valiaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) 23 -48 -26 -3
Tulos ennen veroja 319 331 181 143
Tuloverot 62 64 36 30
Kauden tulos 257 267 144 113
Jakautuminen:
Omistajien osuus tilikauden tuloksesta 256 261 144 109
Maaréysvallattomien omistajien osuus kauden tuloksesta 1 6 0 4
Yhteensa 257 267 144 113
Laaja tuloslaskelma
Milj. € Liite 1-9/2020 1-9/2019 7-9/2020 7-9/2019
Kauden tulos 257 267 144 113
Erét joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten elakejarjestelyiden uudelleen
maarittamisesté johtuvat voitot/(tappiot) -17 -15 -12 -2
Erat, jotka saatetaan mydhemmin siirtaa tulosvaikutteiseksi
Kéyvan arvon rahaston muutos
Kéypaan arvoon arvostamisesta 12 88 65 -2
Rahavirran suojauksesta 1 -1 -2 0
Valiaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) -19 48 26 3
Tuloverot
Erist4, joita ei siirreta tulosvaikutteiseksi
Etuuspohjaisten elakejarjestelyiden uudelleen
maarittamisesta johtuvista voitoista/(tappioista) 3 3 2 0
Eristd, jotka saatetaan my6hemmin siirtaé tulosvaikutteiseksi
Kéaypaan arvoon arvostamisesta -2 -18 -13 0
Rahavirran suojauksesta 0 0 0 0
Véliaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) 4 -10 -5 -1
Kauden laaja tulos 238 363 206 112
Kauden laajan tuloksen jakautuminen:
Omistajien osuus kauden laajasta tuloksesta 237 357 205 109
Maéaraysvallattomien omistajien osuus kauden laajasta tuloksesta 1 6 0 4
Yhteensd 238 363 206 112

24



Tase

Milj. € Liite 30.9.2020 31.12.2019
Kéteiset varat 21110 11914
Saamiset luottolaitoksilta 9839 9126
Johdannaissopimukset 15 5413 4874
Saamiset asiakkailta 25038 23829
Sijoitusomaisuus 18 455 17 174
Aineettomat hyodykkeet 708 709
Aineelliset hyodykkeet 137 114
Muut varat 1735 1334
Verosaamiset 44 51
Varat yhteensa 82 480 69 126
Velat luottolaitoksille 26 535 15334
Johdannaissopimukset 4 443 3882
Velat asiakkaille 16 699 15503
Vakuutusvelka 8 3444 3234
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 9 21869 22726
Varaukset ja muut velat 2014 2148
Verovelat 453 452
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 2430 1474
Velat yhteensa 77 888 64 752
Oma p&doma

Emoyhtion omistajien osuus

Osakepaaoma 428 428

Kayvan arvon rahasto 10 64 70

Muut rahastot 1093 1093

Kertyneet voittovarat 2951 2710

Méaérdysvallattomien omistajien osuus 57 74
Oma padoma yhteensa 4 593 4 374
Velat ja oma p4&oma yhteensé 82 480 69 126
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Oman padoman muutoslaskelma

Omistajille kuuluva oma pasoma

Maarays-
vallattomien Oma
Osake- Kéyvén arvon Muut Kertyneet omistajien pétioma
Milj. € padoma rahasto rahastot voittovarat Yhteensa osuus yhteensa
Oma padoma 1.1.2019 428 -12 1093 2 559 4067 80 4147
Katsauskauden laaja tulos 108 249 357 6 363
Katsauskauden tulos 261 261 6 267
Muut laajan tuloksen eréat 108 -12 96 96
Voitonjako -173 -173 -8 -180
Muut 0 0 0 0 0
Oma pé3oma 30.9.2019 428 96 1093 2 636 4252 78 4330
Omistajille kuuluva oma pasoma

Maarays-
vallattomien Oma
Osake- Kéyvan arvon Muut Kertyneet omistajien p&doma
Milj. € rahasto rahastot voittovarat Yhteensi osuus yhteensé
Oma pagoma 1.1.2020 428 70 1093 2710 4299 74 4374
Katsauskauden laaja tulos -5 242 237 1 238
Katsauskauden tulos 256 256 1 257
Muut laajan tuloksen erét -5 -14 -19 -19
Voitonjako -5 -5
Muut 0 0 -13 -13
Oma padoma 30.9.2020 428 64 1093 2951 4 536 57 4593
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Rahavirtalaskelma

Milj. € 1-9/2020 1-9/2019
Liiketoiminnan rahavirta

Kauden tulos 257 267
Oikaisut kauden tulokseen -32 -59
Liiketoiminnan varojen lisdys (-) tai vdhennys (+) -5110 -2 978
Saamiset luottolaitoksilta -1618 199
Johdannaissopimukset -667 -39
Saamiset asiakkailta -1260 -1393
Sijoitusomaisuus -1170 -806
Muut varat -395 -940
Liiketoiminnan velkojen lisdys (+) tai vahennys (-) 12 054 -1175
Velat luottolaitoksille 11102 -815
Johdannaissopimukset -438 18
Velat asiakkaille 1196 -2163
Vakuutusvelka 17 193
Varaukset ja muut velat 177 1593
Maksetut tuloverot -47 -66
Saadut osingot 18 23
A. Liiketoiminnan rahavirta yhteensé 7 140 -3 988
Investointien rahavirta

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -10 -28
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutukset 0 1
B. Investointien rahavirta yhteensé -10 -27
Rahoituksen rahavirrat

Velat, joilla on huonompi etuoikeus, lisdykset 1312

Velat, joilla on huonompi etuoikeus, vahennykset -348

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat, lisdykset 23967 21935
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat, vahennykset -24 274 -20 481
Osingot ja osuuspadoman korot -5 -173
Vuokrasopimusvelat -4

C. Rahoituksen rahavirta yhteensa 648 1281
Rahavarojen nettomuutos (A+B+C) 7778 -2735
Rahavarat tilikauden alussa 12 902 13 355
Valuuttakurssien muutosten vaikutus 513

Rahavarat tilikauden lopussa 21193 10 620
Saadut korot 752 818
Maksetut korot -553 -613
Rahavarat

Kéteiset varat 21110 8720
Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta 83 1900
Yhteensé 21193 10 620
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Segmenttiraportointi

Segmenttikohtaiset tiedot

Konserni- Konserni
Tulos tammi-syyskuu 2020, milj. € Yrityspankki Vakuutus Muu toiminta eliminoinnit yhteensa
Korkokate 298 -4 -46 -3 244

Jjosta sisdiset nettotulokset ennen veroja -17 17

Vakuutuskate 463 -1 463
Nettopalkkiotuotot 20 -21 -2 0 -3
Sijoitustoiminnan nettotuotot 104 -2 10 2 115
Liiketoiminnan muut tuotot 13 4 10 -7 19
Tuotot yhteensa 434 440 -28 -8 838
Henkilostokulut 43 94 3 0 140
Poistot ja arvonalentumiset 10 27 1 0 38
Liiketoiminnan muut kulut 120 171 12 -7 295
Kulut yhteensa 173 292 16 -7 473
Saamisten arvonalentumiset -66 0 1 0 -65
OP-bonukset omistaja-asiakkaille -2 -2 0 -4
Véliaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) 23 23
Tulos ennen veroja 194 169 -43 -1 319

Konserni- Konserni
Tulos tammi-syyskuu 2019, milj. € Yrityspankki Muu iminoinnit yhteensa
Korkokate 281 -15 -52 -4 211

Jjosta sisdiset nettotulokset ennen veroja -5 -10 15

Vakuutuskate 399 0 399
Nettopalkkiotuotot 7 -22 -1 -1 -17
Sijoitustoiminnan nettotuotot 71 128 24 1 224
Liiketoiminnan muut tuotot 20 14 5 -2 38
Tuotot yhteensa 379 505 -23 -6 854
Henkilostokulut 42 94 1 0 138
Poistot ja arvonalentumiset 11 25 1 0 37
Liiketoiminnan muut kulut 112 171 11 -6 287
Kulut yhteensa 165 290 12 -6 462
Saamisten arvonalentumiset -11 0 0 0 -11
OP-honukset omistaja-asiakkaille -2 -2 -3
Véliaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) -48 0 -48
Tulos ennen veroja 201 166 -36 0 331
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Konserni- Konserni
Tase 30.9.2020, milj. € Yrityspankki Vakuutus Muu toiminta eliminoinnit yhteensa
Kéteiset varat 64 0 21047 21110
Saamiset luottolaitoksilta 100 785 9759 -805 9839
Johdannaissopimukset 5159 62 200 -9 5413
Saamiset asiakkailta 25276 0 492 -729 25038
Sijoitusomaisuus 681 3494 14 309 -27 18 455
Aineettomat hyodykkeet 37 652 18 0 708
Aineelliset hyodykkeet 4 132 2 0 137
Muut varat 453 813 474 -6 1735
Verosaamiset 0 6 39 0 44
Varat yhteensa 31773 5944 46 339 -1576 82 480
Velat luottolaitoksille 648 26 607 -720 26 535
Johdannaissopimukset 4098 6 350 -11 4443
Velat asiakkaille 14 358 136 3010 -805 16 699
Vakuutusvelka 3444 3444
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 771 21125 -27 21 869
Varaukset ja muut velat 840 465 721 -12 2014
Verovelat 1 86 365 0 453
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla -26 135 2321 2 430
Velat yhteensé 20 691 4271 54 501 -1574 77 888
Oma paaoma 4 593

Konserni- Konserni
Tase 31.12.2019, mil}. € Yrityspankki Muu iminoinnit yhteensa
Kéteiset varat 19 617 11891 -613 11914
Saamiset luottolaitoksilta 124 12 9023 -33 9126
Johdannaissopimukset 4384 23 468 0 4874
Saamiset asiakkailta 24502 0 111 -784 23829
Sijoitusomaisuus 1005 3503 12 699 -34 17 174
Aineettomat hyodykkeet 45 645 19 0 709
Aineelliset hyddykkeet 1 111 2 0 114
Muut varat 339 684 321 -10 1334
Verosaamiset 0 11 40 51
Varat 30 418 5 606 34576 -1474 69 126
Velat luottolaitoksille 757 15361 -784 15334
Johdannaissopimukset 3657 38 195 -8 3882
Velat asiakkaille 11349 136 4664 -646 15503
Vakuutusvelka 3234 3234
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 1441 21318 -34 22726
Varaukset ja muut velat 764 388 998 -2 2148
Verovelat 2 95 355 0 452
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 9 135 1329 1474
Velat 17 979 4026 44 221 -1474 64 752
Oma padoma 4 374
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Osavuosikatsaus on laadittu IAS 34 -standardin Osavuosikatsaukset ja vuoden 2019 tilinpaatdksessa esitettyjen
laatimisperiaatteiden mukaan.

Osavuosikatsaus on tilintarkastamaton. Kaikki osavuosikatsauksen luvut on pydristetty, joten yksittaisten lukujen yhteenlaskettu
summa saattaa poiketa esitetystda summaluvusta.

Osavuosikatsaus on julkaistu suomen, englannin ja ruotsin kielelld. Suomenkielinen osavuosikatsaus on virallinen, jota kaytetaan,
mikali havaitaan ristiriitaisuutta kieliversioiden valilla.

1. Johdon harkintaa edellyttavat laatimisperiaatteet ja arvioihin liittyvat keskeiset epavarmuustekijat

Osavuosikatsausta laadittaessa tehdaén tulevaisuutta koskevia arvioita ja oletuksia, joiden lopputulemat voivat poiketa
toteumasta. Liséksi joudutaan kayttdmaan harkintaa tilinpaatdksen laatimisperiaatteiden soveltamisessa. Osavuosikatsauksen
laadinnassa johdon harkintaa on kdytetty erityisesti odotettavissa olevien luottotappioiden laskennassa.

Odotettavissa olevat luottotappiot:

Odotettavissa olevien luottotappioiden (ECL) laskentamallien maarittdmiseen liittyy useita johdon harkintaa edellyttavia tekijoita,
muun muassa:

oikeiden ECL-mallien valinta niin, ettd mallit kuvaavat sopimuskannan odotettavissa olevia luottotappioita
mahdollisimman hyvin

malleissa tehdyt erilaiset oletukset ja asiantuntija-arviot

ECL-mallien parametrien estimointimenetelmien valinta

sopimuksen maturiteetin maarittdminen erapaivattomille luotoille (valmiusluotot)

kaytettavissé olevan mallinnusaineiston ja datan laatuun liittyvéan malliriskin méaarittdminen

sopimusten oikea ryhmittely eri segmentteihin siten, ett& niiden ECL lasketaan oikealla mallilla
makroekonomisten tekijdiden valinta niin, ettd niiden muutokset korreloivat sopimusten maksukyvyttémyyden
todennékdisyyden kanssa

makroekonomisten skenaarioiden ja niiden todennakdisyyksien ennustaminen tulevaisuuteen.

Johdon harkintaa on kaytetty myos luottoriskin merkittdvén kasvun arvioinnissa, muun muassa:

henkildasiakkaiden suhteellisen luottoriskin muutoksen arvioinnissa kédytetyssa asiantuntija-arviossa, jolla varmistetaan
todenmukainen méaéara sopimuksia siirtyméan vaiheeseen 2 ennen siirtymisté vaiheeseen 3 (ns. default capture rate)
absoluuttisen rajan valinnassa, joka perustuu maksukyvyttémyyden historialliseen kayttaytymiseen sekd OP Yrityspankin
luottoriskiprosessiin

ajanjakson pituuden méaarittdmisesséa, jonka aikana asiakkaan on osoitettava hyvad maksukayttaytymistd, jotta
arvonalentumisvaihe voi parantua vaiheesta 3 vaiheeseen 2 ja 1.

Varsinainen ECL-lukujen laskenta suoritetaan ECL-malleja kdyttéen ilman johdon harkintaa, paitsi jos kyseessé on vaiheessa 3
oleva suuri yritysvastuu, jolloin ECL lasketaan asiantuntija-arvioon perustuvalla kassavirtaperusteisella ECL-menetelmalla.

Muilta kuin edelld esitetyin osin odotettavissa olevien luottotappioiden laskentaan siséltyva johdon harkinta ja arviot siséltyvat
vuoden 2019 tilinpaatdkseen.

Liitetiedossa 7 Saamisten arvonalentumiset kerrotaan tehdyista valinnoista koronakriisin aikana odotettavissa olevien
luottotappioiden laskennassa.

Liikearvo ja taloudelliselta vaikutusajaltaan rajoittamattomat hyddykkeet:

Liikearvo ja taloudelliselta vaikutusajaltaan rajoittamattomat hyddykkeet testataan vuosittain arvonalentumisen varalta, ja aina
kun esiintyy jokin viite siitd, ettd testauksessa kaytetty rahavirtayksikén arvo saattaa olla alentunut. Arvonalentumistestauksessa
madriteltdva kerrytettévissé oleva rahamaara pohjautuu usein kdyttdarvoon, jonka laskemisessa on tehtéva arvioita tulevista
rahavirroista ja niiden nykyarvon laskennassa kaytettévasta diskonttauskoron tasosta. Testauksen piiriin siséltyy liikearvoa
yhteensd 419 miljoonaa euroa ja tuotemerkkien arvoa 162 miljoonaa euroa. Katsauskaudella rahavirtayksikdiden 5 tulevan
vuoden kassavirtaennusteet péivitettiin ja muutosta verrattiin vuoden 2019 testausajankohdan vastaaviin ennusteisiin.
Koronakriisistd huolimatta odotukset tulevaisuuden kassavirroista eivat ole olennaisesti muuttuneet katsauksen aikana, joten
tiedossa ei ole sellaisia viitteitd arvonalentumisista, mika olisi edellyttdnyt uuden varsinaisen arvonalentumistestauksen tekemista.

2. Maksukyvyttdmyyden (default) méé&ritelmé

OP Yrityspankissa sovelletaan IFRS 9 -standardin mukaisessa laskennassa samaa maksukyvyttémyyden mééritelmad kuin
siséisissa luottoriskimalleissa (IRB). Maksukyvyttoémyytté arvioidaan OP Yrityspankin siséiselld maksukayttaytymiseen perustuvalla
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luokittelujarjestelmalla. Henkildasiakkaissa maksukyvyttdomyyden méaritelméaa sovelletaan sopimuskohtaisesti, kun taas
yritysasiakkaissa tarkastellaan asiakaskokonaisuutta. Asiakas luokitellaan maksukyvyttémaksi, kun on todennékdista, ettei asiakas
maksa luottovelvoitteitaan tdysimaaraisesti ilman, ettd OP Yrityspankki turvautuu toimiin (esim. vakuuden realisointiin), tai
viimeistaan silloin, kun rahoitusvaroihin kuuluvaan erédén liittyva maksu on viivastynyt yli 90 paivaa.

Maksukyvyttémyyden méaéaritelmé& perustuu Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen EU N:o 575/2013 (CRR) artiklaan
178.

OP Yrityspankki otti kdyttéén vuoden 2020 ensimmaiselld vuosineljannekselld Euroopan pankkiviranomaisen (EBA) ohjeistuksen
maksukyvyttomyyden maaritelman soveltamisesta (Ohjeet maksukyvyttémyyden maaritelman soveltamisesta asetuksen (EU) N:o
575/2013 178 artiklan mukaisesti: EBA/GL/2016/07 ja EBA/RTS/2016/06). Ohjeistuksella harmonisoidaan eurooppalaisten
pankkien kayttdma asiakkaiden maksukyvyttémyyden maaritelma. Ohjeistuksen mukainen prosessi tunnistaa
maksukyvyttomyyksiad aikaisempaa herkemmin mm. epatodennékdisen takaisinmaksun kriteerien perusteella, joita ovat
esimerkiksi julkinen maksuhairid tai my6nnetty lainanhoitojousto, jossa lainan nykyarvo pienenee enemman kuin 1 prosentin.
Ohjeistus my0s laajentaa henkildasiakkaissa maksukyvyttdmyyden velallisen kaikkiin luottovelvoitteisiin, kun merkittava osa (20 %)
henkildasiakkaan vastuista on maksukyvyttomia. Lisaksi yli 90 péivaa erdantyneille vastuille asetettua olennaisuusrajaa on
madallettu vahittdisvastuissa 100 euroon ja 1 prosenttiin sopimuksen tai asiakkaan taseen vastuista ja muissa kun
vahittaisvastuissa 500 euroon ja 1 prosenttiin sopimuksen tai asiakkaan taseen vastuista.

Asiakkaan maksukyvyttémyys paattyy, kun se ei endd tayta maksukyvyttémyyden maaritelmaa ja sen jalkeinen 6-12 kuukauden
koeaika on paattynyt.

OP Yrityspankki soveltaa EBA:n ohjeistuksen ns. kaksivaiheista kayttdonottoa, jossa ensimmaisessa vaiheessa muutettiin
maksukyvyttdomyyden méaéritelma vuoden 2020 ensimmaisellé vuosineljanneksella ja mydhemmin toisessa vaiheessa kalibroidaan
luottoriskiparametrit. Ensimmaisen vaiheen kayttdonotto lisési maksukyvyttémien vastuiden maaraa ja siten siirtoja
arvonalentumisvaiheeseen 3. Odotettavissa olevien luottotappioiden mééré kasvoi 13 miljoonaa euroa ja se kirjattiin
kirjanpidollisen arvion muutoksena tulosvaikutteisesti. Saamisten arvonalentumiset esitetaan liitetiedossa 7.

3. Saamistodistusten odotettavissa olevien luottotappioiden laskenta

OP Yrityspankki kaytti saamistodistusten odotettavissa olevien luottotappioiden laskennassa kahta toisistaan erillista mallia.
Ensisijaisena mallina kaytettiin Bloombergin mallia ja niille joukkovelkakirjalainoille, joita Bloombergin malli ei ECL:n kullakin
madrityshetkelld tukenut, kéytettin OP Yrityspankin omaa luottoluokitustietoihin pohjautuvaa mallia.

OP Yrityspankki on luopunut Bloombergin mallin kdytosta 30.6.2020 ja siirtynyt kdyttdmaén vain omaa luottoluokituksiin
perustuvaa mallia. Mallissa kéaytetddn ulkoisia luottoluokituksia ja niiden puuttuessa OP Yrityspankin sisaisia. OP Yrityspankin
luottoluokituksiin perustuvassa mallissa pystytddn paremmin huomioimaan vakuudet LGD komponentissa ja varmistumaan
saamistodistuksen oikea-aikaisesta siirrosta eri arvonalentumisvaiheisiin. Liséksi laskentaprosessi yhdenmukaistuu ja nopeutuu.
Mallin muutoksella ei ollut olennaista vaikutusta saamistodistusten odotettavissa olevien luottotappioiden maaraan.
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Tuloslaskelmaa koskevat liitetiedot

Liite 2. Korkokate

Milj. € 1-9/2020 1-9/2019 7-9/2020 7-9/2019
Korkotuotot
Saamiset luottolaitoksilta

Korot 20 12 9 4

Negatiiviset korot 33 10 25 3

Yhteensa 53 22 34 7
Saamiset asiakkailta

Lainat 271 254 91 88

Rahoitusleasingsaamiset 28 24 9 9

Arvoltaan alentuneet lainat ja muut sitoumukset 0 0 0

Negatiiviset korot 19 10 8 3

Yhteensa 318 288 108 100
Saamistodistukset

Arvostettava kdypéaan arvoon tulosvaikutteisesti 0 1 0 0

Kéaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavat 48 62 15 20

Jaksotettu hankintameno 0 0 0 0

Yhteensa 48 63 15 20
Johdannaissopimukset

Kéayvén arvon suojaus -72 -79 -24 -27

Rahavirran suojaus 0

Rahavirran suojauksen tehoton osuus 0

Muut 3 4 1 1

Yhteensa -69 -75 -23 -25
Muut 5 3 1 1
Yhteensa 356 301 135 103
Korkokulut
Velat luottolaitoksille

Korot 59 68 20 23

Negatiiviset korot 68 51 31 16

Yhteensa 126 119 51 39
Velat asiakkaille 9 9 1 1
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 121 128 34 43
Velat, joilla on huonompi etuoikeus

Padomalainat 3 3 1 1

Muut 42 34 17 11

Yhteensa 45 37 18 12
Johdannaissopimukset

Kéayvan arvon suojaus -120 -121 -37 -43

Muut -75 -87 -16 -27

Yhteensa -196 -208 -53 -70
Muut 4 3 1 1
Yhteensa 109 89 53 27
Korkokate ilman suojauslaskennan arvostuseria 246 212 82 76
Suojaavat johdannaiset 17 34 0 12
Suojauskohteiden arvonmuutokset -20 -35 -3 -14
Korkokate yhteensa 244 211 79 74
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Liite 3. Vakuutuskate

Milj. € 1-9/2020 1-9/2019 7-9/2020 7-9/2019
Vahinkovakuutusmaksutuotot, netto
Vakuutusmaksutulo 1248 1230 294 284
Jalleenvakuuttajien osuus 4 1 -3 1
Vakuutusmaksuvastuun muutos -136 -132 103 104
Jalleenvakuuttajien osuus 11 7 -6 -9
Yhteensa 1127 1106 388 380
Vahinkovakuutuskorvaukset, netto
Maksetut korvaukset -705 -775 -218 -253
Jalleenvakuuttajien osuus 16 17 3 6
Korvausvastuun muutos 23 46 -5 -10
Jalleenvakuuttajien osuus 4 9 7 9
Yhteensa -661 -704 -213 -248
Vahinkovakuutuksen muut eréat -3 -3 0 -1
Vakuutuskate yhteensa 463 399 175 131
Liite 4. Nettopalkkiotuotot
Yritys- Muu Konserni- Konserni
Tammi-syyskuu 2020, milj. € pankki Vakuutus toiminta eliminoinnit yhteensa 7-9/2020
Palkkiotuotot
Luotonanto 34 0 -1 33 11
Talletukset 2 0 0 2 1
Maksuliike 23 0 -6 18 6
Arvopapereiden vélitys 20 0 20 5
Arvopapereiden liikkeeseenlasku 7 0 0 7 3
Rahastot 0 0 0 0
Omaisuudenhoito 10 0 10 3
Lainopilliset palvelut 0 0 0
Takaukset 9 0 0 9 3
Vakuutustoiminta 9 9 3
Terveys- ja hyvinvointipalvelut 9 0 9 3
Muut 0 0 5 5 1
Yhteenséa 106 18 -2 122 40
Palkkiokulut
Luotonanto 1 0 1 0
Maksuliike 2 1 0 -1 2 1
Arvopapereiden vélitys 3 0 0 3 1
Arvopapereiden likkeeseen lasku 1 0 2 0
Rahastot 0 0 0
Omaisuudenhoito 2 0 1 3 1
Takaukset 0 0 0 1
Vakuutustoiminta 35 0 35 11
Terveys- ja hyvinvointipalvelut 3 0 3 1
Muut* 76 0 0 -1 76 22
Yhteenséa 86 39 2 -2 125 38
Nettopalkkiotuotot yhteenséa 20 -21 -2 0 -3 2

* Era sisaltaa 70 miljoonaa euroa jasenosuuspankeille maksettuja palkkiokuluja johdannaiskaupasta. Heina-syyskuussa palkkioita maksettiin 20 miljoonaa

euroa.
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Yritys- Muu Konserni- Konserni
Tammi-syyskuu 2019, milj. € pankki Vakuutus toiminta eliminoinnit yhteensé 7-9/2019
Palkkiotuotot
Luotonanto 34 0 0 -1 34 13
Talletukset 1 0 0 1 0
Maksuliike 29 0 -11 17 6
Arvopapereiden valitys 15 0 0 15 4
Arvopapereiden likkeeseenlasku 4 0 0 4 0
Rahastot 0 0 0 0
Omaisuudenhoito 9 0 9 3
Lainopilliset palvelut 0 0 0
Takaukset 10 0 0 10 3
Vakuutustoiminta 10 10 3
Terveys- ja hyvinvointipalvelut 18 0 18 7
Muut 11 11 3
Yhteensa 102 28 0 -2 128 44
Palkkiokulut
Luotonanto 0 0 0 0
Maksuliike 1 1 0 -1 1 1
Arvopapereiden valitys 5 5 2
Arvopapereiden likkeeseen lasku 2 0 2 0
Omaisuudenhoito 2 0 1 3 1
Vakuutustoiminta 42 42 13
Terveys- ja hyvinvointipalvelut 7 7 1
Muut* 84 0 0 0 84 29
Yhteensa 94 50 2 -1 145 46
Nettopalkkiotuotot yhteensé 7 -22 -1 -1 -17 -2

* Era sisaltdd 79 miljoonaa euroa jasenosuuspankeille maksettuja palkkiokuluja johdannaiskaupasta. Heina-syyskuussa palkkioita maksettiin 27 miljoonaa

euroa.
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Liite 5. Sijoitustoiminnan nettotuotot

Milj. € 1-9/2020 1-9/2019 7-9/2020 7-9/2019
Kayp&én arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta
kirjattavien nettotuotot
Saamistodistukset
Korkotuotot 21 28 7 9
Muut tuotot ja kulut 3 -4 4 -2
Myyntivoitot ja -tappiot 7 35 1 17
Valuutta-arvostusvoitot ja -tappiot -8 10 -7 9
Arvonalentumiset ja niiden peruutukset* -10 1 -3 -1
Yhteensa 14 70 2 32
* Odotettavissa olevat luottotappiot (ECL) vakuutustoiminnan saamistodistuksista
Kéypéan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien
rahoitusvarojen nettotuotot
Kaupankayntitarkoituksessa pidettévét rahoitusvarat
Saamistodistukset
Korkotuotot ja -kulut 4 4 3 1
Arvostusvoitot ja -tappiot 0 7 2 2
Yhteensa 4 11 5 3
Osakkeet ja osuudet
Arvostusvoitot ja -tappiot -2 1 -2 0
Osingot ja voitto-osuudet 6 1 5 1
Yhteensa 4 2 3 1
Johdannaiset
Korkotuotot ja -kulut 17 4 6 0
Arvostusvoitot ja -tappiot 98 64 52 20
Yhteensa 115 67 58 20
Yhteenséa 123 79 65 24
Rahoitusvarat, jotka on arvostettava kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Saamistodistukset
Korkotuotot ja -kulut 1 2 0 1
Arvostusvoitot ja -tappiot 3 1 0 1
Yhteensa 4 3 0 1
Osakkeet ja osuudet
Arvostusvoitot ja -tappiot -31 55 16 7
Osingot ja voitto-osuudet 12 22 3 9
Yhteensa -19 77 19 16
Yhteensa -14 80 19 17
Yhteensd kdypadn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien
rahoitusvarojen nettotuotot 109 160 85 41
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Sijoituskiinteist6jen nettotuotot

Vuokratuotot 19 20 6 6
Arvostusvoitot ja -tappiot 5 8 2 3
Vastike- ja hoitokulut -20 -14 -4 -3
Muut 1 -3 0 -1
Sijoituskiinteistdjen nettotuotot yhteensa 5 12 5 5
Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavien nettotuotot
Lainat ja muut saamiset
Korkotuotot 3 4 2 1
Korkokulut -2 -1 -1 0
Arvonalentumiset ja niiden peruutukset 0 -1 0 0
Lainat ja muut saamiset yhteensa 2 2 2 1
Vahinkovakuutuserét
Diskonttauksen purkautuminen, vahinkovakuutukset -16 -21 -5 -7
Osakkuusyhtiot
Padomaosuusmenetelmalld yhdisteltavat 1 1 1 1
Yhteensa 1 1 1 1
Sijoitustoiminnan nettotuotot yhteensa 115 224 89 73

37



Liite 6. Liiketoiminnan muut kulut

Milj. € 1-9/2020 1-9/2019 7-9/2020 7-9/2019
ICT-kulut

Tuotanto 130 101 40 34

Kehittaminen 26 50 7 16
Toimitilat 3 5 2 2
Viranomais- ja tilintarkastusmaksut* 41 31 7 5
Ostetut palvelut 26 26 8 9
Tietoliikenne 7 8 2 3
Markkinointi 7 9 2 3
Yhteiskuntavastuu 2 1 0 1
Vakuutus- ja varmuuskulut 2 3 1 1
Muut 51 53 16 16
Liiketoiminnan muut kulut yhteensa 295 287 87 88

* Sisaltaa 20 miljoonaa euroa OP Osuuskunnalle maksettuja palvelumaksuja. Heind-syyskuussa sisaisten palvelumaksujen osuus oli 7 miljoonaa euroa.

Kehittdmismenot

Milj. € 1-9/2020 1-9/2019 7-9/2020 7-9/2019
Kehittamisen ICT-kulut 26 50 7 16
Oman tydn osuus 0 1 0 0
Kehittdmisen kulut tuloslaskelmalla yhteenséa 26 51 7 16
Aktivoidut ICT-menot 28 26 8 9
Aktivoitavien siirto/henk.kulut 0 0
Aktivoidut kehittdmismenot yhteensé 28 26 8 9
Kehittdmismenot yhteensé 54 76 15 25
Poistot ja arvonalentumiset 28 28 9 9

Liite 7. Saamisten arvonalentumiset

Milj. € 1-9/2020 1-9/2019 7-9/2020 7-9/2019
Luotto- ja takaustappioina poistetut saamiset -53 -3 -46 -2
Palautukset poistetuista saamisista 0 0 0 0

Odotettavissa olevat luottotappiot (ECL) saamisista

asiakkailta ja taseen ulkopuolisista erista -14 -7 47 6
Odotettavissa olevat luottotappiot (ECL)

saamistodistuksista* 1 -1 0 -1
Saamisten arvonalentumiset yhteensa -65 -11 2 3

* Vakuutustoiminnan saamistodistusten odotettavissa olevat luottotappiot esitetdan sijoitustoiminnan nettotuotoissa.
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Luottoriskille alttiina olevat vastuut ja niiden tappiota koskeva vahennyseré

Odotettavissa olevien luottotappioiden laskennan piiriin kuuluvat vastuut arvonalentumisvaiheittain 30.9.2020

Vastuut Vaihe 1 vaihe 2 Vaihe 3 Vastuut
yhteens&
Muut kuin yli
30 pv Yli 30 pv
Milj. € erdéintyneet  erééntyneet Yhteens#
Saamiset asiakkailta (brutto)
Yrityspankki 25 456 1502 296 1798 507 27 760
Saamiset asiakkailta yhteensa 25 456 1502 296 1798 507 27 760
Taseen ulkopuoliset nostovarat ja limiitit
Yrityspankki 9176 383 193 576 52 9805
Nostovarat ja limiitit yhteensa 9176 383 193 576 52 9 805
Muut taseen ulkopuoliset sitoumukset
Yrityspankki 6 027 427 427 96 6 549
Muut taseen ulkopuoliset sitoumukset yhteensa 6 027 427 427 96 6 549
Saamistodistukset
Muu toiminta 13103 44 44 13 146
Vakuutus 2257 32 32 2296
Saamistodistukset yhteensa 15 360 75 75 7 15 443
Odotettavissa olevien luottotappioiden laskennan piiriin kuuluvat vastuut yhteensa 56 019 2 387 489 2 876 662 59 556
Tappiota koskeva vahennysera arvonalentumisvaiheittain 30.9.2020
Tappiota
Taseessa olevat vastuut seké taseen ulkopuoliset nostovarat ja limiitit* Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 koskeva
véhennysers
Muut kuin yli yhteensé
30 pv Yli 30 pv
Milj. € eradntyneet  er3antyneet Yhteensa
Saamiset asiakkailta
Yrityspankki -31 -27 -4 -32 -234 -297
Saamiset asiakkailta yhteensa -31 =27 -4 -32 -234 -297
Taseen ulkopuoliset sitoumukset**
Yrityspankki -12 -2 -2 -13 -27
Taseen ulkopuoliset sitoumukset yhteensa -12 -2 -2 -13 =27
Saamistodistukset***
Muu toiminta -1 -1 -1 -2
Vakuutus -3 -1 -1 -3 -7
Saamistodistukset yhteensa -5 -2 -2 -3 -10
Yhteensa -48 -31 -4 -36 -250 -333

* Tappiota koskeva vahennysera kirjataan yhtend summana véhentamaan tase-eraa.
** Tappiota koskeva véhennysera kirjataan tase-eraan varaukset ja muut velat.

*** Tappiota koskeva vahennysera kirjataan kdyvan arvon rahastoon muun laajan tuloksen eriin.
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Alla olevassa taulukossa esitetddn yhteenveto tappiota koskevasta vahennyserésté suhteessa vastuun maaréan arvonalentumisvaiheittain. Kattavuusasteella kuvataan tappiota koskevan

vahennyseran suhteellista osuutta vastuun méaarasta.

Yhteenveto ja tunnusluvut 30.9.2020 Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteens&

Muut kuin yli

30 pv Yli 30 pv

eréifintyneet  erééntyneet Yhteens#
Saamiset asiakkailta; taseen ja taseen ulkopuoliset erat
Yrityspankki 40 658 2312 489 2800 655 44 114
Tappiota koskeva vahennysera
Yrityspankki -43 -29 -4 -34 -247 -323
Kattavuusaste (Coverage ratio), %
Yrityspankki -0,11 % -1,27 % -0,89 % -120 % -37,70 % -0,73 %
Saamiset asiakkailta; taseen ja taseen ulkopuoliset erat yhteensa 40 658 2312 489 2 800 655 44 114
Tappiota koskeva vahennysera yhteensa -43 -29 -4 -34 -247 -323
Kattavuusaste (Coverage ratio), % yhteensa -0,11% -1,27 % -0,89 % -1,20 % -37,70 % -0,73 %
Saamistodistukset kirjanpitoarvo
Muu toiminta 13103 44 44 13 146
Vakuutus 2 257 32 32 7 2296
Tappiota koskeva vahennysera
Muu toiminta -1 -1 -1 -2
Vakuutus -3 -1 -1 -3 -7
Kattavuusaste (Coverage ratio), %
Muu toiminta -0,01% -178% -1,78% -0,02 %
Vakuutus -014 % -372% -3,72% -40,62 % -0,32 %
Saamistodistukset yhteensa 15 360 75 75 7 15 443
Tappiota koskeva vahennysera yhteensa -5 -2 -2 -3 -10
Kattavuusaste (Coverage ratio), % yhteensa -0,03 % -2,60 % -2,60 % -40,62 % -0,06 %
Odotettavissa olevien luottotappioiden laskennan piiriin kuuluvat vastuut arvonalentumisvaiheittain 31.12.2019
Vastuut vaihe 1 vaihe 2 vaihe 3 Vastuut

yhteens&
Muut kuin yli
30 pv Yli 30 pv

Milj. € erdéintyneet  erééntyneet Yhteens#
Saamiset asiakkailta (brutto)
Yrityspankki 25103 1388 306 1693 384 27 180
Saamiset asiakkailta yhteensa 25103 1388 306 1693 384 27 180
Taseen ulkopuoliset nostovarat ja limiitit
Yrityspankki 4674 318 151 470 60 5204
Nostovarat ja limiitit yhteensa 4674 318 151 470 60 5204
Muut taseen ulkopuoliset sitoumukset
Yrityspankki 7011 1216 1216 70 8297
Muut taseen ulkopuoliset sitoumukset yhteensa 7 011 1216 1216 70 8 297
Saamistodistukset
Muu toiminta 12 259 93 93 12 352
Vakuutus 1990 2 2 1998
Saamistodistukset yhteensa 14 250 95 95 14 350
Odotettavissa olevien luottotappioiden laskennan piiriin kuuluvat vastuut yhteensa 51 038 3017 457 3474 519 55 031
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Tappiota koskeva véhennysera arvonaler isvaiheittain 31.12.2019

Tappiota
Taseessa olevat vastuut seka taseen ulkopuoliset nostovarat ja limiitit* Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 lf::l’(eva
véhennysers
Muut kuin yli yhteensé
30 pv Yli 30 pv
Milj. € erddntyneet  eraintyneet Yhteensa
Saamiset asiakkailta
Yrityspankki -25 -18 -3 -21 -248 -294
Saamiset asiakkailta yhteensa -25 -18 -3 -21 -248 -294
Taseen ulkopuoliset sitoumukset**
Yrityspankki -2 -4 -4 -10 -16
Taseen ulkopuoliset sitoumukset yhteensa -2 -4 -4 -10 -16
Saamistodistukset***
Muu toiminta -2 -1 -1 -3
Vakuutus -2 0 0 -3 -5
Saamistodistukset yhteensa -4 -1 -1 -3 -8
Yhteensa -31 -24 -3 =27 -260 -318

* Tappiota koskeva vahennysera kirjataan yhtend summana véhentamaan tase-eraa.
** Tappiota koskeva vahennysera kirjataan tase-eraan varaukset ja muut velat.

*** Tappiota koskeva vahennysera kirjataan kdyvan arvon rahastoon muun laajan tuloksen eriin.

Alla olevassa taulukossa esitetdan yhteenveto tappiota koskevasta vahennyserasta suhteessa vastuun maaraan arvonalentumisvaiheittain. Kattavuusasteella kuvataan tappiota koskevan
vahennyseran suhteellista osuutta vastuun maarasta.

Yhteenveto ja tunnusluvut 31.12.2019 Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensd

Muut kuin yli

30 pv Yli 30 pv

erddntyneet  eraantyneet Yhteensa
Saamiset asiakkailta; taseen ja taseen ulkopuoliset erat
Yrityspankki 36 788 2922 457 3379 514 40 681
Tappiota koskeva vahennysera
Yrityspankki -27 -22 -3 -26 -258 -310
Kattavuusaste (Coverage ratio), %
Yrityspankki -0,07 % -0,77 % -0,71% -0,76 % -50,12 % -0,76 %
Saamiset asiakkailta; taseen ja taseen ulkopuoliset erdt yhteensa 36 788 2922 457 3379 514 40 681
Tappiota koskeva vahennysera yhteensa -27 -22 -3 -26 -258 -310
Kattavuusaste (Coverage ratio), % yhteensa -0,07% -0,77 % -0,71% -0,76 % -50,12 % -0,76 %

Saamistodistukset kirjanpitoarvo

Muu toiminta 12 259 93 93 12 352
Vakuutus 1990 2 2 5 1998
Tappiota koskeva vahennysera

Muu toiminta -2 -1 -1 -3
Vakuutus -2 0 0 -3 -5
Kattavuusaste (Coverage ratio), %

Muu toiminta -0,02 % -0,81% -0,81% -0,02 %
Vakuutus -0,09 % -18,51 % -18,51 % -53,78 % -0,24 %
Saamistodistukset yhteensa 14 250 95 95 5 14 350
Tappiota koskeva vahennysera yhteensa -4 -1 -1 -3 -8
Kattavuusaste (Coverage ratio), % yhteensa -0,03% -1,18 % -1,18 % -53,78 % -0,06 %
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Alla olevassa taulukossa esitetaén tappiota koskevan véahennyseran muutos arvonalentumisvaiheittain 1-9/2020 aikana seuraavien tekijdiden vaikutuksesta:

Saamiset asiakkailta ja taseen ulkopuoliset erat, milj. € Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteens&

Koko voimassa-  Koko voimassa-

12 kk oloaika oloaika
Tappiota koskeva véhennysera 1.1.2020 27 26 257 310
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 2 -2 11 9
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 3 -1 29 28
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 1 0 -3 -2
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 3 -4 31 27
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 2 0 -1 -1
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 1 0 0 0
Alkuperaisesta myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset 16 6 3 25
Taseesta pois kirjaamisesta johtuvat vahennykset -5 -5 -31 -41
Riskiparametreissé tapahtuneet muutokset (netto) 7 3 -11 0
Lopulliseksi luottotappioksi kirjaamisesta johtuvat vahennystilin pienentymiset -31 -31
Odotettavissa olevat luottotappiot, nettomuutos 16 8 -11 13
Tappiota koskeva vahennyserd 30.9.2020 43 34 247 323
Odotettavissa olevat luottotappiot, nettomuutos 7-9/2020 5 2 -55 -48

Uuden maksukyvyttdmyyden mééritelméan soveltamisen vaikutus

OP Yrityspankki soveltaa ns. kaksivaiheista kayttéonottoa EBA:n ohjeistuksesta maksukyvyttomyyden maaritelmaan, jossa ensimmaisessé vaiheessa muutettiin maksukyvyttémyyden
maédritelmé vuoden 2020 ensimmaiselld vuosineljannekselld ja my6hemmin toisessa vaiheessa kalibroidaan luottoriskiparametrit. Ensimmaéisen vaiheen kéyttéonotto lisasi
maksukyvyttémien sopimusten maaréa ja siten siirtoja vaiheeseen 3. Odotettavissa olevien luottotappioiden méaara kasvoi 13 miljoonaa euroa vuoden ensimmaéiselld vuosineljannekselld.

Koronaviruspandemia (COVID-19)

Koronaviruspandemian (COVID-19) aiheuttaman merkittavien taloudellisten vaikutusten ehkéisemiseksi EU-maat ovat ottaneet kéyttoon erilaisia taloudellisia tukitoimia. Euroopan
pankkiviranomainen (EBA) on 2.4.2020 julkaissut ohjeet helpotuksiin COVID-19-pandemiasta johtuvien lyhennysvapaiden késittelyyn vakavaraisuussaéntelyssa esim. lainahoitojoustojen
ja maksukyvyttémyyden soveltamiseen {EBA/GL/2020/02 " Ohjeet COVID-19-kriisin vuoksi lainan takaisinmaksuihin sovellettavista lainsaadanndéllisista ja muista kuin lainsdadannollisista
lykkayksista”). Lisaksi EBA julkaisi 7.7.2020 raportin valittujen COVID-19 kaytantdjen soveltamiseen (EBA/REP/2020/19). Helpotukset koskevat kuitenkin julkisen lainsdadannén kautta
madrattyja lyhennysvapaita tai pankkitoimialan yhteispaatoksella sovittuja lyhennysvapaita, joita Suomessa ei ole toteutettu. Suomessa lainanantoon liittyvét talouden tukitoimet
kohdistuvat Finnveran rahoitusvaltuuksien nostamiseen 12 miljardiin euroon. Néin ollen yritykset voivat hakea kayttdpddomaa koronakriisin yli selviamiseen Finnvera-takauksen avulla.

Finnveran takaukset vaikuttavat ECL-laskennassa LGD-komponenttiin pienentéen siten ECL:n maaraa.

OP Yrityspankki tarjoaa itsendisesti asiakkailleen mahdollisuuden yritysluottojen lyhennysvapaaseen. Maksuaikojen muutokset arvioidaan aina tapauskohtaisesti. Liséksi hyddynnetaan
laajasti Finnveran tarjoamia takauksia. Maksuohjelmamuutoksissa lainanhoitojoustot ja maksukyvyttémat asiakkaat tunnistetaan normaalin ohjeistuksen mukaisesti. Lyhennysvapaita on
koronakriisin aikana toteutettu eniten henkildasiakkaissa seké pienissé ja keskisuurissa yritysasiakkaissa.

Koronakriisi on huomioitu ECL-laskennassa paivittamalla makroekonomiset tekijat kvartaaleittain. Vield Q1 kriisin alkaessa annettiin heikolle skenaariolle suurempi paino; heikko 40 %,
perus 50 % ja vahva 10 %. Tilanne tasoittui Q2, jonka jalkeen skenaariopainot ovat olleet normaalit; heikko 20 %, perus 60 % ja vahva 20 %. Esimerkiksi BKT:n kasvun ennustetaan olevan
v. 2020 negatiivinen -2,5 % — -5,7 % vélilla eri skenaarioissa ja v. 2021 positiivinen 0,5 % — 5,4 % vélilla eri skenaarioissa, seké tydttdmyys-% ennustetaan olevan v. 2020 7,2 % — 7,6 %
valilla eri skenaarioissa ja v. 2021 6,9 % — 8,1 % vélilla eri skenaarioissa.

Koronakriisin vaikutus luottojen odotettavissa olevien luottotappioiden kasvuun vuoden 2020 aikana oli yhteensé n. 19 miljoonaa euroa miké nakyy sopimusten siirtoina
arvonalentumisvaiheista 1 ja 2 arvonalentumisvaiheisiin 2 ja 3 seka riskiparametrien, erityisesti PD:n kasvuna. Koronakriisin aiheuttamaan taloudelliseen kehitykseen liittyy viela
epdvarmuutta.

Saamistodistukset, milj. € Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensa
Koko voimassa-  Koko voimassa-
12 kk oloaika oloaika
Tappiota koskeva vahennysera 1.1.2020 4 1 3 8
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 2 -1 1 1
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 3 0 0 0
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 1 0 0 0
Alkuperaisesta mydntamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset 2 0 1 3
Taseesta pois kirjaamisesta johtuvat vahennykset -1 - 0 -2
Riskiparametreissé tapahtuneet muutokset (netto) 0 0 0 0
Arviointimetodiikan péivityksesta johtuvat muutokset (netto) 0
Odotettavissa olevat luottotappiot, nettomuutos 1 1 0 2
Tappiota koskeva vahennysera 30.9.2020 5 2 3 10
Odotettavissa olevat luottotappiot, nettomuutos 7-9/2020 -1 0 -1 -1
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Alla olevassa taulukossa esitetaan tappiota koskevan véhennyseran muutos arvonalentumisvaiheittain vuoden 2019 aikana seuraavien tekijoiden vaikutuksesta:

Saamiset asiakkailta ja taseen ulkopuoliset erat, milj. € Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteens&
Koko voimassa-  Koko voimassa-
12 kk oloaika oloaika
Tappiota koskeva véhennysera 1.1.2019 27 30 207 263
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 2 -1 9 8
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 3 -4 7 3
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 1 0 -3 -3
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 3 -7 9 2
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 2 0 -2 -2
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 1 0 -1 -1
Alkuperaisesta myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset 8 4 6 19
Taseesta pois kirjaamisesta johtuvat vahennykset -4 -4 -7 -14
Riskiparametreissé tapahtuneet muutokset (netto) 0 -4 40 37
Lopulliseksi luottotappioksi kirjaamisesta johtuvat vahennystilin pienentymiset -2 -2
Odotettavissa olevat luottotappiot, nettomuutos 0 -4 51 47
Tappiota koskeva vahennysera 31.12.2019 27 26 257 310
Odotettavissa olevat luottotappiot, nettomuutos 7-9/2019 5 4 1 9
Saamistodistukset, milj. € Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteens
Koko voimassa-  Koko voimassa-
12 kk oloaika oloaika
Tappiota koskeva vahennysera 1.1.2019 4 2 2 9
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 2 0 1
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 3 0 1 1
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 1 0 -1 -1
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 2 0 0 0 0
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 1 0 0 0
Alkuperaisesta mydntamisesta ja hankinnasta johtuvat lisdykset 1 0 0 1
Taseesta pois kirjaamisesta johtuvat vahennykset -2 -1 0 -3
Riskiparametreissé tapahtuneet muutokset (netto) -1 0 0 0
Arviointimetodiikan péivityksesta johtuvat muutokset (netto) 0 0
Odotettavissa olevat luottotappiot, nettomuutos 0 -1 1 -1
Tappiota koskeva vahennysera 31.12.2019 4 1 3 8
Odotettavissa olevat luottotappiot, nettomuutos 7-9/2019 0 -1 -2 -2
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Liite 8. Vakuutusvelka

Milj. € 30.9.2020 31.12.2019
Korvausvastuu
Elékemuotoinen korvausvastuu 1565 1571
Muu korvausvastuu 1099 1101
Korkotéydennys (vastuuvelan suojien arvo) 59 -22
Yhteensa 2724 2650
Vakuutusmaksuvastuu 720 584
Yhteenséd 3444 3234
Liite 9. Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat
Milj. € 30.9.2020 31.12.2019
Joukkovelkakirjalainat 11974 11 955
Huonomman etuoikeuden luokan joukkovelkakirjalainat (SNP) 1685 1156
Muut
Sijoitustodistukset 288
Yritystodistukset 7996 9716
Kaupankéynnissd omaan salkkuun sisaltyvét (-)* -75 -101
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat yhteensa 21 869 22726
* OP Yrityspankki -konsernin hallussa olevat omat joukkovelkakirjalainat on netotettu velkaa vastaan.
Liite 10. Kayvéan arvon rahasto verojen jalkeen
Kéypéan arvoon muun laajan tuloksen erien kautta
kirjattavat
Osakkeet ja osuudet Rahavirran
Milj. € Saamistodistukset (overlay approach) suojaus Yhteens&d
Avaava tase 1.1.2019 3 -15 0 -12
Kéyvan arvon muutokset 98 33 0 130
Tuloslaskelmaan siirretyt myyntivoitot -10 5 -6
Tuloslaskelmaan siirretyt arvonalennukset 10 10
Siirrot korkokatteeseen 0 0
Laskennalliset verot -18 -10 0 -27
Paattava tase 30.9.2019 73 23 0 96
Kéyp4én arvoon muun laajan tuloksen
erien kautta kirjattavat
Osakkeet ja osuudet Rahavirran
Milj. € Saamistodistukset (overlay approach) suojaus Yhteensa
Avaava tase 1.1.2020 31 38 0 70
Kéyvan arvon muutokset 15 -16 1 -1
Tuloslaskelmaan siirretyt myyntivoitot -3 -3 -6
Tuloslaskelmaan siirretyt arvonalennukset 0 0
Laskennalliset verot -2 4 0 1
P&attavd tase 30.9.2020 40 23 1 64

Kayvan arvon rahasto ennen veroja oli katsauskauden lopussa 80 miljoonaa euroa ja siihen liittyva laskennallinen verosaaminen oli 16 miljoonaa euroa.

Vertailukauden lopussa kéyvén arvon rahasto oli 87 miljoonaa euroa ja siihen liittyva laskennallinen verovelka oli 17 miljoonaa euroa. Katsauskauden aikana kayvén
arvon rahastoon kirjattiin valiaikaisen poikkeusmenettelyn soveltamisen johdosta oman padoman ehtoisten instrumenttien positiivisia arvonmuutoksia yhteensé 44
miljoonaa euroa (51) ja negatiivisia arvonmuutoksia yhteensa 16 miljoonaa euroa (3). Kdypaéan arvoon muiden laajan tuloksen kautta kirjattavien saamistodistusten

tappiota koskeva véhennysera katsauskauden aikana oli kéyvan arvon rahastossa -2 miljoonaa euroa (2).

Negatiivinen kéyvén arvon rahasto purkautuu omaisuuden arvonnousujen, myyntitappioiden ja tulosvaikutteisten arvonalentumiskirjausten kautta.
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Liite 11. Annetut vakuudet

Milj. € 30.9.2020 31.12.2019
Omien velkojen ja sitoumusten puolesta annetut

Pantit 39 79

Muut 14 833 3496
Annetut vakuudet yhteensa* 14 872 3575
Vakuudelliset johdannaisvelat 1210 1098
Vakuudelliset muut velat 8 047 2093
Yhteensa 9 257 3191

* Liséksi keskuspankkiin on pantattu 3,1 miljardin euron kirjanpitoarvosta joukkovelkakirjalainoja, joista 1,5 miljardia euroa on péivén sisaisen limiitin vakuutena.
Joukkovelkakirjalainat ovat nostettavissa ilman keskuspankin ennakkolupaa, joten niita ei ole esitetty ylld olevassa taulukossa.

Liite 12. Rahoitusvarojen ja -velkojen luokittelu

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

Kéypaén
arvoon muun Kaupan-

lagjan kéynti- On luokiteltava

Jaksotettu tuloksen erien tarkoi- kaypaan arvoon
hankinta- kautta tuksessa tulos- Suojaavat Kirjanpitoarvo
varat, milj. € meno kirjattavat pidettavat vaikutteisesti johdannaiset yhteensa
Kateiset varat 21110 21110
Saamiset luottolaitoksilta 9 839 9839
Johdannaissopimukset 5216 197 5413
Saamiset asiakkailta 25038 25038
Saamistodistukset 815 15 890 567 24 17 295
Oman padoman ehtoiset instrumentit 0 19 701 720
Muut rahoitusvarat 1769 1769
Rahoitusvarat 81184
Muut kuin rahoitusvarat 1296
Yhteensa 30.9.2020 58 572 15 890 5801 724 197 82 480

Kéypaan
arvoon muun Kaupan-

laajan kaynti- On luokiteltava

Jaksotettu tuloksen erien tarkoi- kéypaén arvoon
hankinta- kautta tuksessa tulos- Suojaavat Kirjanpitoarvo
Varat, milj. € meno kirjattavat pidettavat vaikutteisesti johdannaiset yhteensa
Kéteiset varat 11914 11914
Saamiset luottolaitoksilta 9126 9126
Johdannaissopimukset 4 407 468 4874
Saamiset asiakkailta 23829 23829
Saamistodistukset 14 899 1033 42 15 975
Oman padoman ehtoiset instrumentit 0 23 694 717
Muut rahoitusvarat 1393 1393
Rahoitusvarat 67 828
Muut kuin rahoitusvarat 1297
Yhteensa 31.12.2019 46 262 14 899 5463 737 468 69 126
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Kéypa4n arvoon

tulosvaikutteisesti Suojaavat Kirjanpitoarvo
Velat, milj. € kirjattavat Muut velat johdannaiset yhteensé
Velat luottolaitoksille 26 535 26 535
Johdannaissopimukset 4088 355 4443
Velat asiakkaille 16 699 16 699
Vakuutusvelka 3444 3444
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 21869 21 869
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 2430 2430
Muut rahoitusvelat 1743 1743
Rahoitusvelat 77 163
Muut kuin rahoitusvelat 724
Yhteensa 30.9.2020 4088 72721 355 77 888

Kéypéaén arvoon

tulosvaikutteisesti Suojaavat Kirjanpitoarvo
Velat, milj. € kirjattavat Muut velat johdannaiset yhteensa
Velat luottolaitoksille 15334 15334
Johdannaissopimukset 3683 199 3882
Velat asiakkaille 15503 15 503
Vakuutusvelka 3234 3234
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat 22726 22 726
Velat, joilla huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 1474 1474
Muut rahoitusvelat 1991 1991
Rahoitusvelat 64 143
Muut kuin rahoitusvelat 609
Yhteensa 31.12.2019 3683 60 260 199 64 752

Yleiseen likkeeseen laskettuihin velkakirjoihin sisaltyvat joukkovelkakirjalainat on arvostettu kirjanpidossa jaksotettuun hankintamenoon. Néille velkakirjoille markkinoilta
saatavilla olevan informaation ja vakiintuneiden arvostusmenetelmien avulla arvioitu kaypa arvo syyskuun lopussa oli noin 235 miljoonaa euroa (232) kirjanpitoarvoa
suurempi. Huonommalla etuoikeudella olevat velat on arvostettu jaksotettuun hankintamenoon. Naiden kéyvat arvot ovat jaksotettua hankintamenoa suuremmat, mutta

luotettavien kaypien arvojen maarittamiseen liittyy epavarmuutta.

Liite 13. Toistuvasti kdypaan arvoon arvostettujen erien ryhmittely arvostusmenetelman mukaisesti

Varojen kayvat arvot 30.9.2020, milj. € Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Kéaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat

Oman padoman ehtoiset instrumentit 340 64 315 720

Vieraan padoman ehtoiset instrumentit 12 250 -12 036 377 590
Johdannaissopimukset 0 5364 48 5413
Kéaypééan arvoon muun laajan tuloksen erien kautta kirjattavat

Oman padoman ehtoiset instrumentit 0 0

Vieraan padoman ehtoiset instrumentit 1910 13 622 358 15 890
Rahoitusinstrumentit yhteensa 14 500 7 013 1 099 22 612
Sijoituskiinteistét 317 317
Yhteens& 14 500 7013 1416 22 930
Varojen kayvét arvot 31.12.2019, milj. € Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yh
Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat

Oman padoman ehtoiset instrumentit 334 58 325 717

Vieraan padoman ehtoiset instrumentit 484 82 510 1076
Johdannaissopimukset 11 4789 74 4874
Kédypaan arvoon muun laajan tuloksen erien kautta kirjattavat

Oman padoman ehtoiset instrumentit 0 0

Vieraan padoman ehtoiset instrumentit 12 470 1556 874 14 899
Rahoitusinstrumentit yhteensa 13 299 6 485 1783 21 566
Sijoituskiinteistét 339 339
Yhteensa 13 299 6 485 2121 21 905
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Velkojen kayvat arvot 30.9.2020, milj. € Taso 1 Taso 2 Taso 3 Y
Kéaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat

Muut 0 0
Johdannaissopimukset 0 4 369 74 4443
Yhteens& 0 4 369 74 4 443
Velkojen kayvét arvot 31.12.2019, milj. € Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yh
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat

Muut 12 12
Johdannaissopimukset 9 3841 32 3 882
Yhteensa 9 3853 32 3894

Taso 1: Noteeratut markkinahinnat

Hierarkiatasoon 1 ryhmitellyt erat koostuvat suurimmissa porsseissa listatuista osakkeista, noteeratuista yritysten, valtioiden ja rahoituslaitosten velkapapereista seka
porssijohdannaisista. Kyseisten instrumenttien kdypa arvo maaraytyy toimivilta markkinoilta saatavien noteerausten perusteella.

Taso 2: Arvostusmenetelmét havainnoitavissa olevia sydttotietoja kayttaen

Arvostusmenetelmat, jotka perustuvat luotettaviin laskentaparametreihin. Hierarkiatasoon 2 luokiteltujen instrumenttien kayvalla arvolla tarkoitetaan arvoa, joka on
johdettavissa rahoitusvélineen osien tai vastaavien rahoitusvélineiden markkina-arvosta, tai arvoa, joka on laskettavissa rahoitusmarkkinoilla yleisesti hyvaksytyilla
arvostusmalleilla ja -menetelmilla, jos markkina-arvo on niiden avulla luotettavasti arvioitavissa. Téhan hierarkiatasoon on luokiteltu suurin osa OP Yrityspankki -
konsernin OTC-johdannaisista seka yritysten, valtioiden ja rahoituslaitosten noteeratut velkapaperit, joita ei ole luokiteltu tasolle 1.

Taso 3: Arvostusmenetelmét ei havainnoitavissa olevia sydttotietoja kayttéaen

Arvostusmenetelmat, joiden laskentaparametreihin siséltyy erityistd epavarmuutta. Hierarkiatasoon 3 luokitellut instrumentit arvostetaan hinnoittelumalleilla, joiden
laskentaparametreihin sisaltyy epavarmuutta. Liséksi tasolle 3 luokitellaan velkapapereita, joille noteerauksia on markkinoilla vain véhan tai ei ollenkaan. Kyseiseen
taseryhmaan siséllytetaan kompleksisemmat OTC-johdannaiset seka sellaiset pitkdn maturiteetin johdannaiset, joiden arvostuksessa kaytettya markkinadataa on jouduttu
ekstrapoloimaan, tietyt private equity -sijoitukset, epalikvidit lainat, strukturoidut lainat ml. arvopaperistetut lainat ja strukturoidut velkakirjat seka hedge-rahastot. Tason

3 kaypa arvo perustuu kolmannelta osapuolelta saatavaan hintatietoon.

Siirrot kdyvén arvon arvostuksen tasojen valilla

Siirrot eri hierarkiatasojen valilla katsotaan tapahtuneen siirron aiheuttaman tapahtuman tai olosuhteiden muutoksen toteutumispéivéna. Siirrot tasojen vallilla johtuvat

padosin kaytettavissa olevien markkinanoteerausten maarasta.

Arvostusmenetelmaét, joiden laskentaparametreihin sisaltyy epadvarmuutta (Taso 3)

Erittely rahoitusvaroista ja rahoitusveloista

Kdypaan arvoon

muun laajan

Kéypéén arvoon Johdannais- tuloksen erien
Rahoitusvarat, milj. € tulosvaikutteisesti kirjattavat sopimukset  kautta kirjattavat Varat yhteensa
Avaava tase 1.1.2020 834 74 875 1783
Tuloslaskelman nettotuotot -507 -26 0 -534
Laajan tuloslaskelman nettotuotot 0 0
Hankinnat 48 48
Myynnit -36 0 -37
Siirrot tasoon 3 353 -448 -95
Siirrot tasosta 3 0 -66 -66
Paattava tase 30.9.2020 692 48 358 1099

Johdannais-
Rahoitusvelat, milj. € sopimukset Velat yhteensa
Avaava tase 1.1.2020 32 32
Tuloslaskelman nettotuotot 41 41
Paattava tase 30.9.2020 74 74
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Erittely nettotuotoista tuloslaskelmaerittédin 30.9.2020

Laaja tulos- Nettotuotot

laskelma/ tilikauden lopussa

Sijoitustoiminnan Kéyvan arvon hallussa olevista

Milj. € Korkokate nettotuotot  rahaston muutos  varoista ja veloista
Realisoituneet nettotuotot -491 -16 0 -507
Realisoitumattomat nettotuotot -68 0 -68
Nettotuotot yhteensa -559 -16 0 -575

Hierarkiatason 3 johdannaiset ovat asiakkaiden tarpeisiin strukturoituja johdannaisia, joiden markkinariski on katettu vastaavalla johdannaissopimuksella. Tulosvaikutusta
avoimesta markkinariskistd ei synny. Tason 3 johdannaiset liittyvat OP Yrityspankin likkeeseen laskemiin strukturoituihin joukkovelkakirjalainoihin, joiden tuotto maaraytyy
kytketyn johdannaisen arvonkehityksen perusteella. Néaiden kytkettyjen johdannaisten arvonmuutosta ei ole esitetty ylla olevassa taulukossa. Lisaksi tasolle 3 on luokiteltu

pitkan maturiteetin johdannaisia, joiden arvostuksessa kaytettya markkinadataa on jouduttu ekstrapoloimaan.

Arvostustekijéiden muutokset

Arvostusmenetelmissa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia vuoden 2020 aikana.

Liite 14. Taseen ulkopuoliset sitoumukset

Milj. € 30.9.2020 31.12.2019
Takaukset 444 550
Takuuvastuut 1516 1882
Luottolupaukset 5067 5146
Lyhytaikaisiin kauppatapahtumiin liittyvat sitoumukset 220 315
Muut* 658 699
Taseen ulkopuoliset sitoumukset yhteensa 7 905 8 593
* Josta vahinkovakuutustoiminnan sitoumukset padomarahastoihin 157 miljoonaa euroa (194)
Liite 15. Johdannaissopimukset
Johdannaiset yhteensa 30.9.2020
Nimellisarvot/jaljella
oleva juoksuaika Kéyvat arvot*

Milj. € <1lv 1-5v >5v Yhteensd Varat Velat
Korkojohdannaiset, josta 50 721 86 606 90 389 227 716 3925 2766

Keskusvastapuoliselvitettavat 12 018 43 061 46 403 101 482 67 52
Valuuttajohdannaiset 41103 3764 2153 47 020 949 1142
Osake- ja indeksisidonnaiset johdannaiset 1 2 3 0
Luottojohdannaiset 60 520 580 1 19
Muut johdannaiset 176 440 13 629 39 53
Johdannaiset yhteensa 92 060 91 332 92 554 275 947 4914 3980
Johdannaiset yhteensa 31.12.2019

Nimellisarvot/jéljell&
oleva juoksuaika Kéayvat arvot*

Milj. € <1lv 1-5v >5v Y Varat Velat
Korkojohdannaiset, josta 47 526 87 484 86 157 221 167 3198 2 506

Keskusvastapuoliselvitettavat 10791 36 126 42 208 89 126 52 53
Valuuttajohdannaiset 45 365 6 954 2414 54 733 1250 972
Osake- ja indeksisidonnaiset johdannaiset 1 2 3 0
Luottojohdannaiset 59 892 112 1063 14 12
Muut johdannaiset 233 435 18 686 68 38
Johdannaiset yhteensa 93 185 95 766 88 701 277 652 4530 3529

* Kéyvat arvot sisaltavat kertyneet korot, jotka muiden kuin kaupankayntitarkoituksessa pidettavien johdannaisten osalta esitetdan taseessa muissa varoissa tai varauksissa ja muissa veloissa.
Lisaksi keskusvastapuoliselvityksessa olevien johdannaisten kayvat arvot on nettoutettu taseessa.
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Liite 16. Vakuutus-segmentin sijoitusten jakauma

30.9.2020 31.12.2019
Kéyp4 arvo Kéyp4 arvo
Sijoi milj. €* % milj. €* %
Rahamarkkinat yhteensa 551 14 547 14
Rahamarkkinasijoitukset ja talletukset** 546 14 541 14
Johdannaiset*** 5 0 6 0
Joukkolainat ja korkorahastot yhteensa 2 559 64 2 644 67
Valtiot 454 11 447 11
Investment Grade 1599 40 1669 42
Kehittyvat markkinat ja High Yield 314 8 253 6
Strukturoidut sijoitukset**** 193 5 275 7
Osakkeet yhteensa 455 11 426 11
Suomi 108 3 116 3
Kehittyneet markkinat 185 5 172 4
Kehittyvat markkinat 88 2 67 2
Kayttdomaisuus ja ei-noteeratut osakkeet 6 0 6 0
Paaomasijoitukset 68 2 65 2
Vaihtoehtoiset sijoitukset yhteensd 32 1 35 1
Hedge-fund rahastot 32 1 35 1
Kiinteistosijoitukset yhteensa 393 10 300 8
Suorat kiinteistot 250 6 159 4
Epasuorat kiinteistosijoitukset 142 4 141 4
Yhteensé& 3990 100 3952 100

* Sisaltaa siirtyvat korot.

** Siséltad kauppahintasaamiset ja -velat seké johdannaisten markkina-arvon.
*** Johdannaisten vaikutus omaisuuslajin allokaatioon (deltavasta-arvo).

***x Sjisdltad vakuudelliset lainat seka lainarahastot ja epélikvidit lainat.

Liite 17. L&hipiiritapahtumat

OP Yrityspankki -konsernin lahipiirin muodostavat emoyhtio OP Osuuskunta, konserniin yhdistellyt tytaryhtiot, osakkuusyhtiét, johdon avainhenkildt ja

muut lhipiiriin kuuluvat yhteisot. OP Yrityspankki -konsernin johdon avainhenkildihin luetaan OP Yrityspankki Oyj:n toimitusjohtaja, hallituksen

jasenet ja naiden laheiset perheenjasenet. Lahipiiriin luetaan mys yhtiot, joissa johdon avainhenkilgilla tai avainhenkilon laheisella perheenjasenella

on huomattava vaikutusvalta. Muihin l&hipiiriin kuuluviin yhteiséihin luetaan OP-Elékekassa, OP-Elakes&étio ja sisaryritykset OP Osuuskunta -

konsernissa.

Lé&hipiirille my6nnetyissa lainoissa noudatetaan normaaleja luottoehtoja. Lainat on sidottu yleisesti kaytdssa oleviin viitekorkoihin.

Léhipiiriliketoiminnassa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia 31.12.2019 jélkeen.

Taloudellinen informaatio 2021
Vuoden 2020 raporttien julkaisuajankohdat:

OP Yrityspankin toimintakertomus ja tilinpaatés 2020
Selvitys OP Yrityspankin hallinto- ja ohjausjarjestelmasta 2020

vko 10
vko 10

Vuoden 2020 tilinpaatdstiedotteen ja vuoden 2021 osavuosikatsausten sek& puolivuosikatsauksen julkaisupéivamaarat:

Tilinpaatéstiedote 1.1.-31.12.2020 10.2.2021
Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2021 28.4.2021
Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2021 28.7.2021
Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2021 27.10.2021

Helsingissa 22.10.2020
OP Yrityspankki Oyj

Hallitus

Lisatiedot:
Toimitusjohtaja Katja Keitaanniemi, puh. 010 252 1387
Viestinta- ja vastuullisuusjohtaja Tuuli Kousa, puh. 010 252 2957

www.op.fi

49



	Toimintaympäristö
	Konsernin tulos
	OP Yrityspankin toimenpiteet koronaviruskriisissä (COVID-19)
	Heinä–syyskuun keskeiset tapahtumat
	Yritysvastuu
	Konsernin vakavaraisuus
	Luottoluokitukset
	Riskiasema
	Segmenttien tulos
	Yrityspankki
	Vakuutus
	Muu toiminta
	Palvelukehittäminen
	Konsernin rakennejärjestelyt
	Hallinnointi ja johto
	Henkilöstö ja palkitseminen
	Loppuvuoden näkymät
	Vakavaraisuustaulukot

