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Kort om DLR

DLR er et dansk realkreditinstitut primcert ejet af en lang roekke
lokale og landsdoekkende pengeinstitutter, der samarbejder
med DLR. DLR har ingen filialer, idet Idneformidlingen foregar
gennem aktioncerpengeinstitutternes filialnet.

DLR yder I&dn mod pant i fast ejendom til finansiering af landbrugs- og erhvervsejen-
domme i Danmark. DLR har finansieret dansk landbrug siden 1960, hvor DLR oprin-
deligt blev etableret som Dansk Landbrugs Realkreditfond. 1 2001 blev udl&nsaktivi-
teten udvidet til ogsd at deekke finansiering af erhvervsejendomme i bred forstand,
og det eri dag det hurtigst voksende udidnsomrdde. DLR yder fillige i begreenset
omfang I&n i Grgnland og pd Foergerne, primeert til ejerboliger, boligudlejningsejen-
domme og i mindre grad kontor- og forretningsejendomme. DLRs risiko udgeres helt
overvejende af kreditrisiko forst&et som risikoen for, at Idntagerne ikke er i stand til at
betale ydelserne pd Idnene til DLR. Kreditrisikoen er i meget stort omfang reduceret
i form af DLRs pant i de beldnte ejendomme og yderligere af de garanti- og tabs-
modregningsaftaler, DLR har indgdet med de Iadneformidlende aktioncerpengeinsti-
tutter.
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Hoved- og nggletal®

1.-3. kvt. 1.-3.kvt. Indeks 3. kvt. 2. kvt. 1. kvt. 4. kvt.
Hovedtal, mio. kr. 2021 2020 21/20 2021 2021 2021 2020

Resultatopgerelse

Bidragsindtcegter 1.352 1.295 104 457 451 444 440

@vrige basisindtcegter,

netto 116 104 111 37 36 42 35

Renteudagifter seniorl&n og

efterstillet kapital -49 -45 108 -16 -16 -16 -16

Gebyrer og provisioner,

netto -368 -329 112 -124 -116 -127 -117

Basisindtcegter 1.051 1.025 103 354 354 343 341

Udgifter til personale og ad-

ministration mv. -231 -215 107 -73 -80 -77 -85

Andre driftsudgifter -13 -1 115 -4 -4 -5 -4

Basisresultat for tab og ned-

skrivninger 807 799 101 276 270 261 252

Nedskrivninger pd udldn og

tilgodehavender mv. 78 -58 4 44 30 -4

Beholdningsindtjening

(fonds) -37 -27 -7 3 -33 -1

Resultat fer skat 848 714 119 274 316 258 247

Resultat efter skat 662 556 119 214 247 201 192
1.-3. kvt. 1.-3.kvt. Indeks 3. kvt. 2. kvt. 1. kvt. 4. kvt.

Balance i sammendrag 2021 2020 21/20 2021 2021 2021 2020

Aktiver

Udidn 171.342 163.785 105 171.342 170.712 168.332 166.787

Obligationer og aktier m.v. 7.958 11.180 71 7.958 8.825 11.227 12.041

@vrige aktiver 3.513 3.139 112 3.513 2.987 2.466 2.255

Aktiver i alt 182.812 178.104 103 182.812 182.524 182.024 181.083

Passiver

Udstedte obligationer 165.051 161.575 102 165.051 165.316 164.847 164.433

@vrige passiver 1.617 1.252 129 1.617 1.278 1.494 1.167

Efterstillede kapitalindskud 1.300 1.300 100 1.300 1.300 1.300 1.300

Egenkapital 14.844 13.977 106 14.844 14.631 14.384 14.183

Passiver i alt 182.812 178.104 103 182.812 182.524 182.024 181.083

! Tallene i kvartalrapporten proesenteres i danske kroner (DKK), med angivelse i hele mio. kr. med nul decimaler, medmindre
det skgnnes voesentligt at give decimaloplysninger.

Sumtotaleriregnskabet er udregnet pd baggrund af de faktiske tal, hvilket er den matematisk korrekte metode. En efterregning
af sumtotaler vil i visse tilfcelde give en afrundingsdifference, som er udtryk for, at bagvedliggende decimaler ikke fremgar for
regnskabslceseren.
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1.-3. 1.-3.

kvt. kvt. 3. kvt. 2.kvt. 1.kvt. 4.kvt.
Nogletal * 2021 2020 2021 2021 2021 2020
Egenkapitalforrentning
Resultat fer skat i pct. of egenk. * 5.8% 5.2% 1,9% 2,2% 1,8% 1.7%
Resultat efter skat i pct. af egenk. * 4,6% 4.1% 1,4% 1.7% 1,4% 1.4%
Solvens
Kapitalprocent ** 18,1% 17.2% 18,1% 18,0% 18,5% 18,8%
Udlansaktivitet
Veekst i udi@nsportefglie, pct. (nominel) * 5.2% 4,5% 1.1% 2,0% 2.1% 1.8%
BruttonyudId&n (mio. kr.) 27.608  27.306 9.294 8.524 9.790 9.533

*) N@gletallene er opgjort i overensstemmelse med Finanstilsynets definitioner.

**) Kapitalprocenten for 1., 2. og 3. kvartal er opgjort uden indregning af periodens resultat,
idet regnskabet ikke har veere underlagt et revisionsmaessigt review.

1.

— 3. kvartal 20211

overskrifter

DLRs basisindtcegter udgjorde 1.051 mio. kr. i 1.-3. kvartal 2021, hvilket er 26 mio.
kr. hgjere end i samme periode af 2020.

Resultat far skat udgjorde 848 mio. kr., hvilket er 134 mio. kr. hgjere end i samme
periode i 2020

Resultatet er positivt pavirket af tab og nedskrivninger i 1.-3. kvartal med 78 mio.
kr.

Udl&nsaktiviteten hari 1.- 3. kvartal 2021 veeret pd et tilfredsstilende niveau,
hvor nettoudldnet udgjorde 8,6 mia. kr. (nominelt), mod et nettoudldn p& 7,0
mia. kr. i den samme periode af 2020

For 2021 har DLR en forventning om en basisindfjening fer nedskrivninger i ster-
relsesordenen 1.000 — 1.050 mio. kr. samt et resultat fer skat ligeledes i starrelses-
ordenen 1.000 — 1.050 mio. kr.



DLR Kredit Delérsrapport

Regnskab 1.-3. kvartal 2021

Ledelsen udtaler

| forbindelse med offentliggerelsen af deldrsrapporten for 1.-3.
kvartal 2021 udtaler adm. direkter Jens Kr. A. Mgller:

"DLRs resultat for 1.-3. kvartal 2021 p& 848 mio. kr. fer skat er tilfredsstilende og
bedre end forventet. Resultatet er 134 mio. kr. hgjere end i samme periode i 2020,
der var negativt pdvirket af coronaepidemien og de farste nedlukninger af samfun-
det.

DLR har gennem den forlgbne del af 2021 realiseret en god forretningsmaessig ud-
vikling. For alle kundesegmenter har der veeret en positiv udvikling i betalingsevnen
med deraf fglgende fortsat fald i restancer og nedskrivninger. DLR har pd nuvee-
rende tidspunkt séledes ikke som frygtet kunnet konstatere nogen negativ pavirk-
ning af kreditkvaliteten som fglge af coronaepidemien. Samtidig har der vceret en
god udvikling i udldnsefterspargsel inden for alle vaesentlige udi@nssegmenter, ikke
mindst inden for byerhvervsomr&det, hvilkket har medfert en pcen vaekst i udidnspor-
tefalien.

Baggrunden for den positive udvikling i resultatet for de ferste tre kvartaler af inde-
veerende &r - b&de i forhold til samme periode sidste &r og i forhold til forventnin-
gerne - er dels stigende indtcegter som fglge af en hej udldnsaktivitet, dels de fort-
sat gode konjunkturer, ogsa for landbrugserhvervet, hvikket har haft en positiv effekt
pd tab og nedskrivninger.

Tilsvarende har afkastet p& fondsbeholdningen bidraget positivt med et mindre ne-
gativt afkast end forventet som felge af rentefaldet, for s& vidt angdr de helt korte
renter.

Brutto- og nettoudidnet har udviklet sig tilfredsstillende i arets farste 3 kvartaler. Net-
toudldnet blev p& 8,6 mia. kr., hvilket er 25 pct. hgjere end i samme periode sidste
ar. Stigningen i udl&net hidrerer fra séGvel landbrugsudidnet som udldnet til erhvervs-
ejendomme. Med en stigende andel af udidnet til boligudiejningsejendomme samt
kontor- og forretningsejendomme sker der fortsat en gget risikospredning pd& DLRs
udlé&nsportefalje.

For landbrugets hovedproduktionsgrene bortset fra griseproducenterne har der ge-
nerelt vceret en filfredsstillende indfjening i den forlabne del af &ret, og udviklingen
forventes at fortscette i resten af 2021 og ind i 2022 for badde mecelkeproducenter og
planteavlere blandt andet som fglge af de stigende ravarepriser.

Griseproducenterne har siden medio dret set et ganske markant fald i niveauet 30
pct. for prisen pd& grisekad og yderligere prisfald for smagrise. Baggrunden er fort-
satte udfordringer pd& det europceiske marked som felge af afrikansk svinepest i
Tyskland og Polen, samt at Kina har reduceret importen af grisekgd ganske
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betydeligt. Der knytter sig derfor nogen usikkerhed fil gkonomien i griseproduktio-
nen i de kommende kvartaler.

Der blev primo oktober indgdet en bred politisk aftale om gren omistilling af dansk
landbrug. Aftalen skal sikre en reduktion af drivhusgasudledningen og en forbedring
af vandmiliget samt give mere plads fil natur.

Det er meget positivt, at der er skabt afklaring om landbrugets rammevilkér pd et sé
vigtigt omrade. Det er samtidig positivt, at der er afsat statslige midler til udtagning
af lavbundsarealer baseret pd frivilighed, og at kveelstofindsatsen ligeledes baseres
pa frivilighed og kollektive virkemidler. Begge elementer vurderes at sikre, at der
ikke sker ncevnevcerdige negative pdvirkninger af landbrugets pantvcerdier.

P& byerhvervsomrddet har der fortsat voeret en god efterspargsel efter stort set alle
ejendomstyper, og der er efter en periode med prisstigninger pd investeringsejen-
domme konstateret en tilfredsstillende og stabil udvikling.

P& baggrund af resultatet for farste halvér 2021 opjusterede DLR-forventningerne til
resultatet far skat for hele 2021 1il 1.000 - 1.050 mio. kr. fra de 875 - 925 mio. kr., der

blev meldt ud i forbindelse med aflceggelse af arsregnskabet for 2020.

Forventningen om et resultat far skat for hele 2021 pd 1.000 - 1.050 mio. kr. oprethol-
des ucendret.”

Jens Kr. A. Mgller

Adm. direkter
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Kommentering af
resultatet for 1.-3. kvartal 2021

Resultatopgerelse
DLRs indtjening fremkommer primcert fra:

e Basisindfjening: Indfjening fra realkreditvirksomhed i form af bidragsindtcegter,
gebyrer og provisioner mv. fratrukket administrationsomkostninger samt tab og
nedskrivninger.

e Beholdningsindtjening: Afkastet fra fondsbeholdningen.

Resultatopgarelsen for 1.-3. kvartal 2021 fremgdr nedenfor.

Resultatopgorelse Realiseret Realiseret
30.09.2021  30.09.2020

Bidragsindtcegter 1.352 1.295
@vrige basisindtcegter, netto 116 104
Renteudgifter efterstillede kapitalindskud -25 -25
Renteudgifter seniorl&n -24 -20
Gebyrer og provisioner, netto -368 -329
Basisindtzaegter 1.051 1.025
Lon og pensionsudgifter -166 -144
Administrationsudgifter -65 -71
Andre driftsudgifter (bidrag til afviklingsformuen) -13 -1
Basisresultat for nedskrivninger 807 799
Nedskrivninger pd udldn og tilgodehavender mv. 78 -58
Beholdningsindfjening (fonds) -37 -27
Resultat for skat 848 714
Resultat efter skat 662 557

Basisindtjening
Bidragsindtcegterne udgjorde 1.352 mio. kr., hvilket er 57 mio. kr. mere end i 2020.
Stigningen skyldes en sterre udi@nsportefalje.

@vrige basisindtoegter vedrarer blandt andet indtcegter i form aof stiftelsesprovision,

honorarer fra administrationsaftaler med andre finansielle virksomheder samt mora-
renter. Indtcegterne herfra udgjorde 116 mio. kr. i 1.-3. kvartal 2021, hvilket er 12 mio.
kr. mere end i samme periode af 2020.
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Renteudgifter fil efterstillede kapitalindskud udgjorde 25 mio. kr., hvilket er p& niveau
med samme periode af 2020.

Renteudagifter til seniorldn udgjorde 24 mio. kr., hvilket er 4 mio. kr. hajere end i
samme periode af 2020. Stigningen er en kombination af modsatrettede faktorer.
Dels har der gennemsnitlig veeret udstedt seniorldn for et lavere belgb i 2021 end i
2020 (reducerer renteudgift), men modsatrettet har referencerenten cibor3 voeret
hajere (mindre negativ) i 2021. Dette har samlet medfert en gget udgift med 4 mio.
kr.

Gebyrer og provisioner (netto) omfatter dels gebyrindtcegter og kurtage i forbin-
delse med udbetaling og indfrielse af realkreditldn samt kursskoering ved refinansie-
ring og ldneudbetalinger, dels provisionsudgifter til pengeinstitutter, der har formid-
let 1&n til DLR. Udgifterne omfatter b&de formidlingsprovision og provision for af stille
tabsgarantier mv.

Gebyrer og provisioner (netto) udgjorde en udgift p& 368 mio. kr. mod en udgift pd
329 mio. kr. i samme periode af 2020. Stigningen i nettoudgiften vedrarer i al voe-
sentlighed @gede gebyr- og provisionsudgifter fil DLRs aktioncerinstitutter. Stigningen
skal ses i sammenhceng med den stigende udldnsportefglie samt omlaegning til uni-
formt garantikoncept og deraf afledte starre udgifter til provision for tabsgarantier
mv.

Basisindtcegterne udgjorde herefter 1.051 mio. kr., hvilket er 26 mio. kr. hgjere end i
samme periode af 2020.

Udgifter til personale og administration mv. udgjorde 231 mio. kr., hvilket er 16 mio.
kr. mere end i samme periode af 2020. Stigningen skyldes en gget bemanding som
falge af et hejt aktivitetsniveau i udi@nsforretningen samt agede krav til compliance
mv. Hertil kommer de overenskomstmaessige lgnreguleringer samt ggede henscet-
telser fil fimebank og feriepenge.

Andre driftsudgifter vedrgrer DLRs bidrag fil afviklingsformuen og udger 13 mio. kr.

Tab og nedskrivninger pd udldn og tilgodehavender udgjorde en indtoegt pd 78
mio. kr. mod en udgift p& 58 mio. kr. i samme periode sidste &r. Indtcegten sam-
menscetter sig af felgende elementer:

e Indtcegteriform af tilbagefarte nedskrivninger p& 76 mio. kr. primeert relateret til
landbrugssegmentet

e Udgifter pd 7 mio. kr. fra periodens tab pd& udldn

e Indtcegteriform af tabsmodregning p& 4 mio. kr.

e Indtcegteriform af positive reguleringer af overtagne ejiendomme samt indgdet
pa tidligere afskrevne fordringer p& 5 mio. kr.
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Beholdningsindtjening

Beholdningsindtjeningen vari 1.-3. kvartal negativ som felge af fortsat negative
korte renter og udgjorde en udgift p& 37 mio. kr., i forhold fil en udgift p& 27 mio. kr. i
1.-3. kvartal 2020.

Resultat og disponering af drets totalindkomst
Periodens resultat far skat kan séledes opgares til 848 mio. kr. mod 714 mio. kr. i den
samme periode af 2020.

Periodens resultat efter skat udger 662 mio. kr., der er overfert til DLRs egenkapital.

Balance
Realkreditudié&net opgjort til dagsveerdi ultimo 3. kvartal 2021 udgjorde 171,3 mia. kr.

Beholdningen af obligationer udgjorde 31,5 mia. kr., hvilket er p& niveau med ul-
timo 2020. Heraf udgjorde portefglien af DLR-obligationer 23,6 mia. kr., som modreg-
nes i "Udstedte obligationer til dagsvcerdi”, mens 7,9 mia. kr. vedragrer placeringer i
statspapirer og andre realkreditobligationer.

Ud over obligationsbeholdningen pd 31,5 mia. kr. havde DLR gvrige fondsaktiver for
3.0 mia. kr., hvorfor de samlede fondsaktiver opgjort brutto udgjorde 34,5 mia. kr. ul-

timo 3. kvartal 2021.

Af de samlede fondsaktiver udgjorde midlertidig likviditet i forbindelse med realkre-
ditaktivitet 12,5 mia. kr., hvorefter investeringsbeholdningen udgjorde 21,9 mia. kr.

DLRs balance udgjorde 182,8 mia. kr. ultimo 3. kvartal 2021.
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Kapital og solvens

DLRs kapital- og solvensforhold ultimo 3. kvartal 2021 fremgédr af nedenstdende ta-

bel.

Kapital og solvens 30.09.2021 31.12.2020
Egenkapital 14.844 14.183
Resultat m.v. der ikke kan indregnes i kerekapitalen -662 0
Fradrag som felge af forsigtig v cerdianscettelse -23 -25
Fradrag som felge af immaterielle anlcegsaktiv er -7 0
Fradrag som felge af non performing exposures (NPE) -2 0
Forskel mellem for. tab og regnskabsmaoessige nedskr. -537 -539
Egentlig kernekapital 13.614 13.618
Efterstillet kapital (supplerende kapital) 1.300 1.300
Kapitalgrundlag 14.914 14.918
Veegtet risikoeksponering med kreditrisiko mv . 78.612 74.846
Voegtet risikoeksponering med markedsrisiko 1.266 2.221
Veegtet risikoeksponering med operationel risiko 2.400 2.400
Vceegtet risikoeksponering i alt 82.278 79.467
Egentlig kernekapitalprocent (%) 16,5% 17.1%
Kapitalprocent (%) 18,1% 18.8%

Kapitalgrundlaget ultimo 3. kvartal 2021 udgjorde 14.914 mio. kr., hvilket er p&
samme niveau som ultimo 2020, idet resultatet for 1.-3. kvartal 2021 ikke er indregnet
i kapitalgrundlaget.

Veoegtet risikoeksponering

De risikovaegtede eksponeringer er opgjort til 82,3 mia. kr. ultimo 3. kvartal 2021, hvil-
ket er 2,8 mia. kr. hgjere end ultimo 2020.

De vcegtede eksponeringer med kreditrisiko er i 2021 steget med 3,8 mia. kr., hvilket
skyldes en stigning i udldnsportefglien samt en stigning i udest&ende I&netilbud/I&-
netilsagn.

De veegtede eksponeringer med markedsrisiko er faldet med 1,0 mia. kr., hvilket
skyldes en lavere varighed pd obligationsbeholdningen.

11
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Kapitalprocenter

Kapitalprocenten kan opgeres fil 18,1% ulfimo 3. kvartal 2021 mod 18,8% ultimo
2020. Den egentlige kernekapitalprocent udger 16,5% mod 17,1% ultimo 2020.

S&fremt der var sket indregning af resultat for 1.-3. kvartal 2021, ville kapitalprocen-
ten have udgjort 18,9% og kernekapitalprocenten 17,4%.

Risikoforhold

DLRs kredit- og markedsrisici vurderes at vcere begraensede. Dette skyldes dels det
lovgivningsmcessige fundament, dels de internt fastlagte kreditpolitiske retningslin-
jer. Hertil kommer de tabsbegroensende ordninger, herunder garantistillelse og talbs-
modregning, der i henhold fil aftaler med de samarbejdende pengeinstitutter er
etableret for DLRs forskellige udidnsomrdder.

For en uddybning af sével markedsrisiko som kreditrisiko henvises til Risiko- og kapi-
talstyringsrapport for 2020, som er tilgcengelig pd& hitps://dIr.dk/investor/regnskaber-
rapporter/.

Restancer og tvangsauktioner

Ultimo 3. kvartal 2021 udgjorde skyldige terminsydelser 64 mio. kr. mod 71 mio. kr. ul-
fimo 2020. Af restancebelgbet hidrgrer langt hovedparten fra terminer, der ikke er
celdre end 3% mdned.

Antallet af tabssager/ejendomme i 1.-3. kvartal 2021 udgjorde 8, mod 36 i den fil-
svarende periode af 2020.

DLR har ingen overtagne panter ultimo 3. kvartal 2021.


https://dlr.dk/investor/regnskaber-rapporter/
https://dlr.dk/investor/regnskaber-rapporter/
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Forventninger til 2021

| &rsrapporten for 2020 blev der oplyst en forventning om en basisindtiening far ned-
skrivninger for hele 2021 i stgrrelsesordenen 1.000 — 1.050 mio. kr. samt et resultat fer
skat i starrelsesordenen 875 - 925 mio. kr.

Ved offentliggarelsen af deldrsrapporten for 1. halvdr blev forventningerne opjuste-
ret séledes at DLR fortsat forventer en basisindtjening fer nedskrivninger p& 1.000 —
1.050 mio. kr., mens forventningen til resultat fer skat i 2021 blev gget med 125 mio.

kr. til et interval p& 1.000 - 1.050 mio. kr.

Ovenncevnte forventninger er stadig geeldende ved udgangen af 3. kvartal 2021.

Anvendt regnskabspraksis

DLRs deldrsrapport er aflagt i overensstemmelse med Finanstilsynets regnskabsbe-
stemmelser for realkreditinstitutter samt de krav, NASDAQ Copenhagen i gvrigt stiller
til regnskabsafloeggelse for udstedere af barsnoterede obligationer.

Anvendt regnskabspraksis er ucendret i fornold til &rsrapporten for 2020.

Dog kan det ncevnes, at deri 1.-3. kvartal 2021 er sket aktivering p& 7,3 mio. kr. of et
it-udviklingsprojekt, der opfylder kravene fil akfivering heraf.

Regnskabet har ikke vceret underlagt revision eller review.
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Begivenheder efter
regnskabsperiodens udlab

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder, der cendrer ved deldrs-
rapportens resultat eller balance.

Yderligere information

Der henvises i gvrigt til https://dlr.dk/investor/regnskaber-rapporter/, hvor der findes

yderligere oplysninger om DLR, og hvor blandt andet arsrapporten for 2020 samt Ri-
siko- og kapitalstyringsrapporten kan downloades.

Herudover findes der p& hjemmesiden yderligere oplysninger om coverpools og ra-
tingforhold for DLR.

Kontaktpersoner

e Adm. direktaer Jens Kr. A. Mgller, tIf. 33 42 07 24
e Direktaer Pernille Lohmann, tlf. 33 42 08 74


https://dlr.dk/investor/regnskaber-rapporter/
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Resultat- og totalindkomstopgerelse

(mio. kr.)
1.-3. kvt. 1.-3.kvt.
Note 2021 2020
1 Renteindtcegter 2.383 2.366
2 Renteudgifter -942 -958
Netto renteindtcegter 1.441 1.408
Udbytte af aktier mv. 0 0
Gebyrer og provisionsindtcegter 185 186
Afgivhe gebyrer og provisionsudgifter -553 -515
Netto rente- og gebyrindtcegter 1.074 1.080
3 Kursreguleringer -76 -100
Andre driftsindtcegter 16 18
4-5 Udgifter til personale og administration -229 -213
Af- og nedskrivninger p& materielle aktiver -2 -2
Andre driftsudgifter -13 -1
6 Nedskrivninger p& udldn og tilgodehavender mv. 78 -58
Resultat fer skat 848 714
Skat -186 -157
Resultat efter skat 662 556

Opggerelse af totalindkomst

Resultat efter skat 662 556
Ejendomsopskrivninger 0 0
Skat af &rets ejendomsopskrivninger 0 0
Anden totalindkomst efter skat 662 556
Fordeles p& DLRs aktioncerer 662 556
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Balance
(mio. kr.)
30. sep 31.dec
Note 2021 2020
Aktiver
Kassebeholdning og anfordringstigodehavender hos centfralbanker 2.659 50
7 Tiigodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 281 1.731
8 Udl&n og andre tilgodehavender til dagsveoerdi 171.332 166.775
9 Udl&n og andre tilgodehavender fil amortiseret kostpris 10 12
14 Obligationer til dagsvcerdi 7.917 12.007
Aktier mv. 40 34
Immaterielle aktiver 7 0
15 Grunde og bygninger, domicilejendomme 136 136
@vrige materielle aktiver 7
Leasingaktiver 0
Aktuelle skatteaktiver 22 12
Akfiver i midlertidig besiddelse 0
16 Andre akfiver 372 293
Periodeafgraensningsposter 28 21
Aktiver i alt 182.812 181.083
Passiver
17 Udstedte obligationer til dagsvecerdi 160.051 157.429
18 Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 4.999 7.004
Leasingforpligtelse 0 0
19 Andre passiver 1.596 1.145
Periodeafgroensningsposter 1 2
Geeld i alt 166.648 165.580
Henscettelser fil udskudt skat 20 20
Hensatte forpligtelser i alt 20 20
Efterstillede kapitalindskud 1.300 1.300
Efterstillede kapitalindskud i alt 1.300 1.300
Aktiekapital 570 570
Opskrivningshenlceggelser 75 75
Bunden fondsreserve 2.338 2.338
Overfert overskud mv. 11.861 11.200
Egenkapital i alt 14.844 14.183
Passiver i alt 182.812 181.083
20 Ikke balanceferte poster
Garantier 0 0
Eventualforpligtelser (L&netilbud, andre eventualforpligtelser mv.) 14.536 9.490
21 Andre eventualaktiver 22 34
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Egenkapitalopgorelse

(mio. kr.)
Opskriv- Bunden
Aktie- ningshen- fondsre- Overfort

Note kapital 1) laeggelser serve resultat I alt
2020
Egenkapital primo 570 62 2.338 10.341 13.311
Resultat efter skat 0 0 0 749 749
Ejendomsopskrivninger 0 17 0 0 17
Skat af ejendomsopskrivninger 0 -4 0 0 )
Salg af egne akfier 2) 0 0 0 110 110
Keb af egne aktier 0 0 0 0 Y
Egenkapital pr. 31. december 570 75 2.338 11.200 14.183
2021
Egenkapital primo 570 75 2.338 11.200 14.183
Resultat efter skat 0 0 0 662 662
Ejendomsopskrivninger 0 0 0 0 0
Skat af ejendomsopskrivninger 0 0 0 0 Y
Salg af egne aktier 2) 0 0 0 0 Y
Keb af egne aktier 0 0 0 0 Y
Egenkapital pr. 30. september 570 75 2.338 11.861 14.844

1) Aktiekapitalen er fordelt p& aktier & kr. 1,00. Det samlede antal aktier udger 569.964.023 stk. DLR har kun én

aktieklasse, hvor alle aktier besidder samme rettigheder.

2) DLRs beholdning af egne aktier pr. 30. september 2021 udger 46.122.083 stk. (2020: 46.122.083 stk.) svarende fil
en nominel veerdi p& 46,1 mio. kr. (2020: 46,1 mio. kr.). Beholdningen udger 8,1 pct. (2020: 8,1 pct.) af den sam-

lede akfiekapital.
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Kapital og solvens

(mio. kr.)

30. sep 31. dec

2021 2020

Egenkapital 14.844 14.183
Resultat m.v. der ikke kan indregnes i kernekapitalen -662 0
Fradrag som falge af forsigtig veerdianscettelse -23 -25
Fradrag som felge af immaterielle anlcegsaktiver -7 0
Fradrag som fglge af non performing exposures (NPE) -2 0
Forskel mellem forventede tab og regnskabsmaessige nedskrivninger -537 -539
Egentlig kernekapital 13.614 13.618
Efterstillet kapital (supplerende kapital) 1.300 1.300
Fradrag i supplerende kapital 0 0
Kapitalgrundlag 14.914 14.918
Veegtet risikoeksponering med kreditrisiko mv. 78.612 74.846
Veegtet risikoeksponering med markedsrisiko 1.266 2.221
Vcegtet risikoeksponering med operationel risiko 2.400 2.400
Veegtet risikoeksponering i alt 82.278 79.467
Egentlig kernekapitalprocent (%) 16,5% 17.1%
Kapitalprocent (%) 18,1% 18.8%
30. sep 31. dec

Opggerelse af kapitalmcessig overdcekning 2021 2020
Kapitalgrundlag efter fradrag 14.918 14.918
Tilstreekkeligt kapitalgrundlag -7.522 -7.296
SIFI tillceg -823 -795
Kapitalbevaringsbuffer -2.057 -1.987
Kontracyklisk buffer 0 0
Systemisk tillceg Fcergerne -1 -10
Reserveret geeldsbuffer 0 0
Overdcekning 4.506 4.831
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Resultatopgoerelse
(mio. kr.)
Note 1.-3.kvt.  1.-3.kvt.
1 Renteindtzegter 2021 2020
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 0 0
Udldn med positiv rente * 854 890
Bidrag 1.352 1.295
Obligationer 42 80
Udstedte obligationer til dagsveerdi ** 54 52
@vrige renteindtcegter 95 79
1 alt 2.397 2.396
Rente af egne obligationer modregnet i rente af udstedte obligationer -14 -30
I alt 2.383 2.366
Heraf udger renteindtcegter fra reverse-repo forretninger 0 0
* Rente pd udldn, der er forrentet med en positiv rentesats, er medtaget under renteindtcegter (note 1), mens
renten medtages under renteudgifter (note 2), hvis de forrentes med en rentesats, der er negativ.
** Rente pd udstedte obligationer, der er forrentet med en positiv rentesats, er medtaget under renteudgifter
(note 2), mens renten medtages under renteindtcegter (note 1), hvis de forrentes med en rentesats, der er ne-
gativ.
1.-3. kvt. 1.-3.kvt.
2  Renteudgifter 2021 2020
Kreditinstitutter og centralbanker -1 -2
Udstedte obligationer til dagsveerdi * -851 -888
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris -24 -20
Udldn med negativ rente ** -54 -52
@vrige renteudgifter -25 -25
I alt -956 -988
Rente af egne realkreditobligationer modregnet i rente af udstedte obligationer 14 30
| alt -942 -958
Heraf udger renteudgifter fra repo forretninger 0 0

* Rente pd udstedte obligationer, der er forrentet med en positiv rentesats, er medtaget under renteudgifter
(note 2), mens renten medtages under renteindtcegter (note 1), hvis de forrentes med en rentesats, der er ne-

gativ.

** Rente pd& udldn, der er forrentet med en positiv rentesats, er medtaget under renteindtcegter (note 1), mens
renten medtages under renteudgifter (note 2), hvis de forrentes med en rentesats, der er negativ.
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1.-3. kvt. 1.-3.kvt.
3 Kursreguleringer 2021 2020
Realkreditudidn -4.077 60
Obligationer -92 96
Aktier mv. 2 7
@vrige akfiver 0 1
Valuta 0 -1
Afledte finansielle insfrumenter 14 -1
Udstedte obligationer 4.077 -60
| alt -76 -100
1.-3. kvt. 1.-3.kvt.
4 Udgifter til personale og administration 2021 2020
Personaleudgifter
Lenninger -132 -115
Pensioner -12 -1
Udgifter til social sikring -21 -19
I alt -166 -144
@vrige administrationsudgifter
[T-udgifter -32 -38
Revision, Finanstilsyn og brancheforening =5 -4
@vrige udgifter -26 -27
| alt -63 -69
Udgifter til personale og administration i alt -229 -213
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1.-3. kvt. 1.-3.kvt.

5 Vederlag for medlemmer af direktionen og bestyrelsen 2021 2020
Fast vederlag 6.3 6,0
Variabelt vederlag 0.0 0.0

1 alt 6,3 6,0

Antal direktionsmedlemmer 2 2
1.-3. kvt. 1.-3.kvt.

6 Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. 2021 2020
Tab i perioden -7 -10
Indgdet pd tidligere afskrevne fordringer 2 2
Regulering af overtagne ejendomme 3 -2

Nye nedskrivninger -113 -226
Tilbageferte nedskrivninger 188 173

Tab modregnet i provisionsbetalinger til pengeinstitutter 4 5

| alt 78 -58
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Aktiver

(mio. kr.)
Note
30. sep 31. dec
7  Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 2021 2020
Tilgodehavender hos centralbanker 0 1.300
Tigodehavender hos kreditinstitutter 281 431
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker i alt 281 1.731
DLR har ikke indgdet reverse-repo forretninger i 2021 eller i 2020.
30. sep 31. dec
8 Udlan og andre tilgodehavender til dagsvzerdi 2021 2020
Realkreditudidn nominel voerdi 172.853 164.286
Regulering til dagsveerdi af underliggende obligationer -1.174 2.902
Regulering for kreditrisiko -409 -481
Realkreditudian til dagsveerdi 171.270 166.707
Restancer fgr nedskrivninger 64 71
@vrige udldn og udlceg fer nedskrivninger 2 3
Nedskrivninger pd restancer og udiceg -4 -7
| alt 171.332 166.775
30. sep 31. dec
9 Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 2021 2020
Udlan 12 15
Regulering for kreditrisiko -2 3
| alt 10 12
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30. sep 31.dec

10 Realkreditlan (nominel) fordelt pa ejendomskategorier 2021 2020
Ejerboliger 5,0% 4,8%
Fritidshuse 0.2% 0.2%
Stettet byggeri til beboelse 0.1% 0.1%
Andelsboliger 2.1% 2,0%
Private beboelsesejendomme til udlejning 20,1% 18,8%
Industri- og hdndveerksejendomme 1.2% 1,.3%
Kontor- og forretningsejendomme 17.8% 17.6%
Landbrug 53,3% 55,0%
Ejendomme til sociale, kulturelle og undervisningsmcessige formal 0.2% 0.2%
Andre ejendomme 0.0% 0.0%
laltipct. 100,0% 100,0%

30. sep 31. dec

11 Antal lan - ultimo 2021 2020
70.010 67.254
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12

Oplysning om nedskrivninger fordelt pa stadier

Nedskrivninger pa udlan til dagsvaerdi og

amortiseret kostpris *

Specifikation af nedskrivninger ultimo:

Udlan der primo var i stadie 1
Udlan der primo var i stadie 2
Udlén der primo var i stadie 3
Nye udldn

Ledelsesmcessigt skan

| alt

Nedskrivninger pa udlan til dagsvzerdi og

amortiseret kostpris *

Specifikation af nedskrivninger ultimo:

Udlan der primo var i stadie 1
Udlén der primo var i stadie 2
Udl&n der primo var i stadie 3
Nye udldn

Ledelsesmcessigt skan

I alt

30. sep 2021

Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 I alt
6 35 1 42

3 56 57 116

0 4 80 84

8 17 2 27

127 18 1 146

145 130 140 415

31. dec 2020

Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 Ialt
3 8 2 13

1 49 55 105

0 3 134 137

3 23 1 26

151 43 16 210

158 125 208 491

* Der er ikke indregnet udi@n og andre tilgodehavender, der var kreditforringet ved ferste indregning i 2020 eller

2021.

* Nedskrivninger pd udlan til dagsveerdi og udidn til amortiseret kostpris er vist samlet, idet belgbet vedrerende
udldn til amortiseret kostpris udger mindre end 1% af den samlede nedskrivning.
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13  Nedskrivninger - gvrige finansielle aktiver
30. sep 2021
Stadie1 Stadie2 Stadie3 I alt
Nedskrivninger p& Kassebeholdning og Anfordringstilgode-
havender hos Nationalbanker 0 0 0 Y
Nedskrivninger pd Tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker 0 0 0 Y
Samtlige aktiver i ovenstdende tabel er klassificeret i stadie 1, hvor der er foretaget en nedskrivning pd et belagb
mindre end 0,5 mio. kr. Dette gjorde sig ligeledes gaeldende primo dret.
31. dec 2020
Stadie1 Stadie2 Stadie 3 I alt
Nedskrivninger pd Kassebeholdning og Anfordringstiigode-
havender hos Nationalbanker 0 0 0 Y
Nedskrivninger pd Tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker 0 0 0 0
Der er ikke indregnet gvrige finansielle aktiver, der var kreditforringet ved
forste indregning i 2020 eller 2021.
30. sep 31. dec
14  Obligationer til dagsvaerdi 2021 2020
Egne realkreditobligationer 23.578 19.296
Andre realkreditobligationer 7.315 11.505
Statsobligationer 603 502
Obligationer - brutto 31.495 31.302
Egne realkreditobligationer modregnet i udstedte obligationer -23.578 -19.296
| alt 7.917 12.007
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30. sep 31.dec
15 Grunde og bygninger - domicilejendomme 2021 2020
Dagsvcerdi primo 136,2 119,6
Tilgang i arets lgb 0,0 0,0
Afskrivning -0.5 -0.4
Veerdicendringer indregnet i anden totalindkomst 0.0 17,0
Dagsvcerdi ultimo 135,7 136,2
Domicilejendommene veerdianscettes Arligt af DLRs interne vurderingssagkyndige, der har vurdering af er-
hvervsejendomme som sit speciale.
30. sep 31. dec
16 Andre aktiver 2021 2020
Positiv markedsvecerdi af afledte finansielle instrumenter mv. 14 1
Tigodehavende renter og provision 27 60
Lanesager under ekspedition mv. 331 233
| alt 372 293
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Passiver
(mio. kr.)
Note
30. sep 31. dec
17 Udstedte obligationer til dagsvaerdi 2021 2020
Realkreditobligationer - nominel vcerdi 184.575 173.746
Regulering til dagsveerdi -946 2.978
Udstedte obligationer - brutto 183.629 176.724
Modregning af egne realkreditobligationer - dagsveerdi -23.578 -19.296
| alt 160.051 157.429
Heraf praeemitteret, kursvcerdi 5.584 4.137
Kontantvcerdi af udtrukne obligationer til nceste termin 1.391 3.189
30. sep 31.dec
18 Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 2021 2020
Udstedelser i forbindelse med seniorgceld 4.999 7.004
Modregning af egne obligationer 0 0
1 alt 4.999 7.004
30. sep 31. dec
19  Andre passiver 2021 2020
Negativ markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter mv. 23 1
Skyldige renter og provision 1.089 966
@vrige passiver 484 178
| alt 1.596 1.145
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30. sep 31. dec

20 Ikke balanceforte poster - garantier mv. 2021 2020
Finansgarantier 0 0
@vrige garantier 0 0
| alt 0 0
Andre eventualforpligtelser
Uigenkaldelige kredittilsagn (I&netilbud) 14.536 9.490
I alt 14.536 9.490
Udover ovenncevnte garantier og eventualforpligtelser anvendes DLRs obligationsbeholdning som intradag sik-
kerhedsstillelse i forbindelse med afvikling af betaling af renter og udtraekninger pd& DLRs cirkulerende obligatio-
ner. Det vurderes ikke at ville medfere et traek pd virksomhedens gkonomiske ressourcer.

21 Eventualaktiver

Der er etableret tabsmodregningsordninger imellem DLR og de Idneformidlende aktioncerpengeinstitutter, hvor
det enkelte pengeinstitut i provisionsbetalingerne i al veesentlighed modregnes de tab, som DLR matte blive
pafert. Modregning kan foretages i en arraekke fremadrettet. Dette medfarer, at i det omfang de foretagne
nedskrivninger pd eksponeringer indenfor ordningerne ender ud i et konstateret tab, forventes DLR efterfal-
gende at kunne modregne dette tab i fremtidige provisionsbetalinger.

DLR Kredit A/S har en administrationsaftale med LR Realkredit A/S med tre &rs opsigelse. Efter Nykredit A/S' op-
kab af LR Realkredit A/S er aftalen opsagt endeligt med udigb d. 31/12-2022. DLR Kredit A/S har dermed et
eventualaktiv i form af tigodehavende administrationshonorar pd i alt 21,8 mio. kr. (3. kvartal 2021).
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Hovedtal og nogletal
(mio. kr.)
Note

22 Hovedtal - 1. - 3. kvartal 2021 2020 2019 2018 2017
Resultatopgerelse
Netto rente- og gebyrindtcegter 1.074 1.080 1.067 1.046 1.052
Andre ordincere indtcegter mv. 16 18 19 20 14
Udgifter til personale og administration
mv. -244 -226 -207 -213 -195
Indtjening 844 872 878 854 871
Nedskrivninger pd& udldn og tilgodehaven-
der 78 -58 33 -7 115
Kursreguleringer -76 -100 -69 -148 -88
Resultat fer skat 848 714 842 699 898
Resultat efter skat 662 556 657 545 702
Balance - Ultimo 3. kvartal 2021 2020 2019 2018 2017
Aktiver
Udlan 171.342 163.785 155.256 146.505 141.995
Obligationer og aktier mv. 7.958 11.180 9.448 9.039 12.366
@vrige aktiver 3.513 3.139 9.319 3.358 4.415
Aktiver i alt 182.812 178.104 174.023 158.902 158.776
Passiver
Udstedte obligationer 165.051 161.575 158.005 144.079 144.193
@vrige passiver 1.617 1.252 1.522 1.385 1.697
Efterstillede kapitalindskud 1.300 1.300 650 650 650
Egenkapital 14.844 13.977 13.847 12.789 12.236
Passiver i alt 182.812 178.104 174.023 158.902 158.776

31



DLR Kredit Delérsrapport

Regnskab 1.-3. kvartal 2021

23 Nogletal - 1. - 3. kvartal 2021 2020 2019 2018 2017
Egenkapitalforrentning
Resultat fer skat i pct. af egenkapital * 58 52 6,3 55 7.3
Resultat efter skat i pct. aof egenkapital * 4,6 4,1 4,9 4,3 5.7
Afkastningsgrad
Afkastningsgrad * 0,36 0,31 0,38 0,30 0,40
Omkostninger
Omkostninger i pct. af udidnsportefalje 0,14 0,14 0,14 0,10 0,10
Indtjening pr. omkostningskrone * 6,1 3,5 58 4,2 12,2
Indtjening pr. omk.kr. ekskl. nedskrivn. 4,2 4,4 4,9 4,3 5.0
Solvens
Kapitalprocent * 18,1 17.2 15,6 16,4 14,8
Kernekapitalprocent * 16,5 15,6 14,8 15,5 13,9
Egentlig kernekapitalprocent * 16,5 15,6 14,8 15,5 13,9
Restancer og nedskrivninger
Restancer ultimo (mio. kr.) 64 79 110 137 124
Periodens nedskrivningsprocent * -0,05 0,04 -0,02 0,00 -0,08
Akkumuleret nedskrivningsprocent 0.24 0,30 0.31 0.36 0,35
Udlansaktivitet
Veekst i udi@nsportefglie, pct. (nominel) * 5,2 4,5 3.9 2,5 1.5
Bruttonyudlan (mio. kr.) 27.608 27.306 30.908 19.612 22.023
Antal udbetalte 1an 8.493 8.409 9.137 6.055 6.432
udlan i forhold til egenkapital * 11,5 11.7 11,2 11,5 11,6
Marginaler
Pct. af gennemsnitlig udidnsportefalie (no-
minel):
Resultat fer skat i pct. af gns. udidnsporte-
folie 0,50 0,45 0,56 0,49 0,65
Bidragsindtcegter i pct. af gns. udldnspor-
tefalie 0.80 0,82 0.81 0,82 0,81
Pct. af kernekapital efter fradrag
Valutaposition i pct. af kernekapital efter
fradrag 1.3 1.8 3,0 4,2 9.3

* Nggletallene er opgjort i overensstemmelse med Finanstilsynets definitioner.
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Note

24

@vrige noter
(mio. kr.)

Afstemning af resultatopgerelse for "basis- og beholdningsindtjening" versus "officielle regn-

skabsopstilling" for 1. - 3. kvartal

Basis- Beh.- I alt

indtj. indtj.
2021 2021 2021
Renteindtcegter 2.344 39 2.383
Renteudgifter -942 -942
Netto renteindtcegter 1.402 39 1.441
Udbytte af aktier mv. 0 0
Gebyrer og provisionsindtcegter 185 185
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter -553 -553
Netto rente- og gebyrindtcegter 1.035 39 1.074
Kursreguleringer 0 -76 -76
Andre driftsindtcegter 16 16
Udgifter til personale og administration -229 -229
Af- og nedskrivninger p& materielle aktiver -2 -2
Andre driftsudgifter -13 -13
Nedskrivninger pd& udidn og tilgodehavender mv. 78 78
Resultat fer skat 885 -37 848
Skat -194 8 -186
Resultat efter skat 691 -29 662
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Ultimo 3. Ultimo 2.

25 Tilsynsdiamanten for Realkreditinstitutter kvt2021 kvt 2021 Graense
1. Udlansveekst
Privat 14,0 14,0 <15%
Erhverv med boligformdi 16,6 19,2 <15%
Landbrug 2.8 2.4 <15%
@vrigt erhverv 7.5 10,1 <15%
2. Léntagers renterisiko 15,7 14,7 <25%
3. Afdragsfrined pa lan til private 1,8 1,7 <10%
4. Lan med kort funding (kvartalsvis)
4. kvartal 2020 2,5 <12,5%
1. kvartal 2021 0.1 <12,5%
2. kvartal 2021 7.3 <12,5%
3. kvartal 2021 33 <12,5%
Lan med kort funding arligt * 12,9 12,3 <25%
5. Store eksponeringer 29.8 28,6 <100%

* Procenten for de enkelte kvartaler beregnes pd baggrund af kvartalets ultimoportefglie, mens den é&rlige pro-
cent beregnes pd portefglien ultimo 3. kvartal 2021. Arets procent stemmer derfor ikke med summen af procen-

ten i de enkelte kvartaler.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt deldrsrapporten for perioden
1. januar - 30. september 2021 for DLR Kredit A/S.

Deldrsrapporten er aflagt i overensstemmmelse med lov om finansiel viksomhed og Finanstilsynets
regnskabsbestemmelser for realkreditinstitutter, samt de krav NASDAQ Copenhagen i @vrigt sfiller fil

regnskabsafleeggelse for udstedere af bgrsnoterede obligationer.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
som beretningen omhandler, samt en beskrivelse af de voesentligste risici og usikkerhedsfaktorer,

som selskabet kan pdvirkes af.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, sdledes at deldrsregnskabet giver et retvi-
sende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2021 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar — 30. september 2021. Regnskabet har ikke
veeret underlagt revision eller review af selskabets revisor.

Kabenhavn, den 28. oktober 2021
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