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Jyske Bank offentliggjorde i selskabsmeddelelse af 13. marts 2018, at banken havde besluttet at
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VIGTIG INFORMATION

Dette Tilbudsdokument indeholder vigtige oplysninger og bor l&ses omhyggeligt, inden der traffes beslutning med
hensyn til accept af dette frivillige, offentlige overtagelsestilbud vedrarende alle udestaende Aktier i Nordjyske Bank.

Ingen Person er bemyndiget til at afgive oplysninger eller erkleringer vedrarende Tilbuddet pd vegne af Tilbudsgiver,
som ikke er indeholdt i dette Tilbudsdokument. Sadanne oplysninger og erkleringer kan i givet fald ikke betragtes
som godkendt. Fremsattelsen af Tilbuddet skal under ingen omstandigheder betragtes som en tilkendegivelse af,
at der ikke er sket a&ndringer i Tilbudsgivers eller Nordjyske Banks forhold siden datoen for Tilbudsdokumentet,
eller at oplysningerne i Tilbudsdokumentet eller de dokumenter, hvortil der henvises heri, er korrekte pd noget

tidspunkt efter datoen for dette dokument eller de pdgaldende dokumenter.

Tilbuddets tilgangelighed for Aktionaerer, der ikke er hjemmehorende og/eller ikke er statsborgere i Danmark, kan
vaere pdvirket af lovgivningen i de relevante jurisdiktioner, hvori de befinder sig eller er statsborgere. Sddanne
Aktionaerer bor gore sig bekendt med og overholde eventuelle galdende juridiske krav, der er galdende i deres

Jurisdiktion.

Offentliggarelse, udlevering eller distribution af dette Tilbudsdokument og/eller tilhorende dokumenter (helt eller
delvist) i jurisdiktioner uden for Danmark kan vare begranset ved lov, og derfor bar enhver Person, der er underlagt
lovgivningen i jurisdiktioner uden for Danmark, gore sig bekendt med og overholde gaeldende juridiske krav. Enhver
manglende overholdelse af de galdende begraensninger kan udgore en overtredelse af vaerdipapirlovgivningen i en
sddan jurisdiktion. | det omfang det er tilladt i henhold til geldende ret, fraskriver de selskaber og andre Personer,
der er involveret i Tilbuddet, sig ethvert ansvar og/eller enhver forpligtelse for nogen overtraedelse af sadanne
begransninger begdet af enhver Person. Dette Tilbudsdokument er udarbejdet med henblik pd overholdelse af dansk
ret, herunder Lov om Kapitalmarkeder og Overtagelsesbekendtgorelsen, og de angivne oplysninger vil muligvis ikke
vaere de samme som dem, der ville skulle angives, hvis dette Tilbudsdokument var blevet udarbejdet i henhold til

lovgivningen i jurisdiktioner uden for Danmark.

Tilbuddet henvender sig ikke til Aktionarer, hvis deltagelse i Tilbuddet kraever udstedelse af et tilbudsdokument,

registrering eller andre aktiviteter, bortset fra hvad der kraeves i henhold til dansk ret.

Det Tilbud, der er beskrevet i Tilbudsdokumentet, er udarbejdet som et frivilligt, offentligt overtagelsestilbud i
henhold til Lov om Kapitalmarkeder og Overtagelsesbekendtgorelsen. Tilbuddet, som angivet i Tilbudsdokumentet,

og enhver accept heraf er underlagt dansk ret.

Aktionaren bedes bemarke, at accept af Tilbuddet er bindende og uigenkaldelig, bortset fra som anfort i
Tilbudsdokumentet. Virkningen af Aktionarens eventuelle accept af Tilbuddet i tilfaelde af et Konkurrerende Tilbud
er beskrevet i afsnit 7.8 i Tilbudsdokumentet. Dette Tilbudsdokument er udarbejdet pd dansk og engelsk. [ tilfelde

af uoverensstemmelse mellem de to versioner er den danske version galdende.

Eventuelle &ndringer i de vilkar eller betingelser, der er anfort i Tilbudsdokumentet i forbindelse med Tilbuddet, vil
blive offentliggjort via Nasdag Copenhagen og relevante elektroniske medier, hvis og i det omfang en sddan

offentliggorelse kraves i henhold til geldende dansk ret, regler eller bestemmelser.
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Tilbudsdokumentet indeholder udsagn vedraorende fremtidige forhold eller begivenheder, herunder udsagn om
fremtidige resultater, vakst eller andre forventninger til udviklingen og fordele i forbindelse med Tilbuddet. Sidanne
udsagn kan generelt, men ikke altid, identificeres ved anvendelsen af ord som f.eks. “forudser”, “forudsatter’,
“forventer”, “‘planlegger”, “vil”, “agter”, “vurderer’, “skonner” eller tilsvarende udtryk. Fremadrettede udsagn er i
sagens natur behaftet med risici og usikkerhed, da de vedrorer fremtidige handelser og afthaenger af fremtidige
omstandigheder. Der kan ikke gives sikkerhed for, at de faktiske resultater ikke vil afvige, muligvis vasentligt, fra
dem, der udtrykkeligt eller underforstaet er indeholdt i sddanne fremadrettede udsagn, som folge af flere forhold,
hvoraf mange er uden for Tilbudsgivers og/eller Nordjyske Banks kontrol, herunder folgerne af a&ndringer i generelle
okonomiske forhold, renteniveau, udsving i eftersporgslen efter Nordjyske Banks produkter, konkurrenceforhold,
den teknologiske udvikling, medarbejderforhold, lovgivning, valutakurser og eventuelt behov for wogede
investeringer (herunder investeringer som folge af oget eftersporgsel, nye forretningsmuligheder og/eller uadvikling

af ny teknologi).

Informationskilder: Oplysningerne i dette Tilbudsdokument vedrarende Nordjyske Bank er indhentet fra offentligt
tilgengelige kilder. Hverken Tilbudsgiver eller nogen af dennes Tilknyttede Selskaber pdtager sig ansvaret for 1)
najagtigheden eller fuldstaendigheden af sddanne oplysninger eller 2) Nordjyske Banks eventuelle undladelse af at
oplyse om handelser, som kan vare opstdet, eller som kan pdvirke betydningen eller najagtigheden af sadanne

oplysninger.
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Kaere aktionzer i Nordjyske Bank

Jyske Bank fremsatter hermed et frivilligt, offentligt kebstilbud pa alle aktier i Nordjyske Bank. Vi tilbyder 190 kr.

kontant pr. aktie, hvilket svarer til 3.489 mio. kr. for alle aktierne i Nordjyske Bank.

Tilbudskursen udger en premie pa ca. 60 % i forhold til den upavirkede lukkekurs pa 119 kr. den 12. marts 2018
(den sidste handelsdag, far Jyske Bank offentliggjorde sin konkrete interesse i at kgbe Nordjyske Bank).

Baggrund for tilbuddet

Nordjyske Bank henvendte sig i slutningen af 2014 til os med gnske om, at vi skulle statte op om Nordjyske Banks
kob af Norresundby Bank. Det valgte vi at gare ved bl.a. at stille en tegningsgaranti pa 704 mio. kr. for den dertil
ngdvendige aktieemission. Som et resultat heraf ejer vi i dag 38,51 % af aktierne i Nordjyske Bank. | forbindelse med
drgftelserne om vores deltagelse i aktieemissionen gjorde vi det klart, at vi ikke gnskede at blive en meget langsigtet
aktionaer i Nordjyske Bank. | foraret 2017 aftalte vi derfor med Nordjyske Bank, at vores aktiebeholdning i lgbet af

2017 skulle forsgges afhandet. Dette har imidlertid ikke kunnet gennemfares pa acceptabel vis.

| forlengelse af ovenstdende er det vores vurdering, at den bedste Igsning for aktionarerne i begge banker er en
sammenlagning af Jyske Bank og Nordjyske Bank. Vi inviterede derfor den 13. marts 2018 Nordjyske Banks ledelse

til en dialog om sammenlagning.

Accept af tilbuddet
Tilbudsperioden lgber fra den 6. april 2018 til den 14. juni 2018 kl. 16.00, men tilbudsperioden kan forlanges,
hvilket i givet fald vil blive meddelt via Nasdag Copenhagen.

For at acceptere vores tilbud bedes du venligst udfylde og aflevere acceptblanketten til dit kontofgrende institut i
sa god tid, at instituttet har tid til at behandle og formidle acceptblanketten videre til Jyske Bank Backoffice, Dansk

Fonds, inden tilbudsperioden udlgber.

Der er knyttet en rakke vilkdr og betingelser til tilbuddet, som er narmere beskrevet i tilbudsdokumentet.
Tilbudsdokumentet finder du pa www.jyskebank.dk/nordjyske, eller du kan rekvirere det fra Jyske Bank, Backoffice,
Dansk Fonds pa telefon: +45 8989 7357 eller + 45 8989 7310 eller pa e-mail: fondsservice@jyskebank.dk. Vi

opfordrer dig til at lese tilbudsdokumentet, inden du tager stilling til tilbuddet.

Gennemfarslen af tilbuddet er bl.a. betinget af, at aktionarerne i Nordjyske Bank pa en eller eventuelt to (afhangig
af fremmedet) ekstraordin®are generalforsamlinger i Nordjyske Bank beslutter at ophave ejer- og stemmeloftet i
vedtaegterne. Generalforsamlingerne vil blive indkaldt af Nordjyske Banks bestyrelse, som vil offentliggere datoerne
via Nasdag Copenhagen. Vi hdber, at du vil stgtte op om vores tilbud ved at stemme for ophavelse af ejer- og

stemmeloft eller give fuldmagt til Nordjyske Banks bestyrelse til at stemme for ophavelsen.

Med venlig hilsen

Sven Buhrkall Kurt Bligaard Pedersen
Formand, Jyske Bank Nastformand, Jyske Bank
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TILBUDDET

Jyske Bank A/S

CVR-nr. 17616617

Vestergade 8-16

8600 Silkeborg

("Jyske Bank" eller "Tilbudsgiver")

fremsatter herved et frivilligt, offentligt kegbstilbud ("Tilbuddet”) til aktionarerne (samlet

"Aktionarerne" og hver for sig en "Aktionar") i

Nordjyske Bank A/S
CVR-nr. 30828712
Torvet 4

9400 Narresundby

("Nordjyske Bank")

om kgb af alle udestaende aktier i Nordjyske Bank (samlet "Aktierne" og hver en "Aktie") mod et kontant

vederlag pa 190 kr. pr. Aktie.

Safremt Nordjyske Bank udbetaler udbytte (deklareret som endeligt eller pa anden made bindende for
Nordjyske Bank) og/eller generelt foretager andre udlodninger til Aktionarerne fgr Gennemfgrelsen,
nedsattes Tilbudskursen, der skal betales i henhold til Tilbuddet, krone-for-krone med udbytte-
og/eller udlodningsbelgbet pr. Aktie.

Tilbuddet omfatter ikke (i) Aktier ejet af Nordjyske Bank eller dets Dattervirksomheder eller (ii) Aktier
ejet af Tilbudsgiver.

Tilbuddet fremsattes i henhold § 47 i Lov om Kapitalmarkeder og Overtagelsesbekendtgerelsens § 4,
stk. 2.

Nordjyske Banks aktier er optaget til handel og officiel notering pa Nasdaq Copenhagen under symbolet
NORDJB og ISIN-koden DK0060034353.

Nedenstaende tabel viser den praemie (afrundet), som Tilbudskursen repraesenterede sammenlignet med

kursen pa Nasdag Copenhagen pr. Aktie pa visse tidspunkter, der skgnnes relevante.
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Premie i forhold til relevant

Period K . Aktie (kr.
eriode urs pr e (kr.) historisk kurs pr. Aktie (%)**

Lukkekursen pa Nasdaq Copenhagen den 12.

119, %
marts 2018* 2.0 60 %

Gennemsnitlig lukkekurs pr. Aktie pa Nasdaq
Copenhagen i de sidste tre maneder frem til 119,9 58 %
og med den 12. marts 2018*

Gennemsnitlig lukkekurs pr. Aktie pa Nasdaq
Copenhagen i de sidste seks maneder frem 120,6 58 %
til og med den 12. marts 2018*

*Den 12. marts 2018 er den sidste handelsdag pd Nasdaq Copenhagen inden Jyske Banks selskabsmeddelelse nr. 15, der
redegjorde for, at Jyske Bank ville fremsatte dette Tilbud.

**Praemien er beregnet med baggrund i 190 kr. pr. Aktie. Gennemsnitskurserne er beregnet pa basis af de daglige lukkekurser pa
Nasdaq Copenhagen i den anforte periode.

Tilbudsgiver ejer pa Offentliggerelsestidspunktet 7.072.880 aktier i Nordjyske Bank a 10 kr. pr. aktie
svarende til 38,51 % af aktiekapitalen. Som falge af et stemmeloft i Nordjyske Banks vedtagter rader

Tilbudsgiver over 1.000 stemmer pa Tilbudsgivers Aktier.

For vyderligere oplysninger om vilkar og betingelser for Tilbuddet henvises til afsnit 7 i
Tilbudsdokumentet.

Definerede ord og udtryk, der anvendes i dette Tilbudsdokument, er anfart i afsnit 10.
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2. VIGTIGE DATOER | FORBINDELSE MED TILBUDDET

Folgende datoer er vard at bemaerke i relation til Tilbuddet:

13. marts 2018

5. april 2018

6. april 2018

14. juni 2018
(forelabig)

15. juni 2018
(forelabig)

19. juni 2018
(forelgbig)

21. juni 2018
(forelgbig)

Jyske Banks selskabsmeddelelse nr. 15/2018 med offentliggerelse af Jyske

Banks beslutning om at fremsatte Tilbuddet.

Jyske Banks selskabsmeddelelse nr. 21/2018 om forbedring af kabstilbud

til Nordjyske Banks aktionarer.
Offentliggarelse af Tilbudsdokumentet og start pa Tilbudsperioden.

Forventet udlegb af Tilbudsperioden

Senest forventede offentliggerelse af forlengelse, tilbagekaldelse eller
Gennemfgrelse af Tilbuddet og, i tilfelde af Gennemfarelse, det forelgbige

resultat heraf.

Senest forventede offentliggarelse af det endelige resultat af Tilbuddet.

Senest forventede Afvikling af Tilbuddet (baseret pa Tilbudsperiodens
udlgb den 14. juni 2018).

Tilbudsgiver forventer, at der i Tilbudsperioden afholdes en eller to ekstraordinare generalforsamlinger

i Nordjyske Bank med henblik pa ophavelse af ejer- og stemmeloftet i Nordjyske Bank (Nordjyske Banks

vedtaegters §§ 3 og 9). Den ngjagtige dato fastsattes af Nordjyske Banks bestyrelse og vil blive meddelt

af Nordjyske Bank i selskabsmeddelelser til Nasdag Copenhagen.

Tidsplanen for Tilbuddet er med forbehold for andringer, herunder hvis Tilbudsperioden forlaenges.

Enhver &ndring i tidsplanen vil blive offentliggjort via Nasdaq Copenhagen.
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3.1

3.1.

3.1

3.1.

.2

BESKRIVELSE AF NORDJYSKE BANK

Nordjyske Banks virksomhed og selskabsforhold
Aktiviteter og virksomhed

Nordjyske Bank tilbyder radgivning inden for kreditformidling, bolig, formue, investering, pension,
forsikring, leasing, betalingsformidling og udlandsforretninger. Nordjyske Bank har forretningsmassigt
fokus pa private kunder samt mindre og mellemstore virksomheder i de lokalomrader, hvor banken er

repraesenteret.
Nordjyske Bank distribuerer realkreditlan for Totalkredit.

Nordjyske Bank er i dag det 12. storste danske pengeinstitut og har ca. 119.000 privatkunder og ca.
10.000 erhvervskunder.

Pr. 31. december havde Nordjyske Bank 423 medarbejdere fordelt pa 22 filialer i Nordjylland, en filial i

Kebenhavn samt hovedkontorfunktioner i Narresundby og Frederikshavn.

Aktiekapital og ejerforhold

Aktierne er optaget til handel og officiel notering pa Nasdag Copenhagen (ISIN DK0060034353).
Aktiekapitalen i Nordjyske Bank udger 183.645.150 kr., fordelt pa 18.364.515 aktier & 10 kr. pr. Aktie.

Aktierne er navneaktier. Aktierne er frit omsattelige, dog at overdragelse af Aktier til en erhverver, der
har eller ved overdragelsen opnar 10 % eller mere af bankens aktiekapital, kraever bankens samtykke
ifolge vedtaegternes § 3. Der er bestemmelser i Nordjyske Banks vedtagter om, at samtykke skal gives i
visse tilfalde. Ifglge vedtagternes § 9 giver hver pabegyndt 100 kr. i samlet Aktiebesiddelse 1 stemme.

1.000 stemmer er dog det hgjeste antal stemmer, nogen Aktionar kan afgive pa egne vegne.

Det er i arsrapporten for 2017 oplyst, at aktierne i Nordjyske Bank er fordelt pa ca. 43.300 aktionarer.
Tilbudsgiver er i henhold til Nordjyske Banks ejerbog opfart som den eneste storaktionaer i Nordjyske

Bank.

Tilbudsgiver besidder pa Offentliggarelsestidspunktet 7.072.880 aktier i Nordjyske Bank, svarende til
38,51 % af aktiekapitalen i Nordjyske Bank. Som faglge af et stemmeloft i Nordjyske Banks vedtaegter

rader Tilbudsgiver over 1.000 stemmer pa Tilbudsgivers Aktier.
Ifalge Nordjyske Banks arsrapport for 2017 havde Nordjyske Bank 17.483 Egne Aktier.

Ledelse

Nordjyske Bank har et reprasentantskab, der bestar af mindst 40 og hgjst 80 medlemmer (aktuelt 62
medlemmer), der alle er valgt blandt Nordjyske Banks aktionearer. Bestyrelsen bestar af 4-8 medlemmer,

som valges af og blandt reprasentantskabets medlemmer. Reprasentantskabet kan herudover vaelge to
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3.1.4

bestyrelsesmedlemmer, der ikke er medlem af reprasentantskabet, i tilfalde hvor det sk@nnes

hensigtsmassigt af hensyn til bestyrelsens sammensatning.

Bestyrelsen bestar pt. af 12 medlemmer, hvoraf otte medlemmer er valgt af og blandt

reprasentantskabet og fire medlemmer er valgt af medarbejderne.

Nordjyske Banks bestyrelse bestar af:
Mads Hvolby (formand), Sten Uggerhgj (nastformand), Per Lykkegaard Christensen, Morten Jensen, Poul
S@e Jeppesen, Anne Kaptain, Henrik Lintner, John Chr. Aasted, Lene Brix (medarbejdervalgt), Ole Nielsen

(medarbejdervalgt), Arne Ugilt (medarbejdervalgt) og Finn Aaen (medarbejdervalgt).

Direktionen i Nordjyske Bank bestar af:
Adm. direktgr Claus Andersen, viceadm. direktar Carl Pedersen og bankdirektgr Mikael Jakobsen (stopper
i maj 2018 efter at vare fyldt 60 ar).

Vederlag til og vilkar for ledelsen

Tilbudsgiver betaler ikke vederlag til Nordjyske Banks reprasentantskab, bestyrelse eller direktion i
forbindelse med Tilbuddet. Med henvisning til Overtagelsesbekendtggrelsens § 19 bekrafter
Tilbudsgiver, at Tilbudsgiver ikke har indgaet aftaler eller foretaget &ndringer i bestaende aftaler om

bonus eller lignende ydelser til Nordjyske Banks ledelse.

Tilbudsgiver har ikke kendskab til, at hverken reprasentantskab, bestyrelse eller direktion er berettiget
til en transaktionsbonus som faelge af Gennemferelsen af Tilbuddet. Tilbudsgiver har heller ikke
kendskab til, at Gennemfgrelsen af Tilbuddet har nogen indvirkning pa direktionens eksisterende
ansattelsesvilkar, herunder en eventuel forl&ngelse af et eksisterende opsigelsesvarsel. Hvis bankens
direktorer opsiges i forbindelse med en fusion, er de berettiget til 24 maneders efterlean ud over

opsigelsesperioden som navnt i Nordjyske Banks arsrapport for 2017.

Der er ifelge Nordjyske Banks arsrapport 2017 ikke fastsat incitamentsprogrammer for medlemmer af

bankens ledelse. Der udbetales sdledes ikke variabel lgn.
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3.2

Finansielle nagletal og resultatforventninger for Nordjyske Bank

Nedenstaende udvalgte regnskabsoplysninger for Nordjyske Bank er uddraget fra de reviderede

koncernregnskaber for 2017 og 2016.

Aret Aret Aret
Resultatposter i sammendrag (belgb i 1.000 kr.) 2017 2016 2015
Netto rente- og gebyrindtaegter 897.927 933.648 837.512
Kursreguleringer 68.052 46.490 20.958
Andre driftsindtaegter 1.069 12.800 5.193
Udgifter til personale og administration 502.322 490.598 466.039
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 28.738 27.823 26.683
Andre driftsudgifter 1.478 1.611 27.673
Nedskrivninger pa udlan m.v. 95.367 244.764 307.077
Resultat af andele i tilknyttede virksomheder =21 -28 25.000
Resultat for skat 339.122 228.114 61.191
Skat 69.414 43.228 7.528
Arets resultat 269.708 184.886 53.663
Hovedtal fra balancen (belagb i 1.000 kr.)
udlan 11.822.101 10.822.498 10.729.109
Indlan ekskl. puljeordninger 12.944.009 12.718.121 12.172.764
Indlan i puljeordninger 3.799.392 3.119.891 2.802.409
Efterstillede kapitalindskud 272.779 271.754 270.729
Aktiekapital 183.645 183.645 183.645
Egenkapital 2.952.164 2.758.045 2.617.234
Balance 20.257.380 19.451.173 18.660.023
Eventualforpligtelser m.v. 4.674.524 4.222.554 3.280.329
Udvalgte nggletal
Indtjening pr. omkostningskrone 1,5 1,3 1,1
Egenkapitalforrentning fer skat 11,9 8,5 3,0
Kapitalprocent 16,7 16,4 16,6
Kernekapitalprocent 14,8 14,4 14,5
Overdakning i pct. af lovkrav om likviditet 114,6 150,9 142,0
Barskurs 120,0 105,0 114,5
Indre vardi pr. aktie 160,9 150,3 142,7
Barskurs / indre vardi pr. aktie 0,75 0,70 0,80
Antal medarbejdere ultimo (heltids) 423 423 425

| forbindelse med afleeggelsen af arsrapporten for 2017 anfarte

forventningerne til helarsresultatet for 2018:

Nordjyske Bank falgende omkring

"Nordjyske Bank forventer en basisindtjiening i intervallet 340-390 millioner kroner i 2018.

Basisindtjeningen er opgjort eksklusiv nedskrivninger og vardireguleringer pa udldn mv. samt

kursregulering af barsnoterede vardipapirer mv., hvilket betegnes beholdningsresultat.

Vi forventer nedskrivninger pd udlan og garantier - proforma opgjort - pd 50-75 millioner kroner,

hvilket er forbundet med usikkerhed relateret til landbrugets skonomiske udvikling.
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Herudover er bankens resultat for skat pavirket af beholdningsresultatet, der er forbundet med
usikkerhed. Beholdningsresultatet kan primart relateres til kursudviklingen pd obligationer og

forventes at udgore i niveauet +/- 30 millioner kroner.

Samlet set svarer ovennavnte forventninger til et resultat for skat i intervallet 235-370 millioner

kroner.”

og

"Forudsaetningerne for Nordjyske Banks forventninger til de okonomiske resultater i 2018 er
forventning om fortsat hdrd konkurrence og woget prispres, der har medfort historisk lave
udlansrenter. Udldnsvaksten forventes at ligge i den haoje ende af de strategiske mdl pd 2-4

procent.”

| selskabsmeddelelse den 21. marts 2018 anfgrte Nordjyske Bank, at bestyrelsen i Bl Holding A/S
(Banklnvest-koncernen) samme dag havde besluttet at indfgre en ny vaerdians®ttelsesmodel, der betad
en markant opskrivning af vaerdien af aktierne i Bl Holding A/S. Om forventningerne til 2018 anfarte

Nordjyske Bank:

"Som folge af opskrivningen af vardien af Nordjyske Banks ejerandel i Bl Holding A/S opjusterer
banken forventningerne til drets basisindtiening med 45 millioner kroner til intervallet 385-435

millioner kroner. Resultat for skat opjusteres tilsvarende til intervallet 280-415 millioner kroner."”

Yderligere regnskabsoplysninger kan findes pa Nordjyske Banks hjemmeside: www.nordjyskebank.dk.

3.3 Personer, som handler i forstdelse med Nordjyske Bank

Tilbudsgiver er ikke bekendt med Personer, som handler i forstielse med Nordjyske Bank, jf.

Overtagelsesbekendtgarelsens § 10, stk. 2, nr. 5.

3.4 Selskabsmeddelelser efter 1. januar 2017
8. februar 2017 Arsregnskabsmeddelelse og arsrapport 2016
8. februar 2017 Indberetning af ledelsens og disses nartstaendes transaktioner med

Nordjyske Banks aktier

10. februar 2017 Indkaldelse til ordinar generalforsamling den 7. marts 2017

7. marts 2017 Referat af bankens ordinare generalforsamling den 7. marts 2017
16. maj 2017 Kvartalsregnskabsmeddelelse og kvartalsrapport pr. 31. marts 2017
17. maj 2017 Indberetningspligtiges transaktioner med Nordjyske Bank A/S-aktier
22. august 2017 Halvarsregnskabsmeddelelse og halvarsrapport pr. 30. juni 2017
21. november 2017 Kvartalsregnskabsmeddelelse og kvartalsrapport pr. 30. juni 2017

21. november 2017 Finanskalender 2018 for Nordjyske Bank A/S
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8. februar 2018 Arsregnskabsmeddelelse pr. 31. december 2017

9. februar 2018 Indkaldelse til ordinaer generalforsamling

6. marts 2018 Referat af bankens ordinare generalforsamling den 6. marts 2018

13. marts 2018 Fremsattelse af betinget frivilligt kebstilbud

19. marts 2018 Opdatering om status efter Jyske Banks offentliggerelse af frivilligt betinget

overtagelsestilbud

21. marts 2018 Opskrivning af vaerdien af Nordjyske Banks ejerandel af Bl Holding A/S

21. marts 2018 Korrektion - Opskrivning af vaerdien af Nordjyske Banks ejerandel af BI
Holding A/S

5. april 2018 Jyske Bank forhgjer sit frivillige betingede overtagelsestilbud pa Nordjyske
Bank
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4.1

4.2

BAGGRUND OG AFTALER, DER ER RELEVANTE FOR
TILBUDDET

Baggrund for Tilbuddet

Nordjyske Bank henvendte sig i slutningen af 2014 til Jyske Bank med gnske om, at Jyske Bank skulle
statte op om Nordjyske Banks kab af Narresundby Bank. Det valgte Jyske Bank at gare ved efterfglgende
at stille en tegningsgaranti pa i alt 704 mio. kr. for den dertil nedvendige aktieemission, yde et ansvarligt

lan pa 275 mio. kr. samt yde en mellemfinansiering pa op til 900 mio. kr.

Aktieemissionens tegningskurs blev fastsat til 115. Jyske Bank gjorde i den forbindelse Nordjyske Banks
ledelse opmarksom pa, at en sa hgj tegningskurs kunne medfare, at tegningsgarantien blev effektiv.
Jyske Bank kunne derfor blive ny storaktionar i den fusionerede bank inden for den aftalte ramme pa op
til 40 % ejerskab. Endvidere blev det gjort klart for ledelsen af Nordjyske Bank, at Jyske Bank ikke havde

intentioner om at blive en meget langsigtet storaktionaer i Nordjyske Bank.

Da markedskursen efter kebstilbuddets fremsattelse og frem til aktieemissionen lagde sig omkring 110,
blev garantien nasten 100 % effektiv, og Jyske Bank endte derved med at eje over 30 % af aktierne i
Nordjyske Bank. Markedets initiale tiltro til aktien begyndte at vige hen pa efteraret 2015, og kursen pa
Nordjyske Bank faldt markant i manederne op til offentliggarelse af den fusionerede banks farste
arsregnskab og faldt yderligere efterfalgende. Dette fik Jyske Bank til at supplere sin aktiebeholdning

inden for den aftalte ramme. Jyske Bank har p.t. en ejerandel pa 38,51 % af aktiekapitalen.

Da fusionssynergierne mellem Nordjyske Bank og Nerresundby Bank var opnaet i foraret 2017, meddelte
Jyske Bank i sin regnskabsmeddelelse af 2. maj 2017 og i forstaelse med Nordjyske Banks ledelse, at
Jyske Banks aktiebeholdning i lgbet af 2017 skulle forseges afhandet til en for Jyske Bank acceptabel

pris, der afspejlede vaerdierne i Nordjyske Bank.

Ingen af forsggene pa at afhande aktierne har imidlertid kunnet gennemfogres. Hertil kommer, at
Standard & Poor’s, som fastsatter Jyske Banks rating, i lgbet af 2017 har gget kapitalfradragene for
ejerskab i andre finansielle virksomheder, hvilket gor det mindre interessant for Jyske Bank fortsat

passivt at stille kapital til radighed for Nordjyske Bank.

Jyske Bank vurderer, at en sammenlagning af Jyske Bank og Nordjyske Bank vil vaere den bedste Igsning

for aktionzrerne i begge banker.

Proces med Nordjyske Bank for fremsattelsen af Tilbuddet

Ledelsen i Nordjyske Bank blev orienteret om Jyske Banks overvejelser om Tilbuddet den 13. marts 2018,
kort tid fer Jyske Banks bestyrelse traf beslutning om at fremsatte Tilbuddet og offentliggjorde

selskabsmeddelelse herom.

Jyske Bank inviterede den 13. marts 2018 ledelsen i Nordjyske bank til en dialog om sammenlagning af
bankerne. Nordjyske Banks bestyrelse skal offentligggre en redegerelse med en holdning til Tilbuddet

inden udlgbet af fgrste halvdel af Tilbudsperioden.

- 14 -



Y
S

JYSKE BANK Frivilligt offentligt kebstilbud

4.3

4.4

4.5

Jyske Bank har drgftet indkaldelse til ekstraordinaere generalforsamlinger i Tilbudsperioden med
Nordjyske Bank. Baseret pa disse droftelser forventer Jyske Bank, at Nordjyske Banks bestyrelse vil
fremsatte forslag om ophavelse af Nordjyske Banks ejer- og stemmeloft. Der henvises til afsnit 5.1.3

Ophaevelse af ejer- og stemmeloft.

Der er pa Offentliggerelsestidspunktet ikke indgaet aftaler mellem Nordjyske Bank og Jyske Bank, der er
relevante for Tilbuddet, og Jyske Bank har ikke haft adgang til informationer om Nordjyske Bank udover,

hvad Nordjyske Bank har offentliggjort.

Uigenkaldelige forhandsaccepter og stemmefuldmagter fra Aktionarer

Inden Offentliggarelsestidspunktet har Jyske Bank modtaget uigenkaldelige forhandsaccepter af
Tilbuddet fra fire Aktionarer, der tilsammen reprasenterer 4,01 % af aktiekapitalen i Nordjyske Bank.
Eventuelle forbedringer af Tilbuddet kommer de Aktionarer, der har afgivet forhandsaccepten, til gode.
De pagaldende Aktionarer har samme ret til tilbagekaldelse af forhandsaccepten i tilfelde af

konkurrerende tilbud som andre aktionaerer i Nordjyske Bank, der accepterer Tilbuddet.

Jyske Bank har ogsa inden Offentliggerelsestidspunktet modtaget skriftlige fuldmagter fra Aktionarer,
der tilsammen repraesenterer 4,01 % af stemmerne i Nordjyske Bank, opgjort uden hensyn til
stemmeloftet i vedtaegterne. Fuldmagterne giver Jyske Bank fuldmagt til at stemme for ophavelse af
savel ejerloftet i vedtagternes § 3 som stemmeloftet i vedtagternes § 9 pa op til to generalforsamlinger

i Nordjyske Bank med et sddant emne pa dagsordenen.

Finansieringsaftaler

Der henvises til beskrivelsen i afsnit 6.8 Modydelse og finansiering af Tilbuddet.

Ingen gvrige aftaler, der er relevante for Tilbuddet

Tilbudsgiver er ikke part i nogen aftaler, som ikke fremgar af dette Tilbudsdokument, og som er
vaesentlige for Aktionarernes vurdering af Tilbuddet. Endvidere bekrafter Tilbudsgiver, at alle aftaler,
som Tilbudsgiver har kendskab til, og som er vigtige for vurderingen af Tilbuddet, er beskrevet i dette
Tilbudsdokument.

- 15 -



Y
S

JYSKE BANK Frivilligt offentligt kebstilbud

5.

5.1.

5.1

.2

TILBUDSGIVERS INTENTIONER MED NORDJYSKE BANK

Strategisk rationale

Tilbudsgiver er i dag den starste aktionar i Nordjyske Bank med en ejerandel pa 38,51 %. Formalet med
Tilbuddet er, at Tilbudsgiver erhverver alle de Aktier, som Tilbudsgiver ikke allerede ejer, med henblik
pa at sammenlagge Jyske Bank og Nordjyske Bank for herigennem, at (i) styrke bankernes falles position
i Nordjylland og derved tiltrekke nye falles kunder, (ii) gare det muligt at lgfte langt stgrre
engagementer end tilfaeldet er i dag for Nordjyske Bank - til gavn for erhvervsudviklingen i Nordjylland,
(iii) give Nordjyske Banks privat- og erhvervskunder adgang til Jyske Banks platform med attraktive

produkter og services, og (iv) opna synergier.

Intentioner med Nordjyske Bank

Jyske Bank @nsker at gennemfgre en organisatorisk og operationel sammenlagning af Nordjyske Banks
og Jyske Banks virksomheder. En succesfuld sammenlagning forudszetter efter Jyske Banks opfattelse,

at sammenlaegningen sker med respekt for Nordjyske Banks vardier og sarlige karakteristika.

Jyske Bank vurderer, at Nordjyske Bank har det starkeste bankbrand i Nordjylland. Derfor vil Nordjyske
Bank-brandet med fordel kunne anvendes pa ubestemt tid sammen med Jyske Bank-brandet pa synlige

omrader som eksempelvis bygningsfacader og i forbindelse med sponsorater, kundearrangementer mv.

Nordjyske Banks kunder skal hurtigst muligt have adgang til Jyske Banks produkter og services, og de

vil sa vidt muligt blive tilbudt pa en made, sa kunderne ikke marker &ndringer i dagligdagen.

Uagtet at ogsa Jyske Bank opererer med en central kreditfunktion, er det Jyske Banks hensigt at fastholde
Nordjyske Banks sarlige kreditkompetence i Nordjylland for at sikre den lokale markedsindsigt og

understotte den lokale handlekraft. Organisatorisk vil kreditfunktionerne blive sammenlagt.

De gvrige stabsfunktioner vil ogsa organisatorisk blive sammenlagt, men der vil, hvor det er muligt og
hensigtsmassigt, kunne opretholdes fysiske placeringer i Nordjylland. Jyske Bank vil bevare og udbygge
sit nuvaerende servicecenter i Nordjylland for at Igse administrative opgaver og derved skabe

jobmuligheder for medarbejdere, der kan blive bergrt af sammenlagningen.

Jyske Bank vil arbejde for, at den nuvarende geografiske daekning i Nordjyske Banks afdelingsnet
fastholdes. Afdelinger i byer, hvor bade Nordjyske Bank og Jyske Bank er til stede, vil blive lagt sammen

pa de bedste lokationer, som i de fleste tilfalde vurderes at vaere Nordjyske Banks lokationer.

Bade Jyske Bank og Nordjyske Bank anvender i dag Bankdata som datacentral, og Bankdatas systemer vil
fremadrettet udgare IT-platformen for den sammenlagte bank. Der forventes at kunne gennemfgres en

IT-massig integration i lebet af 2019.

For at understgtte sammenlagningen optimalt agter Jyske Bank at etablere et sammenlagningsrad
bestaende af reprasentanter fra bade Jyske Banks og Nordjyske Banks nuvarende aktionarvalgte
organer. Sammenlagningsradet far til opgave at tilsikre, at sammenlagningen bliver sa succesfuld som

muligt for begge bankers kunder og medarbejdere.
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Jyske Bank anser Nordjyske Bank for veldrevet og @nsker at sikre, at de ledelsesmassige kompetencer
fastholdes og udvikles. Jyske Bank vil derfor arbejde for, at Nordjyske Bank bliver passende

reprasenteret i Jyske Banks bestyrelse og reprasentantskab samt pa ledende poster i den daglige drift.

Synergierne ved sammenlagningen af Nordjyske Bank og Jyske Bank forventes indtjenings- og
omkostningsmassigt arligt at belgbe sig til 250-300 mio. kr. ca. 5 ar efter sammenlagningen. Det er
forventningen, at en reduktion i medarbejderstaben i Nordjylland og Aalborg-omradet i vasentligt
omfang vil kunne gennemfares ved naturlig afgang. Jyske Bank-koncernen har en samlet naturlig
medarbejderomsatning i niveauet 200-250 medarbejdere om aret og har desuden siden slutningen af
2017 haft et landsdaekkende ansattelsesstop. Det medferer, at der allerede nu er ubesatte stillinger i

Jyske Banks nordjyske omrade.

Ophavelse af ejer- og stemmeloft

Jyske Bank har med Nordjyske Bank drgftet indkaldelse til ekstraordinere generalforsamlinger i
Tilbudsperioden med henblik pa ophavelse af ejer- og stemmeloftet i §§ 3 og 9 i Nordjyske Banks

vedtagter.

Baseret pa disse draftelser forventer Jyske Bank, at Nordjyske Bank indkalder til en eller to
ekstraordinaere generalforsamlinger. De endelige tidspunkter fastsattes af Nordjyske Banks bestyrelse
og offentliggeres i selskabsmeddelelser via Nasdaq Copenhagen. Pa generalforsamlingerne forventer
Jyske Bank, at Nordjyske Banks bestyrelse fremsatter de mellem Nordjyske Bank og Jyske Bank drgftede
forslag til ophavelse af ejer- og stemmeloft i Nordjyske Bank. Jyske Bank mader og stemmer for
forslagene pa generalforsamling med egne stemmer pa de Aktier, der ejes af Jyske Bank ved Tilbuddets

fremsattelse, og med stemmer fra andre Aktionarer i henhold til fuldmagt.

Baggrunden for, at forslagene om ophavelse af ejer- og stemmeloft muligvis skal vedtages pa to
generalforsamlinger er et krav om fremmeade (quorum) i Nordjyske Banks vedtagter. For det tilfelde at
forslagene vedtages pa den forste ekstraordinare generalforsamling, men quorumkravet ikke var opfyldt
pa ferste generalforsamling, forventer Tilbudsgiver, at Nordjyske Bank indkalder til en anden

ekstraordinaer generalforsamling til behandling af de af bestyrelsen fremsatte forslag.

Nordjyske Banks vedtagter fastsaetter om vedtagtsandringer falgende qourum- og vedtagelsesregler:
Forslag om &ndringer i vedtaegterne kan kun vedtages, nar mindst 2/3 af aktiekapitalen er repraesenteret
pa generalforsamlingen med stemmeret, og forslaget vedtages med mindst 2/3 savel af de afgivne
stemmer som af den pa generalforsamlingen reprasenterede aktiekapital. Blanke stemmer taller ikke
med som afgivne stemmer. Hvis ikke mindst 2/3 af aktiekapitalen er reprasenteret pa
generalforsamlingen med stemmeret, men forslaget dog har opnaet mindst 2/3 savel af de afgivne
stemmer, som af den pa generalforsamlingen repraesenterede aktiekapital, og forslaget er stillet af enten
repraesentantskabet eller bestyrelsen, kan forslaget vedtages pa en ny generalforsamling med den
navnte kvalificerede majoritet uden hensyn til, hvor stor en del af aktiekapitalen, der er reprasenteret.
Safremt forslag til &ndring af vedtagterne er vedtaget enstemmigt af reprasentantskabet, kan det dog

endeligt vedtages pa en enkelt generalforsamling med et flertal pa mindst 2/3 savel af de afgivne
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5.1

5.1.

.6

stemmer som af den pa generalforsamlingen reprasenterede aktiekapital, uden hensyn til det

repraesenterede aktiebelgb.

Generalforsamlingsbeslutninger efter Gennemfarelse

Umiddelbart efter Gennemfgrelse er det Jyske Banks hensigt at anmode Nordjyske Banks bestyrelse om
at indkalde til en ekstraordinar generalforsamling i Nordjyske Bank til behandling af: (1) Forslag om
&ndring af vedtegtsbestemmelser i § 12 om reprasentantskab og/eller § 15 om bestyrelse, (2) nyvalg
af medlemmer til repraesentantskabet og bestyrelse i forngdent omfang og (3) avrige forslag, som Jyske
Bank matte beslutte, herunder gvrige vedtagtsandringer og beslutning om at ansege om afnotering af

Nordjyske Banks aktier fra Nasdaq Copenhagen.

Udlodning af midler

Tilbudsgiver forbeholder sig ret til, nar som helst efter Gennemforelsen, at foresla og/eller stgtte, at
Nordjyske Bank udlodder midler enten i form af aktietilbagekgb eller kapitalnedsattelser, som udlodning
af udbytte (ordinzert eller ekstraordinart) eller pa anden made foretager udlodninger til Aktionarerne.
Med henblik pa at undga begransninger, som folge af Selskabslovens bestemmelser og
oplysningskravene i Overtagelsesbekendtggrelsen, forbeholder Tilbudsgiver sig retten til at foresla,
stemme for og/eller pd anden made foranledige, at Nordjyske Bank inden for de farste 12 maneder efter
Gennemfarelsen vedtager og udlodder udbytte (ordinart og/eller ekstraordinart) for et samlet belgb pa
op til 2.668 mio. kr. svarende til Nordjyske Banks samlede frie reserver. Enhver betaling eller udlodning
vil ske med respekt af de lovpligtige minimumskrav, herunder begransninger i lov om finansiel

virksomhed, selskabsloven og evrige gaeldende regler.

Tvangsindlgsning og afnotering

Efter Gennemfgrelse, og forudsat at Tilbudsgiver pa det pagaldende tidspunkt besidder det i henhold
til Selskabsloven pakravede antal Aktier, vil Tilbudsgiver indlede og gennemfgre en Tvangsindlgsning
af de resterende minoritetsaktionarer i Nordjyske Bank i henhold til Selskabsloven. | forbindelse hermed

vil Tilbudsgiver ansgge om afnotering af Aktierne fra Nasdaq Copenhagen.

Hvis Tilbudsgiver ved Gennemfgrelsen besidder eller erhverver faerre end 90 % af alle Aktier og
stemmerettigheder i Nordjyske Bank (eksklusive eventuelle Egne Aktier), kan Tilbudsgiver, med
forbehold for galdende ret, regler og bestemmelser, fortsat anmode om en afnotering af Aktierne fra

Nasdaq Copenhagen.

Hvis Aktierne afnoteres, vil Tilbudsgiver derefter foranledige, at Nordjyske Banks vedtagter andres,

saledes at det fremgar af disse, at Nordjyske Bank ikke leengere er et bgrsnoteret selskab.

Fusion

Det er Jyske Banks hensigt at gennemfgre en juridisk fusion af Jyske Bank og Nordjyske Bank, nar det
skgnnes hensigtsmassigt. En sadan fusion kan vare en uegentlig fusion, der bevirker, at Nordjyske Bank
ophgrer ved overdragelse af aktiver og forpligtelser som helhed til Jyske Bank mod vederlag til eventuelle
minoritetsaktionaerer i Nordjyske Bank, som ikke har accepteret Tilbuddet og ikke er blevet

tvangsindlgst. Vederlaget kan vare i aktier i Jyske Bank eller kontanter eller en kombination heraf. En
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fusion vil ske i overensstemmelse med Selskabsloven, Lov om Finansiel Virksomhed og anden relevant

lovgivning.
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6.

6.1

6.2

6.3

6.3.1

BESKRIVELSE AF JYSKE BANK

Tilbudsgiver

Tilbuddet fremsattes af:

Jyske Bank A/S
CVR-nr. 17616617
Vestergade 8-16
8600 Silkeborg

Personer, som handler i forstaelse med Tilbudsgiver

Der findes ikke Personer, som handler i forstdelse med Tilbudsgiver i forbindelse med afgivelsen af

Tilbuddet, jf. Overtagelsesbekendtgarelsens § 10, stk. 3, nr. 2.

Tilbudsgivers aktiviteter, ledelse og ejerforhold samt virksomhed
Jyske Banks aktiviteter og virksomhed

Jyske Bank blev grundlagt den 7. juli 1967 ved en fusion mellem fire midtjyske lokalbanker: Silkeborg
Bank (1882), Kjellerup Bank (1919), Kjellerup Handels- og Landbrugsbank (1917) og Handels- og
Landbrugsbanken i Silkeborg (1899). | perioden 1967 - 2013 overtog eller fusionerede Jyske Bank med
i alt 9 andre danske pengeinstitutter. 1 2014 gik Jyske Bank sammen med BRFkredit der (pa tidspunktet)

var Danmarks fjerdestgrste realkreditinstitut.

Jyske Bank-koncernen er i dag det naststgrste danskejede pengeinstitut og det tredjestarste
pengeinstitut pa det danske marked med samlede aktiver pa 597,4 mia. kr. pr. 31. december 2017. Jyske
Bank har siden 2014 vaeret udpeget som SIFI-bank.

Jyske Bank-koncernen har en markedsandel i Danmark pa ca. 10 % pa bankudlan til privatkunder og ca.
9 % pa totale bankindlan. Pr. 31. december 2017 havde Jyske Bank-koncernen 98 privatkundeafdelinger,

31 erhvervskundeafdelinger, 9 private banking-centre over hele Danmark og 3.932 heltidsmedarbejdere.

Jyske Bank-koncernens forretningsgrundlag bygger pa radgivning om og levering af produkter, der
imgdekommer kundernes behov i relation til finansielle aktiver og passiver og de betalingsstremme og
risici, der udspringer heraf. Jyske Bank fokuserer pa kerneforretningen, som omfatter almindelige
bankforretninger, handelsaktiviteter baseret pa kundetransaktioner, kapitalforvaltning og private

banking-aktiviteter.

Jyske Banks hovedkontor er i Silkeborg. Koncernen omfatter en rekke datterselskaber i Danmark, hvor
BRFkredit a/s og Jyske Finans A/S (finansielle leasingkontrakter og finansiering, sarligt bilfinansiering)

er de vaesentligste.
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6.3.2

6.3.3

Jyske Bank-koncernen har desuden internationale private banking-aktiviteter, hvor en del af kunderne
serviceres af Jyske Bank (Gibraltar) Ltd., der ogsa servicerer lokale detail- og erhvervskunder. Derudover

har Jyske Bank en filial i Hamborg, som fokuserer pa danske erhvervskunders bankbehov i Tyskland.

Jyske Banks ledelse

Jyske Banks koncernbestyrelse bestar af:
Sven Buhrkall (formand), Kurt Bligaard Pedersen (nastformand), Rina Asmussen, Philip Baruch, Jens A.
Borup, Keld Norup, Johnny Christensen (medarbejderrepraesentant), og Marianne Lillevang

(medarbejderreprasentant) og Christina Lykke Munk (medarbejderreprasentant).

Koncerndirektionen i Jyske Bank bestar af:
Anders Dam (ordfgrende direktar), Niels Erik Jakobsen, Leif F. Larsen (udtreder pr. 30.04.2018), Peter
Schleidt og Per Skovhus.

Jyske Banks ejerforhold

Jyske Bank havde ultimo 2017 185.063 aktionarer. Ca. 30 % af kapitalen kan henfares til Jyske Bank

Aktionaerer, som hver isar havde faerre end 20.000 aktier.

| henhold til Vardipapirhandelslovens § 29 og Selskabslovens § 55 (nu: Lov om Kapitalmarkeder § 38)
har Jyske Bank modtaget meddelelser om beholdninger pa mindst 5 % af aktiekapitalen eller
stemmerettighederne fra nedenstaende aktionarer i Jyske Bank:
e BRFholding a/s, Kgs. Lyngby, Danmark ejer 20,25 % af aktiekapitalen (BRFholding a/s er et 100
% ejet datterselskab af BRFfonden)
e MFS Investment Management, USA ejer 5,14 % af aktiekapitalen.
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4

6.4 Finansielle naggletal og resultatforventninger for Jyske Bank

Nedenstaende udvalgte regnskabsoplysninger for Jyske Bank er uddraget fra de reviderede

koncernregnskaber for 2017 og 2016.

Aret Aret Aret
Resultatposter i sammendrag (belgb i mio. kr.) 2017 2016 2015
Netto rente- og gebyrindtagter 8.242 8.101 9.536
Kursreguleringer 786 810 26
@vrige indtegter 822 817 679
Udgifter til personale og administration 5.285 5.039 5.209
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 742 582 456
Nedskrivninger pa udlan m.v. -179 201 1.372
Resultat for skat 4.002 3.906 3.204
Skat 859 790 728
Arets resultat 3.143 3.116 2.476
Hovedtal fra balancen (belab i mio. kr.)
Udlan 447.673 422.445 396.176
Indlan ekskl. puljeordninger 155.655 150.137 140.311
Indlan i puljeordninger 4.368 4.511 4.609
Efterstillede kapitalindskud 4.323 2.131 1.354
Aktiekapital 892 950 950
Egenkapital 34.604 32.514 30.040
Balance 597.440 586.703 543.399
Garantier og andre eventualforpligtelser i alt 40.985 38.774 31.599
Udvalgte nggletal
Indtjening pr. omkostningskrone 1,7 1,7 1,5
Egenkapitalforrentning far skat* 12,4 12,7 11,1
Kapitalprocent 19,8 18,3 17,0
Kernekapitalprocent 18,0 17,7 16,5
Egentlig kernekapitalprocent 16,4 16,5 16,1
Overdakning i pct. af lovkrav om likviditet 130,2 171,0 191,0
Barskurs 353 337 312
Indre vaerdi pr. aktie* 374 348 317
Barskurs / indre vaerdi pr. aktie* 0,95 0,97 0,98
Antal medarbejdere ultimo (heltids)** 3.932 3.981 4.021

*Nogletal er beregnet, som om den hybride kernekapital (AT1) regnskabsmassigt behandles som en forpligtelse.

**Medarbejderantallet ultimo 2017 er fratrukket 39 medarbejdere, som er omkostningsdzkket eksternt.

I forbindelse med afleeggelsen af arsrapporten for 2017 anferte Jyske Bank fglgende omkring

forventningerne til helarsresultatet for 201 8:

" 2018 forventer koncernen, at hajkonjunkturen fortsatter og at konkurrencen fortsat skarpes.

Den skonomiske vakst er fortsat god, men vare- og leninflationen er forsat lav.
Der forventes fortsat en vakst i bankudldn primart til erhvervskunderne.

Malsetningen om at Jyske Bank-benet kunne tilfore koncernen 100 mia. kr. i nye boliglan nds
ultimo februar 2018. Ligeledes forventes mdlsa@tningen om en vakst i udldn til

erhvervsejendomme pd 20 mia. kr. realiseret i lobet af 1. halvdr 2018.

- 22 -



Y
S

JYSKE BANK Frivilligt offentligt kebstilbud

6.5

6.6

6.7

Under forudsatning af fortsat stabil okonomisk vakst i Danmark er det koncernens ambition, at
portefoljen af boliglan vokser med 20-25 mia. kr. og udlan til erhvervsejendomme med 15-20
mia. kr. i lobet af de kommende 3 dr. Madlet er en samlet udldnsbalance pd 350 mia. kr. i Jyske
Realkredit.”

og

"Pd kortere sigt vil Standard & Poor’s risikojusterede kapitalprocent vare styrende for udbytte og

aktietilbagekob.

Det er fortsat koncernens malsatning at levere en forrentning af den gennemsnitlige egenkapital
pd 8-12 % efter skat ekskl. effekten af IFRS 9.

Baseret pd egenkapitalen ultimo 2017 svarer denne mdlsatning til et resultat efter skat pd 2,6-
3,8 mia. kr.”

Tilbudsgivers eksisterende ejerskab og indflydelse i Nordjyske Bank

Jyske Bank inklusiv dets datterselskaber besidder pa Offentliggerelsestidspunktet i alt 7.072.880 Aktier
svarende til 38,51 % af aktiekapitalen i Nordjyske Bank. Som falge af et stemmeloft i Nordjyske Banks
vedtagter rader Jyske Bank over 1.000 stemmer i Nordjyske Bank, hvilket udger en ubetydelig andel af

stemmerne i Nordjyske Bank.

Opkgb af Nordjyske Banks aktier i Tilbudsperioden

Jyske Bank foretager ikke opkgb af Aktier i Tilbudsperioden bortset fra handler til effektuering af

kundeordrer.

Opkgb af Nordjyske Banks aktier efter Gennemfarelse af Tilbuddet

Tilbudsgiver forbeholder sig ret til, til enhver tid efter Gennemferelsen, at kebe yderligere Aktier, det
vaere sig ved keb i markedet, i privat forhandlede transaktioner, gennem et eller flere yderligere
overtagelsestilbud eller pa anden made. Sadanne yderligere kgb kan desuden, i det omfang galdende
ret, regler eller bestemmelser tillader det, foretages af Nordjyske Bank mod kontant betaling eller i bytte

for aktiver.

Safremt Tilbudsgiver i en periode pa seks (6) maneder efter Gennemfarelsen erhverver Aktier pa vilkar,
der er mere fordelagtige, end dem der galder for Tilbuddet, forpligter Tilbudsgiver sig til i
overensstemmelse med Overtagelsesbekendtggrelsens § 7, stk. 1, at kompensere de Aktionarer, som

har accepteret Tilbuddet.
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6.8

6.8.1

6.8.2

Modydelse og finansiering af Tilbuddet
Modydelse

Vederlaget i Tilbuddet bestar alene af kontant betaling.

Tilbudskursen indebarer en samlet vaerdiansattelse af Nordjyske Bank pa 3.489 mio. kr. Efter fradrag
af Aktier, der ejes af Jyske Bank pa Offentliggerelsestidspunktet og af Nordjyske Banks beholdning af
Egne Aktier oplyst i arsrapport 2017, udger vaerdien af Nordjyske Banks udestaende aktiekapital 2.142

mio. kr.

Finansiering

Tilbuddet er ikke underlagt noget finansieringsforbehold og er fuldt finansieret. Tilbudsgiver bekraefter
at have taget de ngdvendige foranstaltninger til at sikre, at midlerne, der kraves til fuld opfyldelse af

Tilbuddet, vil vaere rettidigt tilgengelige.

Jyske Bank rader over den til opfyldelsen af Tilbuddet nadvendige likviditet.
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7.1

7.2

7.3

7.4

VILKAR OG BETINGELSER FOR TILBUDDET

Tilbudskurs

Tilbudskursen udger 190 kr. kontant pr. Aktie.

Safremt Nordjyske Bank udbetaler udbytte (deklareret som endeligt eller pa anden made bindende for
Nordjyske Bank) og/eller generelt foretager andre udlodninger til Aktionarerne for Gennemfgrelsen,
nedsaettes Tilbudskursen, der skal betales i henhold til Tilbuddet, krone-for-krone med udbytte-

og/eller udlodningsbelgbet pr. Aktie.

Antal Aktier som Tilbudsgiver patager sig at betale

Tilbudsgiver forpligter sig til at erhverve op til 100 % af Aktierne eksklusive eventuelle Egne Aktier.

Tilbudsperioden

Tilbuddet gxlder fra og med den 6. april 2018 og udlgber den 14. juni 2018 kl. 16:00 (dansk tid),
medmindre Tilbudsperioden forlaenges i henhold til Overtagelsesbekendtggrelsens § 9, stk. 3 (med

henblik pa myndighedsgodkendelse) eller § 25, stk. 2 (i tilfalde af konkurrerende tilbud).

Safremt Tilbuddet forlanges, vil Tilbudsgiver offentliggare et Tillaeg til Tilbudsdokumentet i henhold til
Overtagelsesbekendtggrelsens § 9, stk. 4. Accept af Tilbuddet skal vare Jyske Bank Backoffice, Dansk
Fonds i haende som beskrevet i afsnit 8 Accept og Afvikling inden Tilbudsperiodens udlgb.

Forlengelse af Tilbudsperioden

Tilbudsgiver kan forlenge Tilbudsperioden ad én eller flere gange pa et hvilket som helst tidspunkt,

indtil Betingelserne er blevet opfyldt eller frafaldet.

Tilbudsgiver  forbeholder  sig ret til at forlenge Tilbudsperioden i henhold til
Overtagelsesbekendtggrelsens § 21, stk. 3, senest 18 timer efter Tilbudsperiodens udlgb. | tilfelde af
en sadan forlanget Tilbudsperiode vil den forle&ngede Tilbudsperiode udlgbe pa den dato og det

tidspunkt, Tilbudsgiver matte fastsatte, dog saledes at forla&ngelsen udgsr mindst to uger.

Den samlede Tilbudsperiode ma maksimalt vare 10 uger, medmindre:
(i) der fremsaettes et Konkurrerende Tilbud, og/eller

(ii) Betingelserne ikke er blevet opfyldt pa grund af manglende myndighedsgodkendelser.

Offentliggeres et Konkurrerende Tilbud, har Tilbudsgiver pligt til at forleenge Tilbudsperioden indtil
udlgbet af tilbudsperioden (eller eventuelle forlengelser deraf) for det pagaldende Konkurrerende
Tilbud, medmindre Tilbudsgiver tilbagekalder Tilbuddet i henhold til Overtagelsesbekendtgarelsens §
25, stk. 2, som naermere beskrevet i afsnit 7.6 Ret til at Tilbagekalde Tilbuddet.

Hvis Betingelserne ikke er blevet opfyldt pa grund af manglende myndighedsgodkendelser, kan
Tilbudsgiver forlaenge Tilbudsperioden ud over 10 uger, indtil de pagaldende nadvendige godkendelser

er opnaet, dog saledes at Tilbudsperioden ikke kan forlaenges ud over 9 maneder i alt.
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7.5

Tilbudsgiver meddeler eventuelle forlangelser af Tilbudsperioden via Nasdaq Copenhagen,
Finanstilsynets OASM-database og elektroniske medier, hvis og i det omfang galdende ret, regler og
bestemmelser kraver det, senest 18 timer efter udlgbet af den oprindelige Tilbudsperiode. Tilbudsgiver
vil desuden meddele en eventuel yderligere forlengelse af et allerede forlenget Tilbud senest 18 timer
efter udlgbet af en allerede forlenget Tilbudsperiode. | den pagaldende meddelelse anfagres den

&ndrede tilbudsperiode, som herefter benavnes “Tilbudsperioden”.

Hvis Tilbudsgiver forbedrer Tilbuddet til Aktionarernes fordel, vil Aktionaerer, der allerede har accepteret

Tilbuddet, automatisk vare berettiget til det forbedrede Tilbud, forudsat at Tilbuddet Gennemfares.

Betingelser

Gennemforelse af Tilbuddet er betinget af, at alle falgende Betingelser opfyldes eller efter Jyske Banks

eget valg helt eller delvist frafaldes eller indskrankes:

1. Det er en betingelse, at ejerloftet i § 3 i Nordjyske Banks vedtagter ophaves inden udlgbet af

Tilbudsperioden.

2. Det er en betingelse, at stemmelofteti § 9 i Nordjyske Banks vedtagter ophaves inden udlgbet

af Tilbudsperioden.

3. Det er en betingelse, at Jyske Bank ved udlgbet af Tilbudsperioden ejer eller har modtaget
gyldige accepter af Tilbuddet for i alt mere end 2/3-dele af aktiekapitalen (eksklusive Egne
Aktier) og stemmerettighederne i Nordjyske Bank.

4. Det er en betingelse, at der ikke forud for Afvikling af Tilbuddet er sket a&ndringer i Nordjyske
Banks vedtaegter eller aktiekapital eller er afgivet tilsagn om at ville @ndre Nordjyske Banks
aktiekapital eller vedtagter bortset fra, hvad der er fastsat i Tilbuddet, jf. Betingelserne i afsnit
7.5.1 -7.5.2.

5. Deteren betingelse, at hverken Nordjyske Bank eller Nordjyske Banks Dattervirksomheder forud
for Afvikling af Tilbuddet (a) traeffer beslutning om at gennemfgre en spaltning eller fusion, (b)
indgar keb, salg eller andre transaktioner med en vasentlig del (forstiet som mere end 5 % af
Koncernens samlede aktiver) af Koncernens aktiver, rettigheder eller virksomheder og/eller (c)
indgar joint ventures, alliancer eller tilsvarende forpligtelser eller aftaler, som vil hindre eller
forsinke Jyske Bank i at opna godkendelser om ikke-indsigelser til Tilbuddet fra kompetente
konkurrencemyndigheder, regulatoriske myndigheder, eller som vil betinge tildeling af sadanne
godkendelser om ikke-indsigelse af, at Jyske Bank patager sig forpligtelser eller giver tilsagn,
som Jyske Bank ikke ville skulle patage sig uden et sadant joint venture eller en sadan alliance

eller forpligtelse.

6. Deteren betingelse, at hverken Nordjyske Bank eller Nordjyske Banks Dattervirksomheder forud
for Afvikling af Tilbuddet afhander, indgar aftale om at afhande eller annullerer eller indgar

aftale om at annullere Egne Aktier, Koncernen besad pa Offentligggrelsestidspunktet.
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7.6

10.

11.

12.

Det er en betingelse, at Nordjyske Bank ikke forud for Afvikling af Tilbuddet udsteder eller
bemyndiger udstedelse af warrants, optioner, konvertible 1an eller andre instrumenter, der kan
konverteres til aktier i Nordjyske Bank, og at ingen Dattervirksomheder udsteder sadanne

vardipapirer.

Det er en betingelse, at Nordjyske Bank ikke forud for Afvikling af Tilbuddet foretager vasentlige

a&ndringer i vilkar for Nordjyske Banks bestyrelses- og direktionsmedlemmer.

Det er en betingelse, at Gennemfarelse ikke bliver forhindret eller i vaesentlig grad truet eller
vanskeliggjort af lovgivning efter Offentligggrelsestidspunktet eller af en afggrelse fra en
kompetent domstol eller en offentlig myndighed pa et grundlag, som ikke er relateret til nogen
ansggning, anmeldelse og/eller fremsendelse af oplysninger, der skal foretages eller afgives

som falge af Tilbuddet eller med henblik pa at Gennemfare.

Det er en betingelse, at der ikke er vedtaget nogen ugunstig lovgivning, og at der ikke (i hvert
enkelt tilfeelde af andre end Jyske Bank) er henholdsvis indledt, varslet eller afgjort nogen tvister
eller processer (herunder voldgiftssager, administrative sager, offentlige og tilsynsmassige
undersggelser eller retssager) eller truffet nogen afggrelser af offentlige myndigheder, som med

rimelig sandsynlighed vil kunne forhindre Gennemfarelse.

Det er en betingelse, at Jyske Bank ved udlgbet af Tilbudsperioden har opnaet (1)
fusionsgodkendelse fra Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen eller Konkurrenceradet, (2)
godkendelse fra Finanstilsynet til at erhverve en kvalificeret andel, der overstiger 50 % af
aktiekapitalen og stemmerettighederne i Nordjyske Bank og (3) alle gvrige nedvendige
godkendelser og tilladelser fra de relevante myndigheder, i alle tilfelde uden betingelser, som
efter Jyske Banks rimelige vurdering er vasentlige og ugunstige for Jyske Bank, og/eller

fremtidsudsigterne for og/eller vaerdien af Koncernen.

Det er en betingelse, at der ikke er indtruffet nogen Vaesentlig Negativ £ndring, og at Nordjyske
Bank ikke i Tilbudsperioden og indtil Tilbuddets Gennemfgrelse har offentliggjort eller

offentligger oplysninger med et indhold, som udger en Vasentlig Negativ £ndring.

Ret til at tilbagekalde Tilbuddet

Tilbudsgiver forbeholder sig ret til at tilbagekalde eller bringe Tilbuddet til ophar til enhver tid forud for

gennemfarelsen, (i) hvis en eller flere af Betingelserne ikke er blevet opfyldt ved Tilbudsperiodens udlab,

for sa vidt angar Betingelserne i afsnit 7.5 (1)-(3) og (11), eller pa et hvilket som helst tidspunkt forud

for Afvikling af Tilbuddet, for sa vidt angar gvrige Betingelser, (ii) hvis en eller flere Betingelser ikke kan

blive opfyldt, eller (iii) hvis det bliver abenlyst, pa et hvilket som helst tidspunkt forud for Afvikling af

Tilbuddet, at en eller flere Betingelser ikke vil blive opfyldt.

Hvis der fremsattes et Konkurrerende Tilbud i henhold til Overtagelsesbekendtgerelsens § 25, stk. 1,

forbeholder Tilbudsgiver sig under henvisning til Overtagelsesbekendtggrelsens § 25, stk. 2, ret til at

tilbagekalde Tilbuddet pa et hvilket som helst af nedenstaende tidspunkter:
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7.7

7.8

e senest fem (5) Hverdage efter offentliggarelse af en beslutning om at fremsatte et
Konkurrerende Tilbud i henhold til Overtagelsesbekendtgarelsens § 4, stk. 1;

e senest fem (5) Hverdage efter tilbudsdokumentet for det Konkurrerende Tilbud er blevet
offentliggjort; eller

e senest fem (5) Hverdage efter en eventuel forlengelse af eller forbedring af vilkarene for det

Konkurrerende Tilbud er blevet offentliggjort.

| tilfelde af tilbagekaldelse i overensstemmelse med dette afsnit 7.6, forbeholder Tilbudsgiver sig retten

til, med forbehold for geldende ret, at offentliggaere et nyt frivilligt, offentligt overtagelsestilbud.

Ved tilbagekaldelse af Tilbuddet bortfalder Tilbuddet uigenkaldeligt, og enhver aftale om at s®lge eller
kebe Aktier, der er indgaet som folge af en Aktionars accept af Tilbuddet, vil vaere uden retsvirkning og
vil ophgre uden ansvar. | tilfelde af en sadan tilbagekaldelse er Tilbudsgiver ikke forpligtet til at kgbe
Aktier, der salges i forbindelse med Tilbuddet, og enhver accept af at salge Aktier vil vaere uden

retsvirkning.

En tilbagekaldelse af Tilbuddet vil blive offentliggjort gennem Nasdag Copenhagen, Finanstilsynets
OASM-database og elektroniske medier, hvis og i det omfang nedvendigt efter geldende ret, regler og

bestemmelser.

Frafald eller indskr&nkning af omfanget af Betingelser

Tilbudsgiver kan frafalde eller indskreenke omfanget af en eller flere af Betingelserne, der er anfert i
afsnit 7.5. Tilbudsgiver kan dog ikke frafalde eller indskreenke omfanget af Betingelser inden for de
sidste 2 uger af Tilbudsperioden. Intet frafald eller indskra&nkning af omfanget af Betingelserne giver de
Aktionaerer, der har accepteret Tilbuddet, mulighed for at tilbagekalde deres accept. Hvis alle Betingelser
er blevet opfyldt, eller Tilbudsgiver har frafaldet kravet om opfyldelse af alle eller nogle af disse ved eller
forud for Afvikling af Tilbuddet, vil Tilbudsgiver gennemfgre Tilbuddet i henhold til Tilbudsdokumentets
vilkar og betingelser efter Tilbudsperiodens udlgb ved at kgbe Aktier, der gyldigt er tilbudt solgt i
forbindelse med Tilbuddet, og betale Tilbuddets vederlag (beregnet med henvisning til Tilbudskursen)
til de Aktionaerer, der gyldigt har accepteret Tilbuddet.

En eventuel meddelelse om frafald eller indskraenkning i omfanget af Betingelserne eller tilbagekaldelse
af Tilbuddet offentliggeres gennem Nasdaq Copenhagen, Finanstilsynets OASM-database og

elektroniske medier via et Tilleg.

Ret til at tilbagekalde accept

Enhver accept af Tilbuddet og ethvert salg af Aktier i henhold til Tilbuddet er bindende og uigenkaldeligt

for Aktionarerne, medmindre andet fglger af ufravigelige lovregler.

Hverken frafald af eller indskra&nkning i omfanget af Betingelserne for Gennemferelse giver Aktionarer,

der har accepteret Tilbuddet, ret til at tilbagekalde deres accept.

| tilfelde af et Konkurrerende Tilbud kan Aktionarer, der har accepteret Tilbuddet, tilbagekalde deres
accept af Tilbuddet i en periode pa tre (3) Hverdage efter offentliggarelse af det Konkurrerende Tilbud i

overensstemmelse med Overtagelsesbekendtgerelsens § 25, stk. 3.
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7.9

Gyldig tilbagekaldelse af en accept af Tilbuddet kraever, at meddelelsen om tilbagekaldelse sendes
skriftligt til det kontofgrende institut, hvortil den oprindelige meddelelse om accept af Tilbuddet er
blevet sendt. Hvis den oprindelige meddelelse om accept af Tilbuddet er blevet sendt til Jyske Bank
Backoffice, Dansk Fonds, skal meddelelsen om tilbagekaldelse saledes ogsa sendes til Jyske Bank

Backoffice, Dansk Fonds.

For vardipapirer, der ejes gennem en nominee, skal Aktionarerne anmode den administrator, der

forvalter nominee registreringen, om at udarbejde en meddelelse om tilbagekaldelse.

En Aktionar, som tilbagekalder sin accept, er forpligtet til at betale eventuelle gebyrer, som det
kontofgrende institut, der farer det relevante depot, eller nominee for en nominee-registreret ejerandel

matte opkrave for tilbagekaldelsen.

Bevarelse af aktionaerrettigheder

Aktionarer, der har accepteret Tilbuddet, bevarer alle rettigheder som aktionar i Nordjyske Bank, kan
stemme pa Nordjyske Banks generalforsamlinger og bevarer retten til udbytte og andre udlodninger frem
til det tidspunkt, hvor Gennemfgrelsen har fundet sted og adkomst til Aktierne er overgaet til

Tilbudsgiver.

Rettigheder vedrgrende Aktierne og overdragelse af adkomst

Aktier, der ved Gennemfgrelsen salges til Tilbudsgiver i henhold til Tilbuddet, skal vaere frie og

ubehaftede i enhver henseende.

Adkomst til de Aktier, der er afgivet gyldig accept af Tilbuddet for, og hvor der ikke er sket gyldig
tilbagekaldelse af accept, overgar til Tilbudsgiver ved Gennemfgrelsen mod betaling af det tilbudte

vederlag.
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8.

8.1

8.2

ACCEPT OG AFVIKLING

Fremgangsmade ved accept

Aktionarer, der gnsker at acceptere Tilbuddet og salge deres Aktier til Tilbudsgiver pa de i dette
Tilbudsdokument anfgrte vilkar og betingelser, skal kontakte deres eget kontofgrende institut med

anmodning om, at accepten af Tilbuddet meddeles til:

Jyske Bank A/S

Backoffice, Dansk Fonds

Vestergade 8-16

8600 Silkeborg

E-mail: fondsservice@jyskebank.dk

Telefon: +45 8989 7357 eller + 45 8989 7310

Aktionaerer, der gnsker at acceptere Tilbuddet, kan anvende den acceptblanket, der er vedhaftet dette
Tilbudsdokument som bilag 1. Aktionarerne vil muligvis ogsa kunne acceptere Tilbuddet gennem deres
kontofgrende instituts netbank-lgsning. Tilbudsgiver forbeholder sig ret til at afvise enhver accept, der

er indsendt fejlagtigt eller med mangler eller fejl.

Der skal indsendes accept af Tilbuddet for hver enkelt VP Securities depot. Aktionzrerne kan kun
acceptere Tilbuddet pa de vilkar, der er i Tilbudsdokumentet. Aktionarerne kan valge at acceptere
Tilbuddet for alle eller en del af de Aktier, der pa transaktionstidspunktet er registreret pa det i
acceptblanketten angivne depot. Hvis der ikke er angivet et tal, der er mindre end de pa depotet
registrerede Aktier i alt, anses Aktionaren for at have accepteret Tilbuddet for alle Aktier pa depotet.
Accepter, der indsendes i Tilbudsperioden vil ogsa vaere gaeldende indtil udlgbet af en eventuel forl&nget
Tilbudsperiode, medmindre accepten traekkes tilbage i henhold til Overtagelsesbekendtggrelsens § 25,
stk. 3.

Aktionarerne bedes bemarke, at accept af Tilbuddet skal vaere meddelt Aktionarens eget kontofgrende
institut tids nok til, at det kontofgrende institut kan behandle og videreformidle accepten til Jyske Bank
Backoffice, Dansk Fonds, der skal have accepten i haende faor Tilbudsperiodens udlgb den 14. juni 2018
kl. 16.00 (dansk tid), eller i tilfelde af en forlenget Tilbudsperiode, pa et sadant senere tidspunkt, som

anferes i meddelelsen om forlengelse af Tilbudsperioden.

Tidspunktet for, hvornar der skal ske meddelelse af accept til det kontofgrende institut, afhanger af
Aktionarens aftale med og regler og procedurer for det pagaldende kontofsrende institut, og

tidspunktet kan vere tidligere end den sidste dag i Tilbudsperioden.

Offentliggerelse af resultatet af Tilbuddet

Tilbudsgiver meddeler det forelgbige eller endelige resultat af Tilbuddet gennem Nasdaq Copenhagen,
Finanstilsynets OASM-database og elektroniske medier, hvis og i det omfang galdende ret kraver det,
senest 18 timer efter Tilbudsperiodens udlgb. Safremt denne meddelelse kun indeholder det forelgbige
resultat, vil Tilbudsgiver senest tre dage efter Tilbudsperiodens udlgb meddele det endelige resultat af

Tilbuddet i henhold til Overtagelsesbekendtggrelsens § 21, stk. 3.
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8.3

8.4

8.5

8.6

8.7

Meddelelse af det endelige resultat forventes at blive offentliggjort senest den 19. juni 2018.

Afviklingsbank

Jyske Bank A/S

Backoffice, Dansk Fonds

Vestergade 8-16

8600 Silkeborg

E-mail: fondsservice@jyskebank.dk

Telefon: +45 8989 7357 eller + 45 8989 7310

Afvikling

Tilbuddet afvikles for alle de Aktionarer, der ved Tilbudsperiodens udlab har afgivet gyldig accept af
Tilbuddet og ikke gyldigt har tilbagekaldt accepten. Afvikling af Tilbuddet sker senest pda den
handelsdag, der ligger to Hverdage efter Dato for Det Endelige Resultat og forventes at vaere den 21.
juni 2018 (baseret pa 19. juni 2018 som Dato for Det Endelige Resultat).

Maglergebyrer og andre omkostninger

Maglergebyrer og/eller andre omkostninger i forbindelse med Aktionarernes salg af deres Aktier skal
afholdes af de pagaldende Aktionarer, og disse gebyrer og omkostninger er Tilbudsgiver

uvedkommende.

Kompensation til Aktionarerne

Ingen Aktionarer tilbydes kompensation i henhold til Selskabslovens § 344, stk. 2.

Skattemassige overvejelser

De skattemassige konsekvenser for Aktionarerne i forbindelse med accept af Tilbuddet afhanger af
hver enkelt Aktionars individuelle forhold. Aktionarerne anmodes om at radfgre sig med deres egne
skatteradgivere vedrgrende de skattemassige konsekvenser af deres eventuelle accept af Tilbuddet.
Hverken Tilbudsgiver eller dennes tilknyttede Selskaber eller deres respektive reprasentanter patager

sig noget ansvar over for nogen Aktionaer i den forbindelse.
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9.1

9.2

9.3

9.4

9.5

@OVRIGE FORHOLD

Lovvalg og vaerneting

Tilbudsdokumentet, herunder Tilbuddet og accept heraf, er underlagt dansk ret. Tvister, der matte opsta
i forbindelse med Tilbudsdokumentet eller Tilbuddet og accept heraf, skal i farste instans indbringes for
Se- og Handelsretten i Kebenhavn, eller hvis denne domstol ikke er rette varneting, for Kebenhavns

Byret.

Intet pligtmassigt offentligt tilbud

Tilbudsgiver forventer ikke, at Gennemfgrelsen vil medfgre en forpligtelse for Tilbudsgiver til at
fremsatte et efterfolgende pligtmassigt, offentligt tilbud, jf. Lov om Kapitalmarkeder § 45 og
Overtagelsesbekendtgerelsens § 3, idet Tilbudsgiver forventer at opfylde betingelserne i Lov om

Kapitalmarkeder § 46, stk. 1, nr. 1.

Finansiel radgiver for Jyske Bank:

Carnegie Investment Bank
Overgaden neden Vandet 9B
1414 Kgbenhavn K

Juridisk radgiver for Jyske Bank:

Horten Advokatpartnerselskab
Philip Heymans Alle 7
2900 Hellerup

Dokumenter vedrgrende Tilbuddet

Tilbudsgiver har anmodet Nordjyske Bank om at sende et felgebrev fra Jyske Bank sammen med en
brochure, der beskriver Tilbuddet, og acceptblanket (bilag 1 til Tilbudsdokumentet) til hver enkelt

navnenoteret aktionar.

Disse dokumenter og Tilbudsdokumentet vil desuden blive gjort tilgengelige pa

www.jyskebank.dk/nordjyske.

Tilbudsdokumentet, inklusive acceptblanketten, kan desuden rekvireres fra:

Jyske Bank A/S

Backoffice, Dansk Fonds

Vestergade 8-16

8600 Silkeborg

E-mail: fondsservice@jyskebank.dk

Telefon: +45 8989 7357 eller + 45 8989 7310
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9.6 Oversattelse

Tilbudsdokumentet er udarbejdet pa dansk og engelsk. | tilfalde af uoverensstemmelse mellem de to

versioner er den danske version galdende.

9.7 Spgrgsmal

Eventuelle spargsmal vedrarende accept og/eller afvikling af Tilbuddet kan rettes til Aktionaerernes eget
kontofarende institut. Hvis de kontofsrende institutter har spargsmal vedrgrende Tilbuddet, kan
sadanne spgrgsmal pa Hverdage mellem kl. 08:30 og kl. 16:00 (dansk tid) rettes til Jyske Bank Backoffice,
Dansk Fonds.

Jyske Bank A/S

Backoffice, Dansk Fonds

Vestergade 8-16

8600 Silkeborg

E-mail: fondsservice@jyskebank.dk

Telefon: +45 8989 7357 eller + 45 8989 7310
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10.

DEFINITIONER

Medmindre andet fremgar af sammenhangen, skal nedenstaende udtryk i dette Tilbudsdokument have

felgende betydning:

Afvikling af Tilbuddet

Aktie(-r)

Aktionzer

Betingelser(-ne)

Dattervirksomhed

Dato for Det Endelige Resultat

Egne Aktier

Gennemfarelse

Udbetaling af Tilbuddets vederlag (beregnet med henvisning
til Tilbudskursen) til hver enkelt Aktionar, som har afgivet
gyldig accept, og ikke gyldigt har tilbagekaldt accepten, til
Aktionarens angivne depot/bankkonto. Datoer for senest
forventet eller forventet Afvikling af Tilbuddet er den
seneste dato eller den dato, hvorpa vederlaget, som skal
betales til Aktionzrer, der har accepteret Tilbuddet,
forventes at vaere til radighed pa de accepterende
Aktionarers bankkonto. Hvis en Aktionzrs bankkonto er i
anden bank end det pagaldende vardipapirdepot, vil
kebsvederlaget (beregnet med henvisning til Tilbudskursen)
blive udbetalt til pagaldende bankkonto cirka to Hverdage
senere svarende til overfagrselstiden for betalinger mellem

banker.

En eller flere aktier i Nordjyske Bank.

Alle aktionarer i Nordjyske Bank til enhver tid.

De betingelser for Gennemfarelse, der er i afsnit 7.5 i dette

Tilbudsdokument.

Enhver Person, hvor mindst halvtreds procent (50 %) af
aktierne eller andre kapitalandele (med stemmeret) ejes

direkte eller indirekte af en anden Person.

Datoen for Tilbudsgivers offentliggerelse af det endelige
resultat af Tilbuddet i overensstemmelse med

Overtagelsesbekendtggrelsens § 21, stk. 3.

De Aktier i Nordjyske Bank, der til enhver tid ejes og

kontrolleres af Koncernen.

Gennemfarelse af Tilbuddet i henhold til vilkarene og
betingelserne i Tilbudsdokumentet, efter at Betingelserne er
blevet opfyldt, eller Tilbudsgiver har frafaldet krav om

opfyldelse af alle eller nogle af disse, og hvorved
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Hverdage

Jyske Bank Backoffice, Dansk

Fonds

Koncernen

Konkurrerende Tilbud

Lov om Finansiel Virksomhed

Lov om Kapitalmarkeder

Nasdag Copenhagen

Nordjyske Bank

Offentliggerelsestidspunktet

Overtagelsesbekendtgarelsen

Person

Selskabsloven

Tilbudsgiver kgber aktier, der gyldigt er tilbudt solgt i
forbindelse med Tilbuddet, og betaler Tilbuddets vederlag
(beregnet med henvisning til Tilbudskursen) til de
Aktionaerer, der gyldigt har accepteret Tilbuddet.
"Gennemfgre" og "Gennemfert" skal fortolkes i

overensstemmelse hermed.

Alle dage undtagen lgrdage, sendage, danske helligdage

samt 5. juni, 24. december og 31. december.

Jyske Bank A/S, Backoffice, Dansk Fonds, Vestergade 8-16
8600 Silkeborg.

Nordjyske Bank med dets Dattervirksomheder.

Et konkurrerende tilbud som omtalt i

Overtagelsesbekendtggrelsens § 25, stk. 1.

Lovbekendtgarelse nr. 1140 af 26. september 2017 med

senere @ndringer.

Lovbekendtgarelse nr. 12 af 8. januar 2018 om

Kapitalmarkeder.

Nasdaq Copenhagen A/S, CVR nr. 19042677.

Nordjyske Bank A/S, Torvet 4, 9400 Narresundby, CVR-nr.
30828712.

Tidspunktet for offentliggerelse af Tilbudsdokumentet.

Bekendtggrelse nr. 1171 af 31. oktober 2017 om

overtagelsestilbud.

Enhver fysisk person, juridisk person, ethvert selskab, joint
venture, interessentskab, enhver forening, fond,
organisation, der ikke drives i selskabsform, eller enhver

anden enhed.

Lovbekendtgarelse nr. 1089 af 14. september 2015 om

aktie- og anpartsselskaber med senere &ndringer.
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Tilbuddet

Tilbudsdokumentet

Tilbudsgiver

Tilbudskursen

Tilbudsperioden

Tilleg

Vasentlig Negativ £ndring

Det kabstilbud, der fremsattes i Tilbudsdokumentet af Jyske
Bank til Aktionarerne, med eventuelle forlengelser eller
forbedringer besluttet af Jyske Bank efter offentliggarelsen

af Tilbudsdokumentet.
Dette tilbudsdokument med tilharende bilag.

Jyske Bank A/S, Vestergade 8 - 16, 8600 Silkeborg, CVR-nr.
17616617.

Et kontant vederlag pa 190 kr. pr. Aktie (med fradrag af
enhver justering, der foretages i overensstemmelse med
dette Tilbudsdokument) eller enhver forhgjelse heraf, der

foretages efter Tilbudsgivers egen beslutning.

Perioden, der begynder pa datoen for Tilbudsdokumentets
offentligggrelse og Igber som fastsat i Tilbudsdokumentet,
som denne matte blive forlenget af Jyske Bank i
overensstemmelse med gaxldende ret, regler og

bestemmelser og Tilbudsdokumentet.

Et tilleg til Tilbudsdokumentet som omtalt i

Overtagelsesbekendtggrelsens § 9, stk. 4.

En begivenhed eller en raekke forbundne begivenheder,
forhold eller omstaendigheder, der har haft eller med tiden
vil kunne forventes at fa en vedvarende og vasentlig negativ
indvirkning pa Koncernens drift, forretningsaktiviteter eller
finansielle stilling som helhed, dog forudsat at felgende
begivenheder, forhold, omstaendigheder eller betingelser
eller indvirkninger heraf pa Koncernen ikke anses for at
udgare eller ikke tages i betragtning ved afggrelsen af,
hvorvidt der har vaeret en vasentlig negativ indvirkning: (1)
enhver begivenhed, der falger af betingelser eller forhold
eller omstaendigheder, der pavirker nogen af de brancher,
som Nordjyske Bank og/eller dets Dattervirksomheder
opererer i (bortset fra pa en made, der star i vasentligt
misforhold til Koncernen som helhed), og/eller (2) enhver
begivenhed, der falger af betingelser, eller forhold eller
omstandigheder, der pavirker de generelle globale eller
regionale gkonomiske, erhvervsmassige og
finansieringsmaessige forhold og/eller

kapitalmarkedsforhold.
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BILAG 1 - ACCEPTBLANKET

Denne acceptblanket og Tilbuddet (som defineret nedenfor), som denne acceptblanket vedrorer, henvender sig
ikke til aktionzrer, hvis deltagelse i Tilbuddet kraever udstedelse af et tilbudsdokument, registrering eller andre
handlinger, bortset fra hvad der kraeves i henhold til dansk ret. Tilbuddet fremsattes hverken direkte eller
indirekte til aktionarer bosiddende i nogen jurisdiktion, hvor fremsattelse af Tilbuddet eller accept heraf ville
vare i strid med den pdgaldende jurisdiktions lovgivning. Enhver person, der kommer i besiddelse af denne
acceptblanket eller tilbudsdokumentet, som denne acceptblanket vedrarer, forventes og forudsattes selv at

indhente alle nodvendige oplysninger om eventuelle galdende begraensninger samt at overholde disse.
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Accept af salg af aktier i Nordjyske Bank A/S, CVR NR. 30828712

(Indleveres til aktionarens eget kontofgrende institut til pategning og behandling)

Accept skal afgives gennem aktionarens eget kontofgrende institut tids nok til, at det kontoferende institut kan behandle og
videreformidle accepten til Jyske Bank A/S Backoffice, Dansk Fonds, der skal have accepten i ha&nde senest den 14. juni 2018 kl.
16.00 (dansk tid) eller i tilfelde af en forl&ngelse af tilbudsperioden pa et sadant senere tidspunkt, som anfgres i meddelelsen

om forlengelse af tilbudsperioden.

Undertegnede erklaerer hermed, at de aktier, der saelges i forbindelse med Tilbuddet (som defineret nedenfor), er frie og

ubehaftede i enhver henseende.

Pa de vilkar, der er anfort i tilbudsdokumentet vedrgrende tilbuddet fremsat af Jyske Bank A/S den 6. april 2018 (“Tilbuddet”),
accepterer jeg/vi herved Tilbuddet om betaling af DKK 190 kontant pr. aktie & nominelt DKK 10 i Nordjyske Bank A/S og afgiver
ordre om salg af fglgende antal aktier 2 nominelt DKK 10 i Nordjyske Bank A/S (ISIN-fondskode DK0060034353)

Antal aktier i Nordjyske Bank A/S

Jeg/vi giver tilladelse til gennemfoerelse af salget ved overfersel af aktierne i Nordjyske Bank A/S fra min/vores konto i:

Kontoferende institut: VP-konto:

Provenuet fra de solgte aktier i Nordjyske Bank A/S skal overfares til:

Bank: Registreringsnr./Kontonr.

Oplysninger om s®lgende aktionar og underskrift:

Navn:

Adresse:

Postnr. og by: CVR-nr./CPR-nr.:
Telefon: Dato og underskrift:

Undertegnede kontofarende institut accepterer at overfere ovennavnte aktier i Nordjyske Bank A/S til Jyske A/S Bank Backoffice,
Dansk Fonds, hvis Jyske Bank A/S efter sit eget rimelige sken afger, at denne acceptblanket er i overensstemmelse med
Tilbuddet, og at betingelserne for Tilbuddet (som anfart i tilbudsdokumentet vedrarende Tilbuddet) er opfyldt eller (med
forbehold for galdende ret, regler og bestemmelser) frafaldet af Jyske Bank A/S:

CVR-nr.: CD-identifikation:

Stempel og underskrift:

Oplysninger til det kontofgrende institut:

Ved pategning pa denne acceptblanket skal aktionarens kontoferende institut senest den 14. juni 2018 kl. 16.00 (dansk tid)
(eller i tilfelde af en forlengelse af tilbudsperioden pa et sadant senere tidspunkt, som anfares i meddelelsen om forlangelse af

tilbudsperioden) have afgivet accept af Tilbuddet til Jyske Bank A/S Backoffice, Dansk Fonds.
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