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Borgarrad

Arshlutareikningur Reykjavikurborgar jandar-jini 2024 samanstendur af samanteknum reikningi A- og B-hluta, og uppgjéri A-
hluta sem samanstendur af Adalsj6di og Eignasjodi. Rekstur innan A-hluta er ad hluta eda 6llu leyti fjarmagnadur med
skatttekjum. Leiga fasteigna, gatna, ahalda, tekja og bunadar er reiknud i samraemi vid reglur og leidbeiningar um reikningsskil
sveitarfélaga, par sem eignir eru eignfeerdar hja Eignasjodi og leigdar til Adalsjdds. Til B-hluta teljast eftirtalin fyrirtaeki og
rekstrareiningar sem eru ad minnsta kosti i helmingseigu borgarinnar: Faxafléahafnir sf., Félagsbustadir hf., Jafnlaunastofa sf.,
iprétta- og syningahéllin hf., Malbikunarstédin Hofdi hf., Orkuveita Reykjavikur, SI&kkvilid héfudborgarsvaedisins bs., SORPA
bs., Streetd bs og bjédarleikvangur ehf. auk Aflvaka hf. Enginn reglubundinn rekstur er hja Aflvaka hf. Rekstur Slokkvilids og
Straetd er ad hluta fjarmagnadur med framlégum eignaradila og eru framlég Reykjavikurborgar gjaldfzerd hja Adalsjédi. Hluti
af tekjum iprétta- og syningahallarinnar, SORPU og bjédarleikvangs koma fra Adalsjodi. A3 68ru leyti eru fyrirtaeki B-hluta rekin
a grundvelli almennra pjonustutekna.

Rekstrarnidurstada samantekins reiknings A- og B-hluta var jakvaed um 406 m.kr. sem var 7,1 ma.kr. betri
nidurstada en & sama timabili arid 2023. | daetlun var gert rad fyrir 3,6 ma.kr. rekstrarafangi. Grunnrekstur A- og B-hluta, p.e.
rekstrarnidurstada fyrir fjarmagnslidi og afskriftir, skiladi 28,3 ma.kr. i afgang sem var um 315 m.kr. yfir dzetlun en var 5,2 ma.kr.
betri nidurstada en arid 2023. EBITDA i hlutfalli af tekjum var 21% og haekkar um 2%-stig milli ara.

Rekstrarnidurstada A-hluta var jakveed um 196 m.kr. sem var 1.117.m.kr. betri en & sama timabili 2023. |
fjarhagsdaetlun var gert rad fyrir ad rekstrarnidurstadan yrdi jakveed um 1.903 m.kr. Grunnreksturinn, p.e. rekstrarnidurstada
fyrir fjarmagnslidi og afskriftir (EBITDA) var jakvaed um 5.948 m.kr. sem var um 1.841 m.kr. betri nidurstada en fyrir ari sidan.
Rekstrartekjur 1.274 m.kr. yfir daetlun en 3 moéti kom ad rekstrargjold ad afskriftum undanskildum voru um 1.638 m.kr. yfir
fjarheimildum.

Rekstrarnidurstada Adalsjéds var neikvaed um 1.625 m.kr. i fjarhagsaeaetlun var daetlad ad nidurstadan yrdi
neikvaed um 2.018 m.kr. og var nidurstadan pvi um 394 m.kr. betri en dztlad var.

Rekstrarnidurstada Eignasjods var jakvaed um 467 m.Kr. vid gerd fjdrhagsdaetiunar var dzetlad ad nidurstadan yrdi
jakveed um 2.574 m.kr. og nidurstadan pvi 2.106 m.kr. lakari en aztlad var.

Reikningsskil byggdasamlaga og sameignarfélaga i meirihlutaeign Reykjavikurborgar eru feerd inn i samantekin reikningsskil
Reykjavikurborgar midad vid hlutfallslega d4byrgd borgarinnar i samraemi vid breytingar a reglugerd nr. 1212/2015, samanber
reglugerd nr. 230/2021. Breytingarnar toku gildi frd og med 1. jandar 2021.

Med 13. gr. laga nr. 25/2020 og 2. gr. laga nr. 22/2021 hefur Alpingi vikid til hlidar fjarmalareglum sveitarfélaga i akvaedi 64. gr.
sveitarstjérnarlaga til loka ars 2025.

Skyrsla fjarmala- og dhaettustyringarsvids til borgarrads vid framlagningu arshlutareiknings Reykjavikurborgar jantar-juni 2024
er unnin med svipudum haetti og fyrri skyrslur med arsreikningum og arshlutareikningum med aherslu @ myndraena
framsetningu. Tilgangurinn med skyrslunni er ad gefa borgarradi glogga mynd af meginnidurstodum uppgjorsins vegna
stefnumotunar og eftirlitshlutverks borgarfulltrida. Med skyrslunni fylgja greinargerdir um Adalsj6d, fagsvid og Eignasjéd og um
B-hluta fyrirtaeki.

Halldéra Kdaradottir,
svidsstjori fjarmala- og ahaettustyringarsvids
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1. Samantekinn reikningur A- og B-hluta

1.1. Rekstur A- og B-hluta

Rekstrarnidurstada og rekstrarnidurstada fyrir
fjarmagnslidi og afskriftir samantekinn reikningur A- og B-hluta
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Rekstrarnidurstada samantekins reiknings A- og B-hluta var jakveed um 406 m.kr. sem var 7,1 ma.kr. betri
nidurstada en & sama timabili 4rid 2023. | dzetlun var gert rad fyrir 3,6 ma.kr. rekstrarafangi. Grunnrekstur A- og B-hluta, p.e.
rekstrarnidurstada fyrir fjdrmagnslidi og afskriftir, skiladi 28,3 ma.kr. i afgang sem var um 315 m.kr. yfir daetlun en var 5,2 ma.kr.
betri nidurstada en arid 2023. EBITDA i hlutfalli af tekjum var 21% og haekkar um 2%-stig milli ara.

Tekjur timabilsins ndmu 133,7 ma.kr. og haekkudu um 12 ma.kr. samanborid vid sama timabil 2023 eda um 9,9%. bar af
haekkudu skatttekjur og tekjur fra J6fnunarsjéd um 6,7 ma.kr. eda um 9,9%, par af skiladi 0,23% utsvarshakkun i arsbyrjun 982
m.kr. Haekkun stadgreidslu & milli dra nam 6,7% ef ofangreind uUtsvarshaekkun er undanskilin. Adrar tekjur haekkuéu um 5,1
ma.kr. sem ad hluta ma rekja til tekna fra OR en tekjur OR haekkudu um 2,8 ma.kr. eda 9,3%. Tekjur af heitu vatni og rafmagni
hafa aukist auk pess sem innkoma burdarnets Synar i rekstur Ljésleidarans hefur hér ahrif milli ara.

Rekstrargjold an afskrifta ndmu 105,4 ma.kr. a timabilinu og haekkudu um 6,9 ma.kr. midad vid sama timabil 2023 eda um 7%.
par af hakkadi launakostnadur um 2,8 ma.kr.og annar rekstrarkostnadur um 4,5 ma.kr.

Rekstrartekjur A- og B-hluta Rekstrargjéld A- og B-hluta
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Breyting rekstrarlida A- og B-hluta
januar-juni 2023 og 2024 (m.kr.)
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eigna

Fjarmagnskostnadur var 15 ma.kr. eda 3,6 ma.kr. laegri a fyrri hluta pessa ars en pess sidasta. bar munar mestu um ad alafleidan
var 566 m.kr. tekjufaersla i ar en var 2,6 ma.kr. gjaldfeersla i fyrra. Aukningu i tekjuskatti ma ad mestu rekja til baettrar afkomu
Orkuveitunnar i ar.

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold A- og B-hluta jandar-juni 2024 (m.kr.)
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Fjarmagnslidurinn var neikvaedur um 15 ma.kr. Vaxtagjold og ver6baetur ndamu 17,4 ma.kr., par af namu verdbaetur 9,7 ma.kr.
Verdbdlga timabilsins var 3,6% en i fjarhagsaeetlun var daetlad ad verdbdlga yrdi 2,8%. Alverd haekkadi um 6% fra arsbyrjun til
loka juni. Tekjufeersla vegna innbyggdrar alafleidu i raforkusélusamningum nam 566 m.kr. Azetlad var ad fjarmagnslidir yrou
neikvaedir um 12,7 ma.kr. og fravikid pvi 2,3 ma.kr. umfram azetlun.

Matsbreyting fijarfestingaeigna
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Matsbreyting fjarfestingareigna, sem er verdbreyting 4 peim fasteignum Félagsbustada sem zetladar eru til Gtleigu, er lidur sem
fylgir fasteignamati og getur sveiflast mikid eins og medfylgjandi mynd synir. Matsbreytingar fjarfestingaeigna Félagsbustada 4
timabilinu januar til juni 2024 ndmu 1.659 m.kr. sem endurspeglar haekkun fasteignamats 4 timabilinu febrdar 2023 til febrdar
2024 umfram visitéluhaekkun febrdar 2023 til aramoéta 2023 og haekkun visitolu fra febraar 2024 og til loka juni 2024.

Alafleida OR og gengismunur OR
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Gangvirdisbreytingar innbyggdra afleida i raforkusélusamningum (alafleidan) og gengismunur hja OR hafa jafnan mikil ahrif a
fijarmagnslid A- og B-hluta eins og myndin hér ad ofan synir. A fyrstu sex manudum &rsins nam tekjufzersla vegna alafleidu
566 m.kr. og tekjufaersla vegna gengismunar 678 m.kr.




1.2. Efnahagur A- og B-hluta

Efnahagur A- og B-hluta (m.kr.) 31.06.2024 31.12.2023 Breyting
Fasteignir og |6dir 191.867 188.039 3.828 2,0%
Veitukerfi 421.063 416.886 4.177 1,0%
Fjarfestingaeignir 159.678 157.086 2.592 1,7%
Gotur 39.726 38.705 1.021 2,6%
Adrir fastafjarmunir 34.784 32.651 2.133 6,5%
Langtimakrofur 14.557 14.124 433 3,1%
Fyrirframgreiddur kostnadur Lsj. Bru 8.294 8.496 -202 -2,4%
Veltufjdrmunir dn handb.fiar 53.787 49.278 4.509 9,2%
Handbaert fé 26.809 27.085 -276 -1,0%
Eignir samtals 950.565 932.349 18.215 2,0%
Eigid fé 438.911 437.089 1.822 0,4%
Lifeyrisskuldbinding (langtima) 40.077 39.602 475 1,2%
Naesta ars afborganir lifeyrisskulda 1.961 1.961 0 0,0%
Adrar skuldbindingar 29.837 29.943 -106 -0,4%
Langtimalan 355.959 342.089 13.870 4,1%
Leiguskuldir 11.307 11.392 -85 -0,7%
Naesta ars afborganirlangtl’maléna og 27.384 31.688 4.305 13,6%

leiguskulda

Adrar langtimaskuldir 2.138 2.007 131 6,5%
Fyrirfram innborganir 2.327 392 1.935 493,7%
Skammtimaskuldir an nae;tr?r?r;snifi:nc;g. 40.663 36.185 4.477 12,4%
Skuldir og skuldbindingar samtals 511.654 495.261 16.393 3,3%
Skuldir og eigid fé samtals 950.565 932.349 18.215 2,0%

Haekkun eigin fjar skyrist auk hagnadar adallega af pydingarmun vegna eigna OR sem gerdar eru upp i erlendum gjaldmidlum
var jakveedur um 1,4 ma.kr.

Hreinar skuldir A- og B-hluta
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Hreinar vaxtaberandi skuldir jukust um 10 ma.kr fra aramétum til loka juni en hreinar skuldir jukust um 12 ma.kr. Haekkun
hreinna vaxtaberandi skulda skyrist ad mestu af haekkun verdbdta a timabilinu.

Athygli er vakin 4 ad vid Utreikning a hlutfalli hreinna skulda og hreinna vaxtaberandi skulda af tekjum er naudsynlegt ad skala
tekjur upp m.v. heilt ar.




1.3. Sjodstreymi A og B-hluta
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Handbaert fé nam 26,8 ma.kr. i lok timabils og breyttist dverulega fra aramdtum. Veltufé fra rekstri var jakvaett um 20,8 ma.kr.
Fjarfestingar ad fradregnum seldum eignum ndmu 24,7 ma.kr., greidd gatnagerdagjold og seldur byggingarréttur ndmu 1,9

ma.kr.

Lantaka og ny stofnframlég namu 18,2 ma.kr. & arinu og afborganir lana og leiguskulda ndmu 18,7 ma.kr.

Skammtimafjarmognun vid lanastofnanir nam 1,7 ma.kr. Nyjar leiguskuldir namu 540 m.kr.
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Veltufé fra rekstri i hlutfalli af tekjum var 15,6% og haekkadi um 2,1%-stig midad vid sama timabil 2023 og haekkar nd annad
arid i rod. Veltufé fra rekstri gefur visbendingu um hversu hatt hlutfall af rekstrartekjum er til rddstofunar fyrir afborganir skulda
og skuldbindinga og til fjarfestinga. bvi haerra sem petta hlutfall er pvi meiri er geta fyrirtaekis til vaxtar og vidhalds eigna. Miklar
greidsluskuldbindingar og fjarfestingarporf A- og B-hluta kalla 4 hatt hlutfall veltufjar fra rekstri af tekjum.




Eftirfarandi kennitolur lysa fiarhagslegri st6du A- og B-hluta Reykjavikurborgar sidastlidin 5 ar'.

A- og B-hluti 2020_06 2021_06 2022_06 2023_06 2024_06
Eiginfjarhlutfall 47,6% 46,7% 48,7% 46,4% 46,2%
Veltufjarhlutfall 1,20 1,49 1,19 1,14 1,11
Langtimaskuldir/eigid fé 78,3% 82,1% 74,7% 81,0% 84,2%
Uppgreidslutimi 11 13 14 11 10
Veltufé fra rekstri/rekstrartekjum 15,0% 11,6% 11,0% 14,0% 15,6%
Framlegd (EBITDA) / rekstrartekjur 18,1% 17,4% 17,8% 19,0% 21,2%

Fjarmala- og ahaettustyringarsvid vekur athygli a:

e Rekstrarnidurstada samantekins reiknings A- og B-hluta var jakveed um 406 m.kr. sem var 7,1 ma.kr. betri nidurstada en a
sama timabili 4rid 2023. [ dzetlun var gert rad fyrir 3,6 ma.kr. rekstrarafangi. Tekjur haekkudu um 12 ma.kr. samanborid vid
sama timabil 4rid 2023 eda 9,9%. EBITDA i hlutfalli af tekjum var 21% og haekkar um 2%-stig milli ara.

e Fjarmagnskostnadur samantekins reiknings A- og B-hluta var 15 ma.kr. eda 3,6 ma.kr. laegri a fyrri hluta pessa ars en pess
sidasta. bar munar mestu um ad alafleidan var 566 m.kr. tekjufeersla i ar en var 2,6 ma.kr. gjaldfeersla @ sama timabili &
sidasta ari.

e Veltufé fra rekstri samantekins reiknings A- og B-hluta i hlutfalli af tekjum var 15,6% og haekkadi um 2,1%-stig og haekkar
annad arid i ro6d.

e Med 13. gr. laga nr. 25/2020 og 2. gr. laga nr. 22/2021 hefur Alpingi vikid til hlidar fjarmalareglum sveitarfélaga i akveedi 64.
gr. sveitarstjornarlaga til loka ars 2025.

e Rekstrarnidurstada A-hluta var jakvaed um 196 m.kr. sem var 1,1 ma.kr. betri nidurstada a fyrri hluta ars 2023. Atlun gerdi
rad fyrir 1.9 ma.kr. rekstrarafgangi. EBITDA i hlutfalli af tekjum var 6,3% eda 1,6%-stigum haerri en @ sama tima i fyrra.

e Reykjavikurborg hefur hofdad mal @ hendur islenska rikinu adallega og til vara til greidslu tiltekinna framlaga ur
Jofnunarsjddi sveitarfélaga fyrir arin 2015-2019, eda greidslu ad fjarheed 5.418 m.kr. vegna annars vegar almenns
jofnunarframlags vegna reksturs grunnskéla og hins vegar framlags vegna kennslu nemenda med islensku sem annad
tungumal. Til prautarvara gerir Reykjavikurborg kréfu um ad vidurkennt verdi fyrir domi ad islenska rikinu hafi verid 6heimilt
ad afnema tilvitnud framlog til stefnanda 4 grundvelli reglugerdardkveeda. Med domi Héradsdoms Reykjavikur fra 20.
desember 2023 var islenska rikid deemt til ad greida Reykjavikurborg kr. 3.370 m.kr., dsamt voxtum vegna umraeddra tveggja
framlaga fyrir arin 2015-2019, auk pess sem islenska rikid var talid hafa med 6l6gmaetum og saknamum haetti utilokad
Reykjavikurborg fra pvi ad geta hlotid pessi framlog a grundvelli akveeda reglugerdar sem ekki var lagastod fyrir. Med
akvordun Haestaréttar fslands fra 15. mars 2024 var sampykkt beidni islenska rikisins um ad fa ad afryja beint til Haestaréttar
doémi héradsdoms i malinu. Malid verdur flutt fyrir Haestarétti 23. oktéber 2024. Engar faerslur hafa verid faerdar i békum
Reykjavikurborgar vegna pessa mals & medan bedid er lokanidurstodu.

e Haekkun fasteignaverds hefur jakvaed ahrif & rekstrarnidurstodu Félagsbustada vegna matsbreytinga en segir |itid um
grunnrekstur félagsins nema ad abati af hakkun fasteignaverds verdi innleystur med solu eigna. Til ad meta stodu
grunnrekstrar er naer ad horfa til veltufjar fra rekstri.

e Veltufé frad rekstri Félagsbistada nam 981 m.kr. @ fyrstu 6 manudum 2024 og er haerra en afborganir langtimalana a
timabilinu sem namu 789 m.kr. Afborganir lana hafa haekkad um 12,2% milli dra vegna verdbdlgu og vegna pess ad stor
hluti lananna er ad eldast og afborgunarhluti ad vaxa. Vaxta- og skuldapekja eru yfir [Agmorkum.

e Rekstrarnidurstada OR var jakvaed um 4,3 ma.kr. sem er haekkun um 2,7 ma.kr. milli ara. Meginskyring a haekkun afkomu
er vegna gangvirdisbreytingar innbyggdra afleidna sem voru jakveedar um 566 m.kr. en voru neikvaedar & 1H23 um 2,6
ma.kr.

e Grunnrekstur OR (EBITDA) haekkar samanborid vid fyrri helming arsins 2023 um 1.744 m.kr. eda um 9,8%. Rekstrartekjur
haekkudu um 2,8 ma.kr. eda 9,3% en rekstrargjold haekkudu um 1,1 ma.kr. eda 8,6%. Haekkun tekna skyrist helst af auknum
tekjum af heitu vatni og rafmagni dsamt pvi ad tekjur vegna innkomu burdarnets Synar i rekstur Ljésleidarans hafa ahrif til
haekkunar m.v. samanburdartimabil.

1 sja lysingar & kennitdlum i vidauka 1. Fjarhaedir fyrri ara i kennitdlum og myndum taka mid af Gtgefnum arsreikningum fyrri
ara. beim er pvi ekki breytt p6 fjarhaeedum samanburdarars i arsreikningi sé breytt.

8



Kennitélur OR eru yfir markmidum ardgreidsluskilyrda.Gjaldeyrisahzaetta OR er einkum vegna erlendra lana og einnig tekna
hja ON Power. A fyrri helmingi arsins 2024 voru tekjur i erlendri mynt 5,2 ma.kr. 8 medan kostnadur og afborganir i erlendri
mynt nam 6,3 ma.kr. Pad er sambazerilegt midad vid sama timabil 2023.

Abendingar fjarmala- og ahaettustyringarsvids:

i desember 2022 sampykkti borgarstjérn fjarmalastefnu 2023-2027, med skyrum aherslum um hvernig tekist yrdi & vid
hallarekstur og erfidar adsteedum i alpjddlegu efnahagsumhverfi. Til lengri tima litid med vexti préttmikils borgarsamfélags,
en til skemmri tima med markvissum adgerdum i rekstri og samdreetti i fjarfestingum midad vid fyrri dsetlanir. |
fjarmalastefnunni voru settar skyrar meginaherslur sem unnid hefur verid eftir asamt markmidum og maelikvéréum sem er
fylgt eftir med reglubundnum haetti. Maelikvardar A-hluta fyrir timabilid voru flestir yfir markmidum drsins og syna haegfara
bata, en pratt fyrir pann drangur er mikilvaegt ad halda afram framfylgd fjarmalastefnunnar.

i borgarreknum leikskélum er raunkostnadur 1.349 m.kr. eda 15,2% umfram fjarheimildir. Rekstur leikskéla hefur verid i
verulegum halla fra hausti 2020. &Atla ma ad pad skyrist af ymsum samverkandi pattum s.s. dhrifum af styttingu
vinnuvikunnar, fjélgun undirbuningstima, auknum veikindum og feekkun barna i umsjdn hvers starfsmanns. Fyrir liggur nytt
uthlutunarlikan fyrir leikskéla borgarinnar sem brynt er ad innleida sem fyrst sem stjorntaeki til ad na betri yfirsyn og tokum
a rekstri leikskélanna.

Utgjold & barn i leikskélum borgarinnar hafa haekkad umtalsvert & fostuverdlagi fra arinu 2019 eda um 10,8%. Tekjur & barn
hafa hins vegar dregist saman um 5,5%. Kostnadarpatttaka foreldra var 8,4% a arinu 2019 en 7,2% arid 2023. Mikilvaegt er
ad motud verdi stefna borgarinnar um kostnadarpatttéku foreldra vegna reksturs leikskola.

A sama tima og &hersla er & fjolgun leikskdlapldssa til ad takast & vid bidlista, hefur borgin itreka purft ad taka
leikskélahusnaedi ur rekstri vegna rakaskemmda sem hefur haegt 4 getu svidsins til ad na nidur bidlistum i samraemi vid
vaentingar. P4 hefur ekki tekist ad fullmanna leikskéla borgarinnar sem jafnframt hefur leitt til pess ad gildandi rekstrarleyfi
eru ekki fullnytt. Mikilvaegt er ad azetlun um uppbyggingu og fidlgun leikskélaryma taki mid af pessari stodu.

Heildarkostnadur Reykjavikurborgar vegna malefna fatlads félks ad medtalinni lengdri vidveru fatladra barna nam 11.630
m.kr. en tekjur namu adeins 7.255 m.kr. Heildarnidurstada var pvi neikveed um 4.375 m.kr. Sterkar visbendingar eru um ad
utgjold til pjonustunnar haldi afram ad vaxa umtalsvert & naestu arum, enda framundan mikil uppbyggingarporf vegna
busetulrraeda og fleiri patta. Starfshopur var skipadur snemma a arinu til ad takast a vid pa paetti sem enn standa Ut af
bordinu i kostnadarskiptingu rikis og sveitarfélaga i malaflokknum. Bedid er nidurstodu starfshdpsins.

Uppsafnadur halli borgarinnar vegna malaflokks fatlad félks hefur vaxid hratt sidustu arin og er kominn i 48,2 ma.kr. ad
nafnvirdi fra pvi ad sveitarfélogin toku vid malaflokknum arid 2011. bratt fyrir auknar tekjutilfaerslur i gegnum utsvarid a
sidustu tveimur arum dugar pad ekki fyrir peim I6gbundnu skyldum sem lagdar hafa verid a sveitarfélogin. Aframhaldandi
vanfjarmoégnun a malaflokknum af halfu rikisins er 6assettanleg og 6gnar sjalfbaerni i rekstri.

Utgjold hjakrunarheimila umfram tekjur fra rikinu til rekstrar voru 210 m.kr. Vidvarandi rekstrarhalli er 4 Seljahlid par sem
daggjold standa ekki undir kostnadi. Reykjavikurborg sagdi upp samningi vid rikid um rekstur pess sem atti ad koma til
framkvaemda a sidasta ari en var framlengdur til 31.08.2024. Mikilvaegt er ad sxkja edlilegar utgjaldahakkanir til rikisins
svo unnt sé ad halda uppi umsémdu pjénustustigi og ad nidurlagning hjukrunarryma i Seljahlid nai fram ad ganga.

Mikilveegt er ad ryna fjarmagnsskipan Faxafléahafna med hlidsjon af kr6fum eigenda um ardsemi og eiginfjarhlutfall. Ad
sama skapi er mikilvaegt ad félagid hafi a hverjum tima getu til ad greida eigendum sinum edlilegan ard af pvi fé sem bundid
er i félaginu.

Mikilvaegt er ad tryggja Félagsbustodum sterkt veltufé fra rekstri til ad standa undir afborgunum og studla pannig ad
sjalfbaerni i rekstri. Frekari fjdlgun nyrra og dyrari eigna getur aukid prysting 4 hakkun leigu.

Framlegd Orkuveitu Reykjavikur (EBITDA / rekstrartekjur) styrktist pad sem af er ari. Han er 59,5% og hefur styrkst litillega
fra sama timabili i fyrra. Mikilveegt er ad framlegd reksturs OR haldist stodug og g0 par sem fyrirtaekid er viokveemt vegna
ytri patta; vaxta, gengis og alverds. Ad sama skapi er mikilveegt ad félagid hafi @ hverjum tima getu til ad greida eigendum
sinum edlilegan ard af pvi fé sem bundid er i félaginu.

Lan sem hafa eigendaabyrgd nema um 47,1 ma.kr. en bein dbyrgd borgarsjods a peim er um 44,1 ma.kr. og hefur laekkad
um 5,3 ma.kr. fra aramétum. Mikilvaegt er ad gera adgerdadeetlun um hvernig pessum abyrgdum verdi meett ef a reynir.

Brynt er ad endurskoda eigendastefnu OR og tryggja ad hun nai betur utanum umfang og askoranir doétturfélaga OR.

Skuldsetning Orkuveitunnar vegna uppbyggingar 4 mikilvaegum samfélagslegum innvidum hefur mikil ahrif & 16gbundid
hamark skuldaviomids samkvaemt sveitarstjérnarlégum og setur Reykjavikurborg verulegar skordur vegna framkvaemda og
uppbyggingar & 68rum svidum. Mikilvaegt er pvi ad oll dkvardanataka innan samstaedu Reykjavikurborgar sem vardar
fjarfestingar og lantdkur sé gagnsze og byggd a grunni eigendastefnu med hagsmuni samstedu Reykjavikurborgar ad
leidarljdsi.

Straetd er i miklum rekstrarvanda pratt fyrir vidbotarframlog sveitarfélaganna inn i reksturinn a sidustu tveimur arum og er
eigid fé pess uppurid. Fyrir liggur samkomulag rikis og sveitarfélaga @ hofudborgarsveedinu um sameiginlegan rekstur
almenningssamgangna sem & ad hefjast eigi sidar en 1. jantdar 2025.
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2. A-hluti
2.1. Rekstur A-hluta

Rekstrarnidurstada og rekstrarnidurstada fyrir
fjarmagnslidi og afskriftir (EBITDA) A-hluta

8.000
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COEBITDA ORekstrarnidurstada

Rekstur A-hluta (i m.kr.) Raun 2024_06 ' Aztlun 2024_06 Raun 2023_06 Breyting
Stadgreidsla 63.885 64.470 -585 -0,9% 58.949 4.935 8,4%
Hlutdeild J6fnunarsjods i stadgr. -9.431 -9.518 87 -0,9% -7.883 -1.548 19,6%
Skattbreytingar, nidurfaerslur og afskrift 3349 1.710 1.639 95,9% 2642 207 26.8%

skatttekna

Nett6 Gtsvar 57.803 56.662 1.141 2,0% 53.708 4.095 7,6%
Fasteignaskattar 13.481 13.498 -17 -0,1% 12.576 905 7,2%
Lodarleiga 1.241 1.253 -12 -1,0% 1.150 91 7,9%
Fasteignaskattar samtals 14.721 14.751 -29 -0,2% 13.726 995 7,3%
Skatttekjur samtals 72.525 71.413 1.112 1,6% 67.434 5.090 7,5%
Framlog J6fnunarsjods 7.429 7.452 -23 -0,3% 5.893 1.536 26,1%
bjénustutekjur 7.617 7.019 598 8,5% 6.590 1.027 15,6%
Eignatekjur 18.231 17.995 236 1,3% 15.138 3.093 20,4%
Sala byggingaréttar 912 2.000 -1.088 -54,4% 1.273 -361 -28,3%
Soluhagnadur (-tap) eigna -1 549 -550 -100,2% 691 -692 -100,1%
Endurgreidslurannarra 5.035 3.892 1.142 29,3% 4.406 628 14,3%
Adrar tekjur 1.090 843 247 29,3% 1.661 -570 -34,3%
Millividskipti tekin ut -18.269 -17.867 -401 2,2% -16.020 -2.248 14,0%
Rekstrartekjur samtals 94.570 93.295 1.274 1,4% 87.067 7.503 8,6%
Laun oglaunatengd gjold -50.757 -49.967 -790 1,6% -48.303 -2.454 5,1%
Gjaldfeersla lifeyrisskuldbindingar vid LsRb. -1.325 -1.325 0 0,0% -1.750 425 -24,3%
Launakostnadur samtals -52.082 -51.292 -790 1,5% -50.053 -2.029 4,1%
Annar rekstrarkostnadur -36.540 -34.902 -1.638 4,7% -32.907 -3.634 11,0%
Afskriftir -4.590 -4.659 69 -1,5% -4.141 -449 10,8%
Rekstrargjold samtals -93.212 -90.853 -2.359 2,6% -87.101 -6.111 7,0%
Fjdrmagnslidir og hlutd. i afkomu hlutdeildarf. -1.162 -539 -623 115,6% -887 -275 31,0%
EBITDA 5.948 7.101 -1.154 -16,2% 4.107 1.841 44,8%
EBIT 1.358 2.442 -1.084 -44,4% -34 1.392 -4076,4%
Rekstrarnidurstada 196 1.903 -1.707 -89,7% -921 1.117 -121,3%
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Rekstrarniourstada A-hluta var jakvaed um 196 m.kr. sem var 1.117.m.kr. betri en 4 sama timabili 2023. { fjarhagsaaetlun
var gert rad fyrir ad rekstrarnidurstadan yrdi jakveed um 1.903 m.kr. Grunnreksturinn, p.e. rekstrarnidurstada fyrir fjarmagnslidi
og afskriftir (EBITDA) var jakvaed um 5.948 m.kr. sem var um 1.841 m.kr. betri nidurstada en fyrir ari sidan. Rekstrartekjur 1.274
m.kr. yfir daetlun en 3 moéti kom ad rekstrargjold ad afskriftum undanskildum voru um 1.638 m.kr. yfir fjarheimildum.

Tekjur: Skatttekjur voru 72,5 ma.kr. eda 1,1 ma.kr. yfir daetlun, par af var stadgreidsla Gtsvars 585 m.kr. undir datlun.
Stadgreidsla Gtsvars haekkadi um 4,9 ma.kr. borid saman vid sama timabil 2023. | desember 2023 nadist annar &fangi i
samkomulagi vid rikid um breytingu a fjarmoégnun a pjonustu vid fatlad félk. Samkomulagid fol i sér tilfaerslu skatttekna fra
rikinu til sveitarfélaga um 0,23% fra og med arinu 2024. Rekja ma 982 m.kr. haekkun i stadgreidslu Utsvars milli ara til peirra
breytingar. Fyrsta samkomulagid var gert i desember 2022 og fdl i sér tilflutning skatttekna 4 0,22% af Utsvarsstofni fra og med
arinu 2023. Sé hins vegar horft til haekkunar utsvars fra upphafi ars 2023 hefur prosentuhakkun beggja ara skilad 1.920 m.kr.
haerra utsvari fyrir fyrstu 6 manudi arsins. pratt fyrir samkomulagid glima sveitarfélég enn vid mikla vanfjarmoégnun vegna
malaflokks fatlads félks og er pad eitt af dherslum Reykjavikurborgar i gildandi fjarmalastefnu ad leidrétta fjarmoégnun hans.
Tekjur vegna skattbreytinga asamt nidurfaerslum og afskrift skatttekna voru 3,3 ma.kr. eda 1,6 ma.kr. yfir deetlun og haekka
um 707 m.kr. samanborid vid sidasta ar. Fasteignaskattar’ voru 14,7 ma.kr. eda 29 m.kr. undir daetlun. Framlég Jofnunarsjéds
voru 7,4 ma.kr.eda 23 m.kr. undir dztlun. Endurgreidslur annarra® ndmu 5 ma.kr. og voru 1,1 ma.kr. yfir daetlun, par af voru
endurgreidslur fra riki og 6drum sveitarfélogum 995 m.kr. yfir datlun og ymsir styrkir 148 m.kr. yfir asetlun. Mest fravik voru i
framfaerslustyrk v. erlendra rikisborgara sem var 387 m.kr. yfir dzetlun. og vegna heimahjukrunar 129 m.kr. yfir aatlun. Sala
byggingarréttar nam 912 m.kr. og var 1,1 ma.kr. undir daetlun. S6luhagnadur eigna var 550 m.kr. undir daetlun. bjonustutekjur
voru 7,6 ma.kr. eda 598 ma.kr. haerri en dsetlad var.

Gjold: Laun og launatengd gjold ndmu 50,8 ma.kr. og voru 790 m.kr. yfir fijarheimildum. Helstu fravik ma rekja til afleysinga
vegna veikinda og aukinnar moénnunar vegna studningsparfa barna, einnig skyrast fravik af alagi i basetukjornum fatlads félks.
Medalfjoldi stédugilda hja Reykjavikurborg er édbreyttur m.v. sama timabil i fyrra. Gjaldfaersla lifeyrisskuldbindinga nam 1,3
ma.kr. en gjaldfaert er i samraemi vid dsetlun. Endurmat lifeyrisskuldbindingar i tengslum vid uppgjorid gaf ekki tilefni til
breytinga a gjaldfeerslunni. Annar rekstrarkostnadur nam 36,5 ma.kr. og var um 1.638 m.kr. umfram fjarheimildir en tekjur
koma & méti hluta pessa kostnadar.* Helstu fravik fra daetlun i 88rum rekstrarkostnadi er ad finna & skéla- og fristundasvidi
m.a. { hraefniskostnadi métuneyta sem var 202 m.kr. yfir fjarheimildum. A velferdarsvidi md rekja fravik svidsins medal annars
til vistgreidslna vegna barna 4 vegum Barnaverndar Reykjavikur sem voru 757 m.kr. yfir fjarheimildum.

Rekstrarnidurstada A-hluta jantar-juni 2024
og fravik fra daetlun med vidaukum (m.kr.)
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skv. azetlun gjold af skriftir

2 Fasteignaskattar A-hluta samanstanda af fasteignaskottum Adalsjéds ad fradregnum fasteignagjoldum af fasteignum Eignasjéds.
8 Nanari sundurlidun & endurgreidslum annarra er ad finna i umfjéllun um Adalsjéd i greinargerd fagsvida og sj6da A-hluta.
4 Nanari greiningu rekstrargjalda ma finna i greinargerd fagsvida med arshlutareikningi Reykjavikurborgar jandar-juni 2024.
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Eftirfarandi mynd synir jakveedan vidsnuning i rekstri midad vié sama timabil & sidasta ari.

Breyting rekstrarlida A-hluta
januar-juni 2024 og 2023 (m.kr.)
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af skriftir

Rekstrarnidurstada  Skatttekjur og JS Adrar tekjur Br. lifeyrisskuldb.

2023_06 gjold

Rekstur malaflokkanna

Netto utgjold
malaflokka i hlutfalli af
skatttekjum A-hluta

Aatlun
jan.-juni
2024

Nidurstada
jan.-juni
2024

Fravik

Rekstur malaflokka (i m.kr.)

Fjdrmala- og dhaettustyringarsvid 513 568 -55 -10% 1%
Framlog til B-hluta fyrirtekja 2.714 2.685 30 1% 3%
Menningar- og iprottasvid 9.965 9.980 -15 0% 12%
Mannauds- og starfspréunarsvid 454 435 19 4% 1%
Skrifstofur midlaegrar stjérnsyslu 1.202 1.216 -14 -1% 2%
Skéla- og fristundasvid 39.235 37.777 1.458 4% 49%
Umbhverfis- og skipulagssvid Adalsjéds 5.696 5.623 73 1% 7%
Velferdarsvid an bundinna lida 20.567 19.577 990 5% 26%
Velferdarsvid, bundnir lidir 2.053 2.586 -533 -21% 3%
Pjénustu- og nyskdpunarsvid 2.394 2.307 87 4% 3%
Sameiginlegur kostnadur 2.108 3.270 -1.162 -36% 3%
Lifeyrisskuldbindingar vid LsRb 1.325 1.325 -0 0% 2%
Malaflokkar Adalsjods samtals 88.226 87.348 877 1% 110%
Skatttekjur A-hluta og framlog Jofnunarsjods islenskra sveitarfélaga 79.954
Eignaskrifstofa -1.448 -2.450 1.002 -41%

Skrifstofur midlaegrar stjérnsyslu ES -726 -1.825 1.098 -60%

Umhverfis- og skipulagssvid Eignalsjéds 1.707 1.701 6 0%

Malaflokkar Eignasjods samtals -467 -2.574 2.106 -82%

Rekstur malaflokka Adalsjods var 877 m.kr. yfir fjarheimildum en par af var skéla- og fristundasvid 1.458 m.kr. yfir fjarheimildum
en 4 sameiginlegum kostnadi eru asetladar 987 m.kr. vegna leikskdla sem koma til leekkunar a fraviki svidsins. Velferdarsvid an
bundinna lida® var 990 m.kr. yfir fjdrheimildum, sem skyrist ad steerstum hluta af vistunum barna 4 vegum Barnaverndar
Reykjavikurborgar sem var 757 m.kr. umfram fjarheimildir. Fravik i bundnum lidum skyrast ad mestu af ad endurgreiddur
kostnadur fra riki vegna adstodar vid erlenda rikisborgara var um 787 m.kr. yfir aaetlun. Fravik i skrifstofum midlaegrar
stjérnsyslu i Eignasjods skyrist ad mestu af laegri tekjum af s6lu byggingarréttar. Fravik hja Eignaskrifstofu skyrist af ad sala
eigna hefur dregist.

5 Bundnir lidir eru fjdrhagsadstod og hiisnadisstudningur.
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Sveiflukenndir lidir

A medal tekna A-hluta eru sveiflukenndir lidir einkum tekjur af sélu byggingaréttar og hagnadur af sélu eigna. | gédzeri og &
uppbyggingarskeidum haekka pessa tekjur oft verulega en dragast saman & samdrattarskeidum. A myndinni hér ad nedan eru
pessar tekjur syndar sidastlidin 5 ar.

Tekjur af s6lu byggingaréttar og s6luhagnadur eigna hja Eignasjodi
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2.2. Efnahagur A-hluta

Efnahagur A-hluta (m.kr.) 30.6.2024 31.12.2023  Breyting
Oefnislegar eignir - hugbdnadur 5.786 5.272 514 9,7%
Fasteignir og6dir 165.059 162.241 2.818 1,7%
Goétur 39.289 38.250 1.038 2,7%
Ahéld og taeki 8.398 8.728 -329 -3,8%
Leigueignir 5.869 5.899 -30 -0,5%
Langtimakrofur 16.969 16.775 194 1,2%
Fyrirframgreiddur kostnadur Lsj. Bru 7.900 8.093 -193 -2,4%
Veltufjarmunir an handb.fjar 29.300 22.963 6.337 27,6%
Handbzert fé 7.506 11.506 -3.999 -34,8%
Eignir samtals 286.077 279.727 6.350 2,3%
Eigid fé 81.450 81.254 196 0,2%
Lifeyrisskuldbinding (langtima) 39.201 38.745 456 1,2%
Naesta ars afborganir lifeyrisskulda 1.908 1.908 0 0,0%
Langtimaldn 118.113 111.753 6.361 5,7%
Leiguskuldir 11.131 11.258 -127 -1,1%
Naesta ars afborganirlangtimaléna og 8.677 12.838 4161 32.4%

leiguskulda

SkammtimaSk“'diré";‘fs:)::r: 25.596 21.970 3.626 16,5%
Skuldir og skuldbindingar samtals 204.626 198.473 6.154 3,1%
Skuldir og eigid fé samtals 286.077 279.727 6.350 2,3%
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Hreinar skuldir A-hluta
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Hreinar vaxtaberandi skuldir 4 méti tekjum ==@=Hreinar skuldir og skuldbindingar & méti tekjum

Rekja ma aukningu i hreinum skuldum® ad mestu til verdbdta 4 timabilinu og leegri stédu handbaers fjar.

Athygli er vakin 4 ad vid utreikning a hlutfalli hreinna skulda og hreinna vaxtaberandi skulda af tekjum er naudsynlegt ad skala
tekjur upp m.v. heilt ar.

Skuldir og skuldbindingar A-hluta 30.06.2024

Breyting

Stadan Afallnar skammtima- Stadan

1.1.2024 Lantaka Afborganir Verdbreyting skuldbindingar skulda 30.06.2024

Lifeyrisskuldbinding* 40.653 -869 1.325 41.109
Langtimaskuldir* 122.941 6.962 -7.810 2.937 125.030
Leiguskuldbindingar* 12.908 -866 849 12.891
Skammtimaskuldir vid lanastofnanir 27 1.575 1.601
Vidskiptaskuldir 7.073 -2.880 4.194
Skammtimaskuldir vid eigin fyrirtaeki 882 -308 574
Fyrirframgr. (fra riki v. Sléttuvegar) 80 0 80
Ogr. laun og launat.gj., &f. orlof 10.673 5.119 15.792
Adrar skammtimaskuldir 3.235 120 3.355
198.473 6.962 -9.544 3.786 1.325 3.626 204.626

* asamt naesta ars afborgunum

Hér ma sja yfirlit proun skulda og skuldbindinga fra aramoétum. Lantokur A-hluta fyrstu sex manudi arsins ndmu 7 ma.kr., nyjar
leiguskuldir voru 1,7 ma.kr., afborganir lana, leiguskulda og lifeyrisskuldbindinga ndmu 9,5 ma.kr. Verdbaetur voru 3,8 ma.kr.
Lifeyrisskuldbindingar haekkudu um 456 m.kr. umfram afborganir. Breyting dgreiddra launa og launatengdra gjalda skyrist
adallega af pvi ad greidsla desember launa var greidd fyrir &ramaot en greidsla launa vegna juni var greidd 1. juli.

® Hreinar skuldir eru skilgreindar sem allar skuldir og skuldbindingar ad fradregnum fyrirframgreiddum kostnadi (langtima), 68rum
langtimakréfum og veltufjarmunum.

Hreinar vaxtaberandi skuldir eru skilgreindar sem langtimaldn og leiguskuldir dsamt naesta ars afborgun peirra ad fradregnum 6drum
langtimakréfum og naesta ars afborgun peirra, verdbréfaeign og bundnum bankainnstaedum asamt handbaeru fé.
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2.3. Sjédstreymi A-hluta

Sjodstreymi A-hlutajandar-juni 2024 (m.kr.)
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Handbeert fé i Veltufé fra rekstri  Br. & rekst. eignum  Fjarfestingar a8 Greidd Lantaka Afborganir Adrar hreyfingar ~ Handbaert fé ilok
upphafiérs og skuldum fradregnum seldum gatnagerdargjold og langtimaléna og timabils
eignum byggingaréttur leiguskulda

Handbeert fé fra aramétum til loka juni leekkadi um 4 ma.kr. Fjarfestingar ad fradregnum seldum eignum ndmu 9,2 ma.kr.
Greidd gatnagerdagjold og sala byggingarréttar namu 1,9 ma.kr. Lantaka langtimaldna timabilsins nam 7 ma.kr., engin utgafa
var i greenum skuldabréfum a timabilinu. Afborganir lana og leiguskulda namu 8,7 ma.kr. Skammtima fjarmoégnun vid
lanastofnanir nam 1,6 ma.kr.

Veltufé fra rekstri, % af tekjum
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Veltufé fra rekstri i hlutfalli af tekjum var jakvaett um 9,3% a fyrstu sex manudum 4rsins 2024.

Eftirfarandi kennitélur lysa fjarhagslegri stodu A-hluta sl. 5 ar:’

A-hluti  2020_06 2021_06 2022_06 2023_06 2024_06

Eiginfjarhlutfall 44,4% 37,9% 34,3% 29,6% 28,5%

Ardsemi eigin fjar -6,4% -15,9% -19,4% -2,2% 0,5%
Veltufjarhlutfall 1,40 1,32 1,10 1,16 1,02
Langtimaskuldir/eigid fé 64,3% 89,3% 113,4% 144,1% 158,7%
Vaxtapekja, EBIT/netto vextir 20,8 -4,0 -4,8 0,0 -0,6
Vaxtapekja, EBIDTA/netto vextir -1,9 -1,4 -1,2 -1,3 2,7
Framlegd (EBITDA) / rekstrartekjur 0,4% -2,4% -1,5% 4,7% 6,3%

7sj4 lysingar & kennitdlum i vidauka 1. Fjarhaedir fyrri ara i kennitdlum og myndum taka mid af Gtgefnum arsreikningum fyrri éra. peim er
pvi ekki breytt pé fjarhaedum samanburdarars i arsreikningi sé breytt.
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Adrir dhugaverdir maelikvardar A-hluta
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2.4. Fjarmagnsliour A-hluta

Fjarmagnslidur A-hluta 06 2024 (i m.kr.)
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Nettd fjarmagnslidur Fjarmunatekjur Fjarmagnsgjold

Fjarmagnslidur Avéxtun verdbréfa og handbaersfjar M Vaxta- ogverdb.tekjur M Tekjur af dbyrgdargjaldi ™ Ardur M Vaxta- og verdb. gjold

Fjarmagnslidur A-hluta samanstendur af fjarmagnslid Adalsjéds og Eignasjéds.

Fjarmagnsliour A-hluta var neikvaeedur um 1.106 m.kr. a timabilinu sem er 568 m.kr. verri nidurstada en aeetlanir gerdu rad
fyrir.

Fjarmunatekjur A-hluta voru 5.448 m.kr. sem var 230 m.kr. umfram dzetlun timabilsins. Betri nidurstada skyrist einna helst
af avoxtun verdbréfa og handbaers fjar var 96 m.kr. yfir deetlun en avéxtun a skuldabréfasafni var laegri en dzetlad var en 8 méti
kemur ad vextir a skammtimamarkadi voru haerri en gert hafdi verid rad fyrir. Tekjur af abyrgdagjaldi voru 43 m.kr. yfir deetlun
og adrar vaxtatekjur 91 m.kr. yfir dztlun.

Fjarmagnsgjold A-hluta voru 6.554 m.kr. sem var 797 m.kr. umfram daetlun. Skyrist pad af 771 m.kr. haerri vaxta- og
verdbdtagjoldum vegna haerri verdbdlgu og hazerri vaxta en forsendur dzetlunar gerdu rad fyrir en einnig af 26 m.kr. haerri
fjdrmagnstekjuskatti, m.a. vegna skuldabréfasafns. Lantokukostnadur var 4 dzetlun.

Handbazert fé A-hluta i lok juni 2024 var 7.506 m.kr. sem skiptist i skuldabréfasafn 7.344 m.kr. og st68u & veltureikningum
162 m. kr. Handbaert fé laekkadi um 3.999 m.kr. a timabilinu. Fjarhagsasetlun 2024 gerdi rad fyrir ad handbaert fé myndi leekka
um 1.509 m.kr. timabilinu.

Samsetning a handbaeru fé A-hluta (i m.kr.)
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Avoxtun a handbaert fé var 96 m.kr. umfram deetlun timabilsins, vaxtatekjur voru 421 m.kr. samanborid vid 325 m.kr. sem
azetlunin hljé6adi upp 4. Fravikid skyrist af pvi ad vextir & skammtimamarkadi hafa verid haerri en aaetlanir gerdu rad fyrir.
Avoxtun & skuldabréfasafni Reykjavikurborgar var 80 m.kr. yfir dsetlun og dvéxtun peningamarkadsinnlana var 16 m.kr. yfir
dzetlun. Avoxtun skuldabréfasafnsins var 3,69% a timabilinu en safnid er { umsjén islenskra verdbréfa hf.
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Reykjavikurborg avaxtar allt laust fé midad vid sjédsporf A-hluta & hverjum tima og velur dvéxtunarleid samkvaemt reglum
um fjarstyringu og pau kjor sem bjoédast og er pannig reynt ad hamarka avoxtun handbeers fjar A-hluta. Meginvextir
Sedlabankans hafa verid dbreyttir fra agust i fyrra og eru 9,25%.

Langtimaskuldir Reykjavikurborgar ndmu 125.030 m.kr. Eftirfarandi mynd synir préun beirra frd arinu 2014. Stada
langtimaskulda var 122.941 m.kr. i upphafi ars og hafa hakkad um 2.089 m.kr. par af var ny lantaka 6.962 m.kr., afborganir
namu 7.810 m.kr. og verdbaetur og affoll arsins voru 2.937 m.kr.
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Fjarmoégnun Reykjavikurborgar med &féllnum véxtum nemur 7.054 m.kr. ad markadsvirdi & timabilinu. Sja nanar um lantéku
arsins i toflu. Lantékudaetlun darsins hljédar upp 4 16.500 m.kr. & drinu 2024. Stada a yfirdrattarlani i lok juni var 1.596 m.kr.

Markadsverd lantoku 2024

Flokkar Januar Februar Mars April Mai Jani
RVK531 532 215
RVK321 100
RVKG 481
RVKN 27 1 3.000
RVKN351 770 2.086 250 101
RVKNG 401
Samtals markadsverd 1.302 2.086 350 3.316 0 0
Uppsafnad markadsverd 1.302 3.388 3.738 7.054 7.054 7.054
Azetlud lantaka - jafnskipt 1.500 1.500 1.500 1.500 1.500 1.500
Eftirstodvar aetadrar lantoku 15.198 13.112 12.762 9.446 9.446 9.446
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Verdtryggingarhlutfall utgefinna skuldabréfa og lana hja vidskiptabénkum er 70% og hefur hlutfallid haldist dbreytt & drinu
2023. Verdtryggdi skuldabréfaflokkurinn RVK 53 1 er enn staerstur eda 33% af eftirstodvum. Yfirlit yfir langtimalan ma sja i
eftirfarandi toflu.

Flokkur Samtals utgefid 30.06 2024 Vextir Greidslutegund Eftirstodvar 30.06.2024 Lokagjalddagi  Visitolutenging Hlutfall

RVKN 27 1 3.000.000 9,52% Kualubréf 3.000.000 26.4.2027 Overdtryggt 2,4%
RVKN 351 28.440.000 6,72% Jafnar afborganir 16.541.808 26.3.2035 Overdtryggt 13,2%
RVKNG 40 1 9.130.000 4,50% Jafnar afborganir 7.749.680 21.8.2040 Overdtryggt 6,2%
islandsbanki - langtimatan 6.000.000 Breytilegir  Oreglulegt 5.820.000 1.11.2032 Overdtryggt 4,7%
Landsbanki - langtimalan 4.000.000 Breytilegir Jafnar afborganir 3.600.000 25.10.2037 Overdtryggt 2,9%
RVK 321 31.893.000 2,50% Jafngreidslubréf 28.105.822 21.10.2032 Verdtryggt 22,5%
RVKG 48 1 14.545.000 2,39% Jafngreidslubréf 16.934.738 21.10.2048 Verdtryggt 13,5%
RVK 531 23.710.000 4,40% Jafngreidslubréf 41.094.781 10.12.2053 Verdtryggt 32,9%
Landsbanki - langtimalan 2.000.000 Breytilegir  Jafnar afborganir 2.034.120 25.10.2037 Verdtryggt 1,6%
Jofnunarsjédur ” 180.000 2,00% Jafnar afborganir 148.645 1.1.2037 Verdtryggt 0,1%
* Allar fidrhaedir i pus. kréna 125.029.593

Virkir vextir af langtimalanum eru vegnir vextir hverrar Gtgéfu af heildardtgafu i sérhverjum skuldabréfaflokki. Virkir vextir
overdtryggda lana i lok timabilsins stodu i 7,95% og hafa haekkad nokkud a arinu. Virkir vextir verdtryggdra lana stédu i 3,00%
i lok juni. Langtima lan hja Landsbanka og islandsbanka bera breytilega vexti en samtals hafa verid tekin lan ad fjarhad 12.000
m.kr. med breytilegum voxtum. Einnig var skuldabréfaflokkur RVKN 24 1 3 gjalddaga a timabilinu og hann greiddur upp en hann
bar 3,42% 6vertryggda vexti.

Préoun virkra vaxta langtimalana A-hluta
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2.4.1. Skulda- og ahaettustyring

Steersta ahaetta sem snyr ad fjadrmagnslid A-hluta er verdbdlgudhaetta. Skuldir borgarinnar eru ad stérum hluta verdtryggdar og
haekka samhlida aukinni verdbdlgu. Reykjavikurborg a einnig verdtryggdar eignir en paer eru ad megninu til i verdtryggdum
markadsskuldabréfum i verdbréfasafni i styringu hja islenskum verdbréfum. Verdtryggdar skuldir eru haerri en verdtryggdar
eignir og pvi ber Reykjavikurborg kostnad vegna aukinnar verdbdlgu.

Lausafjardhaetta er 6nnur dhaetta sem Reykjavikurborg fylgist vel med. Reglur Reykjavikurborgar um fjarstyringu kveda & um
ad tryggt skuli vera ad Reykjavikurborg hafi dvallt adgengi ad naegu lausu fé til ad standa vid skuldbindingar borgarsjéds og
tekur skuldastyring og dvoxtun handbaers fjar mid af pvi. Reykjavikurborg er med samning um yfirdrattarlan hja Landsbanka ad
fjarhaed 8 milljardar og med samning um 4 milljaréa yfirdrattarlan hja Arion banka i lok juni 2024 til ad jafna sveiflur i
sjédstreymi innan manadar.

Vaxtadhaetta er til stadar par sem buid er ad taka lan med breytilegum voxtum sem taka mid af markadsvoxtum & hverjum
tima. Lan med breytilegum voxtum eru um 9,2% af heildarlanum Reykjavikurborgar. Haekkun markadsvaxta hefur neikvaed ahrif
a rekstur Reykjavikurborgar.
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2.4.2. Adgerdir fjarmala- og ahaettustyringarsvios til ad beeta fjarstyringu A-hluta

Fjarmala- og dhaettustyringarsvid hefur a sidustu arum unnid kerfisbundid ad pvi ad taka upp virka styringu lana og lausafjar
med tillégum um breytingar a fjarstyringarreglum, verklagi og heimildum fjarmalastjéra innan peirra marka sem
sveitarstjérnarlog veita. Hér ad nedan er listi yfir helstu adgerdir i pessum efnum:

1.

Fjarmala- og dhaettustyringarsvid fékk heimild borgarrads i mars 2015 til ad stofna skuldabréfaflokkinn RVKN 35 1 sem
er overdtryggdur skuldabréfaflokkur med lokagjalddaga i mars 2035. Tilgangurinn med pessari adgerd var ad draga ur
verdbolguahaettu og vaegi verdtryggdra skulda hja A-hluta, en einnig til ad auka sveigjanleika i fjarmognun og stytta i
medalliftima skulda. Skuldabréf ad nafnvirdi 5.840 m.kr. voru gefin Ut i pessum skuldabréfaflokki a fyrri hluta ars 2024.

Fjarmala- og ahaettustyringarsvid fékk heimild borgarrads i febrdar 2017 til ad kaupa hlutdeildarskirteini i
lausafjarsjédum par sem fjarfestingarstefna peirra er i takti vid fjarfestingarheimildir sem settar eru i reglum um
fjarstyringu. Tilgangurinn var ad auka sveigjanleika i daglegri lausafjarstyringu med auknum valmdoguleikum og minni
bindingu en i tilfelli bundinna innlana og peningamarkadsinnlana an pess ad gefa afslatt 4 dvoxtunarkrofu. Ekki hafa
verid keypt hlutdeildarskirteini i lausafjarsjédum a arinu 2024. Peningamarkadsinnlan hja vidskiptabonkunum voru
nytt vid lausafjaravoxtun a timabilinu.

Fjarmala- og dhaettustyringarsvid fékk heimild borgarrads i névember 2017 til ad stofna skuldabréfaflokkinn RVK 32 1
sem er verdtryggdur skuldabréfaflokkur med lokagjalddaga i oktéber 2032. Tilgangurinn med stofnun RVK 32 1 var ad
auka valmoguleika i [antoku og stytta medalliftima lana sem og ad auka valmoguleika fjarfesta og maeta eftirspurn a
markadi eftir medallongum skuldabréfum. Skuldabréf ad nafnvirdi 120 m.kr. voru gefin Ut i pessum skuldabréfaflokki
a fyrri hluta ars 2024.

Reykjavikurborg hefur gefid ut green skuldabréf fra pvi i desember 2018. Graen skuldabréfaltgafa byggir a graenni
skuldabréfaumgjord. Uppfaerslu @ graenni umgjord lauk a vormanudum 2023. Reykjavikurborg hefur fra arinu 2019
gefid at graenar ahrifaskyrslur um arangur af graenni fjarfestingu og fjarmoégnun peirra. Ekkert hefur verid gefid ut i
pessum skuldabréfaflokki & arinu 2024.

{ desember 2020 gaf Reykjavikurborg Gt nyjan dverdtryggdan graenan skuldabréfaflokk RVKNG 40 1 med lokagjalddaga
i dgust 2040. Tilgangur utgafunnar er ad auka valmoguleika i greenni fjarmognun og auka vaegi éverdtryggdra skulda.
Ekkert hefur verid gefid ut i pessum skuldabréfaflokki a arinu 2024.

[ oktéber 2022 var samid um lanaramma vid Landsbanka ad fjarhaed 6.000 m.kr. Verdtryggd lan eru 2.000 m.kr. og
4.000 m.kr. éverdtryggd. Oll Ianin bera breytilega vexti.

{ febraar 2023 var samid um lanaramma vid islandsbanka ad fjarhaed 6.000 m.kr. Tekin voru langtimalan i premur
hlutum a arinu 2023, samtals 6.000 m.kr. Lanin eru éverdtryggd og bera breytilega vexti.

{ april 2024 gaf Reykjavikurborg Ut nyjan éverdtryggdan stuttan skuldabréfaflokk, RVKN 27 1. Skuldabréfid er
vaxtagreidslubréf med lokagjalddaga 26. april 2027 og tveimur vaxtagjalddégum a ari. Nafnvextir skuldabréfsins eru
9,52%. Tilgangurinn med pessari Utgafu var ad bregdast vid fjarporf til skemmri tima og endurfjdarmagna hluta af
skuldabréfaflokknum RVKN 24 1 sem var a gjalddaga i mai 2024. Einnig ad auka vaegi 6verdtryggdrar fjarmodgnunar og
na til breidari hdps fjarfesta. Skuldabréf ad nafnvirdi 3.000 m.kr. voru gefin Gt i pessum flokki i april 2024.

{ mars 2024 samdi Reykjavikurborg vid Landsbankann um umsjén, radgjof og Gtgafu 4 nyjum ldngum verdtryggdum
skuldabréfaflokki. Tilgangur pessarar utgafu er ad koma med nyjan valkost 8 méti skuldabréfaflokkunum RVK 32 1 sem
er ordinn stuttur { liftima og stér i Utgafu og RVK 53 1 sem er einnig stér i utgafu. Ekki hafa verid gefin ut skuldabréf i
flokknum & timabilinu.
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Vidauki 1: Fjarmognun verkefna sem unnin eru fyrir rikio

Malefni fatlads folks Heildarkostnadur vegna malefna fatlads folks ad medtalinni lengdri vidveru fatladra barna nam
11.630 m.kr. og tekjur sem komu @ méti voru 7.255 m.kr. Rekstrarnidurstada var neikvaed um 4.375 m.kr. eda 313 m.kr. umfram
fiarheimildir.

Malefni fatlads folks januar - juni 2024

im.kr. Rauntodlur
Framlag fra Jofnunarsjodi 6.094 6.106
Framlag fra J6fnunarsjédi v. NPA pjénustu 3 71
Framlag frd Jofnunarsjodi v. lengdrar vidveru 0 0
Utsvarstekjur 0,25% RVK 1.084 1.093
bjénustutekjur 49 60
Dagpjonusta vid onnur sveitarfélog 26 14
Tekjur alls 7.255 7.345
Got: ... |
Laun og launatengd gjold 7.108 6.732
Husaleiga 361 339
Annar rekstrarkostnadur 300 410
NPA pjénusta 984 1.084
Pjonustugjold ( samningar) 1.858 1.847
Stjérnunarkostnadur 26 29
Lengd vidvera iTR 211 220
Lengd vidvera SFS 783 747
Gjold alls 11.630 11.407
Nidurstada -4.375 -4.063

Samanlagdur kostnadur umfram tekjur vegna malefna fatlads félks 4 drunum 2011-2024_06 nam alls 48.178 m.kr.?

Malefni fatlads folks 2023 2024_06

Tekjur 4.153 4.804 5.098 5.246 5.993 6.656 7.279 7.790 7.944 8938 9.385  10.525 13.467 7.255
Gjold 4.430 4.868 5.512 6.233 7.074 8.018 9.385 10.597 12.151 14.880 16.440  19.804 21.689  11.630
Gjold umfram tekjur -277 -64 -414 -987  -1.081  -1.362 -2.106  -2.807 -4.207 -5.942  -7.055 -9.279 -8.222  -4.375
Uppsafnadur mismunur =277 -341 =755 -1.742  -2.823 4185 -6.291  -9.098 -13.305 -19.247 -26.302 -35.581  -43.803 -48.178

8 Fjarhaedir eru 4 verdlagi pess ars sem paer tilheyra.
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Hjukrunarheimili Utgjsld hjakrunarheimila umfram tekjur hafa verid mikill sidustu &r. begar Reykjavikurborg ték ad sér ad
annast rekstur hjukrunarheimila fyrir hond rikissjéds var gert rdd fyrir ad rekstur hjikrunarheimilanna yrdi ad fullu
fjarmagnadur med framlégum ur rikissjédi. A fyrstu sex manudum drsins 2024 var rekstur hjukrunarheimila neikvaedur um 210
m.kr. Medfylgjandi mynd synir uppséfnud utgjold hjukrunarheimila umfram tekjur @ drunum 2008 til loka juni 2024.

Hjdkrunarheimili Reykjavikurborgar

Utgjoéld umfram tekjur 01.01.2008-30.06.2024 (i m.kr. G verdlagi hvers drs)

Ar Droplaugarstadir Seljahlid Samtals
2008 157 57 214
2009 200 74 274
2010 166 68 234
2011 84 70 154
2012 135 80 215
2013 137 103 240
2014 156 113 270
2015 138 131 269
2016 158 98 256
2017 185 86 270
2018 170 86 256
2019 187 120 306
2020 315 133 448
2021 208 129 337
2022 422 137 559
2023 280 106 386

2024_06 151 59 210
Samtals 3.249 1.650 4.899

Tonlistarskolar Utgjold voru um 836 m.kr. eda 2 m.kr. innan fjarheimilda. Framlog til tonlistarskéla vegna grunnnams og
midnams i hljédfaeraleik sem Reykjavikurborg ber kostnadinn af namu 669 m.kr. og framlog til tonlistarskéla fra Jofnunarsjédi
namu 167 m.kr.

Vidauki 2: J6fnunarsjédur, sundurlidun a greidslum

Eftirfarandi tafla synir sundurlidun a greidslum Reykjavikurborgar til J6fnunarsjéds sveitarfélaga og greidslur J6fnunarsjods til
Reykjavikurborgar & maéti. bar sem fram kemur ad Reykjavikurborg faer 23 m.kr. minna en aaetlad var og greidir 87 m.kr.
minna en aatlad var inn i sjédinn:

GreidsluriJofnunarsjod Raun2024_06 Aztlun 2024_06

Hlutd. J6fnunarsj. i stadgreidslu vegna grunnskéla 3.283 3.316 -33 -1,0%
Hlutdeild J6fnunarsjods i stadgr. v malefna fatladra 6.147 6.201 -54 -0,9%
Samtals greidslur i J6fnunarsj6d 9.431 9.518 -87 -0,9%

Greidslur fra J6fnunarsj6di Raun 2024_06 Aztlun 2024_06

Framlagvegna malefna fatlads folks 6.094 6.106 -12 -0,2%
Framlagvegna sérskdla 925 925 0 0,0%

Framlagvegna tonlistarskéla 179 176 3 1,5%

Framlagv. sampaettingar pjon. i pagu barna 202 215 -12 -5,7%
Annad 29 30 -1 -4,0%

Samtals greidslur fra J6fnunarsj6di 7.429 7.452 -23 -0,3%

Netto greidslur i Jofnunarsj6d -2.001 -2.066 64 -3,1%
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Vidauki 3: Skilgreiningar a hugtékum og kennitolur

Arsreikningi er aetlad ad veita upplysingar um afkomu stofnana og fyrirtaekja Reykjavikurborgar og um fjarhagslega stédu peirra.

Med framsetningu a kennitélum ma a samanpjappadan og einfaldan hatt veita upplysingar Ur arsreikningi um ardsemi og
fjarhagsstdodu. Kennitolur byggja a peim reikningsskilaadferdum sem notadar eru af vidkomandi adila. betta bydur upp @ marga
tulkunarmoguleika. Varhugavert er ad draga of miklar alyktanir af einni kennitolu fyrir eitt tiltekid ar. baer verdur yfirleitt ad
skoda i samhengi vid adrar mikilvaegar kennitdlur og préun peirra yfir timabil, a.m.k. prjud ar. Kennitolur zetti lika ad bera saman
vid kennitdlur annarra adila i skyldri starfsemi til ad sja peer i edlilegu samhengi. b3 er astaeda til ad vara vid pvi ad sumar
kennitolur geta verid vidkvaemar fyrir breytingum a lagum fjarhaedum.

i pessar skyrslu Fjarmalaskrifstofu er studst vid eftirfarandi kennitélur:

Ardsemi eigin fjar (Return on equity ratio): Hlutfall rekstrarnidurst6du eftir fjarmagnslidi 8 maéti eigin fé
i upphafi ars

Mzaelt sem hlutfall rekstrarnidurstodu eftir fjadrmagnslidi 8 moti eigin fé i upphafi ars. Synir getu fyrirtaekis til ad avaxta fjarmuni
sem eru bundnir i pvi. bad er spurning hvort petta hlutfall er nothaeft sem kennitala fyrir sveitarfélag. Pad ber a.m.k. ad tulka
bad varlega i pvi samhengi, sérstaklega vegna pess ad eignir i A-hluta sveitarsjods eru metnar samkvaemt kostnadarverdsreglu.
Hér ma hafa i huga ad fjarmagnsvextir a skuldabréfum i millividskiptum Adalsjods og Eignasjods eru 4%. Ardsemiskrafa eigin
fjar i einkageira er samsett Ur ahaettulausum voxtum asamt ahaettudlagi markadar. Ardsemi eiginfjar gefur visbendingu um
hvort jafnvaegisregla skv. sveitarstjdrnarldgum sé uppfylit.

Ardsemi fjarmagns (Return on Capital Employed (ROCE))

Meelt sem hlutfall EBIT af heildareignum. Synir ardsemi pess fjarmagns sem bundid er i rekstrinum.

EBIT

Rekstrarnidurstada fyrir fjarmagnslidi og skatta.

EBITDA

Rekstrarnidurstada fyrir fjarmagnslidi, skatta, afskriftir og endurmat.

Framlegd (EBITDA) og veltufjarhlutfoll

Eftirlitsnefnd sveitarfélaga leggur einnig aherslu a kennitolurnar framlegd og veltufé fra rekstri i hlutfalli af rekstrartekjum i
samhengi vid skuldareglu sveitarstjornarlaga. Ef midad er vid 150% skuldir og skuldbindingar i hlutfalli af tekjum pa parf veltufé
fra rekstri ad vera a.m.k. 7,5% af heildartekjum til ad standa undir samningsbundnum afborgunum langtimalana med 20 ara
greidslutima. pa er i vidmidum Eftirlitsnefndarinnar gert rad fyrir ad fjarfestingar nemi 5% af heildarskuldum og paer séu
fjdrmagnadar med lantéku, pannig ad skuldir og skuldbindingar verdi afram 150% af tekjum.

Eiginfjarhlutfall (Equity ratio)

Meelt sem hlutfall eigin fjar & méti heildarfjarmagni. Hlutfallid synir fjarhagslegan styrk eda tappol fyrirtaekis. Pad er ekki til
faglega einhlitur maelikvardi 4 aeskilegt eda naudsynlegt eiginfjarhlutfall, hvorki hja sveitarfélogum eda fyrirtaekjum. Almennt
hefur 50% eiginfjarhlutfall sveitarfélags talist dsaettanlegt. Sidan ma velta fyrir sér merkingu eiginfjarhlutfalls hja sveitarfélagi
gagnvart lanadrottnum, par sem sveitarfélag getur almennt ekki selt eignir eins og skdla til ad standa skil 4 skuldum. Odru mali
gegnir um fyrirtaeki, enda fjdrmagna pau gjarnan stéran hluta af varanlegum rekstrarfjarmunum med lansfé. Eiginfjarhlutfall
beirra skiptir mali gagnvart lanveitendum en mikill munur er & hvad telst aszettanlegt i peim efnum og fer pad m.a. eftir
atvinnugreinum og pvi hvort um fjarmagnsfreka starfsemi er ad raeda. bannig geta fjarmagnsfrek idnfyrirteeki og
fjdrmdlastofnanir verid med eiginfjarhlutfall undir 20%. Lita ma 4 OR sem fjarmagnsfrekt orkuframleidslufyrirteki 3
uppbyggingarskeidi med mikla lansfjarporf sem hefur ahrif 4 hvernig tulka ber eiginfjarhlutfall A- og B-hluta.

FFO malikvardinn (Funds from operation)

FFO er maelikvardi a veltufé fra rekstri sem skilgreindur hefur verid af Moody’s og notadur er vid mat a fjarhagsstodu Orkuveitu
Reykjavikur. Hann er reiknadur sem veltufé fra rekstri an vaxta og skatta, ad vidbaettum vaxtatekjum og tekjum af ardgreidslum,
en ad fradregnum gjaldfeerdum voxtum, eignfaerdum voxtum, greidslum vegna annarra fjarmagnslida og tekjuskatti.

FFO vaxtapekja
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FFO vaxtapekja meelir getu Orkuveitu Reykjavikur til ad standa vid vaxtagreidslur félagsins med handbaeru fé pess. Hann er
reiknadur med handbaeru fé fra rekstri i sjddstreymi ad vidbaettum vaxtagjoldum, deilt med vaxtagjoldum ur rekstrarreikningi.

FFO/netté skuldir

FFO/nettd skuldir er meelikvardi sem einnig hefur verid skilgreindur af Moody’s. En par er hlutfall FFO vaxtapekju fundid med
heildar nettd skuldum. Netté skuldir eru skilgreindar nedar.

Handbeert fé i lok timabils

Handbaert fé i lok timabils lysir peirri peningamyndun sem reksturinn skilar af sér a timabilinu pegar buid er ad taka tillit til
breytinga a rekstrartengdum eignum og skuldum, fjarfestingahreyfinga og fjarmognunarhreyfinga.

Hreinar skuldir og skuldbindingar

Hreinar skuldir og skuldbindingar eru skilgreindar sem heildarskuldir og skuldbindingar ad fradregnum veltufjarmunum og
langtimakrofum. Hreinar skuldir lysa pannig skuldast6du A-hluta pegar tekid hefur verid tillit til peningalegra eigna.

Hreinar vaxtaberandi skuldir

Vaxtaberandi skuldir ad fradregnum vaxtaberandi eignum. pad eru langtimaldn og leiguskuldir asamt naesta ars afborgun peirra
ad fradregnum 6d8rum langtimakréfum og naesta ars afborgun peirra, verdbréfum, bundnum bankainnstaeedum og handbaeru
fé.

Jafnvaegisviomio

Skv 64. gr. sveitarstjornarlaga skulu samanlogd heildarutgjold samstaedu a hverju priggja ara timabili ekki vera haerri en nemur
samanlogdum reglulegum tekjum og skal radherra setja reglugerd um framkvaemdina.

Med 13. gr. laga nr. 25/2020 og 2. gr. laga nr. 22/2021 hefur Alpingi vikid til hlidar fjarmalareglum sveitarfélaga i akvadi 64. gr.
sveitarstjérnarlaga til loka ars 2025.

RFC/nett6 skuldir

RFC er FFO ad fradregnum ardgreidslum. Maelikvardi er reiknadur eins og FFO/nettd skuldum nema leidrétt fyrir greiddum ardi
félagsins.

Skuldsetningarhlutfall (Gearing ratio)

Melt sem hlutfall langtimaskulda @ méti eigin fé. Synir fjarhagslega dhaettu skuldsettra fyrirtaekja. A-hluti sveitarsjéds tekur
ekki 1an til ad fjdrmagna rekstur eda ahaettufjarfestingar heldur til ad fjdrmagna naudsynlega uppbyggingu i varanlegum
rekstrarfjidrmunum, s.s. skélum. Su fjarfesting er ekki gerd i hagnadarskyni. bess vegna er mikilvaegt ad A-hluti hafi gott
greidsluhzefi og sterka eiginfjarstodu vegna langtimalana. Langtimaldn eru lykilatridi fyrir uppbyggingu varanlegra
rekstrarfjarmuna i fyrirteekjum og markmidid er ad pau hamarki ardsemi eigin fjar. A uppbyggingarskeidi varanlegra
rekstrarfjarmuna i fjarmagnsfrekum rekstri getur pessi kennitala ordid mjog ha. Fyrirtaeki med hatt skuldsetningarhlutfall eru
vidkvaem fyrir hagsveiflum enda purfa pau ad greida af skuldum sinum pétt tekjur leekki eda vextir haekki. Lagt hlutfall eigin fjar
i fyrirtaeki og hatt hlutfall lansfjar synir alltaf akvedinn fjarhagslegan veikleika.

Skuldavidmid

Skuldavidmid er reiknad sem hlutfall skulda og skuldbindinga ad fradregnum veltufjarmunum, fyrirfram greidslu til Brdar vegna
framtidarskuldbindinga og nuvirtum framtidar lifeyrisskuldbindingum eftir 15 ar & moti tekjum, i samraemi vid reglugerd nr.
502/2012, med sidari breytingum.

Med 13. gr. laga nr. 25/2020 og 2. gr. laga nr. 22/2021 hefur Alpingi vikid til hlidar fjarmalareglum sveitarfélaga i akvaedi 64. gr.
sveitarstjérnarlaga til loka ars 2025.

Skuldapekja (Debt service coverage ratio)

Skuldapekja maeld sem hlutfall rekstrarhagnadar (EBIT), m.6.0. rekstrarnidurstada fyrir fjarmagnslidi, 8 moti afborgunum og
netto vaxtagreidslum er oft notud til ad maela greidsluhaefi fyrirtaekis. Ef hlutfallid er innan vid 1 dugir rekstrarnidurstadan ekki
fyrir afborgunum og vaxtagreidslum. Almennt er litid svo & ad petta hlutfall purfi ad vera vel yfir 1 til ad mzeta ekki adeins
afborgunum og vaxtagreidslum heldur einnig fijarfestingarporf sem afskriftum er atlad ad gefa visbendingu um. |
fjarmagnsfrekum greinum parf hzerra hlutfall en ella. Taka ber fram ad hja B-hluta fyrirtaekjum ad OR og Félagsbust6dum
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undanskildum er ekki haegt ad adgreina vaxtagreidslur fra gengis- og verdbdtalidum en pad getur takmarkad skyringargetu
kennitélunnar.

Skuldapekja mald sem hlutfall rekstrarnidurstodu fyrir fjarmagnslidi, skatta, afborganir og afskriftir (EBITDA) & mati
afborgunum og nettd vaxtagreidslum er einnig oft notud til ad maela greidsluhaefi fyrirtaekis. Ef hlutfallid er innan vid 1 dugir
rekstrarnidurstadan ekki fyrir afborgunum og vaxtagreidslum. Almennt er litid svo a ad petta hlutfall purfi ad talsvert haerra en
fyrrnefnd skuldapekja enda ekki tekid tillit til fjarfestingarparfar. Varasamt er ad nota pennan maelikvarda nema til skodunar 4
skammtima samhengi. Taka ber fram ad hja B-hluta fyrirtaekjum ad OR undanskildu er ekki haegt ad adgreina vaxtagreidslur fra
gengis- og verdbotalidum en pad getur takmarkad skyringargetu kennitélunnar.

Uppgreidslutimi langtimaskulda (Downpayment of debt)

Uppgreidslutimi langtimaskulda er reiknadur sem hlutfall af langtimaskuldum og naesta ars afborgun langtimaskulda @ moti
veltufé fra rekstri. Kennitalan synir hvad fyrirtaekid er lengi ad greida upp skuldir sinar m.v. ad 6llum fjarfestingum vaeri heett
og rekstur veeri dbreyttur og aetti ad standa undir skuldaskilum.

Vaxtapekja (Interest expence coverage ratio)

Vaxtapekja meeld sem hlutfall rekstrarhagnadar (EBIT), m.6.0. rekstrarnidurstada fyrir fjarmagnslidi & méti nettd
vaxtagreidslum, er oft notud til ad maela getu fyrirtaekis til greidslu vaxta. Ef hlutfallid er innan vid 1 dugir rekstrarnidurstadan
ekki fyrir vaxtagreidslum. Almennt er litid svo a ad petta hlutfall purfi ad vera vel yfir 1 til ad maeta ekki adeins vaxtagreidslum
heldur einnig fjarfestingarporf sem afskriftum er aetlad ad gefa visbendingu um. i fjdrmagnsfrekum greinum er jafnvel talid ad
hlutfallid purfi ad vera um 2. Taka ber fram ad hja B-hluta fyrirtaeekjum ad OR undanskildu er ekki haegt ad adgreina
vaxtagreidslur fra gengis- og verdbodtalidum en pad getur takmarkad skyringargetu kennitélunnar.

Vaxtapekja maeld sem hlutfall rekstrarnidurstodu fyrir fjarmagnslidi, skatta, afborganir og afskriftir (EBITDA) & moti nettd
vaxtagreidslum er einnig oft notud til ad maela heaefi fyrirtaekis til greidslu vaxta. Ef hlutfallid er innan vid 1 dugir
rekstrarnidurstadan ekki fyrir vaxtagreidslum. Almennt er litid svo 4 ad petta hlutfall purfi ad talsvert haerra en fyrrnefnd
vaxtapekja enda ekki tekid tillit til fjarfestingarparfar. Varasamt er ad nota pennan maelikvarda nema til skodunar a skammtima
samhengi. Taka ber fram ad hja B-hluta fyrirtaekjum ad OR undanskildu er ekki haegt ad adgreina vaxtagreidslur fra gengis- og
verdbotalidum en pad getur takmarkad skyringargetu kennitdlunnar.

Veltufé fra rekstri i hlutfalli af rekstrartekjum (Working capital provided by operating activities/Total
revenue)

Malt sem hlutfall veltufjar fra rekstri af rekstrartekjum. Kennitalan gefur visbendingu um hversu hatt hlutfall af rekstrartekjum
er til rddstofunar fyrir afborganir skulda og skuldbindinga og til fjarfestinga. bvi haerra sem petta hlutfall er pvi meiri er geta
fyrirtaekis til ad vaxtar og vidhalds eigna.

Veltufjarhlutfall (Current ratio)

Maelt sem hlutfall veltufjarmuna @ méti skammtimaskuldum. Synir hzefi fyrirtaekis til ad inna af hendi naudsynlegar greidslur a
naestu télf manudum. Hlutfall innan vid einn gefur visbendingu um ad rekstrareiningin hafi ekki getu til ad standa vid
skammtimaskuldbindingar sinar & naestu manudum. begar horft er til A-hluta sveitarsjods sem er ad stérum hluta fjadrmagnadur
med l6gbundnum skatttekjum, zetti ad gera krofu um heerra hlutfall en hja fyrirtaekjum, p.e. ad minnsta kosti 1,20 en somu
krofu parf ekki ad gera til A- og B-hluta.

Veltufjarmunir (Current assets)

Veltufjarmunir er sérstok flokkun eigna i arsreikningi. Um er ad raeda eignir sem haegt er ad breyta i reidufé eda radstafa innan
eins ars. Veltufjarmunir eru sjodir, bankainnistaedur, birgdir og adrar skammtimakréfur.
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