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Det regnskabsmaessige resultat for 1. halvar 2019
for foreningen og dens investeringer er gengivet i
oversigten nedenfor.

Verdensgkonomien har i halvdret veret preeget af
fortsat gkonomisk vaekst, men dog med aftagende
styrke.

Tidligere forventninger om renteforhgjelser har
saledes veret aflgst af forventninger om uzendret
eller maske yderligere faldende rente, og det har
haft gennemslag i markedsrenterne i halvaret.

De globale aktiemarkeders kurser har i halvaret
veeret stigende, dog med maerkbare udsving un-

Den regnskabspraksis, som er anvendt ved udar-
bejdelsen af halvarsrapporten for 2019, er ueen-

dervejs. Det er en afspejling af det lave renteni-
veau og fortsat pzen indtjeningsudvikling i virk-
somhederne.

For aret som helhed forventes fortsat gkonomisk
veekst og begreenset inflation, og det peger pa
fortsat lave renter og fortsatte, men dog moderate
stigninger i aktiemarkederne.

Blandt risikofaktorerne bgr naevnes udsigterne
for den gkonomiske vaekst og navnlig risikoen for
en stgrre nedgang i vaeksten, ligesom en raekke
politiske dagsordener med global betydning kan
sveekke markedsudsigterne.

dret i forhold til regnskabspraksis anvendt ved
udarbejdelse af arsrapporten for 2018.

Afdeling Resultat Afkast Benchmark  Formue Cirkulerende
(mio. kr.) (pct.) afkast ultimo andele
(pct.) (mio. kr.) (nom. mio.)
Globale Aktier 29,03 11,47 17,58 245,61 245,65
I alt 29,03 245,61




Foreningens bestyrelse og direktion har dags dato
behandlet og godkendt halvarsrapporten for 2019
for Investeringsforeningen Halberg-Gundersen
Invest.

Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmelse
med lov om investeringsforeninger m.v.

Kgbenhavn, den 26. august 2019

Invest Administration A/S

Niels Erik Eberhard
direktgr

Investeringsforeningen Halberg-Gundersen Invest

Ken L. Bechmann Charlotte Lindholm
formand naestformand

Halvarsregnskabet for afdelingen giver et retvi-
sende billede af afdelingens aktiver og passiver,
finansielle stilling samt resultatet for perioden 1.
januar - 30. juni 2019.

Ole Christiansen
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Fakta om Afdeling Globale Aktier

Portefgljens 10 stgrste positioner *)

Bgrsnoteret/stiftet 2014 1  First Solar 3,78%
Udbyttebetalende - Aktiebaseret 2 Draegerwerk 3,40%
Risikokategori 6 3 Sanderson Farms 3,28%
Risikoprofil Gul 4  CitiGroup 3,18%
Benchmark MSCI World Index inkl. udbytte 5 Teradyne 3,03%
Aop 0,98 6 Pfizer 3,00%
Indireke handelsomkostninger 0,02 7 Molson Coors Brewing 2,90%
8 Sawai Pharma 2,88%
9 Mosaic 2,87%
10 Borregaard 2,84%
*) De 10 stgrste positioner er opgjort pr. ultimo juni 2019
Portefgljens sammensaetning ultimo juni 2019 Kursudvikling (indekseret 12 maneder)
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Afdeling Globale Aktier Benchmark Afdeling Globale Aktier Benchmark
2018 2019
Hovedtal i mio. kr.
Halvarets nettoresultat -12,19 29,03
Investorernes formue 272,32 245,61
Cirkulerende andele (nominel veerdi) 256,48 245,65
Nggletal pr. andel
Indre veerdi pr. andel, kr. 106,18 99,98
Halvarets afkast i procent -4,28 11,47
Sharpe Ratio 1 0,30 0,64
Standardafvigelse D 11,94 13,86
Ombkostningsprocent 2) 0,43 0,43
Tracking Error 5,83 577
Active Share 94,27 98,81
Benchmark
Benchmark afkast i pct. 3,34 17,58
Sharpe Ratio 1 0,62 0,87
Standardafvigelse 11,14 10,93

Bemaerk: 1) Tallene er beregnet ud fra 3-ars tal.

2) Nggletallet er opgjort for halvaret. Nggletallet er ikke sammenligneligt med tallet i arsrapporten.



Halvarsregnskab - Afdeling Globale Aktier

o
ReSUItatOng relse 1. halvar 2019 Balance, ultimo 1. halvr 2019 samt ultimo 2018
(1.000 kr.) Note 2018 2019 (1.000 kr.) Note 2018 2019
Renter og udbytter 4.778 4.159 Aktiver
Kursgevinster og -tab -15.052 26.562 Likvide midler 5.122 9.514
Administrationsomkostninger -1.181 -1.104 Kapitalandele 1 242.977 235.361
Resultat for skat -11.455 29.617 Andre aktiver 220 1124
Skat 737 584 Aktiveri alt 2 248.319 245.999
Halvarets nettoresultat -12.192 29.033
Passiver
Investorernes formue 247.862 245.609
Anden geeld 457 390
Passiver i alt 248.319 245.999
Noter

Note 1 Kapitalandele

Specifikation af finansielle aktiver kan fas ved henvendelse til foreningens kontor.

Note 2 Aktiver

(pct.) 2018 2019

Fordeling af finansielle instrumenter

Bgrsnoterede finansielle instrumenter 97,8 95,7
@vrige finansielle instrumenter 2,2 4,3
100,0 100,0

Af de bgrsnoterede finansielle instrumenter er 27,5 pct. placeret i Finans, 15,0 pct. i Teknologi, 14,7 pct. i Materialer, 13,5 pct. i Sund-
hedspleje, 12,6 pct. i Forbrugsgoder, 10,9 pct. i Konsumentvarer og 5,8 pct. i Energi.
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