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ARET | KORTHET

ARET I SIFFROR

Nettoomséattningen uppgick till 18 623
(21 168) KSEK

Ellens Rorelseintdkter uppgick till 18 801
(21 313) KSEK

Bruttomarginalen uppgick till

45 (47) procent

Rorelseresultatet (EBITDA) uppgick till
-7 760 (-6 937) KSEK

Resultat per aktie uppgick till

-1,75 (-0,03) SEK

Arets kassaflode uppgick till 5 936

(-6 821) KSEK

VIKTIGA HANDELSER UNDER 2020

12 februari informerar Ellen marknaden om
ett starkt samarbete med Sveriges storsta
privatdgda apotekskedja, Apotek Hjartat.
Samarbetet innebér listning och distribution
av Ellens sortiment i de fysiska butikerna samt
att Ellen blir en av Apotek Hjartats utvalda
leverantorer inom ramen av ett
kategorisamarbete.

7 april informerade Ellen marknaden att man
levererar en stark forsaljningstillvaxt om +36
procent for forsta kvartalet 2020.

4 maj informerade Ellen marknaden om atten
uppfyllnadsorder pa 345 000 SEK  for
implementering av sortimentet, steg ett, ide
fysiska butikerna pa Sveriges storsta privata
apotekskedja erhallits.

10 juni informerar Ellen marknaden om att
Ellens Intimate Care-serie uppgraderas till en
vegansk intimvardsserie.

16 juni informerade Ellen att arsstimman
beslutade om bemyndigande for styrelsen att
infora incitamentsprogram 2020/2023 genom
emission av teckningsoptioner till bolagets

styrelseordférande och VD.
Optionsprogrammet fulltecknades och 29 juni
registrerades utgivandet av

teckningsoptionerna hos Bolagsverket.

17 augusti offentliggdr Ellen tidplan for
sammanldggning av aktier. Skalet till
sammanldggningen ar att styrelsen vill
astadkomma ett for Ellen andamalsenligt
antal aktier. Sammanldggningen av aktierna
registrerades av Bolagsverket 3 augusti 2020.
Avstamningsdag for sammanlaggningen ar 24
augusti 2020.

26 augusti informerade Ellen marknaden om
ytterligare utdkad distribution av sin
produktportfélj i de fysiska butikerna pa
Sveriges stOrsta privatdgda apotekskedja.
Ellens Intimate Care serie bestdende av tre

produkter implementeras i apotekskedjans
fysiska butiker under oktober.

- 15 oktober informerade Ellen marknaden om
fortsatt forsaljningstillvaxt och ett forbattrat
resultat pa en marknad kraftigt praglad av en
global pandemi. Forsaljningstillvéxt om +1,5
procent samt ett starkt forbattrat resultat om
+10,9 procent foér perioden januari till
september.

- 15 oktober informerade Ellen marknaden att
man genomfor ett fullt ut sékerstalld
foretradesemission om cirka 14,9 MSEK. 12
november offentliggor Ellen utfallet i
foretradesemissionen. 26 november
informerar Ellen marknaden att
foretrddesemissionen &r registrerad hos
Bolagsverket.

- 12 november informerar Ellen marknaden om
utokad distribution och lansering av sina
probiotiska produkter i Portugal och Malta via
sin distributér Bio-Tech.

- 18 december informerar Ellen marknaden om
relansering och utokat samarbete med
Apotekl, Norges storsta apotekskedja. Fran
februari 2021 kommer Ellens probiotiska
tamponger finnas tillgédngliga i Apotekl’s
apotek och webbshop. Utéver det s& kommer
Apotekl &ven lansera Ellens probiotiska
intimcreme i sina apotek och pa webbshopen.

- Under aret har forséljningsutvecklingen
paverkats av den globala coronapandemin.
Ellen ser ett forsaljningstapp om minst 21
procent som en direkt effekt av detta.

VIKTIGA HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

- 23 februari 2021 informerar Ellen marknaden
att man har erhallit en férsta uppfylinadsorder
for implementering av de probiotiska
tampongerna i de fysiska butikerna pa Norges
storsta apotekskedija, Apotek 1.






VD HAR ORDET

Ellen fortsatter att skapa mojligheter att driva tillvixt fér
framtiden.

Vi lagger ett annorlunda, hdndelserikt och turbulent &r
bakom oss. Ett &r praglat av en pandemi som drabbat
manga manniskor, familjer, samhallen och bolag i hela
varlden, sa ocksa Ellens forséljningsutveckling. Samtliga
marknader vi verkar pa har drabbats av restriktioner pa
olika satt.

Under dessa turbulenta omstandigheter har Ellen trots
allt lyckats att parera manga utmaningar. Framférallt
har vi —i tuffa tider — lyckats skapa nya mojligheter att
driva forsaljningstillvaxt for framtiden bland annat via;

Distribution i Apotek Hjartats fysiska apotek som
implementerades i maj och oktober 2020.

Genombrott pa Apotekl — Norges storsta apotekskedja,
som tar in Ellens probiotiska sortiment i sina apotek i
februari och maj 2021.

Distribution i apotek i Portugal och pa Malta via Ellens
distributér Bio-Tech.

Frankrike/Belgien och Tyskland som &r Ellens storsta
marknader hade en fin tillvdxt i borjan av aret. Den
globala coronapandemin har sedan paverkat
tillvéxttakten negativt. Vi ser dock en stor potential att
fortsatta véxa pa dessa marknader framat.

Lansering av Ellens Intimvardsskola i Tyskland i juni togs
emot véldigt bra med en stor potential att utveckla
samarbete runt detta med vara aterforséljare.

Vi paborjade diskussioner och ett arbete for att utdka
distributionen och affaren till fler marknader.

Vi pdborjade arbetet med harmonisering av Ellens
produktportfolj for att bygga ett starkt och enhetligt
varumarke for framtiden.

Vi accelererade arbetet gillande utveckling av nya
produkter.

| november tillférdes Ellen cirka 14,9 MSEK via en fullt
ut sakerstalld foretrddesemission. Kapitalet kommer
anvandas till att utoka distributionen,
produktutveckling och harmonisering av Ellens
varumdrke, marknadsinvesteringar samt utveckla
affaren via nya marknader.

Forsta kvartalet 6kade Ellen sin nettoomsattning med
36 procent. Den positiva trenden holl i sig fram till och
med maj da vi hade en forsiljningstillvixt om 44
procent. Juni manad var forsta manaden vi fick se en
effekt av pandemin och de restriktioner som inférts pa
flertalet av Ellens marknader.

Nar vi stanger aret landar vi nettoomséattningen pa 18,6
MSEK. Vi ser ett forsaljningstapp om minst 21 procent
som direkt ar kopplat till effekten av pandemin.

Ellens bruttomarginal landar pa 45 procent, vilket &r 2
procentenheter lagre jamfort med foregaende ar. Det
ar framforallt kostnader fér material som destruerats,
kopplat till det nya regelverket ndr CE-méarkningen
férsvinner, som tynger marginalen.

Rorelseresultatet (EBITDA) for aret landar pa =7 760
KSEK. Kostnader som paverkar resultatet &r framforallt
Okade marknadsforingskostnader — helt enligt var
strategi och som ett resultat av utékad distribution.

Nytt ar med manga majligheter

Utover flertalet bra affarer som vi landade under 2020
pagdr det ytterligare manga intressanta aktiviteter med
stor potential att driva tillvaxt for framtiden. Var
férhoppning ar att flertalet av dessa bar frukt inom en
snar framtid.

Den globala pandemin har medféort att
marknadsplatsen snabbt féréandrats. Vi har blivit mer
digitala och tenderar att gora vara inkdp mer och mer
online. Detta ar nagot vi behéver ta hansyn till nar vi
bygger vara planer for framtiden.

Vi fortsatter vart mdlmedvetna arbete i enlighet med
den strategi och affarsplan som ligger. Vi ser att de
aktiviteter vi gor ger resultat.

Vi befinner oss fortsatt i en turbulent och oséker varld
dar vi ar 6dmjuka infoér den fortsatta utvecklingen och
hur den kan komma att paverka manniskor, familjer,
samhallen och bolag framat.

Jag ér stoltoch glad for
det harda arbete som
Team Ellen har
astadkommit  under
aret. Jag ser fram
emot att tillsammans
med teamet fortsatta
utveckla affaren under
ett  forhoppningsvis
ljusare verksamhetsar.

Charlotta Nilsson

Verkstallande Direktor
Ellen AB






VERKSAMHETEN

INLEDNING

Ellen AB ar ett svenskt bioteknikbolag med en mangarig
och unik kunskap inom probiotika och intimhalsa.

Upptackten av bakteriestammar blev starten for Ellen
AB. Under 1990-talet identifierades probiotiska
bakteriestammar som finns naturligt i en frisk kvinnas
underliv, vid Lunds universitet. 1991 utvecklade
biokemisten Endre Kvanta en probiotisk gel for
behandling av vaginal mikrobiologisk obalans.

Ellen AB bildades ar 2000 och ar 2002 lanserade Ellen
den forsta tampongen med probiotika i vérlden.

LN® (Lacto Naturel) blev resultatet av samarbetet
mellan mikrobiologer, biokemister, gynekologer och
ingenjorer. LN® (Lacto Naturel) &r den probiotiska
substansen i ellen® Probiotisk Tampong och i ellen®
Probiotisk Utvéartes Intim Cremé.

Ellens probiotiska bakteriestammar ar en mix av tre
probiotiska mjolksyrabakteriestammar som finns
naturligt i kvinnors underliv och hor till de mest
férekommande vaginala mjolksyrabakterierna hos en
frisk fertil kvinna med normal bakterieflora. Tva av
stammarna ar patenterade.

En balanserad mj6lksyrabakterieflora dr grunden till ett
friskt underliv

Manga kvinnor har &terkommande underlivsbesvar
som klada, irritation och flytningar.

Manga kvinnor besvaras av torra och skora slemhinnor
och problemen 6kar med stigande alder.

Mijolksyrabakterierna hjalper till att uppratthalla
surhetsgraden i slidan till ett pH-varde dér de flesta
andra bakteriearter inte trivs.

Mijélksyrabakterierna, dven kallade lactobaciller, har
badde man och kvinnor naturligt i mun och mage/tarm,
men det som skiljer oss at &r att kvinnor dven har
mjolksyrabakterier i underlivet.

ELLENS AFFARSIDE

“Att leverera premium livskvalitet inom intimhélsa. Vi
ska erbjuda innovativa, unika, naturliga och
miljovanliga premiumprodukter som bygger pa
vetenskap och beprévad anvdndning och dérigenom
skapa vélbefinnande och god intimhalsa for kvinnor.

Vi ska vara en relevant och prioriterad leverantér pa
intimvardsmarknaden”

ELLENS VISION

“Vi vill inspirera alla till ett ¢kat intresse och kunskap
inom intimhélsa, underliv och vélbefinnande.

Vi vill skapa debatt, sudda ut tabun och lyfta ett hogst
naturligt amne pd agendan”

AFFARSMODELL

Affarsmodellen innebér forsaljning av Ellens produkter
till konsument via lokala distributérer och i egen regi.

Ellen har i dagsldget tolv distributérer som bearbetar
totalt 18 olika marknader varav merparten &r i Europa.

| Sverige hanteras forsaljningen i egen regi sedan maj
2018, och i Tyskland sedan 2016. Under varen 2020 tog
Ellen 6ver ansvaret for de 6vriga nordiska ldanderna som
tidigare bearbetats av Navamedic.

PRODUKTPORTFOU

Ellens produktportfolj har 6kat fran en produkt 2002 till
sju produkter idag. Ambitionen och ett av Ellens viktiga
fokusomraden &r att lansera fler relevanta produkter
framat.

Ellen har naturliga, effektiva och skonsamma
premiumprodukter som riktar sig till kvinnor som &r
mana om att ta hand om sin intimhalsa.

89 procent av Ellens totala omsattning 2020 kommer
fran Ellens unika probiotiska produkter dar basen &r
Ellens probiotiska tampong som star for 63 procent av
omsdttningen och Ellens probiotiska intimcremé som
star for 26 procent av omsdttningen. Bada dessa
produkter innehaller LN® (Lacto Naturel), Ellens unika
mjolksyrabakteriestammar som hjélper till att bevara
en god intimhalsa.

Lacto Naturel (LN®) star for Ellens probiotiska
bakteriestammar och &r den aktiva probiotiska
blandningen i ellen® Probiotisk Tampong och i ellen®
Probiotisk Utvartes Intim Créme.

Ellens probiotiska bakteriestammar hor till de vanligt
forekommande vaginala mj6lksyrabakterierna hos en
frisk fertil kvinna med balanserad vaginal bakterieflora.

Lacto Naturel (LN®) en mix av tre probiotiska
mjolksyrabakteriestammar: Lactobacillus gasseri LN4O,
Lactobacillus ~ fermentum LN99, Lactobacillus
rhamnosus LN113

Under 2020 uppgraderades Ellens Intimate Care serie,
LN, till en vegansk intimvardsserie. Serien bestar av tre
produkter som kompletterar varandra val. LN ar en
vegansk och dermatologiskt testad intimvardsserie
som erbjuder milda produkter anpassade for
intimomradet. Tre enkla, skonsamma steg for en god
intimhalsa i en modern livsstil.

Dessa produkter star for 5 procent av omsattningen
under 2020 med en stor potential att driva mer
forséljning framat.
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ellen® Probiotisk Tampong — tre olika storlekar. En unik
2i1 produkt.

Tillfor naturliga mjolksyrabakterier (probiotika), som
hjélper till att bevara ett normalt vaginalt pH-vérde
under mensen nar det naturliga pH-vardet tenderar att
andras.

En unik produkt pa marknaden som manga ganger
felaktigt jamfors med en vanlig tampong.
Premiumpriset ar kopplat till probiotikan som finns i
varje tampong med en komplex tillverkningsprocess.

For att mjolksyrabakterierna ska bibehallas aktiva ar
Ellens tamponger forpackade i aluminiumburkar med
tatslutande lock. Aluminiumburkarna &r sjélvklart
atervinningsbara.

ellen® Probiotisk Utvartes Intim Cremé —en unik 2 i 1
produkt.

Med probiotika for torra och skéra slemhinnor. Tillfér
naturliga mjolksyrabakterier (probiotika), som &r
nddvandiga for en normal bakterieflora och gynnar en
god intimhalsa.

Ett hormonfritt alternativ som innehaller mjukgorande
kokosolja och naturliga mjélksyrabakterier med
aterfuktande egenskaper som hjélper till att bibehalla
hudens och slemhinnans naturliga skyddsbarriar.

ellen® pH-kontroll

Ett palitligt, hygieniskt och smartfritt sjalvtest for
hemmabruk for att enkelt testa det vaginala pH-virdet,
exempelvis efter en antibiotikabehandling, behandling
i underlivet eller ndr du upplever allmént obehag i
underlivet.

Resultat efter tio sekunder.
ellen® Aqua Block Sport Tampong
En unik tampong med en vattentat barriar.

ellen® Aqua Block Sport Tampong ar speciellt utformad
for att inte klorerat eller férorenat vatten ska tringa
upp i underlivet och stoéra det naturliga pH-virdet.
Anvénds ndr du badar och simmar i pooler, hav och
sjoar.

LN Intimate Cleansing Foam

En vegansk intimtvatt som rengor skonsamt med milda
och naturliga ingredienser.

Innehdller mjolksyra med aterfuktande egenskaper,
som ldmnar huden mjuk och skon efterat. Utan
aluminium och utan parfym, innehdller Salvia
officinalisolja. Foamen ger en lyxig kénsla och &r latt att
skolja av. Foamen kan med férdel dven anvédndas vid
rakning. Dermatologiskt testad.

LN Intimate Deo

En doftneutraliserande vegansk intimdeo med
mjukgdrande egenskaper for ljumskarna.

Innehdller mjélksyra och har aterfuktande egenskaper.
Utan aluminium och utan parfym, innehaller Salvia
officinalisolja. Dermatologiskt testad.

LN After Shave & Wax Gel

En vegansk after shave & wax gel for intimomradet.
Anti red spot — skonsam och lugnande gel efter rakning
och vaxning i intimomradet. Aterfuktande och
mjukgoérande.

Innehéller barkextrakt fran Magnolia Grandiflora med
antioxidanter som ar kand for sina lugnande och anti-
bakteriella egenskaper och mjukgor sként pa irriterad
hud. 1,5 Pentanediol hjalper huden att bevara sin
elasticitet och innehaller dven allantoin med lugnande
och mjukgorande egenskaper. Dermatologiskt testad.

PRODUKTUTVECKLING

| enlighet med Ellens strategi och affarsplan sa arbetar
vi med att ta fram nya intressanta produkter att lansera
pd marknaden. Detta &ar en viktig del i Ellens
verksamhet.

Ambitionen &r att identifiera och lansera nya relevanta
produkter och erbjuda en bred och attraktiv
produktportfolj for framtiden.

Parallellt med detta har ett arbete pédborjats for att
harmonisera Ellens varumarken Ellen och LN. Syftet ar
att tydliggéra produktportfélien och underlitta
mojligheterna att kommunicera helheten.

MARKNADSSATSNINGAR

Ellens marknadsforingsstrategi bygger pa 360 graders
aktivering. Det ska finnas en réd trad och igenkénning i
allt vi gor. Vi genomfor kloka och vél genomténkta
investeringar for att driva synlighet och stirka
varumadrket och kdinnedomen for Ellen.

De kanaler och forum vi bland annat anvdnder &r
aktivering via vara aterforsaljare och distributérer,
print, sociala medier som Facebook och Instagram,
LinkedIn, PR/Event, samarbete med professionen samt
givetvis Ellens egna hemsidor www.ellen.se ,
www.ellen.de , http://www.intimgesundheit.info ,
https://www.scheidenpilz-vorsorge.de samt Ellens
Initimvardsskola i Sverige och Tyskland.

| slutet av 2019 gjordes en uppdatering av den
strategiska riktningen nér det galler marknadsforing
framat. Det har skett ett stort arbete for att sdkerstilla
en stark kommunikations- och marknadsplan fér Ellen
och vi ser en positiv effekt pa vara investeringar dar vi
ser att bade kdnnedom och synlighet 6kat markant.
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Det ar ett viktigt och prioriterat arbete att fortsatta att
accelerera marknadsinvesteringarna for framtiden.

Ellens Intimvardsskola

Att ta hand om sitt underliv och vara man om sin
intimhélsa dr en 6kande trend, men bristande kunskap
om hur underlivet fungerar gor att manga kvinnor har
problem med underlivet helt i onédan.

| november 2019 lanserades Ellens Intimvardsskola i
Sverige. | juni 2020 lanserades den dven i Tyskland. En
marknadssatsning som dr ensam i sitt slag nar det galler
att lyfta d&mnet intimhalsa pa agendan.

En plattform med syfte att 6ka kunskapen inom
intimhalsa.

Ellen vill sudda ut tabun och pinsamheter och lyfta ett
hogst naturligt @amne pa agendan — Ellen vill skapa
debatt och 6kad medvetenhet. Ellen vill géra skillnad
pa riktigt i det viktiga @mnet intimhalsa.

Ellen kommer att berdtta om probiotikans fordelar och
varfor det ar viktigt att bibehalla ett bra pH-vérde i
underlivet.

Ellen vill inspirera till att “ta hand om din intimhalsa” —
att gora detta till en daglig rutin lika sjalvklar som din
dagliga hudvardsrutin.

Ellens intimvardsskola i Sverige och Tyskland finns via
lankarna;
https://www.ellen.se/ellens intimvardsskola/

https://www.intimatecareschool.intimgesundheit.info

[

intimvardsskolan kommer vara en del av Ellens
marknadsforing, men ocksa kopplat till samarbeten
med aterforséljare och professionen.

Under Ellens Intimvardsskola kan man hitta vardefull
information om till exempel mens, mensvark, obalans i
underlivet och klimakteriet. Har hittar man &ven
intimvardsguider for olika faser i livet.

Ovriga marknadsaktiviteter i planen framat

Ellens produkter kraver information for att marknaden
och konsumenten ska forsta till exempel vad som &r
skillnaden pa Ellens probiotiska tamponger och en
vanlig tampong. Ellen behover fortsatta arbetet med
att marknadsféra och forklara férdelarna med sina
produkter sa att man som konsument forstar varfor till
exempel tampongerna dr premiumprisade. “Du betalar
for probiotikan —tampongen far du pa kopet!”.

Ellen har en stark och val genomarbetad plan pa plats
for att fortsatta att starka Ellens position pa marknaden.

UTVECKLING PER MARKNAD
Sverige

Da Sverige ar Ellens hemmamarknad &r detta en
strategisk viktig marknad for Ellen och har ligger ett
stort fokus pad att utveckla och 6ka distributionen,
narvaron och kdnnedomen for Ellen och Ellens
produktsortiment.

I maj 2018 tog Ellen dver ansvaret fran den distributor
man tidigare samarbetade med och ansvarar sedan
dess fullt ut sjdlva for att utveckla affiren pa den
svenska marknaden.

Under 2019 hade vi en kraftig tillvaxt om 165 procent i
Sverige och under 2020 har vi haft en fortsatt tillvaxt
om 9,1 procent. Sverige star fér 16 procent av Ellens
totala omsattning och ar var tredje storsta
marknadsplats.

Forsaljningstillvaxten 2020 &r framforallt driven av en
utdkad affar och implementering av Ellens sortiment i
Sveriges storsta privatagda apotekskedja Apotek
Hjartats fysiska butiker i maj och oktober.

Ambitionen ar att utdka distributionen ytterligare i de
fysiska butikerna samt online via uttkad affar med fler
apotekskedjor. Da vi ser att det sker en forflyttning av
forsalining fran fysiska butiker till online sa blir det
viktigt att sakerstalla distribution bade i fysiska butiker
och online.

Det finns en stark marknadsplan pa plats med syfte att
6ka synligheten och kdnnedomen for Ellen och Ellens
produktportfélj och genom detta driva fortsatt tillvaxt
framat.

Tyskland

Tyskland klassas ocksa som Ellens hemmamarknad och
drivs i egen regi sedan 2016.

Tyskland ar Ellens nést storsta marknad och star fér 26
procent av Ellens totala omsattning under 2020. Detta
ar en av de strategiskt viktiga marknaderna for Ellen att
véxa pa.

Den tyska marknaden skiljer sig en del fran den svenska
och héar sker framférallt forsaljning av tamponger via
drugstorekedjor som ROSSMANN och dm som &r de tvd
stérsta kedjorna i Tyskland.

Under 2020 tappade Ellen forséljning med 1,5 procent
jamfort med 2019. Detta ar helt och hallet kopplat till
restriktioner och nedstangningar i samband med den
globala coronapandemin.

Tva stora inbokade aktiveringar hos ROSSMANN blev
instdllda och man ser generellt att konsumenterna —
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oavsett kategori - har tenderat att handlat billigare
produkter under dessa tider.

Dyrare och mer premiumprisade produkter har tappat
forsédlining vilket har drabbat Ellen med vara
probiotiska tamponger men ocksd andra produkter
som innebdr hdga konsumentutlagg i kategorin som till
exempel organiska tamponger och menskoppen.

Den globala pandemin har férandrat marknadsplatsen
och konsumenternas kopbeteende. Man tenderar att
handla mer online vilket vi kan se en positiv effekt av i
Tyskland via Amazon. Ellen har under 2020 haft en
forsaljningstillvaxt om 324 procent via Amazon i
Tyskland.

Drugstorekedjornas online handel har markant 6kat,
men hér ar ett generellt problem att man inte maktat
med den kraftiga tillstromningen till sin online handel.

Fokus for framtiden ar att arbeta for att aterta tappad
listning hos ROSSMANN sedan 2019, samt att pa sikt
aterlansera Ellen pa dm, Mdller, BUDNI (Budnikowsky)
samt generellt 6ka tillgangligheten och synligheten av
Ellens sortiment online och digitalt.

Viharen stark plan pa plats 2020 fér att driva aktivering
bland annat via ROSSMANN, de sociala kanalerna samt
ett antal intressanta samarbeten med relevanta
partners framat. Det finns goda férhoppningar om att
driva forsaljningstillvaxt i Tyskland framat.

Frankrike & Belgien

Ellens enskilt storsta distributor i dagslaget ar IPRAD
med huvudkontor i Paris, Frankrike. De séljer Ellens
probiotiska produkter under det egna varumérket
Saforelle. En egen siljkar bearbetar apoteken och
professionen.

IPRAD blev under 2020 férvarvade av Biocodex, ett
franskt familjedgt multinationellt bolag. Biocodex har
dotterbolag i hela vérlden och finns i dagsliget
representerade i 21 ldnder. Med en stark expertis inom
bland annat probiotika &r ambitionen fér Biocodex att
bli den vérldsledande aktéren inom omradet. IPRAD
blir ett dotterbolag till Biocodex och det pagar fortsatt
ett arbete med att fa den nya bolagskonstellationen pa
plats.

IPRAD med distribution i Frankrike och Belgien, star for
35 procent av Ellens totala omsattning under 2020 och
har ett kraftigt forséljningstapp om 19 procent for aret.
Forsdljningstappet ar helt och hallet ett resultat av
kraftiga och langvariga restriktioner samt flertalet
nedstdngningar i samband med situationen kopplat till
spridningen av coronaviruset Covid-19 som drabbat
Frankrike hart.

Ryssland och CIS-linderna (Uzbekistan, Azerbajdzjan
och Georgien)

Under 2020 har Esquire Holding AG som &r Ellens
distributor for Ryssland och CIS-ldnderna, arbetat hart
for att utoka distributionen via bearbetning och
forhandling med flertalet apotekskedjor och regioner i
Ryssland.

De har lyckats komma igenom med viss testférsiljning
i fler regioner. Férutom Moskva sa har vi nu distribution
bland annat pa nagra utvalda apotek i St. Petersburg
och Leningrad och det pagar ytterligare diskussioner
for att utoka distributionen och afféaren.

Pa grund av pandemin har Ryssland drabbats hart av
restriktioner och nedstangningar. Det har gjort det
svart att traffa och etablera affarskontakter for att
fortsdtta den planerade utrullningen av Ellen pa den
ryska marknaden och CIS-landerna. Det har inte varit
mojligt att leverera nagra ytterligare volymer avsedda
for den ryska marknaden under 2020.

Fran att under 2019 sta for 7 procent av Ellens totala
omsdttning sa var den under 2020, O procent. Det finns
dock fortsatt stora férhoppningar att driva tillvixt via
dessa marknader. Ellen féljer noga upp utvecklingen
framat och kommer l6pande utvirdera arbetet.

Finland, Norge & Danmark

Under varen 2020 avslutades samarbetet med
Navamedic som ansvarade fér Norge, Finland och
Danmark. Numer &ar det Ellen som ansvarar for dessa
marknader.

Dessa tre marknader stod fér en knapp procent av
Ellens totala omséattning 2019. Under 2020 har vi haft
minimal forséljning till dessa marknader d& sortimentet
redan hade fasats ut vid 6vertagandet.

Under 2020 har det pdagatt diskussioner med en
ambition att ater skapa distribution och diarmed
forsaljning pa dessa marknader. Fokus har legat pa
Norge och Finland i forsta hand.

| december 2020 lyckades Ellen aterlista de probiotiska
tampongerna samt dven fa till ny distribution pa
intimcremen hos Apotekl som &r Norges storsta
apotekskedja och star for cirka 50 procent av
apoteksmarknaden i Norge. Sortimentet kommer
finnas tillganglig i butik och online fran februari och maj
2021.

Férhoppningen och ambitionen ar att
aterlansera/lansera Ellens sortiment pd fler kanaler i
Norge och &dven i Finland under 2021.
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VERKSAMHETEN

Ovriga marknader

Ovriga marknader levererar en tillvixt om 6,5 procent
for 2020. Det &r Osterrike och Schweiz som star bakom
tillvéxten.

Bio-Tech, som é&r Ellens partner i Ungern, har visat
intresse i att distribuera och sidlja Ellens
produktsortiment pa fler marknader. Under 2020 har
de lyckats skapa distribution pd apotek i Portugal och
Malta. Har finns en potential att utbka var
gemensamma affar ytterligare under 2021 och var
forhoppning &ar att inom en snar framtid kunna
presentera ytterligare nya marknader for Ellen.

Fran kvartal tvd 2020 ser Ellen en generell negativ
paverkan pd forséliningen med anledning av den
pandemi varlden befinner sig i. Manga marknader ar
hart drabbade av restriktioner och nedstangningar.
Detta har paverkat forsaljningen da orderstockar
flyttats fram och dven annullerats

USA

Den frivilliga anmélan som initierades under 2017 for
Ellens produkter till FDA for den probiotiska
intimcremén, intimfoamen intimdeon samt pH-
kontrollen, blev godkand i slutet av juli 2018 enligt FDAs
kosmetiska regulatoriska regelverk. Det finns en giltig
varumarkesregistrering som galler till mars 2023.

Det finns en potential att ateruppta arbetet att se éver
mojligheterna att lansera Ellens produkter i USA.

Med anledning av behovet att prioritera har detta
projekt pausats for tillfallet.

PRODUKTION

Vi gor en kontinuerlig 6versyn for att sakerstélla en hog
kvalité och kostnadseffektiv produktion.

Under 2020 har Ellen destruerat en del material med
CE-maérkning med anledning att Ellens probiotiska
tamponger ej fortsatt kommer vara klassificerade som
en medicinteknisk produkt enligt den nya férordningen
for medicintekniska produkter, MDR 2017/745.

PATENT

Patentskyddet for de probiotiska stammarna LN 99 och
LN 113, vilka finns i Ellens probiotiska tampong och
intimkram, ar giltigt till september 2022. Styrelsens och
ledningens beddmning ar att patentens utgang inte
kommer paverka Ellens verksamhet.

KVALITETSLEDNINGSSYSTEM —ISO 13485:2016

Ellen AB har ett certifierat kvalitetsledningssystem
enligt 1ISO 13485:2016. Det &r ett regulatoriskt krav som
stills pd foretag som har produkter med en
medicinteknisk registrering.

| december skedde en granskning av Ellens Notified
Body, DEKRA for en fornyelse av ISO 13485:2016. Ellen
passerade revisionen utan anmarkning. Ett gott betyg
som visar att vi har god kontroll pa vart
kvalitetsledningssystem. Ellen &r ocksa certifierade
enligt MDD — ett medicintekniskt direktiv. Ellens
certifiering galler till 26 Maj 2021, da Ellens probiotiska
tamponger faller ur det regelverket med anledning av
den nya lagstiftningen MDR.

Ellen har valt att bibehdlla den néagot tuffare
certifieringen, 1SO 13485:2016, trots att ingen egen
medicinteknisk  produkt tillverkas utan enbart
distributér av medicintekniska produkter, varvid Ellen
AB ska uppfylla krav i MDR och darmed uppréatthalla
kvalitetsledningssystemet ISO 13485:2016.

NY LAGSTIFTNING MEDICINTEKNIK - MDR

Den nya medicintekniska férordningen Medical Device
Regulation (MDR) 2017/745 som tradde i kraft 26 maj
2017 och ska tillampas senast 26 maj 2020, med
forlangning ett ar till 26 maj 2021, innebar att Ellens
probiotiska  tamponger inte langre  kommer
klassificeras som en medicinteknisk produkt.

Fran och med 26 maj 2021 kommer de probiotiska
tampongerna klassas av Ellen AB som en konsument-
produkt pa samtliga marknader inom EU. | Sverige och
pa ett antal andra marknader har det alltid varit pa det
sattet.

Under andra halvaret 2019 samt varen 2020 har Ellen
arbetat intensivt for att ta fram nya artwork, uppdatera
kommunikationen och se over
marknadsféringsmaterial for de marknader dir de
probiotiska tampongerna ar medicinteknik fér
narvarande (till 26 maj 2021). Allt for att sakerstilla att
de nya lagkraven efterlevs.
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VERKSAMHETEN

FRAMTIDSUTSIKTER

Overgripande fokus &r att driva tillvaxt via ett antal
strategiskt viktiga omraden som tydligt kommer att
prioriteras. Allt enligt Ellens affarsplan och strategi for
framtiden.

Utdkad distribution med fokus pa de
strategiskt viktiga marknaderna Sverige
inklusive 6vriga Norden, Tyskland, Frankrike
och Belgien samt fortsatta marknadstester
och utvardering av potentialen i Ryssland.
Produktutveckling — erbjuda ett bredare, mer
relevant och attraktivt sortiment inom
intimhélsa for framtiden. Ambitionen &r att
identifiera och lansera nya och relevanta
produkter och darigenom erbjuda en bred och
attraktiv produktportfolj.

Harmonisera Ellens produktportfolj for att
bygga ett starkt varumarke for framtiden.
Starka kannedomen om Ellen och Ellens
produktportfélj via o6kade, relevanta och
malgruppsriktade marknadsinvesteringar
samt aktivering via Ellens aterforséljare.
Utveckla ~ samarbetet med  befintliga
distributérer och parallellt identifiera nya for
att fortsdtta skapa nya affarsmojligheter pa
sikt for Ellen — bade pa befintliga och helt nya
marknader.
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ELLENS HISTORIA

Under 1990 talet identifierade forskaren Endre Kvanta
ett antal probiotiska bakterier som finns naturligt i en
frisk  kvinnas underliv. Idén till probiotiska
sanitetsskydd utvecklades av Endre Kvanta och Tommy
Johnson tillsammans med en rad entreprenérer.

Ellen patenterade &ven produktkonceptet att
preparera sanitetsskydd med probiotika. Ellen bildades
ar 2000. Under tre intensiva ar darefter utvecklades
ellen® konceptet i ett tvarvetenskapligt samarbete
mellan mikrobiologer, biokemister, gynekologer och
ingenjorer. Ellen blev forst i varlden med att erbjuda
kvinnor tamponger med probiotika. Tvd nya
patentansdkningar géllande produktions-metod och
Ellens fem bakteriestammar lamnades ocksa in under
2001 och 2002.

Den forsta produkten, en probiotisk tampong,
lanserades i Sverige 2002 och tog 12 % av behandlings-
marknaden och 4 % av tampongmarknaden efter tva ar
pa marknaden.

MILSTOLPAR

e 1999 Verksamheten i Ellen AB startades

e 2001 Patent for LN® bakteriestammar (géller
till 2022)

e 2002 Patent for produktionsprocess

e 2002 Den probiotiska tampongen ellen®
lanseras i Sverige

e 2005 borjade Ellen AB distribuera tamponger
via RFSU i Norden. Parallellt med detta
pabodrjades arbetet med att rekrytera
internationella distributérer

e 2006 Ellen AB listades 8 december pa Nordic
MTF med kortnamn ELN (numera First North
Growth Market).

e 2007 ellen® lanseras i Osterrike och Frankrike

e 2008 Europaregistrering som medicinteknisk
produkt, ellen® lanseras i Tyskland och
Schweiz

e 2008 Ellen Asia Ltd. Bildas

e 2011 Ellen har tecknat avtal med 37
marknader och lanserat tampongen i 13
ldnder i Europa

e 2012 Globalt licensavtal med Siffra
Pharmaceuticals ger Ellen exklusivitet for tva
probiotiska produkter

e 2013 Ellen intimkram har lanserats pd nagra
marknader och Ellens webbshop har lanserats
med positivt mottagande

2014 Tva nya produkter har tagits fram,
ellen® Intimate Deo och ellen® Intimate
Cleansing Foam

2015 Ny strategi faststalld med fokus pa
Europa

2016 Ellen tar o&ver forsaljning och
distribution i Tyskland och Osterrike

2017 Ellen byter VD, Carina Persson ldmnar
den 14 april och den operativa ledningen
skots av interimslosning fran styrelsen

2018 Jenny Fingal tilltrader den 5 februari
som ny VD

2018 Ellen tar over forsdljning och
distribution i Sverige

2018 Ellen lanserar ett nytt unisex varumérke
LN och ny produkt, LN After Shave & Wax Gel
och en ny uppdaterad hemsida www.ellen.se
2019 blir Ellens produktportfélj godkand for
forsaljning i Ryssland, CIS-linderna.

2019 6verlater Ellen sina aktier i dotterbolaget
Ellen Asia Ltd till Foundation Asia Pacific Ltd
2019 Charlotta Nilsson tilltrader den 1 juli som
ny VD

2019 Ellen utokar sin distribution pa den
svenska hemmamarknaden och lanserar sitt
sortiment pd Ahléns och utdkar samtidigt sin
distribution pa Sveriges storsta apotekskedja
Apoteket AB.

2019 Ellen lanserar “Ellen Intimvardsskola” i
Sverige

2020 Ellen tar o&ver forsdljning och
distribution i Norden (Norge, Finland och
Danmark)

2020 Ellen utoékar sin distribution pa den
svenska hemmamarknaden och lanserar sitt
sortiment i Apotek Hjartats fysiska butiker.
2020 Ellens Intimate Care serie LN
uppgraderas till en vegansk intimvardsserie
2020 Ellen lanserar “Ellens Intimvardsskola” i
Tyskland

2020 Ellen utokar sin distribution via lansering
i Portugal och Malta

2020 Ellen utdkar samarbete med Norges
stérsta apotekskedja, Apotek 1 som lanserar
Ellens probiotiska tamponger och probiotiska
intimcreme med Gverenskommen utrullning i
apoteken under februari och maj 2021.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

VERKSAMHETENS ART OCH INRIKTNING

Ellen AB med s&te i Stockholm, ar ett bioteknikféretag som erbjuder produkter fér kvinnors intimhélsa. Féretaget
utvecklar och tillhandahaller hogkvalitativa produkter som bestar av en hoég andel naturliga och ekovinliga
ingredienser som ger vélbefinnande och bidrar till en god intimhélsa.

Ellens affarsidé ;

“Att leverera premium livskvalitet inom intimhdlsa. Vi ska erbjuda innovativa, unika, naturliga och miliévénliga
premiumprodukter som bygger pa vetenskap och beprévad anvindning och dérigenom skapa vilbefinnande och
god intimhdlsa fér kvinnor.

Vi ska vara en relevant och prioriterad leverantdr pa intimvérdsmarknaden”.

Ellens vision ;
“Vivill inspirera alla till ett 6kat intresse och kunskap inom intimhdlsa, underliv och vélbefinnande.

Vivill skapa debatt, sudda ut tabun och lyfta ett hégst naturligt dmne pa agendan”.
Ellens forsaljning sker genom ett natverk av distributérer, férutom Tyskland och Sverige/Norden som skéts i egen
regi. Fokus ar de strategiskt viktiga marknaderna Sverige, Tyskland, Frankrike/Belgien samt fortsitta stotta

Ryssland. Dessa marknader star for drygt 80 procent av Ellens totala omséattning. Tillverkningen sker hos fristdende
kontraktstillverkare i Sverige och i Slovenien.

AGARFORHALLANDEN

Totalt utestaende antal aktier vid periodens utgang uppgick till 4 431 413 aktier.

Aktier Roster (%)
LOVGREN & PARTNERS HOLDING AB 822 761 18,57
MATTSSON, SVEN 602 087 13,59
OLSON, JAN-OLOF 348 518 7,86
UJKTLUND AB 140 000 3,16
BERGER, GUNVALD 120 190 2,71
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION 114 291 2,58
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 108 273 2,44

Aktien &r listad pa Nasdaq First North sedan augusti 2007 och handel sker med kortnamn ELN. Sedan den 1 mars
2016 &r Erik Penser Bank Certified Adviser.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET

16 juni informerade Ellen att arsstdmman beslutade om bemyndigande for styrelsen att inféra
incitamentsprogram 2020/2023 genom emission av teckningsoptioner till bolagets styrelseordférande och VD.
Optionsprogrammet fulltecknades och 29 juni registrerades utgivandet av teckningsoptionerna hos Bolagsverket.

17 augusti offentliggor Ellen tidplan for sammanléggning av aktier. Skalet till sammanléggningen &r att styrelsen
vill astadkomma ett for Ellen dndamalsenligt antal aktier. Sammanlaggningen av aktierna registrerades av
Bolagsverket 3 augusti 2020. Avstamningsdag for sammanlaggningen &r 24 augusti 2020.

15 oktober informerade Ellen marknaden att man genomfor ett fullt ut sikerstélld foretradesemission om cirka

14,9 MSEK. 12 november offentliggér Ellen utfallet i foretradesemissionen. 26 november informerar Ellen
marknaden att foretradesemissionen ar registrerad hos Bolagsverket.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

UTVECKLING AV VERKSAMHET, STALLNING OCH RESULTAT

Intakter

Ellens rorelseintakter uppgick till 18 801 (21 313) KSEK. Nettoomsattning fran forsaljning uppgick till 18 623
(21 168) KSEK.

Bruttomarginal

Arets bruttomarginal 4r 45 (47) procent.

Resultat
Arets resultat uppgick till -7 737 (-6 957) KSEK.

Investeringar

Under aret har en investering i materiella anlaggningstillgangar gjorts om 10 (63) KSEK. Investeringar i immateriella
anlaggningstillgdngar uppgick till 0 (0).

Kassaflode

Arets totala kassafléde uppgick till 5 936 (-6 821) KSEK. Fran den I6pande verksamheten uppgick kassaflodet till
-7 179 (-6 758) KSEK.

Flerarsoversikt (KSEK)

2020 2019 2018 2017 2016
Intakter 18 801 21313 18776 15811 19075
Nettoomsattning 18 623 21168 18 430 15383 18 468
Resultat fore skatt -7737 -6 957 -10 806 -8 746 -5989
Balansomslutning 17 756 12 194 19 499 15661 15134
Soliditet 75% 66% 77% 71% 34%
Medeltalet anstallda 7 7 7 5 6

Likviditet och finansiering

Ellen har en checkrakningskredit pa 250 KSEK mot foretagsinteckning.

Vid rakenskapsarets utgang uppgick likvida medel till 10 829 (4 893) KSEK. Bolagets styrelse och ledning,
bedémer att finansieringen under den kommande tolvmanadersperioden kan anses vara sdkerstalld.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

RISKER OCH OSAKERHETSFFAKTORER

Det gdr inte att garantera att framtida upptackter kommer att leda till patent eller att beviljade patent kommer
att utgora tillrackligt skydd for Ellens rattigheter.

Det kan inte garanteras att géllande produkt-registreringar kan behallas da regelverken kan forandras.

For ndrvarande gar det inte att bedémda hur den nya EU-férordningen fér medicinteknik som skulle vara tillampad
senast 26 maj 2020, och nu ar forldngd till 26 maj 2021, kommer paverka forséljningen i de lander dar Ellens
probiotiska tampong &r registrerad som medicinteknisk produkt.

Vi befinner oss fortsatt i en global pandemi som paverkar hela vérlden och ddremed de marknader Ellen verkar pa.
Under 2020 har detta paverkat Ellens forsaljningsutveckling, mojligheten att resa och tréffas live vilket begransat
mojligheten att skapa och upprétta nya affarskontakter.

Restriktioner runt resor har ur ett QA/RA perspektiv fatt konsekvenser fér planerade och genomférande av
revisioner av Ellen ABs underleverantérer. Aven tredjepartsrevision av DEKRA har till vissa delar genomférts pa
distans. DEKRA har inte kunnat géra revision pa underleverantérer som kréaver revision pa plats. Dessa revisioner
har blivit uppskjutna tills coronapandemin &r éver.

Produktionskapaciteten hos Ellens producenter har till viss del varit paverkad vilket gjort att ledtider kunnat vara
l&ngre dn normalt.

Under dret har férsaljningsutvecklingen paverkats av den globala coronapandemin. Ellen ser ett forsiljningstapp
om minst 21 procent som en direkt effekt av detta.

| dagslaget ar det svart att veta vilken paverkan pandemin kommer ha pa Ellens fortsatta utveckling.

PERSONAL

2020 hade foretaget totalt 7 (7) anstéallda, varav tva ar deltidsanstillda och en av de deltidsanstallda dr verksam i
Tyskland

RESULTATDISPOSITION

Styrelsen foreslar att till forfogande staende forlust (SEK):

Balanserat resultat 5475974
Overkursfond 12214 371
Arets resultat -7 736 949

9953 396

Disponeras s3 att
I ny rakning balanseras 9953 396

Betraffande resultat och stéllning i évrigt hinvisas till efterféljande resultatrakningar, balansrakningar,
uppstaliningar éver férandring i eget kapital, kassaflodesanalyser samt tillhérande upplysningar och noter.
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FINANSIELL INFORMATION

RESULTATRAKNING

Belopp i SEK Not 2020 2019
Nettoomsattning 2 18622 773 21168 463
Ovriga rérelseintakter 3 178 433 144 998
Summa rorelsens intakter 18 801 206 21313461
Rorelsens kostnader

Produktions- och distributionskostnader -10 180 695 -11 262 840
Ovriga externa kostnader 4,5 -10 045 174 -9357016
Personalkostnader 6,7 -5 882029 -7 298 712
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella 8 -123 680 -226 790
och immateriella anldggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader 9 -452 880 -331 900
Summa rorelsens kostnader -26 684 458 -28 477 258
Rorelseresultat -7 883 252 -7 163 797
Resultat fran finansiella poster

Resultat frdn andelar i Ellen Asia Ltd 10 - |
Ovriga rianteintakter och

liknande intakter 11 175794 218 139
Rantekostnader och liknande kostnader 12 -29 491 -11 325
Resultat fran finansiella poster 146 303 206 815
Resultat fére skatt -7 736 949 -6 956 982
Skatt pa arets resultat 13 - -
Arets resultat -7 736 949 -6 956 982
Resultat per aktie, SEK 1) -0,05 -0,03

Resultat per aktie efter utspadning, SEK -1,75 -0,03

Antal aktier vid arets slut 4431413 253223524
Genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning 165 660 950 253223524

1) Resultat per aktie baseras pa antalet genomsnittligt utestdende aktier under perioden
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FINANSIELL INFORMATION

BALANSRAKNING

Belopp i SEK Not 2020-12-31 2019-12-31
Tillgdngar

Anldggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Balanserade produktutvecklingskostnader 14 14 329 24 329
Patent och varumarken 15 0 0
Ovriga immateriella tillgdngar 16 28 263 112 851
Summa immateriella anldggningstillgdngar 42 592 137180
Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 17 2 567 7 469
Inventarier 18 72194 86 634
Summa materiella anlaggningstillgdngar 74761 94103
Finansiella anlaggningstillgangar .
Ldmnade depositioner 19 215000 215000
Summa finansiella anldggningstillgdngar 215000 215000
Summa anlaggningstillgangar 332353 446283
Omsattningstillgangar

Varulager

Ravarulager och fornédenheter 3092 141 4290971
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2704 842 1805 098
Ovriga fordringar 277 197 268 849
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 20 520 459 489 484
Summa kortfristiga fordringar 3502 498 2563431
Kassa och bank 10 828 871 4 893 073
Summa omsattningstillgangar 17423510 11747 475
Summa tillgangar 17 755 863 12 193758
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FINANSIELL INFORMATION

BALANSRAKNING

Belopp i SEK Not 2020-12-31 2019-12-31

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 21 1750 000 1000 000
Reservfond 1700 203 1700 203
Summa bundet kapital 3450 203 2700203
Fritt eget kapital

Overkursfond 12214371 -
Balanserat resultat 5475974 12 272 955
Arets resultat -7 736 949 -6 956 982
Summa fritt eget kapital 9953 396 5315973
Summa eget kapital 13403 599 8016176
Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder - 82579
Leverantorsskulder 1668179 1797 331
Ovriga skulder 168 035 220 386
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 22 2516 050 2077 286
Summa kortfristiga skulder 4352 264 4177 582

Summa eget kapital och skulder 17 755 863 12193758



FINANSIELL INFORMATION

RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Belopp i SEK Aktiekapital Reservfond Overkursfond  Balanserat resultat/ Totalt eget

arets resultat kapital
2018-12-31 25 322 353 1700203 6432 004 -18 481 403 14973157
Overkursfond -6 432 004 6 432 004 -
Minskning aktiekapital -24 322 353 24322 353 -
Arets resultat -6956982 -6 956 982
2019-12-31 1000 000 1700203 0 5315973 8016176
Teckningsoptioner 160 000 160 000
Nyemission 750000 14 158 539 14 908 539
Nyemissionskostnader -1944 168 -1944 168
Arets resultat 7736949 -7736949
2020-12-31 1750000 1700 203 12 214 371 -2 260976 13403599
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FINANSIELL INFORMATION

KASSAFLODESANALYS
Belopp i SEK 2020-12-31 2019-12-31
Den |l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -7 736 949 -6 956 982
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 123 680 226 790
Kassaflode fran den lopande verksamheten fére -7 613 269 -6 730 192
forandringar av rérelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital:
Forandring i varulager 1198 830 -803 789
Foérandring av rorelsefordringar -1121573 1124092
Foréndring av rorelseskulder 357 189 -348 094
Forandringar av rorelsekapital 434 446 -27 791
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -7 178 823 -6 757 983
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -9751 -62 584
Foérvarv avimmateriella anlaggningstillgangar - -
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar
(aktiedgartillskott) - -
Ldmnade depositioner - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9751 -62 584
Finansieringsverksamheten
Nyemission 12 964 372 -
Teckningsoptioner 160 000 -
Kortfristigt 1an fran kreditinstitut 3000 000 -
Amortering |an fran kreditinstitut -3 000000 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 13124372 0
Arets kassafléde 5935798 -6 820 567
Likvida medel vid arets boérjan 4893073 11713 640
Likvida medel vid arets slut 10828871 4 893 073
Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalys
Justeringsposter som inte inqdr i kassaflédet:
Avskrivningar 123 680 226790
Totalt justeringsposter 123 680 226790
Likvida medel:
Kassa och bank 10828 871 4893073
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NOTER MED REDOVISNINGSPRINCIPER OCH
BOKSLUTSKOMMENTARER

NOT1 REDOVISNINGSPRINCIPER
Alla belopp anges i SEK om inget annat anges.

Allman information

Ellen AB med organisationsnummer 556419-2663 &r ett publikt aktiebolag registrerat i Sverige med site i
Stockholm. Adressen till huvudkontoret &r Barnhusgatan 4 6g nv, 111 23 Stockholm. Ellen AB erbjuder innovativa,
unika, naturliga och miljévénliga premiumprodukter som bygger pa vetenskap och beprévad anvandning och
darigenom skapar valbefinnande och god intimhalsa.

Redovisningsprinciper och varderingsprinciper
Ellen AB tillimpar Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnimndens allmdnna réd BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning ("K3”).

Intdkter
Intdkter redovisas till det verkliga vardet av den ersattning som erhdllits eller kommer att erhallas med avdrag for
mervdrdesskatt, rabatter, returer och liknande avdrag. Som nettoomséttning redovisas fakturerad férsaljning samt

royaltyintakter.

Varuférséljning

Intakter fran forsaljning av varor redovisas nar varorna levererats och dganderétten har éverforts till kunden,
varmed samtliga villkor nedan ar uppfyllda:

o Foretaget har 6verfort de véasentliga risker och férdelar som ar férknippade med varornas dgande

o Foretaget inte langre har ndgot sddant engagemang i den I6pande forvaltningen som vanligtvis férknippas
med dgande och utéver heller inte ndgon reell kontroll éver de s&lda varorna

o Inkomsten kan beraknas pa ett tillforlitligt satt

o De ekonomiska fordelar som ar férknippade med transaktionen sannolikt kommer att tillfalla féretaget,
och de utgifter som uppkommit eller som férvéantas uppkomma till f6ljd av transaktionen kan beriknas pa
ett tillforlitligt satt

Leasingavtal
Ellen AB har enbart operationella leasingavtal. Leasingavgifter vid operationella leasingavtal kostnadsférs linjart

dver leasingperioden, sdvida inte ett annat systematiskt sétt battre aterspeglar anviandarens ekonomiska nytta
over tiden.

Utléndsk valuta
Ellen AB:s redovisningsvaluta ar svenska kronor (SEK).

Omrékning av poster i utléndsk valuta

Vid varje balansdag raknas monetéra poster i utlandsk valuta om till balansdagens kurs. Icke-monetira poster,
som varderas till historiskt anskaffningsvarde i en utlandsk valuta, raknas inte om. Valutakursdifferenser redovisas
i rorelseresultatet eller som finansiell post utifran den underliggande affidrshdndelsen, i den period den uppstar.

Omrdkning av dotterféretag

Vid presentation av utlandska dotterforetags ekonomiska stéllning omriknas balansposter enligt balansdagens
kurs, medan intdkts- och kostnadsposter omraknas till periodens genomsnittskurs. Vid avyttring av ett utlandskt
dotterforetag redovisas omrakningsdifferenser i resultatrdkningen som en del av realisationsresultatet.

Laneutgifter
Laneutgifter redovisas i resultatrdkningen i den period de uppkommer.
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Offentliga

Inkomster fran offentliga bidrag som inte ar férenade med krav pa framtida prestation redovisas som intikt nar
villkoren for att fa bidraget uppfyllts och de ekonomiska férdelar som &r forknippade med transaktionen sannolikt
kommer att tillfalla foretaget samt inkomsten kan beréknas tillforlitligt. Offentliga bidrag har varderats till det

verkliga vdrdet av den tillgang som foretaget fatt.

Bidrag som emottagits fore dess att villkoren for att redovisa det som intikt har uppfyllts, redovisas som skuld.

Ersdttningar till anstallda

Ersattningar till anstédllda i form av I6ner, betald semester, betald sjukfrédnvaro mm samt pensioner redovisas i takt
med intjanandet. Betrdffande pensioner och andra ersattningar efter avslutad anstéllning klassas dessa som
avgiftsbestdmda eller formansbestdmda pensionsplaner. Ellen AB har endast avgiftsbestimda pensionsplaner och
det finns inga Gvriga langfristiga ersattningar till anstallda.

Inkomstskatter
Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt
Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det

redovisade resultatet i resultatrakningen, da det har justerats for ej skattepliktiga intdkter och ej avdragsgilla
kostnader samt for intdkter och kostnader som ar skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder. Foretagets skatt
berdknas enligt de skattesatser som galler per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporéra skillnader mellan det redovisade vardet pa tillgangar och skulder i de
finansiella rapporterna och det skatteméssiga vardet som anvands vid berdkning av skattepliktigt resultat.
Uppskjuten skatt redovisas enligt den s k balansrakningsmetoden. Uppskjutna skatteskulder redovisas fér i princip
alla skattepliktiga temporara skillnader, och uppskjutna skattefordringar redovisas i princip for alla avdragsgilla
tempordra skillnader i den omfattning det ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktigt

Overskott.

Den 31 december 2020 hade bolaget skatteméssiga underskott om -168 955 (-159 294) KSEK. Uppskjutna
skattefordringar héanforliga till skatteméassiga underskott tas upp endast i den utstrackning det ar troligt att de
kommer att utnyttjas. Foretaget bedémer det osdkert om dessa underskottsavdrag kommer att kunna utnyttjas
pga. osakerhet om nar i framtiden tillrackliga skattepliktiga 6verskott kommer att genereras. Darmed har nagon
uppskjuten skattefordran ej redovisats.

Aktuell och uppskjuten skatt fér perioden
Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller intdkt i resultatrdkningen, utom nar skatten &r
hanforlig till transaktioner som redovisats direkt mot eget kapital. | sddana fall ska dven skatten redovisas direkt

mot eget kapital.
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Immateriella tillgangar
Anskaffning genom separata férvérv

Immateriella tillgdngar som forvarvats separat redovisas till anskaffningsviarde med avdrag fér ackumulerade
avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar. Patent och varumarken redovisas i balansrdkningen
nar det dr sannolikt att de ekonomiska férdelarna som kan hanféras till tillgdngen kommer att tillfalla foretaget
samt att anskaffningsvardet kan berdknas pd ett tillforlitligt satt. Avskrivning sker linjart 6ver tillgdngens
uppskattade nyttjandeperiod, vilka uppskattas till:

Patent och varumarken 10ar
Produktutvecklingskostnader 5-10 ar
Produktionsutvecklingsutgifter Sar
Ovriga immateriella tillgdngar 5ar

Patent och varumérken skrivs av over dess avtalsreglerade nyttjandetid. Bedémda nyttjandeperioder och
avskrivningsmetoder omprévas om det finns en indikation pa att dessa har foréndrats jamfért med uppskattningen
vid féregdende balansdag. Effekten av eventuella dndringar i uppskattningar och bedémningar redovisas
framatriktat. Avskrivningar pabodrjas nar tillgdngen kan anvandas.

Anskaffning genom intern upparbetning

Foretaget tillimpar aktiveringsmodellen vilket innebér att arbetet med att ta fram en internt upparbetad
immateriell anldggningstillgang delas upp i en forskningsfas och i en utvecklingsfas. Samtliga utgifter som harrér
fran foretagets forskningsfas redovisas som kostnad nédr de uppkommer. Samtliga utgifter fér utveckling av en

produkt redovisas som en tillgdng om samtliga féljande villkor ar uppfyllda:
- Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella anldggningstillgdngen sa att den kan anvandas

eller saljas

-  Foretagets avsikt ar att fardigstélla den immateriella anldggningstillgangen och att anvédnda eller silja
den

—  Detfinns forutsattningar for att anvanda eller sélja den immateriella anldggningstillgdngen

- Det ar sannolikt att den immateriella anldggningstillgdngen kommer att generera framtida ekonomiska
fordelar

- Detfinns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen
och foér att anvanda eller sélja den immateriella anlaggningstillgangen, och de utgifter som &r hinforliga
till den immateriella anldggningstillgangen under dess utveckling kan beraknas tillforlitligt

Efter forsta redovisningstillfallet redovisas internt upparbetade immateriella anldggningstillgdngar till
anskaffningsvéarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar.
Avskrivning paborjas nar tillgdngen kan aktiveras.

Borttagande frén balansrékningen

Enimmateriell anldggningstillgang tas bort fran balansrakningen vid utrangering eller avyttring eller nér inte négra
framtida ekonomiska fordela véntas fran anvandning eller utrangering/avyttring av tillgdngen. Den vinst eller
forlust som uppkommer nar en immateriell anldggningstillgang tas bort fran balansriakningen ar skillnaden mellan
vad som eventuellt erhalls, efter avdrag for direkta forsaljningskostnader, och tillgangens redovisade virde. Detta
redovisas i resultatrakningen som en 6vrig rorelseintikt eller vrig rorelsekostnad.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag fér ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar.
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Anskaffningsvadrdet bestar av inkopspriset, utgifter som ar direkt hanférliga till forvéarvet for att bringa den pé plats
och i skick att anvdndas samt uppskattade utgifter for nedmontering och bortforsling av tillgdngen och
aterstéllande av plats dar den finns. Tillkommande utgifter inkluderas endast i tillgdngen eller redovisas som en
separat tillgdng, nar det &r sannolikt att framtida ekonomiska férdelar som &r férknippade med posten kommer
att tillfalla foretaget och att anskaffningsvardet for densamma kan matas pa ett tillforlitligt satt. Alla dvriga
kostnader for reparation och underhdll samt tillkommande utgifter redovisas i resultatrikningen i den period da
de uppkommer.

Da skillnaden i forbrukningen av en materiell tillgdngskomponent inte bedéms vara vasentlig, delas tillgdngarna ej
upp pa komponenter.

Avskrivningar pd materiella anldggningstillgangar kostnadsfors sa att tillgdngens anskaffningsvarde, eventuellt
minskat med beraknat restvarde vid nyttjandeperiodens slut, skrivs av linjart éver dess bedémda nyttjande-period.
Avskrivning pabdrjas ndr den materiella anldggningstillgangen kan tas i bruk. Materiella anlaggnings-tillgdngarnas
nyttjandeperioder uppskattas till:

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5ar
Inventarier Sar

Bedémda nyttjandeperioder och avskrivningsmetoder omprovas om det finns indikationer pa att forvintad
forbrukning har férandrats vasentligt jamfort med uppskattningen vid féregadende balansdag. Da foretaget dndrar
beddmning av nyttjandeperioder, omprévas dven tillgdngens eventuella restvarde. Effekten av dessa dndringar
redovisas framatriktat.

Borttagande fran balansrékningen

Det redovisade vardet for en materiell anldggningstillgang tas bort fran balansridkningen vid utrangering eller
avyttring, eller nar inte nagra framtida ekonomiska fordelar véntas fran anvéndningen eller utrangering/avyttring
av tillgdngen. Den vinst eller forlust som uppkommer nir en materiell anldggningstillgdng tas bort fran
balansrakningen éar skillnaden mellan vad som eventuellt erhalls, efter avdrag fran direkta forsiljningskostnader
och tillgdngens redovisade vérde. Den realisationsvinst eller realisationsférlust som uppkommer nir en materiell
anlaggningstillgdng tas bort fran balansrakningen redovisas i resultatrikningen som en 6vrig rorelseintakt eller
ovrig rorelsekostnad.

Nedskrivningar av immateriella och materiella anldggningstillgangar

Vid varje balansdag analyserar foretaget de redovisade védrdena fér immateriella och materiella anliggnings-
tillgdngar for att faststalla om det finns nagon indikation pa att dessa tillgdngar har minskat i viarde. Om s3 ar fallet,
beraknas tillgdngens atervinningsvarde for att kunna faststélla vardet av en eventuell nedskrivning. Dér det inte ar
mojligt att berdkna atervinningsvardet for en enskild tillgdng, berdknar féretaget &tervinningsvardet for den
kassagenererande enhet vilken tillgdngen hor.

Om atervinningsvardet for en tillgang (eller kassagenererande enhet) faststills till ett Idgre varde 4n det redovisade
vardet, skrivs det redovisade vardet pa tillgangen (eller den kassagenererande enheten) ned till &tervinningsvardet.
En nedskrivning kostnadsfors direkt i resultatrakningen.

Vid varje balansdag gér foretaget en bedémning om den tidigare nedskrivningen inte langre &r motiverad. Om s
ar fallet terfors nedskrivningen helt eller delvis. D3 en nedskrivning dterférs, ékar tillgdngens redovisade varde.
Det redovisade vardet efter aterforing av nedskrivning far inte 6verskrida det redovisade varde som skulle
faststéllts om ingen nedskrivning gjorts av tillgangen under tidigare ar. En aterféring av en nedskrivning redovisas
direkt i resultatrakningen.

Varulager
Varulager vdrderas till det ldgsta av anskaffningsvardet och nettoférséljningsvirdet pa balansdagen.

Anskaffningsvardet berdknas genom tillampning av férst-in-forst-ut-principen (FIFU). Nettoférsaljningsvérde ar
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forsaljningsvardet efter avdrag for berdknade kostnader som direkt kan hanféras till forsaljningstransaktionen.

Fordringar
Fordringar varderas individuellt och upptas till det belopp som beréknas inflyta.

Fordringar och skulder i utldndsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta vérderas till balansdagens kurs. Kursdifferenser pé rérelsefordringar och
rérelseskulder ingdr i rorelseresultatet, medan differenser pa finansiella fordringar och skulder redovisas bland
finansiella poster.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut samt
andra kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas till kontanter och &r féremal fér obetydlig risk for
vardefluktuationer.

For att klassificeras som likvida medel far I6ptiden inte 6verskrida tre manader fran tidpunkten for forvarvet.

Skulder
Skulder varderas individuellt och upptas i balansrakningen till anskaffningsvarde.

Evenutalforpliktelser

En eventualforpliktelse &r en majlig forpliktelse till foljd av intréffade handelser och vars forekomst endast kommer
att bekréftas av att en eller flera osékra framtida handelser, som inte helt ligger inom féretagets kontroll intraffar
eller uteblir. Eller, en befintlig forpliktelse till foljd av intréffade handelser men som inte redovisas som skuld eller
avsattning, eftersom det inte ar sannolikt att ett utflode av resurser kommer att krévas for att reglera foérpliktelsen
eller forpliktelsens storlek inte kan berdknas med tillricklig tillforlitlighet.

Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalysen visar foretagets forandringar av likvida medel under rakenskapsaret. Kassaflddesanalysen har
upprattats enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner som medfért
in- och utbetalningar.
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NOT2 NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING PER GEOGRAFISK MARKNAD

Belopp i SEK 2020 2019
Frankrike och Belgien 6674 191 8 240 506
Tyskland, inkl Amazon 4931223 5837 481
Skandinavien 3134012 2872 613
Ovrig forsaljning 3883 347 4217 863
Summa 18 622 773 21168 463

Foretagets storsta rorelsegren ar forsaljning av probiotiska tamponger och uppgar till 63 procent (69 procent) av
omsattningen. 26 procent (24 procent) av omsattningen avser forséljning av intim créme och resterande

11 procent (7 procent) avser 6vrig forsaljning.

NOT3 OVRIGA RORELSEINTAKTER

Ovriga rérelseintikter avser valutakursvinster hanférliga till verksamheten om 169 (138) KSEK.

Belopp i SEK 2020 2019
Valutakursvinster hanforliga till verksamheten 169 463 137 766
Ovrig forsaljning/intakter 8970 7232
Summa 178 433 144 998
NOT4 ARVODE OCH KOSTNADSERSATTNING TILL REVISORER

Belopp i SEK 2020 2019
Till bolagets revisorer Finnhammars Revisionsbyra AB har ersattning utgatt

Revisionsuppdrag 110 000 99 960
Ovriga tjanster 31000 =
Summa 141 000 99 960

Med revisionsuppdrag avses revisors arbete fér den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar granskningen av
arsredovisningen och bokforingen, styrelsen och verkstéllande direktorens férvaltning samt arvode for
revisionsradgivning som ldmnats i samband med revisionsuppdraget. Ovriga tjénster ar sddant som inte ingar i

revisionsuppdrag.
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NOT5 OPERATIONELLA LEASINGAVTAL
Ellen AB disponerar genom operationella leasingavtal inventarier och lokaler etc. Summan av &rets kostnadsférda

leasingavgifter avseende operationella leasingavtal uppgar till 625 101 kr (624 686 kr).

Framtida minimileaseavgifter avseende icke uppsagningsbara operationella leasingavtal férfaller till betalning
enligt foljande:

Belopp i SEK 2020 2019
Inom ett ar 558 675 577053
Mellan ett och fem ar 537 597 1135218
Senare dn fem ar 0 0
Summa 1096272 1712271

NOT6 ANSTALLDA, PERSONALKOSTNADER OCH ARVODEN TILL STYRELSE

Belopp i SEK 2020 2019
Medelantalet anstdllda i Sverige
Man 0 1
Kvinnor 6 5
6 6
Medelantalet anstdllda i Tyskland
Man 1 1
Kvinnor 0
1 1

Léner och andra ersdttningar

Styrelse och VD 1669375 2177 947
Ovriga anstallda 2376 657 2723284
Summa 4046 032 4901231
Sociala kostnader och pensionskostnader

Sociala kostnader 1641057 2017 898
Varav pensionskostnader till styrelse och VD 206 508 185 000
Varav pensionskostnader till 6vriga anstéllda 160 026 178 657

Ledande befattningshavares férmaner

Principer
Ersattning till styrelsen, inklusive styrelseordféranden, faststélls av aktiedgarna vid arsstimman och giller

perioden till ndsta arsstamma. Verkstéllande direktor ar anstalld i bolaget.

Ersdttning och formaner till styrelsen
Den totala ersattningen for rakenskapsaret 2020 till bolagets styrelse uppgick till 377 (459) KSEK, varav
152 (157) KSEK avsdg ersattning till styrelsens ordférande och évriga fyra ledaméter 225 (302) KSEK . Styrelsens

arvode beslutades av aktiedgarna vid arsstamman.

Pensionsplaner
Bolaget har en faststalld pensionsplan for personal.

Avgdngsvederlag
Mellan foretaget och verkstéllande direktor galler en 6msesidig uppsagningstid om 6 ménader.
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NOT7 KONSFORDELNING | STYRELSEN OCH BLAND LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

2020-12-31 2019-12-31
Styrelsen

Man 2 3
Kvinnor 2 2
4 5

Ledande befattningshavare
Man 0 0
Kvinnor 1 1
1 1

NOT8 AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR PA MATERIELLA OCH IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Belopp i SEK 2020 2019
Arets avskrivningar
Balanserade produktutvecklingskostnader 10 000 27 230
Patent och varumarken - -
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 84 588 84 588
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 4902 94 161
Inventarier 24 1590 20811
Summa 123 680 226790
NOT9 OVRIGA RORELSEKOSTNADER
Belopp i SEK 2020 2019
Kursdifferenser 452 880 331900
Ovriga rorelsekostnader - -
Summa 452 880 331900
NOT 10 RESULTAT FRAN ANDELAR | ELLEN ASIA LTD
Belopp i SEK 2020 2019
Overlatelse aktier i Ellen Asia Ltd (70%) - 1
Summa - 1

En dverlatelse av Ellen ABs andelar (70%) i Ellen Asia Ltd till Foundation Asia Pacific Ltd har skett i juni 2019 for

1 SEK.

Det har inte skett nagra inkop eller forsaljningar av varor mot Ellen Asia Ltd under 2019.
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NOT 11 OVRIGA RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE INTAKTER

Belopp i SEK 2020 2019
Ranteintakter - -
Kursvinster 175794 218 139
Summa 175794 218 139
NOT 12 RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE KOSTNADER
Belopp i SEK 2020 2019
Rantekostnader -26 137 -4
Kursforluster -3354 -11 321
Summa -29 491 -11 325
NOT 13 SKATT PA ARETS RESULTAT
Belopp i SEK 2020 2019
Aktuell skatt - -
Uppskjuten skatt - -
Skatt pa arets resultat = -
Avstamning av periodens skatt 2020 2019
Redovisat resultat fore skatt -7 736 948 -6 956 982
Skatt enligt gallande svensk skattesats 1655 707 1488 794
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -4 274 -19 079
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 0 0
Skatt pa arets resultat - -
Skatteeffekt av nettoforlust fran rérelsen som inte redovisats 2 067 485 1469 716

som uppskjuten skattefordran*
Skatteeffekt av nyttjat underskottsavdrag -

* Den 31 december 2020 hade bolaget skattemdassiga underskott om -168 955 (-159 294) KSEK. Uppskjutna
skattefordringar hanforliga till skattemassiga underskott tas upp endast i den utstrickning det ar troligt att de
kommer att utnyttjas. Foretaget bedémer det osdkert om dessa underskottsavdrag kommer att kunna utnyttjas
pga. osdkerhet om nér i framtiden tillrackliga skattepliktiga dverskott kommer att genereras. Darmed har ndgon

uppskjuten skattefordran ej redovisats.

Gallande skattesats uppgar till 21,4% (21,4%).
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NOT 14 BALANSERANDE PRODUKTUTVECKLINGSKOSTNADER
Belopp i SEK 2020-12-31 2019-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 11118717 11118717
Nyanskaffningar - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 11118717 11118717
Ingdende avskrivningar enligt plan -11 094 388 -11 067 158
Arets avskrivningar enligt plan -10 000 -27 230
Utgaende ackumulerade avskrivningar enligt plan -11 104 388 -11.094 388
Redovisat varde vid arets slut 14 329 24 329

NOT 15 PATENT OCH VARUMARKEN
Belopp i SEK 2020-12-31 2019-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 3294182 3294182
Nyanskaffningar - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 3294182 3294182
Ingaende avskrivningar enligt plan -3294 182 -3294 182
Arets avskrivningar enligt plan - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar enligt plan -3294 182 -3294 182
Redovisat vérde vid arets slut 0 0

NOT16 OVRIGA IMMATERIELLA TILLGANGAR
Belopp i SEK 2020-12-31 2019-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 422940 422 940
Nyanskaffningar - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 422 940 422 940
Ingaende avskrivningar enligt plan -310 089 -225501
Arets avskrivningar enligt plan -84 588 -84 588
Utgdende ackumulerade avskrivningar enligt plan -394 677 -310 089
Redovisat vérde vid arets slut 28263 112 851
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NOTER MED REDOVISNINGSPRINCIPER OCH

NOT 17 MASKINER OCH ANDRA TEKNISKA ANLAGGNINGAR
Belopp i SEK 2020-12-31 2019-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 2190190 2190 190
Nyanskaffningar - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 2190190 2190190
Ingdende avskrivningar enligt plan -2182721 -2 088 560
Arets avskrivning enligt plan -4.902 -94 161
Utgaende ackumulerade avskrivningar enligt plan -2187 623 -2182721
Redovisat varde vid arets slut 2 567 7 469
NOT 18 INVENTARIER
Belopp i SEK 2020-12-31 2019-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 142 649 80 065
Nyanskaffningar 9751 62 584
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 152 400 142 649
Ingaende avskrivningar enligt plan -56 015 -35204
Arets avskrivningar enligt plan -24 191 -20 811
Utgdende ackumulerade avskrivningar enligt plan -80 206 -56 015
Redovisat varde vid arets slut 72194 86 634
NOT 19 LAMNADE DISPOSITIONER
Belopp i SEK 2020-12-31 2019-12-31
Ldmnade depositioner till hyresbolag 215000 215 000
Summa 215000 215000
NOT20 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER
Belopp i SEK 2020-12-31 2019-12-31
Forutbetalda férsakringskostnader 114 381 86 970
Forutbetalda patentkostnader 135329 132 646
Forutbetald hyra 127 296 126 977
Ovriga poster 143 453 142 891
Summa 520 459 489 484
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NOTER MED REDOVISNINGSPRINCIPER OCH
BOKSLUTSKOMMENTARER

NOT 21  AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

I tabellen nedan framgar forandringarna i Ellens aktiekapital sedan bolaget bildades 1991 fram till balansdagen.

Arets forandringar specificeras i rapport éver forandring i eget kapital pa sidan 22.

Ar Transaktion Forandring i Forandring i Totalt antal Totalt aktie- Kvot
antal aktier  aktiekapital (SEK) aktier kapital (SEK) vdrde

(SEK)

1991 Nybildning 501 000 50 100,00 501 000 50 100,00 0,10
1999 Nyemission 501 000 50 100,00 1002 000 100 200,00 0,10
2000 Nyemission 235 000 23 500,00 1237000 123 700,00 0,10
2001 Nyemission 151 880 15 188,00 1388 880 138 888,00 0,10
2002 Nyemission 233 760 23 376,00 1622 640 162 264,00 0,10
2002 Nyemission 184 667 18 466,70 1807 307 180 730,70 0,10
2003 Byte konv. 66 668 6 666,80 1873975 187 397,50 0,10
2003 Nyemission 3747 950 374 795,00 5621925 562 192,50 0,10
2004 Nyemission 1030 266 103 026,60 6652 191 665 219,10 0,10
2005 Nyemission 869 660 86 966,00 7521851 752 185,10 0,10
2006 Nyemission 8491 851 849 185,10 16013 702 1601 370,20 0,10
2007 Nyemission 8 006 851 800 685,10 24 020 553 2 402 055,30 0,10
2008 Nyemission 1993 149 199 314,90 26013 702 2 601 370,20 0,10
2009 Nyemission 9755 138 975 513,80 35768 840 3576 884,00 0,10
2010 Nyemission 13 007 995 1300 799,50 48 776 835 4 877 683,50 0,10
2010 Nyemission 1299 541 129 954,10 50076 376 5007 637,60 0,10
2012 Nyemission 6 259 547 625 954,70 56 335923 5633 592,30 0,10
2013 Nyemission 3755728 375572,80 60091 651 6 009 165,10 0,10
2014 Nyemission 8584 521 858 452,10 68 676 172 6 867 617,20 0,10
2017 Nyemission 103 014 258 10 301 425,80 171690 430 17 169 043,00 0,10
2018 Nyemission 81533104 8 153 310,40 253223534 25322 353,40 0,10
2019 Minskning 0 -24 322 353,40 253223534 1000 000,00 0,004
2020 Utjamning 66 0,26 253223600 1000 000,26 0,004
2020 Sammanlaggning -250 691 364 0 2532236 1000 000,26 0,39
2020 Nyemission 1899 177 750 000,20 4431413 1750 000,46 0,39

Med anledning av bolagets resultat forvantas Ellen AB inte komma att Iamna nagon utdelning under de narmsta aren.

NOT 22 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA

INTAKTER

Belopp i SEK 2020-12-31 2019-12-31
Upplupna semesterloner 545 450 316 437
Upplupna sociala kostnader semesterlon 171 380 99 424
Upplupna styrelsearvoden 409 375 425 000
Upplupna sociala kostnader pa styrelsearvoden 128 626 133535
Upplupen kostnad konsultarvoden 132 000 70 661
Upplupna revisionsarvoden 110 000 110 000
Ovriga poster 1019219 922 229
Summa 2 516 050 2077 286
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NOTER MED REDOVISNINGSPRINCIPER OCH
BOKSLUTSKOMMENTARER

NOT 23 STALLDA SAKERHETER

Belopp i SEK 2020-12-31 2019-12-31
Stéllda sdkerheter for skuld till kreditinstitut

Foretagsinteckningar 500 000 4273 400
Spéarrade medel - -
Summa 500 000 4273400

De stallda sdkerheterna avser sakerhet for checkrékningskredit om 250 (250) KSEK samt sékerhet for kortfristigt
1an frén kreditinstitut som per 2020-12-31 var outnyttjade.

NOT 24 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Bolaget har haft transaktioner pa marknadsmassiga villkor med nirstdende under rakenskapsaret.

Ellen AB har av styrelseledamoterna Jens Engstrém och képt tjdnster for 2 (6) KSEK.

NOT 25 FORSLAG TILL DISPOSITION AV BOLAGETES RESULTAT

Till drsstdmmans forfogande finns féljande fria fond- och vinstmedel (SEK):

Balanserat resultat 5475974
Overkursfond 12214371
Arets resultat -7 736 949

9953 396

Disponeras sa att
[ ny rdkning balanseras 9953 396

NOT 26  VIKTIGA HANDELSER EFTER PERSIONDENS SLUT

23 februari 2021 informerar Ellen marknaden att man har erhallit en férsta uppfylinadsorder fér implementering
av de probiotiska tampongerna i de fysiska butikerna pa Norges stérsta apotekskedja, Apotek 1.

37



BOLAGSSTYRNING

Styrelsen har under aret sammantratt vid 18 tillfallen, fysiskt eller via digitala méten. De arenden som
huvudsakligen behandlats och varit foremal for beslut avser bolagets ledning och organisation, ekonomiska
utveckling, dess tillvaxtstrategi, marknadsutveckling samt finansiering.

Styrelsens arbete styrs av en arbetsordning som huvudsakligen reglerar arbetet i styrelsen, arbetsférdelningen
mellan styrelsen och verkstillande direktéren, den senares ansvar samt instruktioner for den finansiella

rapporteringen.

Valberedningen har gjort en styrelseutvardering och traffas infér varje arsstamma.

Revisorer: Finnhammars revisionsbyra AB sedan 2018 och huvudansvarig revisor: Bengt Beergrehn

Jens Engstrém, ordférande

Styrelseordférande i Ellen AB
sedan 2018.

Landschef for Orkla Care
Sverige.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -
Aktieinnehav: 4 200 st
Optionsprogram 2020:2013: 20 000 st

Mikael Lévgren
Styrelseledamot i Ellen AB sedan
2004.

Styrelseordférande i Lovgren &
Partners Holding AB  och
Bridgepoint AB. Styrelseledamot i

Pontus Frithiof at the Airport AB, Newsec AB, Niam AB,
Zip Clic Solutions AB, Stronghold Invest AB och Cherry AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: Ordférande i AB
Svensk Filmindustri, Ordférande eller ledamot i Tre
Vanner AB, Karolinska Universitetssjukhuset, Nordic
Cinema Group Holding AB, Solhaga gruppen AB och
Panopticon Software AB.

Aktieinnehav: 822 761 st

Catharina Skommevik
Styrelseledamot i Ellen AB sedan
2019.

SVP Finance Nordic
Marketplaces, CFO for Blocket
AB. Styrelseledamot i Qasa AB,
Undervisningsvideo i Sverige AB,
Bily Bil AB samt Blocket Vaxt AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -
Aktieinnehav: O st

Cecilia Wolf
Styrelseledamot i Ellen AB sedan
2018.

Styrelsesuppleant inom Tomas Wolf
Consulting AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -
Aktieinnehav: 0 st
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AKTIEN OCH AGARE

Totalt utestdende antal aktier vid drets utgang uppgick till 4 431 413 aktier.
Aktien &r listad pa Nasdaq First North Growth Market sedan augusti 2007 och handel sker med kortnamn ELN.

Erik Penser Bank &r bolagets Certified Adviser.

Totalt har Ellen AB vid drets utgédng drygt 3 308 aktiedgare

Storsta dgarna per 2020-12-30 Antal aktier Roster (%)
LOVGREN & PARTNERS HOLDING AB 822761 18,57
MATTSSON, SVEN 602 087 13,59
OLSON, JAN-OLOF 348 518 7,86

UJK I LUND AB 140 000 3,16
BERGER, GUNVALD 120 190 2,71
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION 114 291 2,58
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 108 273 2,44

Ytterligare information om aktien finns att tillga pa www.ellen.se

Ellen-aktiens genomsnittliga kursutveckling per manad 2020 enligt Nasdaq First North
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Arsredovisningen har godkants for utfardande av styrelsen den 7 april 2021. Resultat- och balansrakningar blir
foremal for faststallelse pa arsstimman den 11/5 2021.

Jens Engstrom Mikael Lovgren Catharina Skommevik
Ordférande

Cecilia Wolf

Charlotta Nilsson
Verkstéllande direktor

Var revisionsberéattelse har avgivits den

Finnhammars Revisionsbyra AB

Bengt Beergrehn
Auktoriserad revisor



FINNHAMMARS

REVISIONSBERATTELSE
Till bolagsstamman i Ellen Aktiebolag (publ)
Org.nr. 556419-2663

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Ellen Aktiebolag (publ)
for ar 2020-01-01—2020-12-31.Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna
14-40 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden réttvisande
bild av Ellen Aktiebolag (publ):s finansiella stallning per den 31 december
2020 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredo-
visningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststéller resultatrakningen och
balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA)
och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs
ndrmare 1 avsnittet Revisorns ansvar. Vi 4r oberoende i forhallande till
Ellen Aktiebolag (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Annan information iin irsredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information &n &rsredovisningen
och aterfinns pa sidomna 3-13. Det 4r styrelsen och verkstéllande direktéren
som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information
och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information. I samband med var revision av &rsredovisningen 4r det vart
ansvar att ldsa den information som identifieras ovan och 6verviga om
informationen i véasentlig utstrackning 4r oférenlig med arsredovisningen.
Vid denna genomgéng beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat
under revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla
vasentliga felaktigheter. Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi
har inget att rapportera i det avseende

Styrelsens och verkstiillande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen uppréttas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktéren ansvarar
dven for den interna kontroll som de bedomer ar nédvandig for att uppratta
en arsredovisning som inte innehaller nigra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktoren for bedomningen av bolagets formaga att fortsitta
verksamheten. De upplyser, nér s 4r tillampligt, om forhéllanden som kan
paverka formégan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget, upphéra
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt altemnativ till att gora
nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vart mal ar att uppnd en rimlig grad av sidkerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att limna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sikerhet ar en
hég grad av sdkerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utférs
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en
vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i &rsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av &rsredo-
visningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revis
ors_ansvar.pdf. Denna beskrivning ér en del av revisionsberéttelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsen och verkstillande direktorens forvaltning for Ellen Aktiebolag
(publ) for ar 2020-01-01—2020-12-31 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande
direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed 1 Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende
i forhallande till Ellen Aktiebolag (publ) enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrickliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland
annat en bedomning av om utdelningen &r forsvarlig med hénsyn till de
krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa
storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stallning 1 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets
angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortlspande bedéma
bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation &r
utformad sd att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt.
Den verkstallande direktéren ska skota den lopande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de &tgarder som
ar nédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i 6verenskommelse
med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vért mal betriffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, 4r att inhdmta revisionsbevis for att med en
rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot och
verkstéllande direktoren i nagot vésentligt avseende:

o foretagit nagon éatgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget

e pénagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisnings-
lagen eller bolagsordningen.

Vart mél betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust, och dérmed vart uttalande om detta, 4r att med rimlig
grad av sikerhet bedoma om forslaget 4r forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en
revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda ersattnings-
skyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust inte r forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen
finns pa Revisorinspektionens webbplats:

www revisorsinspektionen.se/mm/showdocument/documents/rev_dok/revis
ors_ansvar.pdf. Denna beskrivning r en del av revisionsberattelsen.

Stockholm 2021-

Finnhammars Revisionsbyrd AB
Bengt Beergrehn
Auktoriserad revisor



