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Viktig information till investerare

Detta informationsmemorandum (“Memorandu-
met”) har uppréttats med anledning av Hovding
Sverige AB:s (publ) féreliggande nyemission av
aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare
(“"Foretradesemissionen”) pa Nasdaq First North
Growth Market i Stockholm (“Nasdaq First
North”). Med "Hévding” eller “Bolaget” avses
Hévding Sverige AB (publ). Med “Finansiell radgi-
vare” avses Vistra Hamnen Corporate Finance AB
("Vistra Hamnen”).

Avrundning har gjorts vid utrdkningar i vissa delar
av den finansiellainformationen och procentsatser-
nasom arinkluderade i Memorandumet. Som ett re-
sultat av detta utgor de numeriska viarden som visas
som totalbelopp i vissa tabeller inte alltid de exakta
summeringarna av de egentliga vardena. Alla belopp
anges i amerikanska dollar ("USD"), svenska kronor
("SEK”) eller Euro ("EUR") om inte annat anges.
Med férkortningen “"KUSD”, “KSEK” eller “TKEUR”
avses tusen amerikanska dollar, tusen svenska kro-
nor respektive tusen Euro. Med “MUSD”, “MSEK”
eller "MEUR” avses miljoner amerikanska dollar,
miljoner svenska kronor respektive miljoner Euro.
Om inget annat uttryckligen anges, har ingen finan-
siell information i Memorandumet reviderats eller
granskats av Bolagets revisor.

Memorandumet utgor ej ett prospekt ef-
tersom Foretrddesemissionen ar undantagen
prospektskyldighet da det belopp som tillfors
Bolaget genom Foretradesemissionen understi-
ger 2,5 MEUR. Med prospekt avses vad som de-
finieras enligt bestammelserna i lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument, Europa-
parlamentets och Radets direktiv 2003/71/EG
("Prospekt-direktivet”) och EU-kommissionens
forordning (EG) nr 809/2004. Memorandumet
har darfor inte granskats eller godkants och
registrerats hos Finansinspektionen i enlighet
med bestammelserna i lagen om handel med
finansiella instrument.

Distribution av detta Memorandum och delta-
gande i Foretrddesemissionen dr i vissa jurisdiktio-
ner foremal for restriktioner i lag och andra regler.
Hoévding har inte vidtagit och kommer inte att vidta
nagra dtgarder for att tillata ett erbjudande till ndgra
andra jurisdiktioner dn Sverige. Memorandumet,
anmalningssedeln eller andra handlingar avseende
Foéretradesemissionen far inte distribueras i eller
till ndgot land dar distribution eller erbjudandet
skulle forutsatta att nagra sadana atgarder foretas
eller annars skulle strida mot tillimpliga lagar eller
regleringar i sidant land. Varken teckningsratterna,
betalda tecknade aktier ("BTA") eller nyemitterade
aktier som omfattas av Foretradesemissionen har
registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act frin 1933 enligt dess
nuvarande lydelse, och inte heller enligt ndgon mot-
svarande lag i ndgon delstat i USA, eller tillimplig
lag i annat land. Féretradesemissionen omfattar
inte personer med hemvist i USA, Australien, Japan,
Kanada ellerindgotannat land dédr erbjudandet eller
distribution av Memorandumet, anmalningssedeln
eller andra handlingar avseende Foretradesemis-
sionen strider mot tillimpliga lagar eller regler el-
ler férutsatter upprittande av prospekt. Anmalan

om teckning av aktier i strid med ovanstdende
begransningar kan vara ogiltig. Personer som mot-
tar exemplar av Memorandumet méste informera
sig om och folja sadana restriktioner. Atgarder i
strid med restriktionerna kan utgéra brott mot
tillamplig virdepapperslagstiftning. Féljaktligen
far teckningsratterna, BTA eller de nyemitterade
aktierna inte, varken direkt eller indirekt, utbjudas,
forsiljas, siljas vidare eller levereras i eller till [inder
ellerjurisdiktioner dar atgard enligt ovan kravs eller
till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

En investering i vardepapper ar férenat med
risker, se avsnittet “Riskfaktorer”. Nar investerare
fattar ett investeringsbeslut méste de forlita sig pa
sin egen bedémning av Bolaget enligt detta Memo-
randum, inklusive féreliggande sakforhallanden och
risker. Infér ett investeringsbeslut bér potentiella
investerare anlita sina egna professionella radgivare
samt noga utvardera och évervaga investeringsbe-
slutet. Investerare far endast forlita sig pa infor-
mationen i detta Memorandum. Ingen person har
fatt tillstdnd att lamna nidgon annan information
eller géra ndgra andra uttalanden an de som finns i
detta Memorandum och, om s& 4ndé& sker, ska sddan
information eller sddana uttalanden inte anses ha
godkants av Bolaget och Bolaget ansvarar inte for
sadan information eller sddana uttalanden.

Finansiell ridgivare avseende Féretradesemissio-
nen dr Vastra Hamnen som bitritt Bolaget i upprat-
tandet av detta Memorandum. Vastra Hamnen har
forlitat sig pa information tillhandahéllen av Bolaget
och da samtliga uppgifter i Memorandumet hérror
fran Bolaget friskriver sig Vastra Hamnen frén allt
ansvar i forhallande till aktieigare i Bolaget och av-
seende andra direkta eller indirekta konsekvenser
till féljd av investeringsbeslut eller andra beslut
som helt eller delvis grundas pé uppgifter i Memo-
randumet. Vistra Hamnen féretrader Bolaget och
ingen annan i samband med Foretrddesemissionen.
Vastra Hamnen ansvarar inte gentemot nagon an-
nan an Bolaget for tillhandahallandet av det skydd
som erbjuds klienter eller for tillhandahallande av
radgivning i samband med Foéretradesemissionen
eller ndgot annat drende till vilket hinvisning gors
i detta Memorandum. Emissionsinstitut avseende
Féretradesemissionen ar Aqurat Fondkommission
AB (“"Aqurat”).

Framatriktad information

Memorandumet innehéller viss framdtriktad mark-
nadsinformation som aterspeglar Bolagets aktuella
syn pa framtida handelser samt finansiell och ope-
rativ utveckling. Ord som “avses”, “bedoms”, “for-
vantas”, “kan”, “planerar”, “uppskattar” och andra
uttryck som innebar indikationer eller forutsagelser
avseende framtida utveckling eller trender och som
inte ar grundade pa historiska fakta, utgor framat-
riktad information. Framétriktad information ar till
sin natur férenad med sdvil kinda som okanda risker
och osidkerhetsfaktorer eftersom den ar avhingig
framtida handelser och omstandigheter. Framatrik-
tad information utgér inte ndgon garanti avseende
framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall
kan komma att vasentligen skilja sig frdn vad som
uttalas i framétriktad information.

Faktorer som kan medféra att Bolagets fram-
tida resultat och utveckling avviker fran vad som
uttalas i framatriktad information innefattar, men
ar inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet
“Riskfaktorer”. Framétriktad information i detta
Memorandum galler endast per dagen for Memo-
randumets offentliggérande. Bolaget lamnar inga
utfistelser om att offentliggora uppdateringareller
revideringar av framatriktad information till foljd av
ny information, framtida handelser eller liknande
omstandigheter annat an vad som foljer av tillamplig
lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation
Memorandumet innehaller information fran tredje
part samt statistik och berakningar hamtade fran
branschrapporter och studier, offentligt tillganglig
information samt kommersiella publikationer, i
vissa fall historisk information. Bolaget anser att
sadan information ar anvandbar for investerares
forstaelse for den bransch i vilken Bolaget ar
verksamt och Bolagets stallning inom branschen.
Bolaget har emellertid inte tillgéng till de fakta
och antaganden som ligger bakom olika uppgifter,
marknadsinformation och annan information som
hamtats fran offentligt tillgangliga killor. Bolaget
har inte gjort négra oberoende verifieringar av den
information om marknaden som har tillhandahallits
genom tredje part, branschen eller allmanna publi-
kationer. Aven om Bolaget &r av uppfattningen att
dess interna analyser ar tillforlitliga, har dessa inte
verifierats av ndgon oberoende killa och Bolaget
kan inte garantera deras riktighet. Bolaget bekraftar
att den information som tillhandahallits av tredje
part har dtergivits korrekt och savitt Bolaget kdnner
till och kan forsakra sig om genom jamférelse med
annan information som offentliggjorts av dessa kal-
lor har inte nagra uppgifter utelimnats pa ett satt
som skulle kunna géra den dtergivna informationen
felaktig eller missvisande.

Viktig information om First North

Nasdaq First North Growth Market ar en registre-
rad tillvaxtmarknad féor SME i enlighet med Euro-
paparlamentets och Radets direktiv 2014/65/EU
om marknader for finansiella instrument sdsom det
implementerats i nationell lagstiftning i Danmark,
Finland och Sverige, och drivs av en bors inom
Nasdaqg-koncernen. Bolag pa Nasdaq First North
Growth Market ér inte understallda samma regler
som bolag pé den reglerade huvudmarknaden. |
stéllet dr de understallda ett mindre langtgaende
regelverk anpassat for smé tillvaxtbolag. Risken vid
en investering i ett bolag pa Nasdaq First North
Growth Market kan darfor vara hogre an vid en
investering i ett bolag vars aktier ar upptagna till
handel pa en reglerad marknad. Alla bolag med
aktier som handlas p& Nasdaq First North Growth
Market har en Certified Adviser som 6vervakar att
reglerna foljs. Vastra Hamnen Corporate Finance AB
ar Bolagets Certified Adviser. Det ar Nasdaq Stock-
holm AB som godkanner ansékan om upptagande
till handel pad Nasdaq First North Growth Market.
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Inbjudan till teckning av aktier i Hovding Riskfaktorer

Bakgrund och motiv Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor

Villkor och anvisningar Aktiekapital och dgarstruktur

Marknadséversikt Legala fragor och kompletterande
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Verksamhetsoversikt
Adresser

Finansiell information i urval

Foretradesemissionen i sammandrag

Foretradesemissionen
Memorandumet har upprattats med anledning av Hovding Sverige AB:s (publ) foreliggande nyemission av aktier med féretrades-
ratt for befintliga aktiedgare (“Foretradesemissionen”).

Den som pa avstamningsdagen den 25 februari 2020 ar registrerad som aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) teckningsratt for
varje innehavd aktie. Sjutton (17) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget. | den utstrackning nya aktier
inte tecknas med stod av teckningsritter ska dessa tilldelas befintliga aktiedgare och andra investerare som tecknat utan stod av
teckningsratt. Foretradesemissionen omfattar upp till 1 310 653 nyemitterade aktier i Bolaget. Priset i Foretradesemissionen har
faststallts till 19 SEK per aktie.

Tidsplan
Teckningsperiod 26 februari — 11 mars 2020
Handel med teckningsratter 26 februari — 9 mars 2020
Handel med BTA 26 februari 2020, tills dess att emissionen har registrerats hos Bolagsverket
Offentliggorande av slutligt utfall 16 mars 2020

Definitioner
"Hovding” eller “Bolaget” Hévding Sverige AB (publ)

“Finansiell ridgivare” eller “Vastra Hamnen” Vastra Hamnen Corporate Finance AB
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Inbjudan till teckning av aktier i Hovding

FORETRADESEMISSIONEN

Pa extra bolagsstaimma den 19 februari 2020 godkandes sty-
relsens beslut att genomféra foreliggande Foretridesemis-
sion. De nya aktierna tecknas med féretradesratt av Bolagets
befintliga aktiedgare i forhillande till det antal aktier de forut
ager, varvid sjutton (17) befintliga aktier berattigar till en (1)
ny aktie. De nya aktierna ska emitteras till en kurs om 19 SEK
per aktie. Priset per aktie i Foretradesemissionen har faststallts
utifrdn marknadskursen med avdrag for sedvanlig rabatt vid
foretradesemissioner. Vid full teckning i Foretradesemissionen
tillférs Hovding cirka 24,9 MSEK fére emissionskostnader.

Foretridesemissionen omfattar 1 310 653 nyemitterade
aktier i Hovding. Vid fulltecknad Foéretridesemission okar
Bolagets aktiekapital med 1 310 653 SEK, frdn 22 281 105 till
23 591 758 SEK. Utspadningseffekten for befintliga aktiea-
gare som inte tecknar i Foretradesemissionen uppgar till cirka
5,5 procent.

TECKNINGS- OCH GARANTIATAGANDEN

Bolagets befintliga agare Fosielund Holding AB, VIH Sweden
AB och Jenz o Carl-Olof Hamrins Stiftelse som tillsammans
foretrader cirka 38 procent av aktiekapitalet i Hovding har for-
bundit sig att teckna sig fullt ut for sina pro-rata andelar i Fore-
tradesemissionen, motsvarande totalt 9,4 MSEK.

Darutover har Bolaget ingatt avtal med Fosielund Holding
AB att garantera resterande del av emissionen om upp till sam-
manlagt 15,5 MSEK. Foretradesemissionen omfattas darmed
till 100% av teckningsataganden och garantidtaganden. Teck-
ningsataganden och garantiataganden har inte sakerstallts via
forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Saval teck-
ningsataganden som garantidtaganden har ingatts vederlags-
fritt. For ytterligare information om tecknings- och garan-
tidtagande, se avsnittet “Legala fragor och kompletterande
information”.




Bakgrund och motiv

Hovding Sverige AB (publ) ar ett svenskt bolag som utvecklar,
saljer och marknadsfor airbagcykelhjalmen Hévding, vérldens
forsta och enda airbag for cyklister. Hovding ar ett revolu-
tionerande skydd for cyklister med overlagsen skyddspres-
tanda och samtidigt en attraktiv och praktisk modeaccessoar.
Bolaget grundades 2005 och lanserade sin forsta hjalm pa
marknaden 2011 efter minga ars utvecklingsarbete. Idag saljs
Hoévding séljs idag i drygt 1500 butiker i 16 linder samt genom
hovding.com. Sedan lanseringen har 6ver 220 000 Hovdingar
salts som skyddat 6ver 5 000 cyklister i dokumenterade
olyckor runt om i varlden.

Hoévding befinner sig i en tillvaxtfas dar fokus under 2019
varit pa utveckling och lansering av Hovding 3 som bérjade sil-
jas under tredje kvartalet. Den nya versionen har fatt ett bra
mottagande och innehaller uppdateringar som mjukare krage,
mojlighet att justera storleken samt bluetoothuppkoppling.
Under utvecklingsarbetet framkom mojligheter att inves-
tera i framtida kringtjanster relaterat till bluetoothuppkopp-
lingen och andra mjukvarurelaterade funktioner. Bland annat

att inhdmta data fran hjilmen i realtid. Sedan hostens lanse-
ring har redan kvalitativa data fran drygt 160 000 cykelresor
generats som kan anvidndas i olika sammanhang fér analys av
produkten och for att forbattra framtida varianter pa Hovding.
Datan fran applikationen tillfér ocksa en ny dimension genom
att Hovding kan folja cykelmonster och kartlagga trafiksitua-
tioner, nagot som Bolaget fatt stort intresse for och ar i dialog
med stadsplanerare samt andra intressenter.

Investeringarna har medfért att kostnaden for utveckling
av version 3 Overstigit Bolagets prognoser. Darutover har logis-
tikutmaningar vid lansering inneburit efterslapning i forsalj-
ning men ocksa till viss del hogre kostnader. Sammantaget har
Bolagets finansiella stéllning forsvagats och foreliggande Fore-
tradesemission foreslas for att mojliggora fortsatta marknads-
foringsinsatser och bibehdlla tempot i utrullning av version
3. Vid fullteckning tillférs Bolaget 24,9 MSEK fore avdrag for
emissionskostnader. Foretradesemissionen omfattas till 100%
av teckningsataganden och garantidtaganden.

Malmé, 25 februari 2020
Hovding Sverige AB (publ)
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Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 25 februari 2020 var regist-
rerad som aktiedgare i Hovding Sverige dger foretradesratt att
teckna aktier i Bolaget utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget.

TECKNINGSRATTER (TR)

Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) teckningsritt for varje
innehavd aktie per avstimningsdagen. Det kravs sjutton (17)
teckningsratter for att teckna en (1) ny aktie.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 19 SEK per ny aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstimningsdag hos Euroclear for ritt till deltagande i Fore-
tradesemissionen ar den 25 februari 2020. Sista dag for handel
i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretridesemissio-
nen ar den 21 februari 2020. Férsta dag for handel i Bolagets
aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den
24 februari 2020.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier ska ske fran och med den 26 februari 2020
till och med den 11 mars 2020. Styrelsen har ratt att forlanga
teckningstiden. Efter teckningstidens utgéng blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Efter
teckningstiden kommer outnyttjade teckningsratter, utan
avisering fran Euroclear, att bokas bort fran aktieagarnas VP-
konton.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER (TR)

Handel med teckningsratter kommer att ske pa Nasdaq First
North Growth Market fran och med den 26 februari 2020 till
och med den 9 mars 2020. Aktiedgare skall vinda sig direkt till
sin bank eller annan férvaltare med erforderliga tillstand for
att genomfoéra kop och forsiljning av teckningsratter. Teck-
ningsratter som forvarvas under ovan nimnda handelsperiod
ger, under teckningstiden, samma ritt att teckna nya aktier
som de teckningsratter aktiedgare erhiller baserat pa sina
innehav i Bolaget pa avstimningsdagen. Teckningsratterna har
ISIN-koden SE0013801131.

E) UTNYTTJADE TECKNINGSRATTER

Teckningsratter som ej sdlts senast den 9 mars 2020 eller
utnyttjats for teckning av aktier senast den 11 mars 2020, kom-
mer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan erséttning.
Ingen sérskild avisering sker vid bortbokning av teckningsratter.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | HOVDING SVERICE AB (PUBL)

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR
FOR TECKNING MED STOD AV TECKNINGSRATTER
Direktregistrerade aktiedgare (innehav pa VP-konto)

De aktiedgare eller foretridare for aktiedgare som pé avstam-
ningsdagen den 25 februari 2020 ar registrerade i den av Euro-
clear for Bolagets riakning forda aktieboken erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi. Full-
stindigt memorandum kommer att finnas tillgangligt pa Bola-
gets hemsida www.hovding.com samt Aqurats hemsida www.
aqurat.se for nedladdning. Den som &r upptagen i den i anslut-
ning till aktieboken sarskilt forda férteckning 6ver panthavare
med flera, erhaller inte ndgon information utan underrittas
separat. Registreringen av teckningsratter pd aktiedgares VP-
konto sker utan sarskild avisering fran Euroclear.

Forvaltarregistrerade aktiedgare (innehav pa depd)

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistre-
rade hos bank eller annan férvaltare erhéller ingen emissions-
redovisning frdn Euroclear. Teckning och betalning skall ske i
enlighet med anvisningar fran respektive bank eller forvaltare.

Teckning och betalning av aktier med primar féretradesritt,
direktregistrerade aktiedgare

Teckning av aktier med stéd av teckningsratter kan ske genom
kontant betalning under perioden fran och med den 26 febru-
ari 2020 till och med den 11 mars 2020. Observera att det kan
ta upp till tre bankdagar fér betalningen att nd mottagarkon-
tot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av
nedanstdende tvd alternativ:

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran
Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhéllna teckningsratter
utnyttjas for teckning av aktier ska den fértryckta inbetalnings-
avin frdn Euroclear anvdndas som underlag fér anmalan om teck-
ning genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln ska dar-
med inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far goras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten. Anmilan ar bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

| det fall ett annat antal teckningsritter utnyttjas an vad som
framgar av den fértryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
den sarskilda anmailningssedeln anvdndas. Anmélan om teck-
ning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner
som anges pa den sérskilda anmalningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin frén Euroclear ska dirmed inte anvandas. Sar-
skild anmalningssedel kan bestallas fran Aqurat via telefon
eller e-post.

Sarskild anmalningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast kl.
15.00 den 11 mars 2020. Eventuell anmalningssedel som sénds
med post bor darfér avsdndas i god tid fére sista teckningsda-
gen. Endast en anmilningssedel per person eller juridisk person



kommer att beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel insan-
des kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att
lamnas utan avseende. Anmilan ar bindande.

Ifylld sirskild anmdlningssedel skickas eller ldmnas till:
Aqurat Fondkommission AB

Arende: Hévding Sverige

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT

Teckning av aktier utan stod av foretride skall ske under perio-
den 26 februari 2020 till och med den 11 mars 2020.

Observera att aktiedgare som har sitt innehav forvaltarre-
gistrerat ska anmila teckning utan féretrade till sin forvaltare
enligt dennes rutiner. (Detta for att sikerstalla att teckning
kan ske om depan ar kopplad till en kapitalférsikring eller ett
investeringssparkonto (ISK) samt for att kunna aberopa subsi-
didr foretradesratt).

For direktregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning
utan foretradesritt goras genom att anmalningssedel for teck-
ning utan foretrade fylls i, undertecknas och skickas till Aqurat
pa adress enligt ovan. Ndgon betalning skall ej ske i samband
med anmalan, utan sker i enlighet med vad som anges nedan.

Anmalningssedel for teckning utan féretrade skall vara
Aqurat tillhanda senast klockan 15.00 den 11 mars 2020. Det &r
endast tillitet att insanda en (1) anmalningssedel for teckning
utan foretrade. | det fall fler 4n en anmalningssedel insandes
kommer enbart den sist erhallna att beaktas. Ovriga anmal-
ningssedlar kommer saledes att lamnas utan hinseende. Anma-
lan &r bindande.

Vid teckning av aktier utan féretrdde samt vid andra fére-
tagshandelser dar deltagande ar frivilligt och tecknaren har ett
eget val om deltagande, maste Aqurat himta in uppgifter fran
dig som tecknare om medborgarskap och identifikationsko-
der. Detta foljer av det regelverk for vardepappershandel som
tradde i kraft den 3 januari 2018 (MiFiD Il 2014/65/EU). For
fysiska personer méste det nationella ID:t (NID) hiamtas in om
personen har annat medborgarskap dn svenskt eller ytterligare
medborgarskap utdver det svenska medborgarskapet. NID
skiljer sig fran land till land och motsvarar en nationell identi-
fieringskod for landet. For juridiska personer (foretag) maste
Aqurat ta in ett LEI (Legal Entity Identifyer). Aqurat kan vara
forhindrad att utféra transaktionen om inte alla obligatoriska
uppgifter inkommer. Genom undertecknande av anmalnings-
sedel i Foretradesemissionen bekriftas att forvarvaren har
tagit del av Prospektet, samt forstatt riskerna som &r férknip-
pade med en investering i de finansiella instrumenten

TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stod av foretra-
desritt enligt ovan ska styrelsen, inom ramen fér Féretrade-
semissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier
till annan som tecknat aktier utan stod av foretradesratt samt
besluta hur férdelning mellan tecknare darvid skall ske:

Aktier som inte tecknas med stéd av foretradesritt ska

a) i forsta hand till de som tecknat aktier med stod av teck-
ningsratter, oavsett om dessa var aktiedgare pa avstamnings-
dagen, och, vid dverteckning, i férhéllande till antalet utnytt-
jade teckningsritter och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning;

b) i andra hand till de som, fére emissionsbeslutet, har ingatt
teckningsataganden utan stéd av teckningsratter;

o i tredje hand till de som anmadlt intresse att teckna aktier
utan stod av teckningsratter; och

d) i fjarde hand till de som ingatt emissionsgaranti avseende
teckning och betalning av de aktier som inte tilldelas 6vriga
tecknare, pro rata i férhillande till garanterat belopp.

BESKED OM TILLDELNING VID TECKNING UTAN FO-
RETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan fére-
tradesratt limnas genom Oversiandande av tilldelningsbesked
i form av en avrdkningsnota. Betalning ska ske enligt besked
pa avrakningsnota, dock senast tre dagar efter utsand avrik-
ningsnota. Nagot meddelande ldamnas ej till den som inte erhal-
lit tilldelning. Aktier som ej betalats i tid kan komma att éver-
latas till annan. Skulle férsaljningspriset vid sddan éverlatelse
komma att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den
som ursprungligen erhllit tilldelningen av dessa vardepapper
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraf-
telse att inbokning av BTA har skett pa tecknarens VP-konto.
Depédkunder erhéller BTA och information fran respektive
bank eller forvaltare enligt dennes rutiner. BTA har ISIN-koden
SE0013801149.

HANDEL | BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First North
Growth Market fran och med den 26 februari 2020 fram till
dess att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket,
vilket berdknas ske omkring den 26 mars 2020.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | HOVDINC SVERICE AB (PUBL)
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LEVERANS AV TECKNADE AKTIER

Omkring 7 dagar efter att Foretradesemissionen registrerats
hos Bolagsverket, omvandlas BTA till aktier. Omvandling sker
utan sarskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som
har sitt aktieinnehav férvaltarregistrerat kommer information
fran respektive bank eller férvaltare enligt dennes rutiner.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADES-
EMISSIONEN

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggora utfallet av Foéretradesemissionen.
Offentliggérande kommer att ske genom pressmeddelande.

VIKTIG INFORMATION AVSEENDE FORETRADES-
EMISSIONENS GENOMFORANDE

Styrelsen for Hovding Sverige har inte ratt att avbryta, ater-
kalla eller tillflligt dra tillbaka erbjudandet att teckna aktier
i Hovding Sverige i enlighet med villkoren i detta memoran-
dum. Styrelsen i Hovding Sverige ager ratt att en eller flera
ganger forlinga den tid under vilken anmélan om teckning och
betalning kan ske. En eventuell forlangning av teckningstiden
offentliggdrs genom pressmeddelande.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta i vissa obehériga jurisdiktioner
Erbjudandet att teckna aktier i Hovding Sverige i enlighet
med villkoren i detta memorandum, riktar sig inte till investe-
rare med hemvist i USA, Kanada, Australien, Schweiz, Sydko-
rea, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika,
eller i nagot annat land dér deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgarder dn de som féljer av
svensk ratt.

Detta memorandum, anmalningssedlar och andra till Fore-
tradesemissionen hérande handlingar far foljaktligen inte dist-
ribueras i eller till ovan ndmnda lander eller annan jurisdiktion
dar sadan distribution eller deltagande i Foretradesemissionen
skulle forutsatta ytterligare prospekt, registrering eller andra
myndighetstillstand.

Inga betalda aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna
av Hovding Sverige har registrerats eller kommer att registre-
ras enligt United States Securities Act 1933, eller enligt var-
depapperslagstiftning i ndgon delstat i USA eller enligt ndgon
provinslag i Kanada. Darfér far inga betalda aktier, aktier eller
andra virdepapper utgivna av Hovding Sverige 6verlatas eller
erbjudas till forsaljning i USA eller Kanada annat an i sddana
undantagsfall som inte kréver registrering. Anmalan om teck-
ning av aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses
vara ogiltig och lamnas utan avseende.

Med anledning harav kommer aktiedgare som har sina aktier
direktregistrerade pd VP-konto med registrerade adresser i
USA, Kanada, Australien, Schweiz, Sydkorea, Singapore, Nya
Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika eller ndgon annan
jurisdiktion dar deltagande skulle kriva ytterligare prospekt,
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registrerings eller andra myndighetstillstand inte att erhdlla
nagra teckningsratter pa sina respektive VP-konton. De teck-
ningsritter som annars skulle ha levererats till dessa aktiedgare
kommer att siljas och férsaljningslikviden, med avdrag for
kostnader, kommer att utbetalas till sadana aktiedgare. Belopp
understigande 100 SEK kommer emellertid inte att utbetalas.

Teckningsberittigade direktregistrerade aktiedgare bosatta

i utlandet

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser
dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Australien, Schweiz,
Sydkorea, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Syd-
afrika) vilka dger ratt att teckna aktier i Foretriddesemissionen
och som inte har tillgdng till en svensk internetbank kan vinda
sig till Aqurat Fondkommission pa telefon enligt ovan fér infor-
mation om teckning och betalning.

INFORMATION OM BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Den som tecknar aktier i Féretrddesemissionen kommer att
lamna uppgifter till Aqurat. Personuppgifter som lamnats till
Aqurat kommer att behandlas i datasystem i den utstrack-
ning som behovs for att tillhandahalla tjanster och adminis-
trera kundarrangemang. Aven personuppgifter som inhiamtats
frdn annan an den kund som behandlingen avser kan komma
att behandlas. Det kan ocksa férekomma att personuppgifter
behandlas i datasystem hos féretag eller organisationer med
vilka Aqurat samarbetar. Information om behandling av per-
sonuppgifter lamnas av Aqurat. Aqurat tar dven emot begi-
ran om rittelse av personuppgifter. Adressinformation kan
komma att inhamtas av Aqurat genom en automatisk process
hos Euroclear.

OVRIG INFORMATION

| handelse av att ett for stort belopp betalats in av en tecknare
for de nya aktierna kommer Aqurat ombesorja dterbetalning av
overskjutande belopp. Aqurat kommer i sddant fall att ta kon-
takt med tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Aqurat
kan aterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer att utbetalas
for éverskjutande belopp. En teckning av nya aktier, med eller
utan stdd av teckningsratter, r odterkallelig och tecknaren
kan inte upphava eller modifiera en teckning av nya aktier.
Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan
komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt
kan anmailan om teckning komma att lamnas utan beaktande
eller teckning komma att ske med ett ldgre belopp. Betald lik-
vid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas.
Aktier som ej betalats i tid kan komma att 6verltas till
annan. Skulle férsaljningspriset vid sddan 6verlatelse komma
att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelningen av dessa vardepapper
komma att fd svara for hela eller delar av mellanskillnaden.
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Marknadsoversikt

I detta avsnitt ges en dversikt av den marknad som Hovding verkar pd. De uppgifter avseende marknadstillvixt och marknadsstorlek

samt Hovdings marknadsposition jamfort med konkurrenter som anges i Memorandumet dr Hovdings samlade bedomning baserad pd

sdvdl interna som externa kdllor. Hovding har korrekt dtergert informationen och, savitt Bolaget kdnner till, i jamforelse med annan

information som offentliggjorts av berérda kdllor, har inga uppgifter utelimnats pd ett sdrt som skulle géra den dtergivna informatio-

nen felaktig eller missvisande. Marknads- och verksamhetsinformation kan innehdlla uppskattningar avseende framtida marknads-

utveckling och annan framdtriktad information. Framdtriktad information innebdr ingen garanti avseende framtida resultar eller

utveckling, och verkligt utfall kan avvika visentligt fran de uttalanden som gors i den framdtriktade informationen

INLEDNING

Hovding Sverige AB (publ) utvecklar, marknadsfér och siljer
"Hovding”, en airbag for cyklister. Hovdings omsattning och
resultat ar foljaktligen och nara kopplad till cykelmarknaden.

Cyklister utgoér ungefar 15 procent av den totala befolk-
ningen och det totala antalet cyklister 6verstiger 1,1 miljarder.!
Den globala cykelmarknaden férvintas fortsitta vixa de nar-
maste dren. Stigande branslekostnader, 6kad trafikstockning
pa védgar och brist pa parkeringsplatser nagra av drivkrafterna
som forvintas stimulera utvecklingen pa cykelmarknaden.
Dessutom férvantas halsotrenden och den 6kade popularite-
ten av mountainbike som sport fortsatta driva forsaljningen av
cyklar. En annan viktig atgard som har tagits, ar fokuset pa mil-
jovanliga transportmedel for att minska féroreningarna. Flera
regulatoriska initiativ finns for att framja cykling och darige-
nom minska koldioxidutslapp och bullerféroreningar.?

CYKELMARKNADEN

Den globala efterfrigan pa cyklar beraknas uppga till cirka
144 miljoner per &r. Storleken pa den globala cykelmarknaden
uppskattades till cirka 47 miljarder USD under 2017 och fér-
vintas vaxa med en CAGR pa 6,1% mellan aren 2018 och 2025.
Okningen i antalet personer som viljer att cykla som en bekvim
traningsform och som ett miljovanligt alternativ forvantas vara

1 Cheetah data, Report on Global Development of Bike-sharing (2018)
2 Bicycle Market Analysis And Forecasts, 2014 To 2020

3 Cheetah data, Report on Global Development of Bike-sharing (2018)
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Europeiska marknaden for cyklar 2019-2024

(miljarder USD)
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Kalla: Europe bicycle market growth, trends, and forecasts (2020-2025)

den storsta drivkraften bakom marknadens expansion.* Den
europeiska marknaden ar mer mogen och berdknas na USD 14
miljarder under 2024 och vixer med en CAGR pa 1,7% under
perioden 2019-2024°.

De primara marknaderna dar Hévding verkar idag ar Sve-
rige, Danmark, Tyskland och Storbritannien. P4 den europeiska
marknaden, séldes under 2016 cirka 20 miljoner traditionella
cyklar och elcyklar. Cirka tvé tredjedelar utgors av forsaljning i
Tyskland, Storbritannien, Frankrike, Italien och Polen.®

4  Bicycle Market Size, Share & Trends Analysis Report Forecasts, 2018 - 2025
5 Europe bicycle market growth, trends, and forecasts (2020-2025)

6 Colibi and Coliped, European Bicycle Market (2017)



Den storsta delen av Hovdings forséljning idag ar hanfor-
lig till den svenska respektive den danska marknaden. Efter
Nederlanderna dr Danmark och Sverige de landerinom EU som
anvander cykeln som primart transportmedel, 19 respektive 17
procent.” Cykeltatheten pa den svenska marknaden uppgar till
0,64 cyklar per invanare, vilket motsvarar ett totalt antal cyklar
om 6,3 miljoner. Pa den danska marknaden uppgar cykeltathe-
ten till 0,81 cyklar per invanare, motsvarande totalt 5,7 miljo-
ner cyklar.®

Tyskland ar ett cykeltatt land med cirka 0,77 cyklar per
invanare, motsvarande cirka 62,8 miljoner cyklar i omlopp. For-
saljningsmassigt utgor den tyska marknaden cirka 21 procent
av den europeiska marknaden, vilket innebar att cirka 4,1 mil-
joner cyklar saljs varje r.? Storbritannien dr det nast storta lan-
det i Europa sett till forséljning av nya cyklar. Under 2016 sal-
des totalt 3,5 miljoner cyklar i Storbritannien, vilket motsvarar
cirka 17 procent av den totala volymen i Europa.®

Marknaden for elcyklar
Etableringen av elcykeln ar en bidragande faktor till att cykeln
blir allt viktigare som transportmedel. Okade brinslekostna-
derna, regeringar som tillverkar cykelvinliga gator samt battre
och billigare elcyklar har varit en stor drivkraft till att efter-
fragan okat. Elcykelmarknaden uppgick under 2017 till cirka
16,3 miljarder USD och férvintas vixa till cirka 23,8 miljarder
20251

Under 2017 saldes cirka 34 miljoner elcyklar globalt och
under 2018 beraknas forsaljningen uppga till cirka 40 miljoner
enheter. De flesta saldes i Europa, Asien och Stillahavsomra-
det, men under 2017 vixte den amerikanska marknaden till
263 000 cyklar, en 6kning pd 25 procent jamfort med forega-
ende ar.”2

Eurobarometer 312: Future of Transport. Analytical report (2011)
Spokefly, Top 10 Countries with most bicycles per Capita (2015)
9 Colibi and Coliped, European Bicycle Market (2017)

10

11

12

ibid
Statista - Size of the global market for electric bicycles in 2017 and 2025
CNN Tech - Electric bicycles emerge as a hot trend in the U.S. (2018)

Cykel per invdanare

Okad risk for allvarliga skador med elcyklar

Den hogre fart som elcyklar erbjuder, innebar en 6kad risk for
allvarliga skador. | Nederlanderna, det cykeltitaste landet i
virlden, har polisen utfardat en varning for dldre invanare att
anvanda elcyklar efter att antalet cyckelrelaterade dédsolyckor
okat. Under 2016 omkom fler manniskor pa elcykel an pa moped
i Nederlanderna. Av dodsfallen var cirka 90 procent 60 ar eller
aldre. Den hoga dodssiffran har lett till att polisen rekommen-
derar alla med elcykel att genomféra en sakerhetskurs.?

De allvarliga olyckorna har inneburit ett nytt segment for
huvudskydd, d& vanliga cykelhjalmar inte anses ha tillrack-
ligt skydd for de hoga hastigheter som vissa elcyklar nar. Det
genomsnittliga priset for en ny elcykel ar betydligt hogre an en
vanlig cykel.** Bolagets uppfattning ar att elcyklister utgor en
mindre priskanslig malgrupp och saledes ett premiumsegment
inom cykling.

13 The Guardian, Older Dutch cyclists warned after rise in electric bike deaths

14 Bosch, eBike Systems Magazine (2018)

Marknaden for elcyklar - tillvixt per region mellan 2019-2024
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Killa: E-bike Market - Growth, Trends and Forecast (2020 - 2025)
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OLYCKOR I SVERIGE

| den sa kallade Nollvisionen, som ar en rapport framtagen av
Trafikverket, sattes 2009 ett mil om att maximalt 4 100 perso-
nerskulle hamnai kategorin “allvarligt skadade i trafiken” under
2020. Sedan Nollvisionens start har det totala antalet olyckor
och dédsolyckor minskats betydligt men har under de senaste
aren stannats av. Under 2017 prognosticerades narmare 4 400
personer som allvarligt skadade och 600 som mycket allvarligt
skadade. Darutover bedémdes cirka 3 500 personer ha skadats
i fallolyckor utan att ndgot motorfordon var inblandat.

| diagrammet till hoger framgar att den trafikgruppen som
utgdr storst andel skadade, oavsett skadegrad, ar cyklister.
Singelolyckor med cykel ligger till grund for cirka 40 procent
av de som skadades allvarligt. **

MARKNADEN FOR HJALMAR

Hjalmar anvénds vid utévandet av en rad olika aktiviteter med
det gemensamma syftet att skydda huvudet mot olika former
av trauma. Det finns dock begrinsad statistik 6ver hur stor
den totala globala hjadlmmarknaden fér cyklar ar. Styrelsens
bedémning ar att den globala férsaljningen av cykelhjalmar
uppgér till cirka 25 miljoner enheter varje ar. Av samtliga salda
hjalmar, bedémmer styrelsen att endast en vildigt begriansad
del ar utrustad med funktioner som syftar till att skydda mot
rotationsrorelser.

Pa den svenska marknaden méste alla hjalmar som siljs vara
CE-markta. Helena Stigson, trafiksidkerhetsforskare vid Folk-
sam, menar att kraven ar for ldga da man bara mater kraften som
gar rakt in i skallen. Accelerationskraft om 250 g eller lagre ar
tillrackligt for att fa CE-markning, trots att hjarnskakning kan
uppsta redan vid 60 g.* Det finns idag inget krav kring skydd
mot rotationsvéld i ndgon cykelhjilmstandard, men arbete
pagar for att ta fram en testmetod som i framtiden kan anvan-
das for att inkludera skyddskrav mot rotationsvald. En testme-
tod ar framtagen av arbetsgruppen CEN Working Group 11,
dar Hoévding ar delaktig, “Rotational Test Methods”." | Europa
finns det uppskattningsvis 150 miljoner cyklister varav cirka
20 procent i dagslaget anvander traditionella cykelhjalmar.2®
Anvandning av traditionella cykelhjilmar skiljer sig &t mellan de
olika marknaderna. | Nederlanderna och Danmark ar hjalman-
viandningen |ag medan den ar betydligt hogre i Schweiz, Sverige
och Osterrike. | Tyskland, den stérsta cykelmarknaden i Europa,
uppgar hjalmanvindningen i de tva storsta staderna till cirka
40 procent enligt en undersokning som Bolaget genomfort till-
sammans med Brandclinic under januari 2018.

15 Visionen for Nollvisionen, vad vet vi nu om framtidens trafiksderhet?, (2019)
16 Goteborgsposten, Fa cykelhjalmar hdller mdttet

17 Willinger m.fl., 2014, CEN/TC158-WG11 (2014)

18 Euro Flash Eurobarometer (2013)
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Prognostiserat antal allvarligt skadade 2017 i Sverige
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Kdlla: Visionen for Nollvisionen, vad vet vi nu om framtidens trafik-
sdkerhet? (2019)

Utveckling hjdlmanvindning Sverige, 2005 - 2016
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mmm  Vuxna 16+, allmanna cykelstrak

Vuxna 16+, arbetsplats

Hjdlmanvindningen for vuxna ldngs cykelstrak same till och fran arbete
har konsekvent kat dr for dr. Ar 2020 dr mdlsittningen att hjdlmanvind-
ningen ska uppgd till 70 procent.

Kalla: Trafikverket Cykelhjdlmsanvindning i Sverige 1988-2016 (2017)



TRENDER OCH DRIVKRAFTER

Okad hjilmanvindning

Pa den svenska marknaden har andelen vuxna vardagscyklister
som anvander hjdlm 6kat med 75 procent, fran 16 till 28 pro-
cent, under dren 2005 - 2016. Vuxna som anvander cykel for att
fardas till och fran arbetsplatsen har 6kat med 64 procent, fran
19 till 31,5 procent. | Stockholm beraknas upp till 70 procent
av vuxna vardagscyklister vara hjadlmbarande. Pa nationell niva
ar malsattningen att 70 procent av samtliga cyklister ska vara
hjalmbarande 2020. Trenden mot ett 6kat hjalmanvindande
kan ses 6ver flera marknader Europa.?

Trots en kraftig 6kning av hjalmanvandning finns det enligt
en undersoékning Bolaget gjort tillsammans med GFK fortfa-
rande ett starkt motstand till att anvanda traditionella hjalmar
pa grund av dess design. Undersékningen visar dven att majo-
riteten av cyklisterna tycker att bara en traditionell hjalm ar
obekviamt, medfér en inskrankt frihetskansla eller helt enkelt
ar opraktiskt.

Cykeluthyrningsprogram

Cykeluthyrningsprogram, sa kallade “Bike-sharing-sytems”,
har okat kraftigt under de senaste aren. Under 2017 var de
samlade antalet medlemmar i cykeluthyrningsprogram 6ver
227 miljoner, vilket férvintas vaxa till 306 miljoner redan
2019.% Den kinesiska marknaden ir storst for cykeluthyr-
ningsprogram och i februari 2018 fanns det 77 aktérer med en
samlad cykelflotta pa 6ver 23 miljoner hyrcyklar.2!

Ett uppmarksammat problem med cykeluthyrningsprogram
ar att det inte gér att hyra hjalm. En undersékning i USA visar
att nar stader i Nordamerika implementerar program for cykel-
delar utan uthyrning av hjalmar, 6kar andelen allvarliga huvud-
skador bland personer som skadas vid cykelkrascher. Det ar
orealistiskt att rdkna med att anvdndarna, sarskilt intermit-
tenta anvindare, tar med personliga hjalmar.?

Foretag engagerar sig i hjalmanvindning

Som del i ansvarsfullt foretagande uppmuntrar manga arbets-
platser till cykling for sina anstallda. | det dven anvindning av
huvudskydd. Bade dar foretaget tillhandahaller cykel och hjalm
till adhocanvadning for att anstéllda skall kunna ta sig smidigt,
tryggt och sikert mellan olika drenden och méten inom nér-
omrddet men framfor allt pendling till och fran arbetsplatsen.
Hovding har redan etablerat forsiljning mot foretag for att
framja hjdlmanvandning inom féretag.

19 Trafikverket: Cykelhjdlmsanvindning i Sverige 1988-2016 (2017)
20 Cheetah data, Report on Global Development of Bike-sharing (2018)
21 CNET, Bike sharing is going global but regulations could tie it down (2018)

22 American Public Healr Association, Public Bicycle Share Programs and Head
Injuries

Politiska initiativ for 6kad cyklism och hjalmanviandande

| takt med 6kad urbanisering och bilanvindande 6kar pafrest-
ningarna pa stidernas begransade resurser. Manga stader har
svart att fa plats med nya végar och parkeringshus. Luftféro-
reningar dr for manga stader ett vixande problem. Behovet av
yteffektiva och grona alternativ har lett till diverse politiska
initiativ for att uppmuntra cykeln som transportmedel i sta-
derna. Den samhillsekonomiska nyttan av cyklism uppskattas
i monetara termer till 6ver 200 miljarder EUR arligen bara inom
EU. Kalkylen bygger pa att 34 miljoner EU-medborgare anvan-
der cykeln som primart transportmedel. Drygt 110 miljarder
EUR ar hanférliga till positiva halsoeffekter.??

Europeiska Cyklistforbundet (ECF) arbetar fér att 10 pro-
cent av de europeiska transportinvesteringarna, motsvarande
6 miljarder EUR, ska allokeras till cykling mellan dren 2014 -
2019. Den langsiktiga malsittningen ar att andelen som anvén-
der cykeln som primart transportmedel ska dubbleras till 15
procent och att andelen cyklister som dor i trafiken minskas
med 50 procent.* | Tyskland inférdes under 2013 National
Cycling Plan 2020%, ett initiativ pd regeringsniva for att framja
cyklandet i hela landet. Liknande initiativ har tagits i Képen-
hamn dar malsattningen ar att andelen som cyklar till jobb eller
utbildning ska uppga till 50 procent och att andelen cyklis-
ter som skadas i trafiken ska minska med 70 procent 2025.%
Aven i andra europeiska storstider finns det liknande program
dar malsattningen ar att minska fordonstrafiken till férdel for
andra, mer miljévanliga, transportmedel.

Myndigheten “Transport For London” har 6ronmarkt 900
miljoner GBP 6ver kommande 10 &r for investering i cykelsa-
kerhet. Det sker bland annat i form av infrastruktur fér cyklis-
ter samt PR aktiviteter som uppmuntrar till att battre skydda
sig i trafiken, exempelvis hogre grad av hjalmanvindning.?

23 ECF, Bigger than Denmark: Economic benefits of cycling in the EU-27 (2013)

24 ECF, A Call for Action: 10 key measures to get more people cycling more
often in Europe (2014)

25 German national cycling strateqy: “National Cycling Plan 2020: Joining
forces to evolve cycling”, Federal Ministry of Transport, Building and Urban
development (2012)

26 Union Cycliste Internationale, Copenhagen, the most bicycle-friendly city in
the world (2014)

27 Transport For London, Cycle Safety Action Plan
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Verksamhetsoversikt

KORT OM BOLAGET

Hovding Sverige AB (publ) utvecklar, marknadsfér och siljer
"Hoévding”, en airbag fér urbana cyklister. Hovding har sitt
ursprung i grundarna Anna Haupts och Terese Alstins exa-
mensarbete i industridesign vid Lunds Universitet 2005.

Hoévding ar en revolutionerande cykelhjalm bestdende av
en krage innehéllande en airbag som cyklisten bar kring halsen.
Airbagen [6ser ut forst vid en olycka och ar utformad som en
huva som omsluter och skyddar cyklistens huvud. Utl6snings-
mekanismen styrs med hjalp av sensorer som registrerar den
onormala rérelsen hos cyklisten vid en olycka. Hovding redu-
cerar risk for hjarnskador med upp till dtta ganger jamfort med
en vanlig hjalm.

Hoévding siljs idag i drygt 1500 butiker i 16 linder samt
genom hovding.com. Sedan lanseringen har 6ver 220 000 Hov-
dingar sélts som skyddat 6ver 5 000 cyklister i dokumenterade
olyckor runt om i varlden. Organisationen bestod per den 31
december 2019 av 41 anstallda.

AFFARSMODELL

Hovding styr all 6verordnad strategi, produktutveckling, mark-
nadsféring samt forsaljning sjalv och kontrakterar externa
partners for implementering. Kairnkompetens inom respektive
omrade huserar pa Malmokontoret och dess satellitkontor i
Kungalv.

Tillverkning

Hoévding kontrollerar tillverkningskedjan och har kontrakterad
relation till de viktigaste underleverantérerna. En del hanteras
direkt av Hovdings produktionspartner Nihon Plast. Samt-
liga ar etablerade och kvalitativa leverantor inom respektive
omrdde. Lopande kvalitetskontroller gérs bade vid in- och
utleveranser samt under tillverkningsprocessen.

Airbag, krage samt elektronik tillverkas i Kina. Nihon Plast
sammanstaller samtliga komponenter, kvalitetssakrar varje
enskild produkt, marker den med tillverkningsplats och tid-
punkt och skeppar till Europa.

Innan leverans till kund loggas varje enskild Hovding igen
for att sakerstilla hela kedjans sparbarhet.
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Produktutveckling

Framtagningen av Hovding har féregitts av ett intensivt
forskningsarbete som pagatt sedan 2005. All produktutveck-
ling drivs av foretaget med stod av utvalda externa partners.
Organisationen innehar kompetens inom konceptutveckling,
certifiering, airbagutveckling, algoritmutveckling, elektronik-
utveckling, sémnad och ménsterkonstruktion. Ovriga kompe-
tenser kompletteras [6pande vid behov.

Under dren har foretaget utvecklat en unik expertis inom
airbaghjalmteknologi. Tusentals cykelolyckor har iscensatts
och jamférts med hundratals timmar av normal cykling med
Hévding.

Sedan lansering av konceptet 2011 har tre versioner utveck-
lats, marknadsforts och salts. Hovding 1.0 fram till 2015, Hov-
ding 2.0 till september 2019, och darefter Hévding 3. Alla
versioner bygger pa en banbrytande teknik inom cykelhjilms-
branschen. Airbags som under lang tid varit en sjilvklarhet i
bilar, har nu en ny dimension och anvidndningsomrade inom
trafiksakerhet. Upp till &tta gdnger battre skydd mot hjarnska-
dor jamfort med traditionella hjalmar.

Under dren har fortldpande férbattringar i mjuk- och hard-
vara samt tillverkningsprocesser skett som resulterat i forbatt-
rad anvandarkomfort, kvalitet samt lagre produktkostnader.
Ett stérre omtag i algoritmen gjordes under 2017, certifiera-
des i slutet pa dret och saljs idag i marknaden. Narmare 5 000
olika algoritmer har utvecklats och varderats och den slutligen
valda reducerar onddiga uppblasningar utan att kompromissa
pa sakerheten.

Finansiell malsattning
Hovdings finansiella mal ar att nd en omsattning 6verstigande
250 MSEK och en positiv rérelsemarginal ar 2020.



HOVDING 3

Den senaste versionen, Hévding 3, har fatt en grundlig genom-
gang med ett antal nyheter:

Uppkopplad Hovding

Hoévding 3 innehaller Bluetooth som mojliggor att anvandaren
via smartphone, kan koppla upp sin Hévding. Detta mojliggor
olika applikationer for bade anvandaren och Bolaget. Anvan-
darens sakerhet okar genom ICE (In-Case-of-Emergency)
funktionen, som innebir att ett automatiskt SMS gar ivag till
utvalda personer eller instanser nar Hovding utloser. SMS:et
informerar mottagaren om att anvandarens Hovding har
utlésts och positionen dar detta intraffat.

Applikationen ger ocksa anvandaren information om Hév-
dings status, s som batterinivd och cykeltid. Aven information
om anvandarens cykling samt aggregerad information om alla
Hoévdinganvindare tillsammans cyklat genereras och kan kom-
municerat i applikationen. Per den 5 februari 2020 har anvan-
dare med Hovding 3 cyklat 11 varv runt jorden.

Applikationen och méjligheten att koppla upp produkten
aren del av Hovdings digitaliseringstrategi. Applikationen moj-
liggor en enklare och systemintegrerad hantering av kundre-
klamationer genom att anvandaren gor detta direkt i appen.
Informationen, samt alla dataloggar som finns i den enskilda

Hovding 3

Hoévdingenheten, laddas sedan upp till Bolagets servrar och
kopplas till den enskilda kunden i Hévdings CRM-system.
Detta mojliggor kostnad effektiv och snabbare hantering av
kundiarenden. Data fran Hovding enheten kan anviandas for
analys av produkten och for att forbattra framtida varianter
pa Hovding.

Datan fran applikationen tillfér ocksa en ny dimension
genom att Hovding kan folja cykelmonster och kartlagga tra-
fiksituationer, ndgot som Hovding fatt stort intresse for och ar
i dialog med stadsplanerare samt andra intressenter.

/

451888.6 km
Mo, of trips Tatnl distance Tatnl time

@ 10386 11
M2
The average Hiwvding cyclist
o
O O 15.2 km/h 903 6 2.3 km 1h 23m

Updatad: & Fabrunry 2020, 10:35

Hfivdfng Real time comminity report [+
149854 32885 h

Stockhalm = Sum medium (4842) =
m
sl
m
m
m g

HUVUDS
HUVUDSTA =

=

o @
VASAST
TERMALM
aante
IRM
m .
Stockhtlm
b
=
Exsingun
m
NSTULL KATAR A
m

m

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | HOVDING SVERICE AB (PUBL) = 15



16

“One Piece Woven”

Till skillnad mot tidigare modeller da airbagen bestar av en
ytter och inner pase samt en tidskravande sémnad, bygger
Hoévding 3 pé uppdaterad teknologi kallad “One Piece Woven”.
Airbagen vavs till sin slutliga form och kraver endast ett fatal
somnadsmoment innan fardigstallande. Det ger en mjukare
krage for anvandaren och kraver vasentlig farre produktions-
moment samtidigt som kvaliteten i tillverkningen ar hogre.

Mjukvara

Algoritmen, som bygger pa kvalitativ datainsamling utvecklas
med betydande hogre mingd stuntolyckor och mer kvalitativ
vardagscykling. Dubbelt sa manga olyckor har iscensatts jam-
fort med version 1.0 och 2.0. De viktiga sensorerna kommer
uppdateras till de senaste for hogre finkanslighet i avlasning
av kroppens rérelsemonster. Dessutom kan Hovding 3 uppda-
teras vid behov pa distans och olika uppgraderingar kommer
kunna implementeras av aterférsaljare alternativt direkt av
anviandaren. Minnet i “svarta lddan” har ocksa utokats signifi-
kant for att vid behov battre forstd kunna utlasa sensordata
och anvandandet av produkten.

One-size

Till skillnad fran tidigare modeller som kommer i tre storlekar,
har Hovding 3 ett sd kallat “one-size” koncept. Borta ar beho-
vet av att vilja storlek vid inkopstillfallet som tidigare varit en
troskel for en del potentiella kunder. Framfér allt de som vill
handla Hévding pa natet. Vidare effektiviseras lagerhallning
bade for Bolaget och dess dterforsiljare.

Ovrigt

Utover ovan har Hovding 3 forbattrad batterikapacitet, akti-
verings mekanik och kan séljas med nytt forpackningskoncept.

Hovding 3

Airbagsystem

Den patenterade airbagen blases vid en olycka upp pa en tion-
dels sekund (0,1 sekund) och &r fullt uppblést innan cyklisten
slar i huvudet. Airbagen ar utformad som en huva och tillver-
kad i slitstarkt nylon som tal att skrapas mot asfalt.

Omradet som den uppbldsta airbagen ticker ar betyd-
ligt storre dn pé traditionella cykelhjalmar och anpassat efter
befintlig olycksstatistik. Skyddet ar som bést dar det behovs
mest. Airbagen skapar en mycket mjuk och skonsam stétupp-
tagningsformaga. Trycket halls konstant i flera sekunder och
klarar darfor flera slag mot huvudet under samma olycka.

Gasgeneratorn som fyller airbagen med gas ar placerad i en
behallare i kragen pa cyklistens rygg.

Sensorer och algoritm

Hoévding 3 ar utrustad med accelerometer och gyroskopsenso-
rer som registrerar acceleration och rotation kring nacken hos
cyklisten. Matningar gors 200 génger per sekund och proces-
sas av en algoritm som ar implementerad i Hévding 3.

Algoritmen filtrerar och sammanstiller data fran béade
nuvarande tidpunkt och bakat i tiden. En plétslig small (som
normalt utléser en Hovding) kan liknas med rérelsen som upp-
stdr vid cykling pa kullersten, men dé algoritmen tar hinsyn
till historiken, kan algoritmen avgora att det inte dr en olycka.

Processeringen som gors i algoritmen bygger pa att varje
hindelse som lases av (vilket ocksa sker 200 ganger i sekunden)
testas mot ungefar 2 000 olika regler. Om resultatet av dessa
tester ar Over ett troskelvarde, bldser Hovdingen ut.

Foratt generera datan som anvénts i algoritmen, behdvs vil-
digt manga exempel pa hur olyckor ser ut, men dven hur icke-
olyckor ser ut. Hovdings olycksdata har genererats genom att
lata stuntpersoner utféra olika olycksscenarion med en krage
kring halsen som spelat in rérelsemoénstren. Man har dven latit
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“vanliga” cyklister spela in vardagsaktiviteter med samma typ
av krage som stuntpersonerna for att fa data som beskriver hur
en icke-olycka ser ut for sensorerna. For att ta fram algoritmen
har drygt 1 200 olycksscenarion genomférts.

Karnan i algoritmen ar de tidigare nimnda reglerna som
tagits fram med hjélp av sofistikerad maskininlarning. Under
utvecklingen har ungefar 80 000 olika versioner testats, som
alla bidragit till en stegvis forfining genom s.k. genetic opti-
mization. Det ar ett valdigt finkansligt arbete med att ta fram
och verifiera olika versioner, en upplevd forbattring kan ofta
vara en optimering som endast fungerar pé testdatan och inte
i “verkligheten”. Genom att tillita fler an 2 000 regler hade
Hovding kunnat fa en battre detektionsformaga, men da hade
berakningstiden for algoritmen blivit for lang.

Flera forskargrupper har lyckats uppna liknande effektivitet
i problemet att detektera fall av stdende personer, men dé pa en
dator som tar flera sekunder pa sig att utféra klassificeringen
och har tillgdng till sensorer som dr monterade pa flera stillen
pa kroppen. Hovding har lyckats klara detta pa millisekunder
med vildigt fa sensorer. Styrkan i Hévding 3’s algoritm ar sale-
des inte bara sjdlva komplexiteten, utan att den ar implemen-
terad att fungera effektivt under de extremt hoga kraven som
stélls pa berdkningstid.

CE-markning
Hovding ar CE-markt efter att ha genomgatt en omfattande
process for godkannande av SP (Sveriges Tekniska Forsknings-
institut). CE-markning ar ett krav for att en cykelhjdlm ska fa
sdljas inom Europa och intygar att hjalmen uppfyller de krav
som stalls i EU-direktivet for personlig skyddsutrustning.
Gemensamt for alla typer av hjdlmar ar att de ska tillhanda-
halla ett skydd for huvudet i form av stétdampning och kraft-
fordelning vid olyckor. Fullgott skydd vid olyckstillfallet och
funktion vid normal anvdndning ar grundforutsattningar for
CE-markning.

FORSALJNING

Hovding saldes inledningsvis i begransat omfang med fokus pa
design- och moderelaterade dterforsiljare sasom Designtorget
med flera utdver webbutiken pd hovding.com. Idag drivs den
fysiska forsaljningen till cirka 40 procent genom cykeloriente-
rade butiker. Med sportkedjor som Intersport, Team Sportia
och Stadium, har Hoévding upprattat ramavtal. Likasa med livs-
tilsorienterade kedjor som Designtorget, Naturkompaniet och
Globetrotter i Tyskland. Dessa kompletteras vidare av onli-
nespecialister som Amazon och CDON samt Hévdings egen
webbutik. Sedan maj 2016 sker all Hovdings kundlogistik via
ett tredjepartslager i Boras.

Foljande forsaljningsmodeller anvinds med olika grader av
konsumentrelation.

Forsdljning via distributorer

Fysisk forsiljning utanfér Sverige, Danmark och Storbritan-
nien genomfors via distributorer. Nationella distributérer med
en etablerad position i respektive marknad ansvarar for lager-
héllning, forsaljning och marknadsforing for sitt kontrakterade
land. Hévding har idag 11 distributérspartners internationellt.
All &terforsaljarservice och slutkundrelation hanterar respek-
tive distributor.

Webbférsiljning

Via hemsidan hévding.com/se/dk/de skéts onlineférséljningen
till samtliga europeiska linder. Med undantag fér Tyskland,
dar Hovdings distributdr dven skoter webbférsaljningen, kops
produkten direkt av konsument fran Hévding och skeppas
inom 2-5 arbetsdagar till kunden frdn Hoévdings tredjepartsla-
ger. All slutkundrelation hanteras via Hévdings kundservice i
Malmé. Som tillagg, saljer Hovding via selektivt utvalda online
specialister sd som Amazon och CDON etc. Flera fysiska dter-
forsaljare har aven onlineférsaljning.

Forsaljning via aterforsaljare

Pa marknaderna i Sverige, Danmark och Storbritannien hante-
rar Hovding all kontakt med butikerna. Med en férsaljnings-
chef och sju resande siljare samt kundservice uppsoker, siljer
och supporterar de I6pande de nistan 700 butikerna.

Ovrigt

Hévding har mirkt av ett 6kande intresset fran foretag att

kopa Hovding till sina anstallda och till sina kunder. Antingen

siljer Hovding direkt till dessa alternativt via aterforsaljare.
Mediahus som erbjuder Hévding till sina prenumeranter r,

regionalt, en betydande kanal. Politiken i Danmark och syd-

svenskan i Skane ar exempel pa sddana.

Historisk forsaljningsutveckling

| kartan nedan visas Hovdings historiska forsaljningsutveckling
uppdelat mellan egenopererade marknader och marknader dar
forsaljning sker via nationella distributérer.

Totalt har 220 485 Hovdingar har salts sedan lansering under
rakenskapsar 2011/2012. Forsaljningen pa den svenska och
danska marknaden &r fortsatt stark och tillsammans star de for
cirka 67 procent av den totala volymen féljt av Tyskland med
cirka 29 procent.
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TREDJEPARTSTESTER

Det finns tva huvudsakliga skademekanismer fér huvudska-
dor; raka och sneda islag. Skydd mot dessa testas genom mat-
ning av stotupptagningsformagan samt rotationsacceleration
och rotationshastighet. Vid test av cykelhjalmar testas primart
stotupptagningsformaga vid raka islag. Stétupptagningsfor-
magan mats foretradesvis i accelerationskraft (g-kraft) och
HIC-varde (Head Injury Criteria) som aven innefattar tiden
man ar utsatt for accelerationskraften.

Kravet for att en hjalm ska godkinnas fér CE-markning ar
att g-krafter som nar huvudet efter hjilmen dampat stoten
maximalt uppgar till 250 g vid rakt islag i en hastighet av 20
km/h. Ett problem med detta ar att en acceleration om 250 g
fortfarande kan resultera i allvarliga skador. Erfarenheter fran
huvudskador inom amerikansk fotboll indikerar att skador pa
huvudet kan uppsta redan mellan 60 - 100 g. Att gransvardet ar
sa pass hogt som 250 g for cykelhjalmar ar en kompromiss fran
branschen. Idag finns det ingen standardiserad testmetod for
sneda islag. Detta ar ett problem da sneda islag ar det som sker
i verkligheten och som orsakar virst skador.

Certifiering hos Research Institutes of Sweden
Sedan lanseringen av Hovding 2 genomgar alla produkter cer-
tifieringstester hos Research Institutes of Sweden AB (“RISE").
| certifieringen testas bland annat Hovdings skyddsférmaga
(som en traditionell hjalm).! Hjalmen slapps frdn hog hojd rakt
ner mot bade en flat yta mot en kant (som motsvarar en typisk
trottoarkant). Detta gors i en mangd olika vinklar. | testerna
framgar tydligt att Hévding 3 och Hévding 2 har ett skydd som
ar betydligt battre an traditionella hjalmar.

Eftersom Hévding ar en mer avancerad produkt dn en tra-
ditionell hjalm och bestar av ett huvudskydd som vid korrekt
tillfalle och inom korrekt tid skall omvandlas fran en krage runt
halsen till en hjalm som skyddar huvudet, testas Hévding ytter-
ligare.

Produkten, som bestar av en mangd olika delar, testas sepa-
rat utver det att produkten testas som en enhet. RISE tes-
tar dven airbagens formaga att pa korrekt tid omvandlas fran
krage till huvudskydd och undersoker att den positionerar sig
korrekt pa huvudet samt att den skyddar ratt partier av huvu-
det. Darutover testas airbagens formaga att motstd slitage mot
tex asfalt som uppkommer vid en olycka

Hoévding ar en intelligent produkt som tar beslut
(200ganger/s) pa om och nar airbagen skall utlésas med hjalp
av en machine learned algorithm. Detta &r unikt fér Hovding.
RISE testar ocksd denna algoritm med en mangd olika tester,
bland annat testas Hovdings formaga att utlésa vid kollision
mellan bil och cyklist. Med hjalp av stuntpersoner gors daref-
ter ytterligare en mangd iscensatta olyckor. Eftersom det ar
lika viktigt ar att verifiera att algoritmen inte utléser nar den

1 https:/fec.europa.eu/growth/sectors/mechanical-engineering/personal-protec-
tive-equipment_en
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inte ska, testas detta ocksd med stuntpersoner i for cyklisten
vanliga situationer. | RISE klimatkammare utsatts dven Hov-
dingen for extrema temperaturer och simulerat regn.

Hoévding 3 innehdller elektronik, och till skillnad frén
tidigare modeller dven Bluetooth. Det innebar att produk-
ten maste klara EUs krav pd EMC och Radiokrav. RISE har
avancerad mitrum i vilket de testar att produkten uppfyller
EMC och Radio krav. Dd det ar en sakerhetsprodukt sa gar
Bolaget tillsammans med RISE igenom hur en Hoévding prak-
tiskt anvands, vilka ljud- och ljussignaler som anvands och hur
manualen ar skriven for att fd en sa saker och anvandbar pro-
dukt som mojligt.

Utover sjilva certifieringen har Hévding, under projektets
gang tillsammans med RISE, utfért mangder med utvecklings
tester. For sjilva att darutover sakerstalla att airbagen nar
upp till alla krav, har avancerade tester hos Nihon plast som ar
varldsledande pa Airbagar for fordon genomforts.

Tidigare tredjepartstester
Pa Bolagets tidigare produktversioner, Hovding 1 och 2, har
omfattande tredjepartstester gjorts av bidde Stanford Uni-
versity och Folksam. Stanford studien, som var fokuserade
pa cykelhjilmar, visade att manga cykelhjalmar har begransat
skydd nar det galler att minska risken for hjarnskador. Studien
omfattade bade traditionella cykelhjdlmar och airbaghjilmar,
och visade att Hovding har ett material och utformning som
har enastdende forméga att skydda och darmed férhindra
hjarnskakning och hjarnskador. Deras test visade att Hovdings
airbag skyddar upp till atta ginger battre mot hjarnskakning
jamfort med traditionella hjalmar.2

| folksamtestet testades under 2012, 13 cykelhjalmar pa
den svenska marknaden. Man genomférde tre olika tester;
krock med bil, fall i asfalt samt slagprov, dir endast slagprovet
ligger till grund for CE-markning. Pd grund av Hovdings design
kunde endast slagprovet testas for Hovding. Till skillnad fran
vad lagen kraver anvinde Folksam en hastighet om 25 km/h
vilket motsvarande ett fall pa cirka 2,5 meter. Testresultatet
av slagprovet finns presenterat lingst ned pa sidan. Hévding
uppvisade ett varde pd 65 g vid islag, mer dn tre gdnger battre
stétupptagningsférméaga dn ovriga cykelhjdlmar i urvalet.?
Folksam genomférde ytterligare ett hjalmtest under 2015 dar
det tidigare resultatet frdn 2012 bekraftades. | tillagg till tes-
tet som uppmater stotupptagningsformagan hos cykelhjalmar
uppmattes dven hjdlmarnas formaga att skydda mot rotations-
vald. Folksam konkluderade att Hoévding, aterigen, fick bast
testresultat overlag.*

2 Annals of Biomedical Engineering, “Modeling and optimization of airbag
helmets for preventing head injuries” (2016)

3 Folksam, 2012, Nytt test visar: Stora brister bland de populdraste hjilmarna

4  Folksams test av cykelhjilmar (2015)



IMMATERIELLT SKYDD
Varumiarken/doméannamn
Bolaget innehar ett antal varumarken som innehaller Hévding
i olika kombinationer, inregistrerade i ett flertal lander. Bola-
gets beroende av sina varumarken finns vidare beskrivet under
"Riskfaktorer”.

Bolaget dger domannamnen hovding.com, hovding.se samt
hovding.de samt ytterligare domannamn innehéllande ordet
Hovding.

Patent

Bolaget arbetat aktivt med att skydda de innovationer som
framkommit under utveckling av deras produkt. Nar en uppfin-
ning skall skyddas i flera lander resulterar det i ett antal natio-
nella patentansokningar som alla rér samma tekniska |6sning -
en sk patentfamilj. Status 6ver samtliga patentfamiljer framgar
av tabellen pa nésta sida.

Patentfamilj 1: "Kragen”

Patentfamilj 1 lamnades in 2006 och skyddar ett plagg med en
dari anordnad airbag. Airbagen bestar av en del som skall skydda
hals/nacke och en del som skall skydda huvudet. Skyddsom-
fanget definieras aven av att hals/nackdelen ar konfigurerad till
att borja blasas upp fore huvuddelen.

Patentfamilj 2: "Algoritmen”

Patentfamilj 2 lamnades in 2009 och beskriver en méjlig metod,
eller algoritm, for att styra uppblasningen med hjalp av statistik
och maskininlarning.

Patentfamilj 3: "Airbagen”

Patentfamilj 3 limnades in 2011 och beskriver sjilva airbagen
som bestdr av tva pasar — en invandig i ett gastatt material, och
en slitstark ytterpase. Ytterpasen definierar sjilva hjalmfor-
men, och innerpdsen ar formad som en “finger”-struktur for att
kunna astadkomma en 3D-form.

Patentfamilj 4: *Storleksanpassning”
Patentfamilj 4 lamnades in 2017 och beskriver hur hjalmens
storlek kan anpassas.

Patentfamilj 5: "Intelligent ON/OFF”

Patentfamilj 5 lamnades in 2017 och beskriver hur ON/OFF-
funktionen kan styras automatiskt. Med hjalp av denna uppfin-
ning minskar risken att anvdandare glommer att sla pa eller av sin
Hoévding.

Patentfamilj 6: "Intelligent spdnne”

Patentfamilj 6 limnades in 2017 och beskriver hur spannet
kan utformas med intelligens for att skapa fler funktioner hos
hjdlmen.

Patentfamilj 7: "Kommunikation”

Patentfamilj 7 lamnades in 2017 och beskriver hur hjadlmen kom-
municerar med sin omgivning, och ett antal funktioner som ar
associerade med detta.

Patentfamilj 8: "Intelligent spdnne-2”

Patentfamilj 8 limnades in 2019 och beskriver mer detaljer och
funktioner pa spannet som mojliggor bra mekanisk 16sning och
kostnad effektiv elektronisk konstruktion.

Patentfamilj 9: "Datainsamling”

Patentfamilj 9 limnades in 2019 och beskriver de tjanster som
mojliggors av den mobil applikationen och data fran uppkopp-
lade anvdndare av Hovding 3.

. Nationellt Internationellt

Arende Land inliamningsdatum inlimningsdatum Patentnr Beviljad Slutdatum Status
Patentfamilj 1

E83960001 EPO 2006-10-26 2006-10-26 1947966  2012-11-28 - Patent+validerad
E83960001DE Tyskland = 2006-10-26 1947966  2012-11-28 2026-10-26 Patent
E83960001ES Spanien - 2006-10-26 1947966  2012-11-28 2026-10-26 Patent
E83960001FR Frankrike = 2006-10-26 1947966  2012-11-28 2026-10-26 Patent
E83960001GB  Storbritannien = 2006-10-26 1947966  2012-11-28 2026-10-26 Patent
E83960001IT Italien 2013-02-27 2006-10-26 1947966  2012-11-28 2026-10-26 Patent
E8396000INL  Nederlinderna = 2006-10-26 1947966  2012-11-28 2026-10-26 Patent
E83960001SE Sverige = 2006-10-26 1947966  2012-11-28 2026-10-26 Patent
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Nationellt

Internationellt

Arende Land inlimningsdatum  inlimningsdatum Patentnr Beviljad  Slutdatum Status
Patentfamilj 1, fortsattning

P83960001)P Japan 2006-10-26 2006-10-26 5064403  2012-08-17  2026-10-26 Patent
P83960001KR Sydkorea 2008-05-16 2006-10-26 10-1302175  2013-08-26  2026-10-26 Patent
P83960001RU Ryssland 2006-10-26 2006-10-26 2427295  2011-08-27  2026-10-26 Patent
P83960001US USA 2006-10-26 2006-10-26 8402568  2013-03-26  2028-09-23 Patent
P83961001CN Kina 2011-12-01 2006-10-26  ZL 201110393940.8  2016-06-29  2026-10-26 Patent
P83960001 Sverige 2005-10-26 = 529288  2007-06-19  2026-10-26 Patent
P83960001AU Australien 2006-10-26 2006-10-26 2006306841  2011-10-13  2026-10-26 Patent
P83960001CA Canada 2006-10-26 2006-10-26 2626388  2014-07-15  2026-10-26 Patent
P83960001CN Kina 2006-10-26 2006-10-26 CN101296629B  2012-02-01  2026-10-26 Patent
P83960001IN Indien 2006-10-26 2006-10-26 286659  2017-08-25  2026-10-26 Patent
Patentfamilj 2

E83960002 EPO 2009-07-16 2009-07-16 2313814  2016-03-30 - Patent+validerad
E83960002DE Tyskland 2016-06-15 2009-07-16 6020090373153  2016-03-30  2029-07-16 Patent
E83960002FR Frankrike - 2009-07-16 2313814  2016-03-30  2029-07-16 Patent
E83960002GB  Storbritannien 2016-06-15 2009-07-16 2313814  2016-03-30  2029-07-16 Patent
Patentfamilj 3

E83960006 EPO 2013-04-26 2011-09-29 2621297  2017-08-09 - Patent+validerad
E83960006DE Tyskland 2017-11-06 2011-09-29 6020110404954  2017-08-09  2031-09-29 Patent
E83960006ES Spanien 2017-10-17 2011-09-29 2621297  2017-08-09  2031-09-29 Patent
E83960006FR Frankrike 2017-10-11 2011-09-29 2621297  2017-08-09  2031-09-29 Patent
E83960006GB  Storbritannien 2017-09-28 2011-09-29 2621297  2017-08-09  2031-09-29 Patent
E83960006IT Italien 2017-11-03 2011-09-29 2621297  2017-08-09  2031-09-29 Patent
E83960006NL  Nederlinderna 2017-11-08 2011-09-29 2621297  2017-08-09  2031-09-29 Patent
E83960006SE Sverige 2017-10-11 2011-09-29 2621297  2017-08-09  2031-09-29 Patent
P83960006CN Kina 2013-03-29 2011-09-29 CN 103153102B  2015-04-08  2031-09-28 Patent
P83960006IN Indien 2013-04-18 2011-09-29 = = = Patentansokan
P83960006)P Japan 2013-03-28 2011-09-29 5908911  2016-04-01  2031-09-29 Patent
P83960006US USA 2013-03-15 2011-09-29 10/390,580  2019-08-27  2032-06-12 Patent
Patentfamilj 4

E83960011 EPO 2020-01-23 2018-06-28 - - - Patentansokan
P83960011 Sverige 2017-06-29 = = - 2037-06-29 Patentansokan
P83960011AU Australien 2019-11-28 2018-06-28 = = = Patentansokan
P83960011CA Canada 2019-11-26 2018-06-28 = = = Patentansokan
P83960011CN Kina 2019-12-27 2018-06-28 = = = Patentansokan
P83960011IN Indien 2020-01-09 2018-06-28 = = = Patentansokan
P83960011)P Japan 2019-12-25 2018-06-28 - - - Patentansékan
P83960011KR Sydkorea 2019-12-24 2018-06-28 = = = Patentansokan
P83960011RU Ryssland 2019-12-09 2018-06-28 - - - Patentansokan
P83960011US USA 2019-12-20 2018-06-28 = = = Patentansokan
W83960011 PCT = 2018-06-28 = = = Patentansokan
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Nationellt Internationellt
Arende Land inlimningsdatum  inlimningsdatum Patentnr Beviljad  Slutdatum Status

Patentfamilj 5

E83960012 EPO 2020-01-23 2018-06-28 = = = Patentansokan
P83960012 Sverige 2017-06-29 = = - 2037-06-29 Patentansokan
P83960012CN Kina 2019-12-27 2018-06-28 = = = Patentansokan
P83960012IN Indien 2020-01-07 2018-06-28 = = = Patentansokan
P83960012US USA 2019-12-26 2018-06-28 = = = Patentansokan
W83960012 PCT = 2018-06-28 = = = Patentansokan

Patentfamilj 6

E83960013 EPO 2020-01-23 2018-06-28 - - - Patentansékan
P83960013 Sverige 2017-06-29 - 540988  2019-02-19  2037-06-29 Patent
W83960013 PCT - 2018-06-28 - - - Patentansékan

Patentfamilj 7

E83960014 EPO 2020-01-23 2018-06-28 - - - Patentansékan
P83960014 Sverige 2017-06-29 - - 2037-06-29 Patentansékan
P83960014AU Australien 2019-11-28 2018-06-28 - - - Patentansékan
P83960014CA Canada 2019-11-26 2018-06-28 - - - Patentansokan
P83960014CN Kina 2019-12-27 2018-06-28 - - - Patentansékan
P83960014IN Indien 2020-01-13 2018-06-28 - - - Patentansékan
P83960014)P Japan 2019-12-25 2018-06-28 - - - Patentansékan
P83960014KR Sydkorea 2019-12-24 2018-06-28 - - - Patentansokan
P83960014RU Ryssland 2019-12-09 2018-06-28 - - - Patentansékan
P83960014US USA 2019-12-27 2018-06-28 - - - Patentansdkan
W83960014 PCT - 2018-06-28 - - - Patentansékan

Patentfamilj 8

P83960015 Sverige 2019-01-17 = = - 2039-01-17 Patentansokan
W83960015 PCT = 2020-01-16 = = Patentansékan

Patentfamilj 9

P83960016 Sverige 2019-03-01 = = - 2039-03-01 Patentansokan
W83960016 PCT = = = = = Ejinlimnad
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Finansiell information i urval

Fullstindig historisk finansiell information, inklusive redovisningsprinciper och andra tilliggsupplysningar samt revisionsberdttelser
har via hdnvisning till drsredovisningar for rikenskapsdren 2018 och 2017 samt bokslutskommunikén for 2019 har inforlivats i detta
Memorandum. Arsredovisningarna for rikenskapsir 2018 och 201y har reviderats av Hovdings revisor. Bokslutskommunikén for 201
har inte reviderats eller oversiktligt granskats av Hovdings revisor. Hovding ingdr per dagen for detta Memorandum inte i ndgon
koncern. Nuvarande rikenskapsdr avser den 1 januari - 31 december. Arsredovisningarna har upprittats enligt Arsredovisningslagen
(1995:1554) och Bokfiringsndmndens allmidnna rdid BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning, K3.

Nedanstdende finansiell information har hdmtats frdn ovan ndimnda inforlivade dokument. Nyckeltalen dr hdmtade frin ovan
ndmnda kéllor. Nyckeltalen dr berdknade pd belopp i redovisningen som dr redovisade enligt regelverket i BENAR 2012:1. Nyckeltalen
dr isig inte reviderade. Utéver vad som anges ovan avseende historisk finansiell information som inforlivats genom hdnvisning har ingen
information i Memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Resultatrikning

1ljan 2019 -
31 dec2019

1jan 2018 -
31dec2018

ljan 2017 -
31dec2017

(12 mdnader)

(12 mdnader)

(12 mdnader)

(belopp i KSEK) Ej reviderad Reviderad Reviderad
Nettoomsattning 112919 92535 56 695
Ovriga rérelseintikter 286 1869 10 289
Summa rérelsens intikter 113 205 94 404 66 984
Ravaror och férnédenheter -83 476 -71359 -44.360
Ovriga externa kostnader -42 801 -31776 -27 661
Personalkostnader -35 256 -29 652 -25194
Av-/nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -2 654 -2 657 -9227
Ovriga rérelsekostnader = -447 -1572
Summa rérelsens kostnader -164 187 -135 891 -108 014
Rérelseresultat -50982 -41 487 -41030
Rénteintakter och liknande resultatposter 109 53 47
Réntekostnader och liknande resultatposter -55 -46 5
Resultat fran finansiella poster 54 7 42
Resultat fore skatt -50928 -41 480 -40988
Skatt pa periodens resultat = = =
Periodens resultat -50928 -41 480 -40988

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | HOVDING SVERICE AB (PUBL) 23



24

Balansrikning

2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31
(belopp i KSEK) Reviderad Reviderad Ej reviderad
Anliggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar 15 499 6526 2874
Finansiella anlaggningstillgangar 52 52 52
Materiella anlaggningstillgangar 2 474 641 960
Summa anladggningstillgangar 18 025 7219 3886
Omsdttningstillgdngar
Varulager 20 848 6013 12 447
Kundfordringar 18019 13977 13 602
Skattefordringar 775 717 343
Ovriga fordringar 159 151 1261
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 585 1175 5550
Kassa och bank 20353 66 464 21634
Summa omsattningstillgangar 60739 88 497 54 837
Summa tillgdngar 78764 95716 58723
Aktiekapital 22281 22281 14 854
Overkursfond 13725 4415 241616
Balanserat vinst eller forlust 26 281 76 918 -181 107
Arets resultat -50928 -41 480 -40988
Summa eget kapital 11359 62 134 19521
Ovriga avsittningar 10 457 12371 9257
Summa avsattningar 10 457 12371 9257
Leverantorsskulder 49 606 15001 10813
Ovriga skulder 1477 557 1082
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 5865 5653 319
Summa kortfristiga skulder 56 948 21211 15091
Summa eget kapital och skulder 78 764 95716 58723
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Kassaflidesanalys

ljan 2019 - 1jan 2018 - ljan 2017 -
31 dec 2019 31dec2018 31 dec 2017
(12 mdnader) (12 mdnader) (12 mdnader)
(belopp i KSEK) Reviderad Reviderad Ej reviderad
Kassafléde fran den |6pande verksamheten fére -50 246 -36 083 -33 408
férandring av rorelsekapital
Okning/minskning varulager -14 836 6434 -5368
Okning/minskning rérelsefordringar -3 459 5111 -7 100
Okning/minskning av rérelseskulder 34605 4188 -1469
Okning/minskning av 8vriga kortfristiga skulder 1131 1931 -
Kassafléde frin den I6pande verksamheten -32 805 -18 419 -47 345
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar -11137 -5979 -101
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -2322 -11 -347
Kassafléde fran investeringsverksamheten -13 459 -5990 -448
Nyemission = 69239 35129
Teckningsoptioner 153 = 216
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 153 69 239 35345
Nettokassaflode -46 111 44830 -12 448
Likvida medel vid drets/periodens bérjan 66 464 21634 34082
Likvida medel vid arets/periodens slut 20353 66 464 21634
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Nyckeltal

(belopp i KSEK)

Antal salda hjalmar
Bruttoresultat
Rorelseresultat (EBIT)
Balansomslutning

Likvida medel

Bruttomarginal (%)

Soliditet (%)

Antal aktier vid periodens slut

Antal anstallda vid periodens slut

Nyckeltalsdefinitioner

Antal salda hjalmar
Bruttoresultat
Bruttomarginal
Rorelseresultat (EBIT)

Soliditet

ljan 2019 - 1jan 2018 - 1ljan 2017 -
31 dec 2019 31dec2018 31 dec 2017
(12 mdnader) (12 mdnader) (12 mdnader)
71555 61208 40087

29 443 21176 12335
-50982 -41 487 -41030

78 764 95716 58723
20353 66 464 21634

26% 23% 22%

14% 65% 33%
22281105 22281105 14 854 070
41 37 33

Antal salda hjalmar ar ett forsaljningsmatt som ger investerare mojlighet att jamféra férsaljningen av hévdingar
mellan rakenskapsperioderna.

Nettoomsattning minus kostnad salda varor inklusive avsattning for retur- och garantidtaganden. Bruttoresultat
syftar till att ge investerare en uppfattning av resultatet efter de grundlaggande kostnaderna.

Bruttoresultat i procent av nettoomsattning. Bruttomarginal syftar till att ge investerare en uppfattning av marginalen
efter de grundlaggande kostnaderna.

Resultat fére finansiella kostnader/intakter och skatt. Rorelseresultat ger en bild av det resultat som Bolagets
ordinarie verksamhet har genererat.

Eget kapital vid periodens slut i procent av totala tillgdngar vid periodens slut. Soliditet &r ett matt som ger information
till investerare for att bedéma Bolagets finansiella stabilitet och férmaga att klara sig pa langre sik
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Riskfaktorer

Investeringar i aktier dr alltid forenade med olika typer av risker. Ett antal faktorer utanfor Hovdings kontroll, liksom ett flertal fakrorer
vars effekter Bolaget kan pdverka, kan komma att fd negativ pdverkan pd Bolagets verksamhet. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga
skdl inte beskrivas i detta avsnitt, varfor en samlad utvdrdering dven mdste innefatta ovrig information i Memorandumet samt en all-

mdn omvdrldsbedomning. Nedan beskrivs, utan inbérdes rangordning, och utan ansprdk pd att vara heltickande, de riskfaktorer och

betydande omstindigheter som anses vara vdsentliga for Bolagets verksamhet och framtida utveckling. Ytterligare risker och osdker-

hetsfakrorer som for ndrvarande inte dr kdnda for Hovding kan komma att utvecklas till viktiga faktorer som pdverkar Bolagets resultat

eller finansiella stdllning.

VERKSAMHETS- OCH MARKNADSRELATERADE RISKER
Marknadsrisk och Konjunkturutveckling

Hovding bedriver affarsverksamhet pa flera marknader i varl-
den och paverkas, i likhet med alla konsumentprodukter, av
allmanna ekonomiska, finansiella och politiska férhallanden
pa en global niva. Efterfrigan pd Hovdings produkter paver-
kas av ett antal makroekonomiska faktorer sdsom rantor, valu-
takurser, konjunkturutveckling, inflation, deflation, allman
forsvagning av detaljhandelsmarknaden och allmanna affars-
forhéllanden. Globala ekonomiska férhéllanden och negativa
forandringar kan darfor fa en negativ inverkan pa Hoévdings
verksamhet. Osakerheter roérande ekonomiska framtidsut-
sikter, inklusive politisk oro, som paverkar konsumenternas
kopvanor kan fa en vasentlig negativ inverkan pa konsumen-
ternas kop av Hovdings produkter samt en negativ effekt pa
Hovdings forsaljnings- och bruttovinstmarginaler. Ett mindre
gynnsamt konjunkturldge kan medféra forsamrade forutsatt-
ningar for hushéllens ekonomi och diarmed paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Skador pa varumirke

Hovding ar beroende av sitt varumarke. Ett foretags varumarke
och vad det stdr for ar viktigt bade i forhallande till nya och
befintliga kunder vid valet av leverantér av varor. Till exempel
kan kvalitetsproblem, operativa eller logistiska problem samt
forlust av en vilkind leverantor leda till att Hovdings varu-
marke skadas och darigenom leda till svarigheter att behdlla
befintliga kunder och/eller attrahera nya. Dessutom stalls Bola-
get infor risken att dess anstallda eller andra personer knutna
till Hoévding kan vidta atgarder som &r oetiska, kriminella eller
i strid med Hovdings interna riktlinjer och policys. Detta kan
resultera i att kunder och leverantérer associerar Bolaget med
sadana dtgarder, vilket kan ha en vasentligt negativ inverkan pa
Hovdings varumarke. Om Hovdings varumarke skadas kan det
leda till att Bolaget forlorar forséljning eller tillvaxtmojlighe-
ter, och resultera i en vésentligt negativ inverkan pa Hovdings
verksamhet, framtidsutsikter, resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till internationell verksamhet

Hovdings verksamhet ar utsatt for risker till féljd av att pro-
dukterna siljs i olika lander. Darmed kan det framtida resulta-
tet pdverkas av en rad faktorer, bland annat juridiska, skatte-
eller ekonomiska palagor pd Bolaget, forandringar i ett lands
politiska, legala eller ekonomiska férhéllanden, handelsrestrik-
tioner och krav pa import- eller exportlicenser samt otillrack-
ligt skydd avimmateriella rattigheter. Det finns en risk att Hov-
dings verksamhet kan komma att paverkas negativt av denna
typ av faktorer.

Lagstiftning och myndighetsprévning

Med hansyn till att Hovdings produkt ér en s.k. sakerhetspro-
dukt ar Hovdings verksamhet beroende av relevanta certifie-
ringar och/eller regulatoriska godkidnnanden, sdsom exempel-
vis CE-markning fér EU-marknaden. Om sddana certifieringar
och/eller godkannanden inte erhalls eller fordrojs (exempelvis
for viktiga nya marknader) eller dras tillbaka kan det medféra
en vasentlig negativ paverkan Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Immateriella rattigheter

Hévding skyddar sina immateriella rattigheter i form av patent,
varumirken, firmanamn och doméannamn med stéd avimmate-
rialrattslig lagstiftning och avtal i de lander Bolaget bedriver sin
verksamhet. Hévdings framtida framgang kommer till stor del
att bero pd Bolagets formaga att bibehalla skydd for de imma-
teriella rattigheter som ar hinférliga till Hévdings produkter.
Det finns en risk att Hovding inte kan bibehalla patent for sina
produkter eller sin teknologi eller erhélla patent for nya. For
det fall tredje part skulle ha ansékt om eller gjort intrdng pa
patent som omfattar samma produkt eller teknologi som Hov-
dings, kan Hovding tvingas driva rittsliga processer, dven inter-
nationellt, for att fa fastslaget vem som har ratt till vissa patent.
Kostnaden fér sddana processer kan vara betydande. Hévding
riskerar dven att forlora en sddan talan, vilket kan medféra att
Bolagets ratt till den immateriella rattigheten upphér. Samtliga
dessa faktorer kan medféra en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | HOVDINC SVERICE AB (PUBL) = 27



28

Hoévding stravar efter att skydda kanslig information, bland
annat genom sekretessavtal med anstallda, konsulter och sam-
arbetspartners. Det ar inte sakert att sddana avtal skyddar mot
offentliggérande av konfidentiell information, mot ratten for
anstallda, konsulter och samarbetspartner till immateriella rat-
tigheter eller att avtalen ger tillracklig pafoljd vid avtalsbrott.
Dessutom kan Hoévdings affarshemligheter pa annat satt bli
kinda eller utvecklas sjalvstandigt av konkurrenter. Om Hoév-
dings interna information och kunskap inte kan skyddas, kan
verksamheten paverkas negativt.

Avbrott i leverantorskedjan

Hovding har ingen egen produktion utan anvander sig av ett
antal leverantérer i Europa och Asien. Den storsta delen i pro-
duktionsledet gors av den japanska airbag tillverkaren Nihon
Plast, med produktion i Kina, med vilken Bolaget har en kon-
trakterad relation. Skulle samarbetet med Nihon Plast nega-
tivt férandras framéver kan Bolaget vara exponerat for risker
avseende vidareutvecklingen av produkten som sker i gemen-
sam regi med Nihon Plast. En sadan foérandring skulle kunna
innebdra att kunskap om airbagdesign, produktionsteknik och
plastdetaljer kan ga forlorad, vilket kan resultera i en visent-
lig negativ inverkan pd Hovdings verksamhet, framtidsutsikter,
resultat och finansiella stallning. Bolaget ar dven exponerat for
risker avseende forandringar i produktionspriser, transport-
kostnader samt leveransférmaga och kvalitet i produktionen.
En generell 6kning av inkdpspriser och/eller transportkostna-
der, eller forlust av en eller flera leverantérer samt forsenade
eller uteblivna leveranser kan ha en negativ paverkan pa Bola-
gets verksamhet resultat och finansiella stallning. Efterfragan
pa Bolagets produkter och Hovdings fértroende bland konsu-
menter och andra intressenter kan dven paverkas negativt om
leverantorer overtrader lagar och regler i respektive land eller
den uppférandekod (“Code of Conduct”) som Hévding har
upprattat for sina leverantorer.

Beroende av distributérer

En del av Hovdings forsiljning sker genom tredje parts dist-
ributérer. Distributérerna har exklusivitet pa sina respektive
marknader. Avtalen mellan Hévding och respektive partner ar
upprattade pd marknadsmassiga villkor och innehaller bland
annat bestimmelser om uppsagning for det fall minimivolymer
inte uppnas. Det finns en risk att Bolagets partners inte age-
rar enligt avtal avseende exempelvis marknadsbearbetning och
exponering av Hovdings produkter och varumarke, och Bola-
get ar till stor del beroende av deras kunskap, erfarenhet och
engagemang for forsaljningsutfallet pa de lokala marknaderna.
For det fall Hévdings distributérer inte agerar och presterar i
enlighet med férvantningar kan det medféra negativa effek-
ter for Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.
Att sdga upp och ersitta befintlig partner kan likasa medféra
Skade kostnader och minskad férséljning under en period.
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Stérningar i logistikhanteringen

Hovding anlitar externa leverantdrer av transporttjanster. Det
finns en risk att handelser intriffar hos dessa leverantorer,
exempelvis strejk, fel i logistikhanteringssystemet etc., som
kan resulterai avbrott i logistiksystemet. Avbrott kan medféra
merkostnader och paverka Bolagets resultat negativt i det fall
avbrottet blir langvarigt.

Tvister, ansprak, utredningar och processer

Bolaget kan bli inblandad i tvister inom ramen fér den normala
affirsverksamheten och riskerar att bli féremal for ansprak i
rattsliga processer rérande avtal, produktansvar och andra
krav pd grund av att sélda produkter ar defekta eller orsakar
person- eller sakskada, eller pastddda brister i leveranser av
varor och tjanster. Sidana ansprak kan rora stora belopp och
betydande juridiska kostnader. Fér de egendoms- och ansvars-
risker (t ex produktansvar) som Hoévding ar utsatt for finns
forsakringsprogram. De tecknade férsikringarnas omfattning
och foérsakringsbelopp ar begransade vilket medfér att det
foreligger en risk att forsakringarna inte ger tillracklig tackning
i handelse av ett krav mot Bolaget. Till foljd av den speciella
karaktar Bolagets produkt har, kan Bolaget ocksd misslyckas
med att i framtiden (helt eller delvis) uppratthalla tillrickligt
forsakringsskydd pa villkor som ar acceptabla f6r Bolaget eller
6verhuvudtaget.

For det fall att det i framtiden skulle uppkomma omfat-
tande reklamationer finns det en risk att Bolaget drabbas av
kostnader avseende reklamationer fér de produkter som Bola-
get har levererat till kunder.

Vidare kan Bolaget (eller Bolagets befattningshavare, sty-
relseledaméter, anstillda eller narstiende) bli féremal for
brottsutredningar och processer. Tvister, ansprak, utredningar
och processer av denna typ kan vara tidskravande, stora den
normala verksamheten, innefatta stora skadestidnd och leda till
betydande kostnader. Dessutom kan det vara svart att forutse
utfallet av komplexa tvister, ansprak, utredningar och proces-
ser. Framtida tvister, ansprdk, utredningar och processer kan ha
en vasentligt negativ inverkan pd Hoévdings verksamhet, fram-
tidsutsikter, resultat och finansiella stallning.

Beroende av nyckelpersoner

Hoévding ar en liten organisation och ar beroende av styrel-
sens, ledningens och andra nyckelpersoners kunskap, erfaren-
het och engagemang. Om Bolaget inte kan locka till sig eller
behalla ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner
kan det ha en vésentligt negativ inverkan pa Bolagets férmaga
att utveckla vardeadderande tjanster och l6sningar, vilket kan
resultera i en vasentligt negativ paverkan pa Hovdings verk-
samhet, framtidsutsikter, resultat och finansiella stallning.



Skatt
Hoévding har forsaljning till flera marknader utanfér Sverige.
Hoévdings verksamhet kraver darfér goda rutiner avseende
redovisning, uppféljning och inbetalning av skatter, tull och
avgifter och bristande efterlevnad i dessa avseenden kan fa
negativa konsekvenser for verksamheten. Hovdings bedémning
och efterlevnad av skattelagar, internationella skatteavtal och
bestammelser kan visa sig felaktig. Genom berérda skattemyn-
digheters beslut kan Hovdings tidigare eller nuvarande skattesi-
tuation forsamras vilket kan inverka negativt pa Bolaget.
Hoévding har aven ackumulerade skattemissiga underskott.
Agarférandringar, sévil historiska som framtida, som innebiar
att det bestimmande inflytandet 6ver Bolaget férandras, kan
innebira begransningar (helt eller delvis) av mojligheten att
utnyttja dessa underskott. Mojligheterna att utnyttja under-
skotten kan dven komma att paverkas av andrad lagstiftning
eller rattspraxis.

Valutakursrisker

Med valutakursrisk avses risken for att valutakursférand-
ringar har en vasentligt negativ inverkan pd Hovdings resul-
tatrdkning, balansrikning eller kassafléde. Valutarisk uppstar
vid omrakning till svenska kronor av floden i utlandsk valuta.
Exponeringar mot valutakursrisk ar resultatet av att Bola-
get har produktionskostnader i andra valutor an forsaljnings-
intakterna. Hovding har framst kostnader i EUR och SEK.
Forsaljning sker i EUR, SEK och GBP. En negativ férandring
av valutakursen for utlandska valutor kan komma att paverka
Bolagets resultat och finansiella stllning negativt.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VARDEPAPPER
Finansieringsférmaga och framtida kapitalbehov

Det finns en risk att Bolaget i framtiden inte kommer att gene-
rera tillrackliga medel for finansiering av verksamheten vil-
ket kan leda till att Bolaget i framtiden kan behéva soka nytt
externt kapital, och att detta sker pa villkor som &r oférdelak-
tiga (vid tidpunkt for kapitalanskaffningen) med hinsyn tagen
till utspadning av befintliga aktiedgare. Alternativt kan finan-
siering ske genom upptagande av lan, vilka kan innebara villkor
som begransar Bolagets anvandande av kapital i verksamheten.
Om Bolaget misslyckas med att anskaffa eventuellt nédvan-
digt kapital kan det medféra en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Agare med betydande inflytande

Huvudigarna Safetech International Holding AB, Fosielund
Holding AB, CR Investments S.A.R.L, VIH Sweden AB samt
Jenz o Carl-Olof Hamrins Stiftelse innehar tillsammans cirka
59 procent av aktiekapitalet och résterna innan Foretradese-
missionen. Dessa dgare kommer dven efter Foretrddesemis-
sionen att inneha vasentliga aktieposter i Bolaget. Foljakt-
ligen kan dessa dgare, om de agerar i samférstand, utdva ett
betydande inflytande i fragor som ar féremél for godkdnnande
av aktiedgarna i Bolaget. Dessa aktiedgares intressen kan helt
eller delvis skilja sig fran ovriga aktiedgares intressen. Om
dessa aktiedgare skulle avyttra hela eller delar av sina respek-
tive aktieinnehav i Bolaget, skulle detta vidare kunna ha en
vasentlig negativ inverkan pa priset pa Bolagets aktier.

Handel i teckningsratter

Teckningsritter kommer att handlas pa Nasdaq First North
under perioden fran och med den 26 februari till och med den
11 mars 2020. Det ar inte sikert att det utvecklas en aktiv han-
del i teckningsritterna eller att tillricklig likviditet kommer
att finnas. Om en sddan marknad utvecklas kommer kursen pa
teckningsratterna bl.a. att bero pd kursutvecklingen for ute-
stdende aktier i Bolaget och kan bli féremél for stérre volatili-
tet an kursen for sadana aktier. En lag likviditet och hog vola-
tilitet i teckningsratterna kan medféra att det blir svdrare att
kopa eller att silja teckningsratterna.

Ej sikerstillda tecknings- och garantiataganden

Hoévding har ingdtt avtal om tecknings- och garantidtagan-
den med befintliga aktiedgare avseende Foéretradesemissio-
nen. Varken de ingdgna teckningsatagandena eller emissions-
garantin ar inte sikerstillda genom pantsattning, sparrmedel
eller ngot liknande arrangemang, varfér det finns en risk for
att en eller flera garantiutfastelser inte fullféljs. | den han-
delse att Foretradesemissionen ej fullféljs och att Bolaget inte
lyckas generera ytterligare intakter skulle Bolaget tvingas soka
alternativ finansiering eller senarelagga befintliga projekt och
genomfoéra kostnadsneddragningar. | det fall samtliga alterna-
tiva finansieringsmojligheter misslyckas och i det fall ytterli-
gare rorelsekapital inte gar att uppbringa skulle det kunna leda
till att Bolaget tvingas avveckla delar av sin verksamhet eller
ytterst tvingas till rekonstruktion alternativt till att anséka om
konkurs.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

STYRELSE

Enligt Hovdings bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst tre (3) och hogst atta (8) styrelseledaméter med hogst atta (8) supp-
leanter. Styrelsen bestar for narvarande av sex (6) ledaméter utan suppleanter. Orjan Johansson, Christer Ljungberg, Sofia Ulver,
Tony Grimaldi och Alexander Izosimov ar oberoende i férhallande till Huvudagarna. Samir Mastaki (Safetech International Holding
AB), Peter Svanlund (VIH Sverige AB) och Helen Richenzhagen (Fosielund AB) representerar huvudégare i styrelsen och kan darfér

anses beroende i forhallande till dessa. Alla styrelseledamoter ar oberoende i forhéllande till Bolaget och Bolagets ledning.

Orjan Johansson*

Fédd 1960. Styrelsens ordférande sedan 2010.

« Utbildning: Civilingenjor i elektronik.

« Andra pagiende uppdrag: Trivector System AB, Spiideo AB
samt Svep Holding AB. Styrelseordférande och agare, Blu-
eWise AB samt Tjaro Drift AB. Styrelseledamot, Image Sys-
tems AB, Tagmaster AB samt Zaplox AB.

« Innehav: 94 218 aktier.

Samir Mastaki*

Fodd 1982. Styrelseledamot sedan 2014.

« Utbildning: I.B Diploma United World College of the USA,
B.A Degree Middlebury College.

« Andra pagiende uppdrag: Styrelseledamot i Agency for
Economic Development of the Republic of San Marino (San
Marino) och Nuland OU (Estland). VD fér VD, Nuland s.r.l.
(San Marino) och Olympus Advisors (San Marino). Férval-
tare for Indigo Capital Partners (Ryssland).

« Innehav: -

Christer Ljungberg*

Fodd 1955. Styrelseledamot sedan 2015.

« Utbildning: Civilingenjor, Tekn lic.

« Andra pagidende uppdrag: VD i Trivector AB samt Trivector
Traffic AB. Styrelseordférande i Trivector LogiQ AB. Sty-
relseledamot i Trivector AB, Trivector Traffic AB, Trivector
System AB samt EC2B Mobility AB. Delagare i Trivector AB.

« Innehav: -

Peter Svanlund

Fodd 1964. Styrelseledamot sedan 2017.

« Utbildning: Ekonomistudier vid Lunds Universitet.

« Andra pagiende uppdrag: Styrelseledamot i Museion For-
valtning AB, Endicott Sweden AB, VIH Sweden AB, Herma
Securities AB, Skonaback Forvaltnings AB samt Skonaback
Utvecklings AB.

« Innehav: -

Sofia Ulver*

Fodd 1971. Styrelseledamot sedan 2015.

« Utbildning: PhD (Ekonomie Doktor).

« Andra pagidende uppdrag: Docent Lunds Universitet. Leda-
mot och féredragshallare Sofia Ulver AB.

« Innehav: -

Tony Grimald

Fodd 1966. Styrelseledamot sedan 2019.

« Utbildning: Civilingenjor, Kungliga Tekniska Hogskolan.
Master of Business Administration (MBA), Handelshogsko-
lan i Stockholm.

« Andra pigdende uppdrag: VD och koncernchef i Cycleu-
rope AB. Vice VD i Grimaldi Industri AB. Styrelseordférande
i Cycleurope Sverige AB, Monark Exercise AB, CIE (Cycling
Industries Europe). Styrelseledamot i SaltX Technology Hol-
ding AB (publ), Gymnasitk och Idrottshégskolan (GIH), En
Svensk Klassiker (ESK) Advisory Board.

« Innehav: -

Alexander |zosimov

Fodd 1964. Styrelseledamot sedan 2019.

« Utbildning: System Engineer, Moscow Aerospace Engine-
ering School. Master of Business Administration (MBA)
INSEAD

« Andra pagaende uppdrag: VD i DRC Advisors AB. Styrelse-
ledamot i EVRAZ Plc, MOEX Ltd och Nilar AB.

« Innehav: 100 000 aktier.

Helen Richenzhagen

Fodd 1975. Styrelseledamot sedan 2019.

« Utbildning: Master of Business & Administration, M-gruppen.

« Andra pagaende uppdrag: Global Sales Director och med-
lem av ledningsgruppen i TePe Munhygienprodukter AB.
Styrelseledamot i TePe Nordic AB och TePe D-A-CH GmbH.

« Innehav: -

* Hovdings valberedning foresldr Fredrik Arp att bli vald till ny styrelseordférande i Hovding Sverige AB (publ) vid ndsta ordinarie bolagstimma som
dger rum den 7 maj 2020. Detta efter att nuvarande ordférande Orjan Johansson har avbéjt omval. Fredrik Arp har bland annat varit VD och koncernchef
i PLM AB, Trelleborg AB samt Volvo Personvagnar AB.

Valberedningen foresldr omval av ledaméterna Tony Grimaldi, Peter Svanlund, Helen Richenzhagen, Alexander Izosimov. Sofia Ulver, Samir
Mastaki och Christer Ljungberg dr inte foreslagna for omval. Vidare foresldr valberedningen att Maria Minskova vdljs till ny ledamot av styrelsen.
Maria Minskova dr jurist med tidigare erfarenhet frin flera advokatbyrder med internationell verksamhet. Hon dr verksam som Managing partner
och chefsjurist pd Indigo Capital Partners.
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LEDNING

Fredrik Carling

Foédd 1971. CEO sedan 2012.

« Utbildning & erfarenhet: Tvaarig gymnasieutbildning inom reklam och dekoration.
Tidigare VD for Diesel Sweden ABs nordiska verksamhet

- Andra pigiende uppdrag: Styrelseledamot i USWE Sports AB. Agare och suppleant
i PonaPon AB.

« Innehav: 35 000 optioner.

Anna Brandt

Fodd 1965. CFO sedan 2017.

« Utbildning & erfarenhet: Tredrig Ekonomisk linje, ADB vid Lunds Universitet samt
foretagsekonomisk utbildning. Tidigare erfarenhet inom Dole koncernen och
senast i rollen som Finance & HR Director inom deras Saba grupp.

« Andra pagiende uppdrag: -

« Innehav: 20 000 optioner.

Anna-Katarina Skogh

Fodd 1976. Director of Marketing & Communication. Anstdlld sedan 2015.

o Utbildning & erfarenhet: Tvairig eftergymnasial utbildning med inriktning pa
Media- och Informationsteknologi Technology Management. Product Marke-
ting Manager/Sony Mobile Communications. Product Marketing Manager Axis
Communications.

« Andra pagiende uppdrag: -

« Innehav: -

Per Agren

Fodd 1966. Global Sales Director. Anstdlld sedan 2014.

« Utbildning & erfarenhet: Tredrigt ekonomiskt gymnasium. Export Manager, Future
Trading AB, 2012-2014

« Andra pagiende uppdrag: -

« Innehav: 600 aktier.
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Per Gronvall

Fodd 1969, Director of Operations and Development. Anstdlld sedan 2016.
« Utbildning & erfarenhet: Fyraarigt teknisk gymnasium.

« Andra pagaende uppdrag: -

« Innehav: 40 000 optioner.

Heino Wendelrup

Fédd 1966, CTO. Anstdlld sedan 2016.

« Utbildning & erfarenhet: Civilingenjor vid Lunds universitet. Tidigare erfaren-
het frdn Sony Mobile Communications som utvecklingschef samt som CTO hos
Chromalyica AB.

« Andra pagdende uppdrag: Agare av HWP Technology Management AB.

« Innehav: 50 000 optioner.

Mikael Tancred
e, Fodd 1981, International Sales Manager. Anstdlld sedan 2015.
« Utbildning & erfarenhet: 4-arig hogskoleutbildning inom management, ekonomi,
marknadsféring och juridik.
« Andra pagiende uppdrag: -
« Innehav: -

REVISOR

Bolagets revisor ar sedan rikenskapsar 2015/2016 MAZARS SET Revisionsbyrd AB med Asa Andersson Eneberg som huvudan-
svarig revisor. Asa Andersson Eneberg ar auktoriserade revisor och medlem i FAR. Hennes kontorsadress ar Carlsgatan 6,203 13
Malmé.
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Aktiekapital och agarstruktur

ALLMAN INFORMATION

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte under-
stiga 14 000 000 SEK och inte Sverstiga 56 000 000 SEK,
fordelat pa inte farre an 14 000 000 aktier och inte fler dn
56 000 000 aktier. Per dagen for detta Memorandum har Bola-
get emitterat totalt 22 281 105 aktier. Aktierna ar denomine-
rade i SEK och varje aktie har ett kvotvarde om 1 SEK.

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt.
Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt 6verlatbara.

De erbjudna aktierna ar inte foremél for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldig-
het. Inget offentligt uppkopserbjudande har limnats avse-
ende de erbjudna aktierna under innevarande eller foregdende
rakenskapsar.

FORETRADESEMISSIONEN

Under forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas
kommer aktiekapitalet att 6ka med 1 310 653 SEK, fran 22
281 105 SEK till 23 591 758 SEK, fordelat pa totalt 23 591 758
aktier. Aktierna emitteras till en kurs om 19 SEK per styck.
Foretradesemissionen tillfor Bolaget hogst cirka 24,9 MSEK
fore avdrag for emissionskostnader, vilka uppgar till cirka 1,6
MSEK.

Sammantaget omfattas foretradesemissionen av tecknings-
ataganden och emissionsgarantier upp till 24,9 MSEK, motsva-
rande 100 procent av det totala emissionsbeloppet.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA

De erbjudna aktierna ar av samma slag. Rattigheterna férenade
med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som féljer av
bolagsordningen, kan endast andras enligt de férfaranden som
anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Rostratt

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rést pa
bolagsstimman och varje aktiedgare har ratt att rosta for samt-
liga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.
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Foretradesratt till nya aktier m.m

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller kon-
vertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemission
har aktiedgarna som huvudregel foretradesritt att teckna
sadana vardepapper i forhallande till antalet aktier som inne-
hades fore emissionen.

Ritt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till
Bolagets tillgangar och eventuella verskott i handelse av likvi-
dation. Samtliga aktiedgare som ar registrerade i den av Euro-
clear Sweden férda aktieboken pé av bolagsstaimman beslu-
tad avstamningsdag ar berattigade till utdelning. Utdelningen
utbetalas normalt till aktiedgarna genom Euroclear Sweden
som ett kontant belopp per aktie, men betalning kan aven ske
i annat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte kan
nds genom Euroclear Sweden, kvarstér aktiedgarens fordran
pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sadan fordran ar
foremal for en tiodrig preskriptionstid. Vid preskription tillfal-
ler utdelningsbeloppet Bolaget. Det finns inga restriktioner
avseende ritten till utdelning for aktiedgare bosatta utanfor
Sverige. Aktiedgare som inte har skattemassig hemvist i Sverige
ar normalt foremal for svensk kupongskatt, se aven avsnittet
“Skattefragor i Sverige”.

| svenska bolag maste utdelningen foreslas av Styrelsen
och beslutas av bolagsstaimman i enlighet med aktiebolagsla-
gen och bolagsordningen. | 6vervagandet om forslag till utdel-
ning for framtiden kommer Styrelsen att beakta flera faktorer,
bland annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finan-
siella stallning, aktuellt och forvantat likviditetsbehov, expan-
sionsplaner, avtalsmassiga begransningar och andra vasentliga
faktorer.

Hovding befinner sig i en snabb utvecklings- och expan-
sionsfas. For narvarande har darfor Styrelsen for avsikt att lata
Bolaget balansera eventuella vinstmedel for att finansiera till-
vaxt och drift av verksamheten och forutser féljaktligen inte
att nagra kontanta utdelningar betalas inom en 6verskadlig
framtid. Ingen utdelning lamnades for rikenskapsiren 2018
och 2019.



CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstamningsregister Den andra nedanstdende tabellen visar den historiska utveck-
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kon- lingen for Bolagets aktiekapital sedan 2006 fram till foresta-
toféring av finansiella instrument. Detta register fors av Euro- ~ ende Foretrddesemission.

clear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar
utfardade for Bolagets aktier. Aqurat ar kontoférande institut.
ISIN-koden for Bolagets aktie ar SE0007075262.

Aktiekapitalets utveckling sedan 2006 fram till forestdende Féretrddesemission

Foérandring i antal aktier Antal aktier efter transaktionen Aktiekapital
Pris per aktie Stam-  Preferens- Stam-  Preferens- Totalt antal
Tidpunkt Handelse (SEK) aktier aktier aktier aktier aktier  Forandring Totalt
2006-09-01  Nybildning 1,00 100000 - 100 000 - 100 000 100 000 100 000
2007-06-28  Nyemission 1,00 13122 - 113122 - 113122 13122 113122
2008-06-12  Nyemission 446,50 10637 - 123759 - 123759 10637 123759
2009-05-05  Nyemission 446,50 10638 - 134397 - 134397 10638 134397
2010-03-03  Nyemission 178,50 19600 - 153997 - 153997 19600 153 997
2010-03-19  Nyemission 389,50 29516 - 183513 - 183513 29516 183513
2011-05-26  Nyemission 268,00 74 626 - 258 139 - 258 139 74 626 258 139
2012-01-07  Nyemission 355,00 35123 - 293 262 - 293 262 35123 293 262
2012-06-22  Nyemission 51,00 294117 - 587379 - 587379 294117 587379
2013-03-22  Nyemission 10,00 1042 455 - 1629834 - 1629834 1042 455 1629834
2013-06-24  Nyemission 10,00 1470937 - 3100771 - 3100771 1470937 3100771
2014-04-10  Nyemission 15,75 - 1921311 3100771 1921311 5022082 1921311 5022082
2015-05-22  Konvertering - 1921311 -1921311 5022082 - 5022082 - 5022082
2015-06-16  Nyemission 18,00 3333333 - 8355 415 - 8355 415 3333333 8355415
2016-06-16  Nyemission 15,00 2785138 - 11 140 553 - 11140553 2785138 11140553
2017-10-26  Nyemission 10,00 3713518 - 14 854 070 - 14854070 3713518 14854070
2018-08-16  Nyemission 10,00 7 427 035 - 22281105 - 22281105 7427035 22281105
2018-08-16  Nyemission™ 19,00 1310653 - 23 591 758 - 23591758 1310653 23 591 758

*avser pdgdende Foretrddesemission
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TECKNINGSOPTIONER

Bolaget har utfirdat optionsprogram till vissa nuvarande och
tidigare styrelseledamoéter, ledande befattningshavare och
andra nyckelanstallda bestdende av teckningsoptioner.

+ Det forsta optionsprogrammet riktade sig till anstallda i
Bolaget och besléts av extra bolagsstimman i den 18 sep-
tember 2017. Optionsprogrammet omfattar (efter teckning)
198 437 teckningsoptioner dar varje option ger innehavaren
ratt att teckna en 1,4 nya aktier i Bolaget till en kurs motsva-
rande 22,79 SEK per aktie. Den totala l6ptiden uppgar till
ca 3 ar med en inlésningsperiod mellan den 1 - 31 oktober
2020. Totalt tecknade 17 anstallda optioner i programmet,
varav Bolagets VD tecknade 35 000 optioner. Antalet optio-
ner motsvarar cirka 1,2 procent av det ursprungliga antalet
aktier.

+ Det andra optionsprogrammet riktade sig till anstillda
i Bolaget och beslots av extra bolagsstimman i den 9 maj
2019. Optionsprogrammet omfattar (efter teckning) 94 286

AGARSTRUKTUR

teckningsoptioner dar varje option ger innehavaren ratt att
teckna en 1 ny aktie i Bolaget till en kurs motsvarande 32,57
SEK per aktie. Den totala [6ptiden uppgar till ca 3 ar med en
inlosningsperiod mellan den 1-31 maj 2022. Totalt tecknade
15 anstéllda optioner i programmet. Antalet optioner mot-
svarar 0,4 procent av det ursprungliga antalet aktier.
Genomférande av Foretradesemissionen triggar enligt
optionsvillkoren sedvanlig omrakning av antalet aktier som
varje option ger ratt till samt av [6senkursen per aktie. Omrak-
ningen faststalls av Bolagets styrelse efter Foretradesemissio-
nens genomférande. Utdver vad som angivits ovan kommer
det inte finnas nagra utestdende teckningsoptioner, konver-
tibler eller andra aktierelaterade instrument i Bolaget vid date-

ringen av detta Memorandum.

Tabellen nedan beskriver Hovdings dgarstruktur per den 31 januari 2020. Det foreligger inga aktiedgaravtal, andra 6verenskommel-

ser eller motsvarande avtal mellan ndgra av Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

Agarférhdllande per den 31 januari 2020

Aktiedgare Antal aktier  Andel aktier och roster (%)
Safetech International Holding AB 4707 337 21,13%
Fosielund Holding AB 3835000 17,21%
Carl-Olof och Jenz Hamrins Stiftels 2300972 10,33%
VIH Sweden AB 2266 665 10,17%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 825780 3,71%
Wikow Invest AB 750304 3,37%
Otterling, Lucas Lars Vilhelm 459998 2,06%
Liljeroth Fastighets AB 415 147 1,86%
Lembre, Hakan 334 864 1,50%
Euroclear Bank S.A/N.V, W8-Imy 234868 1,05%
Totalt 10 storsta aktiedgarna 16 130935 72,4%
Ovriga aktiedgare 6150170 27,6%
Summa 22281105 100%
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Legala frdgor och kompletterande information

BOLAGSINFORMATION OCH LEGAL STRUKTUR

Hoévding Sverige AB (publ), 556708-0303, ar bildat i Sverige
och registrerades vid Bolagsverket den 26 juli 2006. Bolagets
LEl-kod ar 5493002CWEZ4BUCNG484. Styrelsen har sitt
sate i Malmo. Bolagets associationsform ar aktiebolag och dess
verksamhet regleras av Aktiebolagslagen. Bolagets handelsbe-
teckning dr Hovding. Bolagets verksamhet och dndamal ar att
bedriva utveckling, férsiljning och marknadsféring av huvud-
skydd samt darmed forenlig verksamhet. Bolagets adress ar
Hovding Sverige AB (publ), Bergsgatan 33,214 22 Malmé. Tele-
fonnumret dr 040 — 23 68 68. Bolagets hemsida ar hovding.se.

Hovding Sverige AB (publ) har registrerat ett bolag i USA,
Hovding Inc., som registrerades den 2 oktober 2014 i Delaware,
USA. Andamélet for registreringen r att forbereda for en
framtida lansering pa den amerikanska marknaden. Hittills har
varken kapital investerats eller nagon verksamhet bedrivits i
Bolaget.

TECKNINGSATAGANDEN

Huvudagarna Fosielund Holding AB, VIH Sweden AB och Jenz
o Carl-Olof Hamrins Stiftelse som totalt foretrader cirka 38
procent av aktiekapitalet i Bolaget, har férbundit sig via teck-
ningsataganden att teckna sig fullt ut for sina pro rata-andelar i
Foretradesemissionen, vilket motsvarar omkring 9,4 MSEK (Se
tabellen nedan).

Teckningsdtaganden

GARANTIATAGANDEN

Utover teckningsataganden har Fosielund Holding AB atagit
sig att teckna aktier till ett belopp om sammanlagt 15,5 MSEK
i Foretradesemissionen via ett garantidtagande som slots i
februari2020 (Setabellen nedan).Ingen garantiersattning utgar
for garantidtagandet. Tilldelning av aktier som tecknas genom
garantiatagande sker i enlighet med principer som beskrivs
under “Tilldelning vid teckning utan foretrddesrdtt” i avsnittet
“Villkor och anvisningar”.

Sammantaget omfattas Foretradesemissionen av teck-
nings- och garantiataganden upp till 24,9 MSEK, motsvarande
100 procent av det totala emissionsbeloppet. Teckningsa-
taganden och garantidtaganden har inte sikerstallts via for-
handstransaktion, bankgaranti eller liknande.

Garantikonsortiet samordas av Vastra Hamnen Corporate
Finance. Avseende lamnade tecknings- och garantidtaganden
nds dgarna via Bolagets radgivare, Vastra Hamnen pa adress
Jungmansgatan 12,211 19 Malmo, Telefon: +46 40 200 250.

. Innehav Tecknar Tecknar Procent av
Agare (aktier) (aktier) (SEK) Foretridesemissionen
Fosielund Holding AB 3835000 225588 4286172 17,2%
VIH Sweden AB 2266 665 133333 2533327 10,2%
Jenz o Carl-Olof Hamrins Stiftelse 2300972 135351 2571669 10,3%
Totalt 8402 637 494272 9391168 37,7%
Garantidtaganden
B Garanterar Procent av
Agare (SEK) Féretridesemissionen
Fosielund Holding AB* 15515000 62,3%
Totalt 15515000 62,3%

* Bronsdldersgatan 5, 213 76 Malmé.
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VASENTLIGA AVTAL

Avtal med huvudleverantéren

Bolaget har den 31 Juli 2019 tecknat MOU med den japanska
huvudleverantéren Nihon Plast. Detta avtal sakerstiller kon-
tinuerligt tillverkning och leverans av Hévding 3 pa villkor lik-
virdiga mot tidigare avtal gillande Hoévding 2.0 med samma
huvudleverantor.

Ovriga avtal med leverantérer

Bolagets produkt bestar av ett 40-tal olika komponenter och
avtal finns med sd gott som samtliga leverantorer. Dessa garan-
terar visst pris per inképsvolym under ett antal ar och att det
finns ratt till ett sista inkop om artikeln skulle upphéra.

Avtal med distributorer

Bolaget har ingatt avtal med 10 olika distributorer avseende
15 lander (Tyskland, Osterrike, Schweiz, Tjeckien, Slovakien,
Spanien, Baltikum, Polen, Frankrike, Nederlanderna, Belgien,
Finland och Norge.

Avtalen, som ir baserade pa samma mall av standardmissig
karaktar, ger distributorerna exklusivitet avseende saljkanaler
for fysisk forsaljning inom deras respektive lander och inne-
héller bland annat regleringar avseende minsta férséljningsvo-
lym och marknadsféringsinsatser (som enligt uppgift fornyas
varje ar) samt avseende aterforsaljarservice och hantering av
slutkundsrelationen. Avtalen férlangs automatiskt i olika tids-
intervaller om de inte sags upp.

Ett av distributorsavtalen (avseende Tyskland och Oster-
rike) innehaller dven ritten for distributéren att salja direkt
till konsumenter via domanen hovding.de med strikta férhall-
ningsregler samt ett atagande for Bolaget att betala avgangs-
vederlag motsvarande en andel av ett snittvirde pd en arsfor-
saljning. Regleringen liknar den rétt till avgdngsvederlag en
agent har genom tvingande lagstiftning.

Avtal med aterforsiljare

Marknaderna i Sverige, Danmark och Storbritannien bearbetas
av Bolagets egen siljorganisation dar Bolaget ingar avtal direkt
med aterforsaljarna.

Pa svenska marknaden har Bolaget bland annat ingétt
ramavtal med flera stora sportkedjor, dir samtliga avtal ar av
koparvanlig natur utan inkdpsataganden och kan i regel sigas
upp pé 3-6 manaders varsel.

Pa den danska marknaden har Bolaget ingatt avtal med flera
storre butikskedja. Avtalet kan sdgas upp med sex manaders
varsel och ar generellt sett kdparvanligt.

P& den finska marknaden (som tidigare bearbetades via dist-
ributor) sker forsaljning genom en av de svenska sportkedjorna.
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Nedan visas samtliga transaktioner med narstdende sedan den
1 januari 2017. Bolaget ar av uppfattningen att samtliga trans-
aktioner eller dtaganden mellan Hovding och narstdende har
skett enligt marknadsmassiga villkor.

Under rakenskapsaren 2017, 2018 och 2019 har féljande
transaktioner med narstdende skett:

« Styrelseordférande Orjan Johansson har genom bolag faktu-
rerat Hovding 4 676 SEK under rakenskapsaret 2017, utéver
styrelsearvode. Ersattningen avser genomfort arbete, utéver
rollen som styrelseordférande, i samband med finansiering
av Bolaget.

+ Narstdende till Bolagets VD Fredrik Carling har genom bolag
fakturerat Hovding 193 617 under rakenskapsaret 2017.
Ersattning avser genomfort designarbete.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
eller har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet som mot-
part i ndgra av Bolagets affarstransaktioner som ar eller har
varit ovanliga till sin karaktar eller med avseende pa villkoren
och som i ndgot avseende kvarstar oreglerad eller oavslutad.
Revisorerna har inte heller varit delaktiga i nagra affarstrans-
aktioner enligt ovan. Bolaget har heller inte lamnat [an, stallt
garantier eller ingdtt borgensférbindelse till eller till férman
for nagon av Styrelsens ledaméter, ledande befattningshavare
eller revisorer i Bolaget.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDE

Bolaget har under de senaste tolv manaderna inte varit part
i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive
annu icke avgjorda arenden eller sidana som Bolaget 4r med-
veten om kan uppkomma) och som nyligen haft eller skulle
kunna f& betydande effekter pa Bolagets finansiella stillning
eller ldnsamhet.

FORSAKRINGSSKYDD

Bolaget har ett tecknat en sedvanlig ansvarsforsakring (med
undantag fér Nordamerika) med limit pa 100 MSEK per skada
och 150 MSEK per ar. Forsdkringen omfattar inte produktater-
kallande. Styrelsens bedémning ar att Bolagets nuvarande for-
sakringsskydd ar tillfredstallande vad giller saval verksamhe-
tens art som dess omfattning i dagsldget, men att det behéver
ses Over infor expansion till nya marknader samt vid markant
6kade volymer.



RADGIVARES INTRESSEN

Vastra Hamnen ar finansiell radgivare i samband med Foretra-
desemissionen. Advokatfirman Delphi ar legal radgivare och
Aqurat dr emissionsinstitut till Bolaget. Vastra Hamnen Corpo-
rate Finance, Aqurat och Advokatfirman Delphi erhiller en pa
forhand avtalad ersittning for utforda tjanster i samband med
Foretradesemissionen. Darutéver har dessa parter inga ekono-
miska eller andra intressen relaterade till Foretradesemissionen.

KOSTNADER FOR ERBJUDANDET

Bolagets kostnader hinférliga till Foretradesemissionen,
berdknas uppgi till omkring 1,6 MSEK. Sadana kostnader ar
framforallt hanférliga till kostnader for finansiella och legala
radgivare samt emissionsinstitut.

Foretradesemissionen beraknas tillféra Hovding cirka 23,3

MSEK efter emissionskostnader.

CERTIFIED ADVISER

Hovding har utsett Vastra Hamnen Corporate Finance till
Certified Adviser pa Nasdaq First North. Vastra Hamnen
Corporate Finance dger inga aktier i Bolaget.

DOKUMENT TILLGANGLIGA FOR GRANSKNING

Foljande handlingarkommerunder Memorandumets giltighets-
tid att finnas tillgdngliga for granskning i elektronisk form pa
Bolagets hemsida:

«+ Bolagsordning for Hovding Sverige AB (publ).
« Bokslutskommunikén for 2019.

« Arsredovisningar for rikenskapsar 2018 och 2017 inklusive
revisionsberattelser.

« Foreliggande Memorandum.

MARKNADSINFORMATION

Detta Memorandum innehéller viss historisk och framatrik-
tad marknadsinformation. | det fall informationen har himtats
fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen ifriga
har dtergivits korrekt och att - sdvitt Bolaget kan kdnna till och
forsakra sig genom jamforelse med annan information som
offentliggjorts av berérd tredje man - inga uppgifter utelam-
nats pa ett satt som skulle gora den atergivna informationen
felaktig eller missvisande. Ingen tredje part har, sdvitt Bolaget
kanner till, vasentliga intressen i Bolaget.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Detta Memorandum bestar av, férutom féreliggande doku-
ment, féljande handlingar som inforlivas genom hanvisning:

+ Hovdings bokslutskommuniké fér perioden januari - decem-
ber 2019 har inte reviderats eller 6vesiktligen granskats av
Bolagets revisor. Hanvisningen avser féljande sidor i bok-
slutskommunikén.

» 2019: Resultatrdkning s. 5, Balansrakning s. 6, Kassaflédes-
analys s. 7, Redovisningsprinciper s. 4.

« Hovdings érsredovisningar for rakenskapsaren 2018 och
2017. Arsredovisningarna har reviderats av Bolagets revisor.
Hanvisningen avser foljande sidor i respektive arsredovis-
ning:

» 2017: Resultatrakning s. 36, Balansrakning s. 37-38,

Kassaflodesanalys s. 40, Redovisningsprinciper s. 41,
Noter s. 41-47, Revisionsberattelse s. 48-50.

» 2018: Resultatrdkning s. 51, Balansrakning s. 52-53,
Kassaflodesanalys s. 55, Redovisningsprinciper s. 56,
Noters. 56-62, Revisionsberattelse s. 64-65

Ovanstaende handlingar finns tillgdngliga for granskning i
elektronisk form pa Bolagets hemsida: https://hovding.com/
se/investor-relations
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Adresser

Bolaget
Hovding Sverige AB (publ)
Bergsgatan 33
21422 Malmé
Telefon: 040 - 23 68 68
E-post: info@hovding.com
hovding.com

Finansiell ridgivare & Certified Advisor
Vastra Hamnen Corporate Finance AB
Jungmansgatan 12
21119 Malmé
Telefon +46 40 200 250
E-post: info@vhcorp.se
vheorp.se

Emissionsinstitut
Aqurat Fondkommission AB
Kungsgatan 58
113 89 Stockholm
Telefon: +46 8 684 05 800
E-post: info@aqurat.se
aqurat.se

Legal Radgivare
Advokatfirman Delphi i Malmo AB
Stora Nygatan 64
21137 Malmé
Telefon: 040 - 660 79 00
E-post: malmo@delphi.se
delphi.se

Revisor
MAZARS SET Revisionsbyra AB
Carlsgatan 6
21120 Malmé
Telefon: 040 - 614 25 00

mazars.se
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