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Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora

Orkuveita Reykjavikur er sameignarfyrirteeki sem starfar & grundvelli laga nr. 136/2013 um Orkuveitu Reykjavikur.
Samstaedan veitir pjonustu i gegnum féldg sin sem reka orkuver, rafveitu, hitaveitu, vatnsveitu, fraveitu og gagnaveitu
a pjonustusveaedi sinu.

Arsreikningur samstsedunnar er gerdur i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS), eins og peir hafa verid
stadfestir af Evrépusambandinu og vidbotarkrofur sem koma fram i islenskum I6gum og reglum um arsreikninga félaga
med skréd skuldabréf. Hann hefur ad geyma arsreikning Orkuveitu Reykjavikur og détturfélaga pess.

Hagnadur af rekstri samstaedunnar a arinu 2018 nam 5.978 milljénum kr. (2017: 16.072 milljonir kr.). Heildarafkoma
samstaedunnar a arinu 2018 nam 18.844 milljonum kr. (2017: 22.876 milljénir kr.). Samkvaemt efnahagsreikningi namu
eignir samstaedunnar 340.089 milljonum kr. i arslok (31.12.2017: 310.553 milljonir kr.). Eigid fé nam 160.827
milljonum kr. i arslok (31.12.2017: 143.234 milljonir kr.) og er eiginfjarhlutfall samstaedunnar 47,3% (31.12.2017:
46,1%).

{ upphafi arsins sem og i arslok voru eigendur médurfyrirtaekisins prir, en peir eru: Eignarhluti
REYKJAVIKUIDONG ..ttt ettt e et e e st e e e st e e san e e e e e bn e e e enre e e e nneeas 93,539%
F N =10 E] = [0 011 = Lo 10| PR 5,528%
BOrgarDyggo ... .o e e 0,933%

A arinu 2018 var greiddur ardur ad fiarhaed 1.250 milljénir kr. til eigenda (2017: 750 milljonir kr.)

Stjornarhaettir

Stjorn OR leitast vid ad vidhalda gédum stjdrnarhattum og efla pa. Stjérnarhattum Orkuveitu Reykjavikur er skipad med
I6gum nr. 136/2013, sameignarsamningi eigenda, eigendastefnu og starfsreglum stjérnar. Starfsreglurnar taka einnig
mid af sidareglum OR, Leidbeiningum um stjérnarhzetti fyrirtaekja, sem gefnar eru Gt af Vidskiptaradi Islands, Nasdaq
OMX Iceland ehf. og Samtékum atvinnulifsins og handbok stjérnarmanna, utgefinni af KPMG. Um doétturfélog gilda
sampykktir hvers félags og starfsreglur stjorna peirra. bessi skjél eru adgengileg a heimasidu Orkuveitu Reykjavikur,
www.or.is. Stjorn Orkuveitu Reykjavikur hefur skipad starfskjaranefnd og hefur tilnefnt fulltria i endurskodunarnefnd
Reykjavikurborgar.

Um meginstarfsemi Orkuveitu Reykjavikur (OR) gilda 16g nr. 136/2013. Stjérnarheettir OR eiga ad tryggja fagmennsku,
hagkveemni, raddeild, gegnseei og abyrgd i rekstrinum. Sameignarsamning og eigendastefnu ma sja a vef OR,
www.or.is. Pa hefur stjorn OR auk stjorna détturfélaga i samsteedunni sett sér itarlegar starfsreglur auk sidareglna sem
einnig er ad finna a vef OR.

Stjorn

Stjérn OR er samkvaemt [6gum um fyrirtaekid skipud sex fulltrdum, fimm kjornum af borgarstjérn Reykjavikur og einum
kjornum af baejarstjéorn Akraness. Borgarbyggd hefur aheyrnarfulltrda i stjérn. Borgarstjorn Reykjavikur kys formann og
varaformann stjérnarinnar ur hopi fulltrda Reykjavikurborgar. Stjorn ber dbyrgd a fjarmalum og rekstri OR. Tveer nefndir
starfa a vegum stjérnar OR; Endurskodunarnefnd og Starfskjaranefnd.

Samhlida arsreikningi gefur OR ut arsskyrslu 2018 par sem m.a. er gerd nanari grein fyrir stjérnarhattum OR.
Skyrsluna er ad finna & slodinni arsskyrsla2018.or.is.

i skyringum 28 til og med 32 med arsreikningi er ad finna upplysingar um ahaettustyringu Orkuveitu Reykjavikur.
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Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora, frh.:

Ofjarhagslegar upplysingar

Samhlida arsreikningi pessum gefur Orkuveita Reykjavikur Gt arsskyrslu 2018. Skyrslan er sampaett og unnin i
samraemi vid leidbeiningar Nasdaqg OMX Nordic. | henni er gerd grein fyrir stjérnarhattum, umhverfismalum,
starfsmannamalum og félagsmalum eins og krafa er gerd um i ld6gum nr. 3/2006 um arsreikninga. | skyrslunni er einnig
gerd grein fyrir vidskiptalikani OR samstaedunnar, helstu vidskiptaferlum og hagsmunaadilum ad rekstrinum. | henni er
gerd grein fyrir mannréttindastefnu OR og hvernig OR spornar vid svikum og mutum. ba eru i henni avérp
stjornarformanns og forstjora. | vidauka med arsreikningi @ bls. 60 er gerd nanari grein fyrir 6fjarhagslegum
upplysingum.

Skyrslan er aritud af 6hadum sérfreedingum a svidi fjarmala, umhverfismala, félagsmala og stjérnhatta auk
stjornarmanna Orkuveitu Reykjavikur og forstjora.

Yfirlysing stjérnar og forstjora

Samkveemt bestu vitneskju stjérnar og forstjora Orkuveitu Reykjavikur er arsreikningur samsteedunnar i samreemi vid
alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evropusambandinu og vidbétarkréfur sem koma
fram i islenskum l6gum og reglum um arsreikninga félaga med skrad skuldabréf. Ad aliti stjérnar og forstjora gefur
arsreikningurinn glégga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsstédu samsteedunnar 31. desember 2018 asamt
rekstrarafkomu hennar sem og breytingu & handbezeru fé a arinu og lysir helstu ahaettupattum og dvissu sem
samstaedan byr vid.

Stjérn Orkuveitu Reykjavikur og forstjori stadfesta hér med arsreikning samstaedunnar fyrir aridé 2018.

Reykjavik, 14. mars 2019.

| stjorn fyrirtaekisins:

Brynhildur Davidsdottir
Gylfi Magnusson

Sigridur Rut Juliusdottir
Kjartan Magnusson
Katrin Atladottir

Gudjon Vidar Gudjénsson

Forstjori:

Bjarni Bjarnason
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Aritun 6hadra endurskodenda

Til stjérnar og eigenda Orkuveitu Reykjavikur.

Aritun um endurskodun samstaduarsreikningsins

Alit

Vid héfum endurskodad medfylgjandi samsteeduarsreikning Orkuveitu Reykjavikur (hér eftir ,samstaedan®) fyrir arid
2018. Samstaeduarsreikningurinn hefur ad geyma yfirlysingu stjérnar og forstjora, rekstrarreikning, yfirlit um
heildarafkomu, efnahagsreikning, yfirlit um sjodstreymi, eiginfjaryfirlit, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir
og adrar skyringar.

bad er alit okkar ad samsteeduarsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu samstaedunnar a arinu 2018, efnahag
hans 31. desember 2018 og breytingu & handbeeru fé & arinu 2018, i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla eins
og peir hafa verid sampykktir af Evrépusambandinu og islensk |6g og reglur um arsreikninga.

| samreemi vid akvaedi 2. mgr. 104. gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid ad i yfirlysingu stjérnar og
forstjéra sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar ad lagmarki sem ber ad veita i skyrslu stjérnar
samkvaemt |6gum um arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Grundvollur fyrir aliti

Endursko®ad var i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla (ISA) en nanar er gerd grein fyrir abyrgd okkar i
kaflanum Abyrgd endurskodanda. Vid uppfyllum akvaedi sidaregina endurskodenda & lslandi og teljumst pvi 6had
samstaedunni. Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad neegilegra og videigandi gagna til ad byggja élit okkar
a.

Lykilatridi endurskodunarinnar

Lykilatridi endurskodunarinnar eru pau atridi, sem ad okkar faglega mati, hafa mesta pydingu vid endurskodun okkar a
arsreikningi samsteedunnar arid 2018. bessi atridi voru yfirfarin vid endurskodun a samstaeduarsreikningnum og hofé til
hlidsjonar vid akvordun & videigandi aliti 4 honum. [ aritun okkar latum vid ekki i lj6s sérstakt alit 4 hverju peirra fyrir sig.

Eftirfarandi atridi teljum vid vera lykilatridi i endurskodun okkar:

a) Mat framleidslu- og veitukerfis
Sja umfjéllun um mikilvaegar reikningsskilaadferdir i skyringu 41 (d) bls. 53 og skyringu 14 a bls. 27 til 30.

Vid hofum skilgreint mat framleidslu- og veitukerfa sem lykilatridi vid endurskodun okkar vegna arsins 2018. Veitu- og
framleidslukerfi samstaedunnar eru metin utfra afskrifudu endurstofnverdi i samraemi vid akvaedi IAS 16. bad felur i sér
ad lagt er mat a breytingu byggingarkostnadar samskonar eigna og baedi stofnverd og uppsafnadar fyrningar eru
endurmetnar i samreemi vid peer breytingar. Samstaedan framkvaemir virdisryrnunarpréf a reikningsskiladegi og feerir
virdisryrnun a eignirnar ef nidurstadan er st ad nuvirt tekjustreymi eignanna er leegra en bokfaert virdi peirra. Einnig
getur endurmat eignnanna aldrei ordi haerra en sem nemur nuavirtu tekjustreymi peirra.

Forsendur sem notadar eru vid endurmatid og virdisryrnunarpréfid byggja &8 mati stjornenda og eru ad hluta til
huglaegar. Par sem eignfeerd framleidslu- og veitukerfi eru verulegur lidur i samstaeduarsreikningnum getur hver breyta
i forsendum haft veruleg ahrif & atkomu og efnahag samstaedunnar. Vinna okkar nadi beedi til mats & endurmati og
virdisryrnun framleidslu- og veitukerfa.

Sem hluti af endurskodun okkar forum vid yfir adferdafraedi félagsins vid mat a framleidslu- og veitukerfa og
samkvaemni pess vid alpjodlega reikningsskilastadla. Vid forum yfir ferli samstaedunnar vid endurmatid og
virdisryrnunarprof. Vid férum einnig yfir virkni likana sem samsteedan notar vid matio.

Vid 16gdum mat & forsendur stjérnenda med samanburdi vid opinberar upplysingar par sem pad & vid. | peim tilvikum
par sem forsendur byggja ekki a opinberum upplysingum l6géum vid sjalfstaett mat a forsendur stjérnenda. Vid pessa
skodun var verdmatssérfreedingur notadur til adstodar.
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Aritun 6hadra endurskodenda, frh.:

b) Mat innbyggdra afleida

Sja umfjéllun um mikilveegar reikningsskilaadferdir i skyringu 29 (c) bls. 41 til 42 og i skyringu 18 & bls. 31, og umfj6llun
um prepaskiptingu gangvirdis i skyringu 33 a bls. 46 til 47.

Innbyggd afleida i raforkusélusamningum er feerd & efnahagsreikning par sem verd akvedinna raforkusamninga vid
stérnotendur eru bundnir vid alverd. bar sem sala a rafmagni og alverd er ekki natengd gera reikningsskilastadlar krofu
um ad ahaettan er snyr ad tengingu vid alverd sé metin sérstaklega.

Innbyggdu afleidan telst vera pridja preps fjarskuld en mat a slikum fijarmalagjoérningi er had forsendum stjérnenda sem
og ytri pattum. Sékum pess hversu vidkvaeemt mati® er gagnvart breytingum i forsendum par sem hver breyta i
forsendum matsins getur haft veruleg ahrif & atkomu og efnahag samsteedunnar teljum vid pessa ahaettu vera verulega
og pvi lykilpattur i endurskoduninni.

Vid endurskodun okkar yfirférum vid verdmatsadferdir samstedunnar og samkveemni vid alpjodlega
reikningsskilastadla. Vid yfirforum ferli samsteedunnar vid greiningu og mat a forsendum sem notadar vid
gangvirdismat dsamt pvi ad yfirfara verdmatslikén sem studst er vid og endurreiknudum virdi afleidunnar midad vid
upplysingar sem vid 6fludum. Vid pessa skodun var verdmatssérfraedingur notadur til adstodar.

c¢) Innlausn tekna
Sja umfjollun um mikilvaegar reikningsskilaadferdir i skyringu 41 (k) a bls. 56 og skyringu 5 & bls. 19 til 20.

Tekjur af sOlu og dreifingu a raforku og heitu vatni eru innleystar midad vid meelingar inna kerfin ad teknu tilliti til
orkutapa sem eiga sér stad i dreifukerfum. Mismunur & pvi magni sem kemur inng kerfin ad fradregnum tépum og
reikningsfeerdri notkun myndar timabilsleidréttingu.

Sokum pess ad tekjuskraning i lok arsins er byggd a azetlun stjornenda er akvedin évissa bundin i tekjuskraningu er
snyr ad lotun tekna og tilvist. Af peim sékum beinum vid sjonum okkar sérstaklega ad lotun tekna i endurskoduninni,
auk annarra endurskodunaradgerda er snua ad tekjuinnlausn.

Vid endurskodun & tekjum héfum vid lagt mat & eftirlitspeetti i tekjukerfum samsteedunnar. Pa héfum vid préfad
akveodna eftirlitspaetti er snia ad skraningu tekna. Vié hofum skodad og lagt mat a tolvueftirlitsumhverfi samstadunnar
par sem vid h6fum medal annars farid yfir hvernig adgangsstyringum er hattad inn i fiarhagskerfi og i undirkerfi er snua
ad tekjuskraningu.

Vid héfum beitt gagnaendurskodunaradgerdum par sem vid héfum m.a. yfirfarid afstemmingar & undir og yfirkerfi,
bedid um stadfestingu akvedinna vidskiptavina a moétteknu magni raforku og heitu vatni, veltu og stédu i
vidskiptamannabdkhaldi i arslok. Vid héfum einnig skodad innborganir eftir aramaétin par sem ekki fékkst stadfest stada
fra vidskiptavinum.

Vid héfum einnig framkvaemt greiningaradgerdir par sem vid héfum borid saman vid veentingar okkar vid raunverulega
tekjuskraningu hja samstaedunni.

Adrar upplysingar

Stjorn og forstjori eru abyrg fyrir 6llum upplysingum sem samsteedan birtir, jafnt arsreikningi sem 68rum upplysingum.
Adrar upplysingar taka til upplysinga i arsskyrslu, p6 ekki arsreiknings og aritun 6hads endurskodanda. Alit okkar nzer
ekki til upplysinga i arsskyrslu eda annarra upplysinga sem samstaedan gefur ut. Stadfestum vid pvi ekki peer
upplysingar sem par er ad finna. Hvad abyrgd okkar vardar felst hun i yfirlestri a efni arsskyrslunnar og athugun a pvi
hvort um verulegt 6samreemi sé ad raeda milli hennar og samsteeduarsreikningsins, hvort upplysingar i arsskyrslu séu i
andstodu vid paer upplysingar sem vid héfum aflad vid endurskodun okkar eda hvort i arsskyrslunni séu verulegar
villur.
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Aritun 6hadra endurskodenda, frh.:

Abyrgd stjérnar og forstjéra 4 samstaduarsreikningnum

Stjérn og forstjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu samstaeduarsreikningsins i samreemi vid alpjédlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid sampykktir af Evrépusambandinu og 16g um arsreikninga. stjérn og forstjori
eru einnig abyrg fyrir innra eftirliti vid gerd og framsetningu samsteeduarsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra
annmarka, hvort sem er veana sviksemi eda mistaka.

Vid gerd samsteeduarsreikningsins eru stjorn og forstjori abyrg fyrir mati a rekstrarhaefi samsteedunnar. Ef vafi leikur &
rekstrarhaefi skal gerd grein fyrir pvi i samsteeduarsreikningnum med videigandi skyringum og greint fra pvi hvers
vegna akvedid var ad beita forsendunni um rekstrarheefi vid gerd og framsetningu samstseduarsreikningsins, nema
stjorn og forstjori hafi akvedid ad leysa samsteeduna upp eda haetta starfsemi, eda hafa enga adra raunhaefa
moguleika en ad gera pad.

Stjorn og endurskodunarnefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu samstaeduarsreikningsins.

Abyrgd endurskodanda

Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad samsteeduarsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem
er af véldum sviksemi eda mistaka og ad gefa ut aritun sem felur i sér alit okkar.

Naegjanleg vissa er nokkud hatt stig vissu, en pad tryggir ekki ad endurskodun sem framkveemd er i samraemi vid
alpjodlega endurskodunarstadla muni uppgdtva allar verulegar skekkjur séu peer til stadar. Skekkjur geta ordid til
vegna mistaka eda sviksemi og eru alithar verulegar ef paer geetu haft ahrif & fjarhagslega akvaréanatdku notenda
samstaeduarsreikningsins, stakar eda samanlagdar.

Sem hluti af endurskoduninni sem framkvaemd er i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla, beitum vid faglegu
mati (e. professional judgment) og vidhéfum faglega tortryggni (e. professional skepticism). Eftirfarandi er einnig hluti af
endurskodun okkar a arsreikningi samstaedunnar:

. Greina og meta haettuna a verulegri skekkju i samsteeduarsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda
sviksemi, skipuleggja og framkveema endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peirri heettu og 6flun
endurskodunargagna sem eru naegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar a. Heettan a ad uppgodtva ekki
verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka par sem sviksemi getur
falid i sér samseeri, skjalafals og misvisandi framsetningu samstaeduarsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt
eda ad innra eftirlit sé ekki virt.

e Afla skilnings & innra eftirliti, ekki i peim tilgangi ad veita alit & virkni innra eftirlits samsteedunnar, heldur i peim
tilgangi ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerair.

. Meta hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort
reikningshaldslegt mat stjornenda sé raunheeft.

. Meta hvort forsendan um rekstrarheefi eigi vid, hvort verulegur vafi leiki a rekstrarheefi eda hvort adstaedur séu
til stadar sem geetu valdid verulegum efasemdum um rekstrarhaefi. Ef vid teljum ad vafi leiki a rekstrarheefi ber
okkur ad vekja sérstaka athygli a videigandi skyringum samstaeduarsreikningsins i aritun okkar. Ef slikar
skyringar eru ofullnsegjandi ber okkur ad vikja fra fyrirvaralausri aritun. Nidurstada okkar byggir a
endurskodunargdégnum sem aflad er fram ad dagsetningu aritunar. Atburdir eda adstaedur eftir dagsetningu
aritunar geta pannig valdid évissu um rekstrarheefi samsteedunnar.

. Meta hvort samteeduarsreikningurinn gefi glégga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum og leggja mat
a framsetningu, uppbyggingu og innihald samsteeduarseikningsins me3 tilliti til gléggrar myndar, skyringum par
a medal.

e Afla endurskodunargagna er varda verulegar einingar innan samstaedunnar til ad geta latid i ljos alit a
samstaeduarsreikningi. Vid erum abyrg fyrir skipulagi, umsjon og framkvaemd endurskodunar samstaedunnar og
berum ein &byrgd & aliti okkar & samstaedunni.
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Aritun 6hadra endurskodenda, frh.:

Abyrgd endurskodanda, frh.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjérn og endurskodunarnefnd medal annars um azetlad umfang og timasetningu
endurskodunarinnar auk verulegra atrida sem upp komu i endurskodun okkar, par a medal verulega annmarka & innra
eftirliti, ef vid a.

Vid héfum afhent stjérn og endurskodunarnefnd yfirlysingu pess efnis ad vid uppfyllum akvaedi sidareglna er vardar
Ohaedi. Vid hdfum jafnframt komid a framfeeri upplysingum um tengsl eda adra peetti sem gaetu haft ahrif & dhaedi okkar
og hvada varudarradstafanir vid hofum studst vid til ad tryggja 6haedi okkar, ef vié a.

Af peim atridum sem vid upplystum stjéorn og endurskodunarnefnd um I6gdum vid mat & hvada atridi hofdu mesta
pydingu i endurskoduninni a yfirstandandi &ri og eru pad lykilatridi endurskodunarinnar. Vié gerum grein fyrir pessum
atridum i aritun okkar nema 16g og reglur heimila ekki slika upplysingagjéf. | undantekningartilfellum kunnum vid ad
greina ekki fra slikum atridum ef vid6 metum pad svo ad neikveedar afleidingar af slikri upplysingagjoéf vegi pyngra en
hagsmunir almennings af upplysingunum.

David Arnar Einarsson
Loggiltur endurskodandi

J. Sturla Jénsson

Loggiltur endurskodandi

fyrir hdnd Grant Thornton endurskodunar ehf.
Reykjavik

14. mars 2019
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RV £2 D= 1 (= T SRR RR PP
RV £z D= o] (o] [« PO O U PUPPRPRN
Adrar tekjur (6nnur gjold) af fjareignum og fjarskuldum .................cccooie.

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold samtals

Arif RIUt@IlAArTEIAGA ........cveeeeeeee et

TeKJUSKAtIUN oo

Hagnadur arsins

Skyringar a bls. 13-59 eru 6adskiljanlegur hluti arsreikningsins.
* Samanburdarfjarhaedir hafa verid leidréttar. Sja nanar i skyringu 4.

11

12

16

13

2018 2017 *
45.594.861 43.663.297
321.354 2.219
45.916.215 43.665.516
( 6.106.174) ( 5.948.661)
( 6.146.613) ( 5.495.651)
( 31.875) (  1.104.250)
( 5014.837) ( 4.736.515)
( 17.299.499) ( 17.285.077)
28.616.715 26.380.439
( 10.270.945) (  9.062.842)
18.345.771 17.317.597
380.992 651.108

( 6.911.403) ( 5.170.497)
( 7.222.848) 8.599.823
( 13.753.258) 4.080.434
6.033 1.926
4.598.545 21.399.958

1.379.848 (  5.328.209)

5.978.394 16.071.749
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Yfirlit um heildarafkomu 2018

Skyr.
HAGNAOUE @rSINS ...ttt s nre e e e
Onnur heildarafkoma

Lidir feerdir beint a eigid fé sem munu ekki vera feerdir sidar i rekstrarreikning

| g To [0 0 g =1 S 4 T= =1 U o T 14
Tekjuskattur af endUurmMati ............oeeiiiiiiii e 20
Lioir feerdir beint a eigid fé sem gatu verid faerdir sidar i rekstrarreikning
Gangvirdisbreytingar fjareigna a gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu ..................... 17
PYOINGAIMUNU ...ttt e et e e e e sare e e s e e e e anreeenanee 24

Onnur heildarafkoma eftir skatta

Heildarafkoma

Skyringar a bls. 13-59 eru 6adskiljanlegur hluti arsreikningsins.
* Samanburdarfjarheedir hafa verid leidréttar. Sj& nanar i skyringu 4.

2018 2017 *

5.978.394  16.071.749

8.389.138  11.586.336
1.677.828) ( 1.527.875)

6.711.310  10.058.461

251.808 321.973
5.902.197 ( 3.575.704)

6.154.005 ( 3.253.731)

12.865.315 6.804.731

18.843.708  22.876.480
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Efnahagsreikningur 31. desember 2018

Eignir

Varanlegir rekstrarflarmunir ...
OEfNISIEGAT QIGNIE ...ttt et en e
Eignarhlutar i hlutdeildarfélOgum ............coeeiiiii e
Eignarhlutar i 08rum fEIOQUM ......coeiiiiiiiiiee e
Innbyggdar afleidur i raforkusdlusamningum ...........ccoccveeiiiiiee i
AhzettuvarnarSamNINGAT ............coooiee et
TekjuskattSINNEIGN ........ooo it e e

BNl e
ViOSKIPTAKIOTUL ...t
Innbyggdar afleidur i raforkusdlusamningum ............cccceeeeeiiiiiiiiee e
AhgettuvarnarSamMNINGAT ...........cccoiieeeeeeeeeeeee ettt
F o L= T = 1= o o1 PRSP
Adrar skammtimakrofur ... e
Fyrirframgreiddur KOStNa0UI ..........ccuvviiiii e
Bundnar innsteedur og markadsverdbref ...
[ F=TaTo ] o= Ty B = RSP SP

Veltufjarmunir samtals

Eignir samtals

Eigio fé

Endurmatsreikningur varanlegra rekstrarffarmuna ...............cccccoiiiii,
Bundinn hlutdeildarreikNingur ......... ...
GangVIrdiSIEIKNINGUE ......oooiiiiie it
PYOINGAMMUNU ...t e e e e e e e e st e e e e e e s sntbeeeeaeeeeannes
Oradstafad IGIt f& .........cvoveeeeeeeeee ettt

Skuldir

Vaxtaberandi SKUIIr ..ot
Lifeyrisskuldbinding .......cccuuviiiieieeee e
Innbyggdar afleidur i raforkusdlusamningum ............cccceeiiiiiiiiiiiie e
AhaettuvarnarSamniNGar ............cooooeie et
TekjuskattsskuldbindiNg ........o.ueeiiiiiie e

ViIOSKIPIASKUIIN ...t enenenenes
Vaxtaberandi SKUIIr ..........oooeiii e
Innbyggdar afleidur i raforkusdlusamningum ...........cccceeveeiiiiiiiiieee e
AhzettuvarnarSamniNGAr .............c.cooveueeueeeeeeeeeee e
Fyrirframinnheimtar tekjur ..o
Tekjuskattur til greidsIu ...
Adrar skammtimaskuldir ..........oooiiiiii e

Skammtimaskuldir samtals

Skuldir samtals

Eigio fé og skuldir samtals

Skyringar & bls. 13-59 eru 6adskiljanlegur hluti arsreikningsins.
* Samanburdarfjarhaedir hafa verid leidréttar. Sja nanar i skyringu 4.

Skyr.

14
15
16

21
22
18
19
19
22

23
23

24

25
26
18
19
20

31.12.2018 31.12.2017 *

303.582.858 277.996.688
1.999.523 1.607.504
67.296 61.263
3.859.015 3.607.047

0 1.877.811

295.670 738.800
3.819.233 1.265.410
313.623.595 287.154.523
1.019.807 936.045
5.482.511 5.142.104

0 346.301

946.717 36.081

0 4.090.265

496.986 305.860
307.939 162.174
7.223.231 6.124.722
10.988.087 6.254.983
26.465.279 23.398.535
340.088.874 310.553.057
83.821.060 80.349.640
42.972.671 16.805.347
3.395.941 3.144.133
540.882 ( 5.361.315)
30.096.679 48.295.719
160.827.232 143.233.524
133.577.622 129.811.656
682.404 608.261
4.270.604 0
777.053 737.006
12.813.107 11.080.041
152.120.791 142.236.964
3.125.135 2.230.378
17.706.248 14.667.114
1.046.265 0
548.022 2.898.249
162.980 0
1.497.031 1.386.415
3.055.169 3.900.413
27.140.851 25.082.569
179.261.642 167.319.533
340.088.874 310.553.057
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Eiginfjaryfirlit 2018

Endurmats- Bundid
reikningur eigid fé v. Gangvirdis- bydingar- Oradstafad Samtals
rekstrarfjarm. préunar  reikningur munur eigio fé eigio fé
Arid 2018
Eigid f& 1. JanUar 2018 .........eiiiiieeee s 80.349.640 0 3.144.133 ( 5.361.315) 48.295.719 143.233.524
Endurmat, NaekKUN ........oooeeiii e e e era e 8.389.138 8.389.138
Tekjuskattsahrif af endurmati ............cccooieiiieiiiiii 1.677.828) ( 1.677.828)
Gangvirdisbreytingar fjareigna i gegnum heildarafkomu ........................... 251.808 251.808
PYOINGAMMUNU ... e e e e e e e e e e e e enreeee s 5.902.197 5.902.197
Hagnadur Arsins ... 5.978.394 5.978.394
Heildarafkoma ... 6.711.310 0 251.808 5.902.197 5.978.394 18.843.708
Innlausn endurmats vegna afskrifta ... 3.239.891) 3.239.891 0
Hlutdeild i hagnadi dottur- og hlutdeildarfél. umfram méttekinn ard .......... (26.167.324) 0
(T4 (o Lo [0 T =T o T RSP ( 1.250.000) ( 1.250.000)
Eigid fé 31. desember 2018 .........ooe i 83.821.060 0 3.395.941 540.882 30.096.679 160.827.232
Aris 2017 *
Eigid f& 1. JanUar 2017 ......cceiiieiee e 72.918.471 59.759 2.822.160 ( 1.785.611) 40.460.965 121.475.883
Leidrétt tekjufaarsla 1.1, ... ( 368.839) ( 368.839)
Leidrétt eigid fé 1. januar 2017 .......occveveiiiieeeeeeee e 72.918.471 59.759 2.822.160 ( 1.785.611) 40.092.126 121.107.044
Endurmat, haekKUN ..........coooiiiiiiie e 11.586.336 11.586.336
Tekjuskattsahrif af endurmati ............cccooveiiieiiiiii e 1.527.875) ( 1.527.875)
Gangvirdisbreytingar fjareigna i gegnum heildarafkomu ..............c..c....... 321.973 321.973
PYOINGAMMUNU ..o e e e e e e e e e e e e eee s ( 3.575.704) ( 3.575.704)
HagNaOUr Arsins .......oooiiiiiiiie e 16.071.749 16.071.749
Heildarafkoma ... 10.058.461 0 321.973 ( 3.575.704) 56.163.875 22.876.480
Innlausn endurmats vegna afskrifta ...........ccccooiiiiiiiii 2.627.292) 2.627.292 0
Hlutdeild i hagnadi dottur- og hlutdeildarfél. umfram méttekinn aré .......... ( 9.805.207) 0
Faert & bundid eigid fé vegna prounar ...........cccocveeeiiiiiiiiiieee e 59.759) 59.759 0
(€11 o o [0 =T o 18 | S TSP EPTS PP ( 750.000) ( 750.000)
Eigid fé 31. desember 2017 ........ooei i 80.349.640 0 3.144.133 ( 5.361.315) 48.295.719 143.233.524
Skyringar a bls. 13-59 eru 6adskiljanlegur hluti arsreikningsins.
* Samanburdarfjarhaedir hafa verid leidréttar. Sja nanar i skyringu 4.
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Sjodstreymisyfirlit 2018

Skyr.

Rekstrarhreyfingar

HAagNABUE AISINS ...ttt e e e e ettt e e e e e e e e e e e e e e e e ennneeeeas
Leidrétt fyrir:

Fjarmunatekjur og flarmagnsgjold ... 12
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga .............cccceeeieiiiiiiiiiec e 16
I U] = L PR 13
5] PR 11
S To] (W] gF=To [ aF=To U] it =1l | o - LRSS
Lifeyrisskuldbinding, haeKKun ...........coccoiiiiiiiioi e

3o o] 1l = 214U | o PP PPPPPRPINE
Skammtimakrofur, NEKKUN ...........iiii e
Skammtimaskuldir, (laekkun) haekKun ............cccooiiiiiiiiii e

INNbOrgadar VaxtateKjUr ..............uuuuuui e eneennennnes
Greidd vaxtagjold ... e
MOHEKINN @TOUF .....eoiiiiiie ettt e e et e e e e e eneee e e enneeas
Greidslur v. annarra fjarmunatekna og fjarmagnsgjalda ...............occccoiiiiiiiineee.
Greiddir SKAtAr ......ooiieeiee e e

Fjarfestingarhreyfingar

Fjarfesting i varanlegum rekstrarffarmunum ................ccooiiiini i 14
Fjarfesting i 6efnislegum eignum ... 15
Soluverd varanlegra rekstrarffarmuna ..............ocoiiiiee i
Breyting @ bundnum inNIANUM ...
Breyting @ markadsver8bréfum ............cooccviiiiiiiiiieee e
ABIAr fJAMGIGNII ..ottt e e e e e et e e e e e e e e e eeeaaeeeaneas

Fjarmognunarhreyfingar

Tekin Ny 1angtimalan ..........oooouiiiiiii e 25
Afborganir [angtimaskulda ..o 25
Greidslur vegna gjaldeyriSVarna .............coooecciiiiie e e e
(7= o o [0 =T ¢ o 11 | RO 24
Skammtimalan, Breyling ........ooooiiiiiiie e 25

Haekkun (la2kkun) & handbaeru fé ...

Handbaert fé i Arsbyrjun ...t e

Ahrif gengisbreytinga @ handbaart f& .............ocooiioeieiee e
Handbaert fé i IoK arsins .........ccccviiiniininr e 23

Fjarfesting og fjarmégnun an greidsluahrifa

Fjarfesting i varanlegum rekstrarfifarmunum ...
Skammtimaskuldir, Breyting .........oooo e
Tekin Ny 1angtimalan ..o s
Afborganir langtimaskulda ...

Adrar upplysingar
VElUTE fra FEKSII .o 38

Skyringar & bls. 13-59 eru 6adskiljanlegur hluti arsreikningsins.
* Samanburdarfjarhaedir hafa verid leidréttar. Sja nanar i skyringu 4.

2018 2017 *
5.978.394 16.071.749
13.753.258 (  4.080.434)

( 6.033) ( 1.926)

( 1.379.848) 5.328.209
10.270.945 9.062.842

( 321.354) ( 2.219)

76.843 16.356
28.372.204 26.394.576

( 82.481) (  356.646)

(  557.459) (  674.603)

( 240.761) 1.544.967
27.491.503 26.908.294
397.918 572.152

( 4.805.897) ( 4.185.883)

33.831 1.763

(  580.996) (  881.420)

( 1.482446) ( 1.819.693)
21.053.913 20.595.213

( 15.325.095) ( 19.129.499)

(  545.692) (  209.816)
431.473 12.332
1.000.000 (  1.000.000)

( 1.747.623) (  547.287)
3.903.336 29.204

( 12.283.601) ( 20.845.065)
20.562.335 13.935.902

( 22.072.703) ( 14.195.308)

( 1.657.785) ( 1.952.609)

( 1.250.000) (  750.000)

0 ( 2.859.984)

( 4.418153) ( 5.822.000)
4352159 ( 6.071.852)
6.254.983 12.356.669
380.945  ( 29.834)
10.988.087 6.254.983

( 448.539) 649.463
448539 (  649.463)

27.763 3.462.271
0 ( 3.462.271)
24.337.015 21.292.676
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Skyringar

1. Félagid

Orkuveita Reykjavikur (OR) er sameignarfyrirteeki sem starfar & grundvelli laga nr. 136/2013 um Orkuveitu
Reykjavikur. OR er med héfudstédvar & islandi ad Baejarhalsi 1 i Reykjavik. Samstsedureikningur OR geymir
arsreikning moédurfyrirtaekisins og dotturfélaga pess, (sem visad er til i heild sinni sem ,samsteedunnar”) og
hlutdeild i hlutdeildarféldgum. Samstaeduarsreikningur Orkuveitu Reykjavikur er hluti af samstaeduarsreikningi
Reykjavikurborgar.

Samsteedan veitir pjonustu i gegnum féldég sin sem reka orkuver, rafveitu, hitaveitu, vatnsveitu, fraveitu og
gagnaveitu a pjonustusvaedi sinu.

2.  Grundvollur reikningsskilanna
a. Yfirlysing um ad alpjédlegum reikningsskilastédlum sé fylgt

Arsreikningur samstesedunnar er gerdur i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa
verid stadfestir af Evrépusambandinu og viéboétarkrofur sem koma fram i islenskum légum og reglum um
arsreikninga félaga med skrad skuldabréf.

Stjérn stadfesti og heimiladi birtingu arsreikningsins 14. mars 2019.
Fjallad er um reikningsskilaadferdir samstaedunnar i skyringu 41.

b. Starfreekslu- og framsetningargjaldmidill

Arsreikningur samstaedunnar er gerdur i islenskum krénum, sem er starfraekslugjaldmisill OR. Allar fjarhaedir
eru birtar i pusundum kréna nema annad sé tekid fram.

c. Matsadferdir

Reikningsskil samsteedunnar eru gerd a grundvelli kostnadarverds, ad pvi undanskildu ad hluti varanlegra
rekstrarfiarmuna hafa verid endurmetnir til gangvirdis, innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum,
eignarhlutar i 66rum félégum og adrar fjareignir og fjarskuldir eru feerd a gangvirdi. Fjallad er um adferdir vid
mat a gangvirdi i skyringu 41.

d. Mat og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda

Gerd samstaeduarsreiknings i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjérnendur taki
akvardanir, meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna,
skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstédur kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

Mat og forsendur pess eru endurskodadar reglulega. Ahrifin af breytingum eru feerd & pvi timabili sem
breyting er gerd og jafnframt a sidari timabilum ef breytingin hefur ahrif a pau.

Upplysingar um mikilvaeg atridi, par sem évissa i mati og mikilvaegi akvardéana vardandi reikningsskilaadferdir
hefur mest ahrif a skradar fjarhaedir i reikningsskilunum, er ad finna i eftirfarandi skyringum:
- skyring 14 - varanlegir rekstrarfjarmunir (endurmat dreifi- og framleidslukerfis og mat a virdisrynun)
- skyring 17 - eignarhlutir i 68rum félégum (mat forsenda vid utreikning gangvirdis eignarhluta flokkadra til
so6lu)
- skyring 18 - innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum (mat forsenda vid Utreikning gangvirdis)
- skyring 19 - adrar fjareignir og adrar fjarskuldir (mat forsenda vid Utreikning gangvirdis)
- skyring 20 - tekjuskattseign og tekjuskattsskuldbinding (mat & skattalegum framtidarhagnadi a
moti yfirfaeranlegu tapi)
- skyring 29 - markadsaheetta

Samsteeduarsreikningur Orkuveitu Reykjavikur 2018 14 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar

3. Nyir reikningsskilastadlar

a. IFRS 15 Tekjur af samningum vid vidskiptavini

Stadallinn IFRS 15 Tekjur af samningum vid vidskiptavini tok gildi i upphafi ars 2018. Hann gildir um sélu a
vérum og pjénustu og leysir af hélmi stadlana IAS 18 og IAS 11 og ymsar tengdar tulkanir. IFRS 15 byggir a
fimm skrefa tekjuskraningarlikani sem beita skal vid tekjuinnlausn. Stadallinn innifelur heildsteedan ramma um
akvoroun tekna og veitingu upplysinga um edli, fjarhaedir, timasetningu og dvissu i tekjum og sjoédstreymi
vegna samninga um vOru- og pjonustusoélu. Nyja tekjuskraningarlikanid er olikt eldri reglum & pann veg ad
tekjuinnlausn skal mida vid afhendingu a vérum og pjonustu til vidskiptavinar, p.e. flutning yfirrada, en
samkveemt eldri reglum byggdist tekjufeersla a yfirfeerslu aheettu og avinnings. Beitt er heimildum stadalsins til
afturvirkrar upptoku med faerslu mismunar yfir eigid fé. Greining samstaedunnar a ahrifum IFRS 15 leiddi i ljos
ad hann hafdi ekki ahrif a tekjuskrdningu hennar. Af pvi leidir ad ahrif stadalsins a efnahagsreikning
samstaedunnar i upphafi ars 2018 eru engin og pvi engin feersla yfir eigid fé. Stadalinn gerir itarlegri kréfur um
upplysingar en peir stadlar og tulkanir sem hann leysti af hélmi. Upplysingar um tekjur og tekjuskapandi
starfsemi samsteedufélaga eru pvi itarlegri en i fyrri reikningsskilum, sja skyringar nimer 5 og 6.

b. IFRS 9 Fjarmalagerningar

IFRS 9 Fjarmalagerningar tok gildi 1. jantar 2018 og kemur i stad IAS 39 Fjarmalagerningar: Skraning og
mat. Krofur IFRS 9 um flokkun og mat fjarskulda eru ad mestu leyti dbreyttar fra IAS 39. Hins vegar eru
eftirtaldir flokkar fjareigna samkvaemt IAS 39 afnumdir; fjareignum haldid til gjalddaga, lan og krofur og
fiareignir til sélu. Beitt er heimildum stadalsins til afturvirkar upptéku med feerslu mismunar yfir eigid fé.
Greining samstaedunnar a ahrifum IFRS 9 hefur pé enga feerslu yfir eigid fé i fér med sér.

Innleiding IFRS 9 haféi ekki veruleg ahrif & reikningsskilaadferdir samstaedunnar vegna fjarskulda og
afleidugerninga. Samkvaemt stadlinum er vid upphaflega skraningu ad uppfyllitum akvednum skilyréum heimilt
ad velja a milli pess ad flokka fjareignir & gangvirdi gegnum rekstrarreikning eda gegnum adra heildarafkomu.
Eftir pad er ekki heimilt ad breyta flokkuninni.
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Skyringar

3. Nyir reikningsskilastadlar, frh.

b. IFRS 9 Fjarmalagerningar, frh.

Samstaedan flokkar eignarhluti i félogum a gangvirdi gegnum adra heildarafkomu. Vié upptdku a IFRS 9 er
heimilt ad halda peirri flokkun &breyttri og hafa stjérnendur OR akvedid ad nyta pessa heimild og halda
6breyttri flokkun. Flokkun a eignarhlutum i félégum a gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu leidir til pess ad
gangvirdisbreytingar peirra verda eingdngu feerdar i adra heildarafkomu og feerast ekki i rekstrarreikning vid
solu.

Innbyggdar afleidur i raforkusdlusamningum eru flokkadar sem fjareignir & gangvirdi i gegnum
rekstrarreikning. Vié upptoku a IFRS 9 verdur ekki breyting @ medferd a innbyggdum afleidum og verda peer
afram flokkadar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning. Innbyggdar afleidur eru adskildar fra grunnsamningum
og feerdar sérstaklega pegar efnahagsleg einkenni og ahaetta grunnsamnings og innbyggérar afleidu eru ekki
natengd, annar gerningur med sdmu akvaedi og innbyggda afleidan veeri skilgreindur sem afleidusamningur
og blandadi gerningurinn er ekki metinn i heild & gangvirdi gegnum rekstrarreikning.

Markadsverdbréf eru flokkud a gangvirdi gegnum rekstrarreikning. Markadsverdbréf eru ekki med pekkt
framtidar fjarstreymi og ber ad flokka pau afram & gangvirdi gegnum rekstrarreikning.

Vidskiptakrofur og adrar kréfur sem adur voru flokkadar sem lan og kréfur samkvaemt IAS 39 eru nu flokkadar
a afskrifudu kostnadarverdi.

Samkveemt IFRS 9 er virdisryrnunarlikani IAS 39 sem byggir @ dorénu tapi skipt Ut fyrir likan med krofutapi.
Nyja virdisryrnunarlikanid neer yfir fjareignir sem metnar eru & afskrifudu kostnadarverdi, samningseignir og
skuldagerningar & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu, en tekur ekki til eiginfijargerninga. Samkvamt IFRS
9 er krofutap gjaldfeert fyrr en samkvaemt IAS 39. Samsteedan nytir heimildir stadalsins til pess ad beita
einfoldu virdisryrnunarmadeli.

Vid mat a veentu utlanatapi verdur ad taka tillit til breytinga i efnahagsumhverfinu sem hafa ahrif & veent
utlanatap, en matid parf ad byggja a likindavegnum grunni. Hin nyja nalgun vid mat a virdisryrnun felur i sér
ad nidurfeerslur eru almennt metnar med tvennum haetti. Annad hvort er virdisryrnun metin sem 12 manada
vaent utlanatap, i pvi felst virdisryrnun vegna mogulegra vanskila sem geta ordid innan ars fra uppgjoérsdegi,
eda virdisryrnun er metin samkveemt veaentu utldnatapi a liftima fjareignar sem felur i sér mdgulega
virdisryrnun vegna vanskila sem yréu a veentum liftima fjareignarinnar.

Eignir samstaedunnar sem flokkadar eru & afskrifudu kostnadarverdi samanstanda af vidskiptakrofum og
samningseignum, 6d8rum kréfum, bundnum innstzedum og handbezeru fé. Vidskiptakrofur og adrar
skammtimakréfur eru an verulegs fjarmdégnunarpattar og aheettan overuleg og midast mat & virdisryrnun
peirra vid veent utlanatap a liftima peirra.

Fjareignir metnar a afskrifudu kostnadarverdi samkveemt IFRS 9 eru ymist skammtimakrofur, par sem liftimi
er skemmri en eitt ar eda kréfur med litla Utlanadhaettu. bess vegna er veaent Utlanatap peirra eigna
hlutfallslega lagt og eru ahrif innleidingar stadalsins & reikningsskil samsteedunnar 6veruleg ad 6dru leyti en
pvi ad auknar kréfur eru gerdar til efnis og umfangs skyringa.
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3. Nyir reikningsskilastadlar, frh.
b. IFRS 9 Fjarmalagerningar, frh.

Taflan hér fyrir nedan synir upphaflega matsflokka samkvaemt IAS 39 og nyja matsflokka samkvaeemt IFRS 9
fyrir fjareignir og fjarskuldir samsteedunnar pann 1. januar 2018.

Upphafleg Upphaflegt
flokkun skv. Ny flokkun bokfaert virdi Bokfaert virdi
IAS 39 skv. IFRS 9 skv. IAS 39 skv. IFRS 9
Fjareignir:
Eignarhlutar i félégum................ Fjareignir til sélu Gangvirdi i 3.607.047 3.607.047
gegnum adra
heildarafkomu
Innb. afleidur i raforkus. samn... Fjareignir a gangvirdi  Gangvirdi i 2.224 111 2.224 111
gegnum
rekstrarreikning
Skuldabréf.........occooi Fjareignir & gangvirdi  Gangvirdi i 4.090.265 4.090.265
gegnum
rekstrarreikning
Ahzettuvarnir...........c.cccecvveennnn. Fjareignir a gangvirdi  Gangvirdi i 774.880 774.880
gegnum
rekstrarreikning
Vidskiptakrofur..........cccccceeenee Lan og krofur Afskrifad 5.847.289 5.847.289
kostnadarverd
Adrar skammtimakroéfur............. Lan og kréfur Afskrifad 305.860 305.860
kostnadarverd
Bundnar innstaedur Afskrifad
og markadsverdbréf.............. Lan og krofur kostnadarverd 4.000.000 4.000.000
Bundnar innstaedur Gangvirdi |
og markadsverdbréf.............. Fjareignir a gangvirdi gegnum 2.124.722 2.124.722
rekstrarreikning
Handbaertfé.........ccccceveveeiiinnns Lan og krofur Afskrifad 6.254.983 6.254.983
kostnadarverd
Fjareignir SamalS.........cooiiiiiiiiiiiie e 29.229.157 29.229.157
Fjarskuldir:
Vaxtaberandi skuldir.................. Skuldir a afskr. Afskrifad 144.478.770 144.478.770
kostnadarverdi kostnadarverd
Ahzettuvarnir...........c.cccecvveennnn. Fjarskuldir a gangvirdi Gangvirdi i 3.635.255 3.635.255
gegnum
rekstrarreikning
Vidskiptaskuldir.............cccoconnee.. Skuldir a afskr. Afskrifad 2.230.378 2.230.378
kostnadarverdi kostnadarverd
Adrar skammtimaskuldir............ Skuldir a afskr. Afskrifad 3.900.413 3.900.413
kostnadarverdi kostnadarverd
Fjarskuldir SamMLals..........ooiiiiiriiiie e 154.244.816 154.244.816
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4. Leidrétting 4 samanburdartélum

Félagid hefur breytt forsendum um aeetlun lotunar rekstrartekna vegna innbyggérar skekkju i utreikningum.
Skekkjan neer til aranna 2015-2017. | samreemi vid IAS 8 hefur samanburdartdlum vegna arsins 2017 pvi
verid breytt. Leidréttingar vegna fyrri timabila eru syndar sem leiéréttingar a eigin fé i samanburéartélum.

2017

Yfirlit um heildarafkomu (samandregid) 2017 Leidrétting Leiorétt
Rekstrartekjur.........ccevoiiiiiiie e 43.999.642 ( 336.346) 43.663.297
Rekstrarhagnadur (EBIT)........c.cocvviiiiiiiiiiieeee e 17.653.943 ( 336.346) 17.317.597
Hagnadur fyrir tekjuskatt...........ccccooeeviiiiiieiieeeeeeeee 21.736.303 ( 336.346) 21.399.958
Tekjuskattur..........ooiiiiii e ( 5.396.998) 68.790 (  5.328.209)
Hagnadur @rsins..........oooceeveiiieeeee e 16.339.305 ( 267.556) 16.071.749
PYBINGAIMUNU.....ouiiiiiiii e ( 3.574.183) ( 1.520) ( 3.575.704)
Heildarafkoma..........cccooieiiiriiieies e 23.145.556 ( 269.076) 22.876.480
31.12.2017

Efnahagsreikningur (samandreginn) 31.12.2017 Leidrétting Leidreétt
ViBSKIPLaKIOTUN. ... 5.847.289 ( 705.185) 5.142.104
Veltufjarmunir samtals.........cccoooeeeiiiiiiiieeeeee e 24.103.719 ( 705.185) 23.398.535
Eignir samtals..........ccccoiiiiiiiiiii e 311.258.242 ( 705.185) 310.553.057
Oradstafad eigio fé...........ccoevevereveeeceeeeeee e eeeeeeae e 48.932.114 ( 636.395) 48.295.719
PYSINGAMMUNU ...ttt ( 5.359.795) ( 1.520) (  5.361.315)
Eigid fé samtals...........ccoiiiiiiiiii e 143.871.439 ( 637.916) 143.233.524
Tekjuskattur til greidsiu.........ccoooveiiiiie e 1.453.685 ( 67.269) 1.386.415
Skammtimaskuldir samtals.................cccoiiiiii 25.149.838 ( 67.269) 25.082.569
Eigid fé og skuldir samtals.........cccceceeiiiieiiiiiieeee 311.258.242 ( 705.185) 310.553.057
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5. Starfsemi og tekjuskraning samstadufélaga
Eftirfarandi eru upplysingar um starfsemi samstaedufélaga. Sundurlidun tekna eftir afurdum er ad finna i
skyringu nr. 6 og tekjur eftir starfspattum i skyringu nr. 7.

Vorur og pjonusta Edli, timasetning tekjuinnlausnar og greidsluskilmalar

a. Sala a rafmagni Orka nattGrunnar ohf. annast framleidslu og sélu & rafmagni og Veitur ohf.
dreifa rafmagni skv. gjaldskra. Tekjur af sélu og dreifingu & raforku eru
faerdar i rekstrarreikning samkvaemt meeldri afhendingu til kaupenda a
timabilinu og fostu gjaldi. Gjaldskra fyrir dreifingu raforku er had
tekjumorkum sem gefin er Gt af Orkustofnun i samraemi vid raforkulég nr.
65/2003. Vid tengingu & nyju husnaedi vid veitukerfi raforku og vid
endurnyjun a tengingu, er innheimt sérstakt gjald til ad maeta kostnadi
vegna nyrra kerfa eda endurnyjunar peirra. Tekjur af tengigjéldum eru
faerdar i rekstrarreikning vid tengingu. Vidskiptakrofur vegna soélu a
rafmagni hafa alla jafna 30 daga greidslufrest og er gjalddagi sa sami og
eindagi. Einstaka samningar vid akvedna vidskiptavini gaetu verid med 66ru
greidslufyrirkomulagi en pad er frekar undantekning.

b. Sala a heitu vatni Veitur ohf. og Orka nattirunnar ohf. annast framleidslu & heitu vatni og
Veitur ohf. annast dreifingu & heitu vatni. Tekjur af s6lu og dreifingu & heitu
vatni eru faerdar i rekstrarreikning samkvaemt meeldri afhendingu il
kaupenda & timabilinu og fostu gjaldi. Vid tengingu a nyju hudsneedi vid
veitukerfi hitaveitu og vid endurnyjun a tengingu, er innheimt sérstakt gjald
til ad meeta kostnadi vegna nyrra kerfa eda endurnyjunar peirra. Tekjur af
tengigjoldum eru feerdar i rekstrarreikning vid tengingu. Vidskiptakrofur
vegna solu & heitu vatni hafa alla jafna 30 daga greidslufrest og er gjalddagi
sa sami og eindagi. Einstaka samningar vid akvedna vidskiptavini geetu
verid med 6dru greidslufyrirkomulagi en pad er frekar undantekning.

c. Sala a koldu vatni OR Vatns- og fraveita sf. annast 6flun og dreifingu a kéldu vatni. Tekjur af
sblu a koldu vatni taka mid af steerd husnaedis sem er tengt kerfum, auk
fasts gjalds sem er feert linulega yfir timabil. Légbundin takmdérkun a efri
morkum gjaldskrar félagsins er 0,5% af fasteignamati. Ad auki eru tekjur
feerdar samkveemt meeldri notkun & koéldu vatni  hja tiltekinni
atvinnustarfssemi. Vi tengingu a nyju husnaedi vid veitukerfi vatnsveitu og
vid endurnyjun & tengingu, er innheimt sérstakt gjald til ad maeta kostnadi
vegna nyrra kerfa eda endurnyjunar peirra. Tekjur af tengigjoldum eru
faerdar i rekstrarreikning vid tengingu. Vidskiptakrofur vegna sélu a koéldu
vatni hafa alla jafna 30 daga greidslufrest og er gjalddagi sa sami og
eindagi. Einstaka samningar vid akvedna vidskiptavini gaetu verid med 68ru
greidslufyrirkomulagi en pad er frekar undantekning. Vatns- og fraveitugjold
eru innheimt a fyrstu 9 manudum arsins en tekjunum er dreift jafnt a allt arid
reikningshaldslega.

d. Fraveita OR Vatns- og fraveita sf. annast rekstur fraveitu. Tekjur fraveitu taka mid af
steerd husneedis sem er tengt kerfum, auk fasts gjalds sem er feert linulega
yfir timabil. Logbundin takmorkun a efri moérkum gjaldskrar er 0,5% af
fasteignamati. Vid tengingu a nyju husnaedi vid veitukerfi fraveitu og vid
endurnyjun a tengingu, er innheimt sérstakt gjald til ad maeta kostnadi
vegna nyrra kerfa eda endurnyjunar peirra. Tekjur af tengigjéldum eru
faerdar i rekstrarreikning vid tengingu. Vidskiptakrofur vegna fraveitu hafa
alla jafna 30 daga greidslufrest og er gjalddagi sa sami og eindagi. Einstaka
samningar vid akvedna vidskiptavini geetu verid med 6Oru
greidslufyrirkomulagi en pad er frekar undantekning. Vatns- og fraveitugjéld
eru innheimt a fyrstu 9 manudum arsins en tekjunum er dreift jafnt a allt arid
reikningshaldslega.
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5. Starfsemi og tekjuskraning samstadufélaga, frh.

Vorur og pjonusta Edli, timasetning tekjuinnlausnar og greidsluskilmalar

e. Adrar tekjur og leigutekjur Gagnaveita Reykjavikur ehf. sér um rekstur gagnaflutningskerfis. Tekjur af
gagnaflutningskerfi eru feerdar vid afhendingu & véru og pjonustu. Um er ad
raeda samkeppnisrekstur sem er undir eftirliti Pést- og fjarskiptastofnunar.
Orkuveita Reykjavikur sér um leigu & husnzedi og bunadi, tilfallandi sélu a
sérfraedipjonustu og fleiru. Leigutekjur eru faerdar linulega i rekstrarreikning
a leigutimanum og adrar tekjur vid afhendingu & voru eda pjénustu.
Vidskiptakrofur vegna annarra tekna og leigutekna hafa alla jafna 30 daga
greidslufrest.

6. Tekjur af voru- og pjonustusoélu

Tekjur samstaedunnar af sélu a vérum og pjoénustu sundurlidast pannig: 2018 2017
RaAfMAGN. ... et 19.248.507 18.936.276
HEIE ValN. ... e 12.630.589 11.871.231
KaIE VANt 3.172.786 3.264.545
[ = 1= - SRR RRR 5.299.106 5.014.566
F N L=V (=T [N R OU USRS 5.243.872 4.576.679
Tekjur af voru- og pjonustusolu samtals...........ccceeeeeeeiiiiiiiee e 45.594.861 43.663.297

7. Starfspattayfirlit
Starfspeettir og midlar

Starfssvaedi félaga i samstaedu Orkuveitu Reykjavikur eru einkum & hofudborgarsvaedinu, en naer auk pess til
Sudur- og Vesturlands. Samsteedan skiptist i prja starfspaetti, Orku nattarunnar, Veitur og adra starfsemi.

Orka nattarunnar annast framleidslu & rafmagni og varmaorku i orkuverum, raforkusélu til stéridju og
smasolu auk reksturs og nyframkveemda vegna goétulysingar.

Veitur sja um dreifingu rafmagns, varmaorkuvinnslu & laghitasveedum og dreifingu varmaorku fra
laghitasvaedum og jardvarmavirkjunum, vatnsoflun og dreifingu a kéldu vatni og fraveitustarfsemi.

Onnur starfsemi naer yfir rekstur gagnaflutningskerfis, leigu husnaedis og bunadar, ftilfallandi sélu
sérfraedipjonustu og fleira.

Samstaedan er tekjuskattsskyld, nema sa hluti starfseminnar sem lytur ad rekstri vatnsveitu og fraveitu, sem
er hadur 16gum nr. 32/2004 um vatnsveitur sveitarfélaga og 16gum nr. 9/2009 um rekstur fraveitna. Rekstur
hitaveitu er hadur orkuldgum nr. 58/1967, m.a. um ardsemi. Sa hluti raforkurekstursins sem fellur undir
sérleyfisrekstur samkvaemt raforkuldgum nr. 65/2003 er hadur tekjumérkum samkveemt akvoréun
Orkustofnunar.
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7. Starfspattayfirlit, frh.

Midill Opinberar kvadir
Um sérleyfisveitur gildir ad radherra stadfestir
Hitaveita gjaldskra og hun o&dlast gildi vid birtingu i

Stjérnartidindum.

Orkustofnun er send gjaldskra til stadfestingar. Birta
skal gjaldskra opinberlega.

Samkeppni er um orkusélu og pvi eru
Rafveita, framleidsla verdbreytingar & orkuhluta rafmagnsverds ekki
hadar sampykki stjornvalda.

Légbundin takmorkun a efri mérkum gjaldskrar er
Vatnsveita 0,5% af fasteignamati. Birta skal gjaldskra i
Stjérnartidindum.

Gjaldskra skal standa undir 6llum kostnadi. Birta
skal gjaldskra i Stjérnartidindum.
Samkeppnisrekstur sem er undir eftirliti Post- og
Fjarskiptastofnunar.

Rafveita, dreifing

Fraveita

Gagnaveita

Vidskiptavinir sem hafa veruleg ahrif a tekjur samstaedunnar

Einn vidskiptavinur Orku nattdrunnar hefur veruleg ahrif a fjarhaed heildartekna samstaedunnar a arinu 2018
vegna kaupa a rafmagni til storidju. Tekjur samstaedunnar fra pessum vidskiptavini, namu 6.144 milljionum kr.
eda 11,3% af heildartekjum. (2017: 5.699 milljénir kr. eda 13,0% af heildartekjum).
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7. Starfspattayfirlit, frh.

Starfspéattaupplysingar eru birtar eftir innri upplysingagjoéf OR. Starfspeettir sem eru birtir eru Veitur, sem samanstanda af veiturekstri samsteedunnar i heitu og
koldu vatni, dreifingu rafmagns og fraveitu, Orka natturunnar vegna samkeppnisreksturs i framleidslu og sélu rafmagns og heits vatns auk Annarrar starfsemi sem

synir rekstur modurfyrirteekisins og Gagnaveitu Reykjavikur.
Reykjavikur sér um rekstur gagnaflutningskerfis.

Vid gerd starfspattayfirlits er notast vid sému reikningsskilareglur og samstaedan notast vid og lyst er i skyringu 41.

Médurfyrirtaekid sér um pjonustu vid dotturfélég, leigu husnaedis og bunadar og fleira. Gagnaveita

Rekstrarstarfspaettir - svid Orka Onnur Jéfnunar-

Arid 2018 Veitur nattarunnar starfsemi ferslur Samtals
Tekjur fra Pridja @dila ..........oooieiiiiiie e 28.547.607 14.362.387 3.006.220 0 45.916.215
Tekjur inNan SamStaBOU ..........c.uvviiiiie e 3.271.509 4.571.879 7.471.011 15.314.399) 0)
Tekjur starfSPatta .........oooei e 31.819.116 18.934.266 10.477.231 15.314.399) 45.916.215
Rekstrargjold starfspatta ..........ccccoooiciiiiiiei i 16.091.802) ( 8.201.064) ( 8.321.032) 15.314.399 17.299.499)
Rekstrarhagnadur starfspatta, EBITDA ..o 15.727.314 10.733.202 2.156.199 0 28.616.715
F N £ 41 1] PRSPPI 5.284.361) ( 3.610.586) ( 1.375.998) 0 10.270.945)
Afkoma starfspatta, EBIT ... 10.442.953 7.122.616 780.202 0 18.345.771
Fjarmunatekjur og fifarmagnsgjold .........cccceeeeeiiiiiiiieieee e 3.376.721) ( 907.649) ( 1.927.908) 7.540.981) 13.753.258)
ARrif RIUtAEIlAAEIAgE «......oveeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 0 0 6.033 0 6.033
TeKJUSKAtIUN oo 850.526) ( 1.060.552) 491.518 2.799.409 1.379.848
HagNaOUE @rSiNS .........ooiiiiiiiiiie et e e e e e e e 6.215.706 5.154.415 ( 650.155) 4.741.572) 5.978.394
Arid 2017

Tekjur fra pridja adila ..........cooeeiiiiiiii e 27.539.612 13.413.286 2.712.618 0 43.665.516
Tekjur inNan SamStaEOU .........ccuuiiiiiii e 3.436.704 4.131.164 6.136.320 13.704.189) 0)
Tekjur starfSPAtIa .........cooeieiieei e 30.976.316 17.544.451 8.848.938 13.704.189) 43.665.516
Rekstrargjold starfspatta ... 14.862.025) ( 7.893.501) ( 8.233.739) 13.704.189 17.285.077)
Rekstrarhagnadur starfspatta, EBITDA ..........coooiiiiiiie i 16.114.291 9.650.949 615.199 0 26.380.439
ATSKIITLIE e e e e e e e 4.887.463) ( 3.028.130) ( 1.147.249) 0 9.062.842)
Afkoma starfspatta, EBIT ........coccciiiiiiiee e 11.226.828 6.622.820 ( 532.050) 0 17.317.597
Fjarmunatekjur og fiarmagnsgjold ..o 2.798.882) ( 3.988.254) ( 1.675.650) 12.543.221 4.080.434
Ahrif RIUtdeildarflaga ...........cooveeee oot 0 0 1.926 0 1.926
TEKJUSKALIUL ...t e e e 999.372) ( 530.209) 752.518 4.551.145) ( 5.328.209)
Hagnadur -(1ap) @rsins ..........coeeeeiieiiiiiiie e 7.428.573 2.104.356 ( 1.453.256) 7.992.075 16.071.749
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7. Starfspattayfirlit, frh.

Rekstrarstarfspeettir - svio, frh. Orka Onnur
Veitur natturunnar starfsemi  Jofnunarfaerslur Samtals

Efnahagur (31.12.2018)

Varanlegir rekstrarfjarmunir og 6efnislegar eignir ............ccccccoevveviieeneen. 152.659.606 122.261.566 30.661.209 0 305.582.381

YN0 = T = 1o o 1 SRS 17.305.051 7.786.039 159.058.806 ( 149.643.402) 34.506.493
340.088.874

Vaxtaberandi SKUIAIF ..........oooiiiiiiiie e 62.300.634 58.219.127 155.477.198 ( 124.713.088) 151.283.871

N0 r= L] (U ] o 1 P PRPRSN 11.189.885 8.310.387 30.092.174 (  21.614.674) 27.977.771
179.261.642

Fjarfestingar

Varanlegir rekstrarfjarmunir og éefnislegar eignir ...........ccccoceeiiiniennnn. 6.948.654 4.694.831 4.716.621 0 16.360.107

Efnahagur (31.12.2017)

Varanlegir rekstrarfjarmunir og éefnislegar eignir ...........ccccocveeiiiiiiennne. 151.079.915 101.169.408 27.354.869 0 279.604.192

ABFA BIGNIT ...ttt 16.477.990 9.122.671 152.422.891 ( 147.074.687) 30.948.866
310.553.057

Vaxtaberandi SKUIAIF ...........cooiiiiiii e 63.237.820 55.752.375 148.520.208 ( 123.031.634) 144.478.770

ABFAr SKUIIF ...t 10.061.653 6.806.484 30.993.447 (  25.020.821) 22.840.763
167.319.533

Fjarfestingar

Varanlegir rekstrarfjarmunir og 6efnislegar eignir ............cccccooiiiie. 6.314.920 2.627.265 9.766.211 0 18.708.396
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8. Greining a rekstri jardvarmaorkuvera

Upplysingar um afkomu a framleidslu raforku og heitu vatni sbr. 5. mgr. 41. gr. laga nr. 65/2003:

Raforka Heitt vatn Raforka Heitt vatn
2018 2018 2017 2017

Jardvarmavirkjanir
TEKJUL e 10.460.670 3.907.206 8.477.229 3.499.470
Rekstrargjold ... ( 2.115.614) ( 905.204) ( 1.798.868) ( 832.216)
AFSKITEE oo ( 2.689.919) ( 899.497) ( 2.562.145) ( 745.373)
Afkoma fyrir fjarmagnsgjold ...........cccccooiiiiiineee. 5.655.136 2.102.505 4.116.217 1.921.881
Ardsemi fjarfestingar ...........cccocvoiiiii s 7,0% 8,8% 5,2% 8,8%

Hellisheidarvirkjun og Nesjavallavirkjun eru blandadar virkjanir, par sem beaedi er framleitt heitt vatn og raforka.

Vid skiptingu & sameiginlegum kostnadi er midad vid skiptireglu Orku nattarunnar sem Orkustofnun hefur hafnad.
Orkustofnun er skylt I6gum samkvaemt ad setja Orku nattarunnar nyjar skiptireglur i kjélfar héfnunarinnar, sem
stofnunin hefur ekki gert enn. Uns Orkustofnun setur Orku nattarunnar nyjar skiptireglur pa er afkoma miéla
midud vid skiptireglur Orku nattarunnar sem ekki hafa verid sampykktar af Orkustofnun.

9. Laun og launatengd gjold

2018 2017
Laun og launatengd gjold greinast pannig:
6= 10 o PSR 5.825.605 5.178.623
Motframlag i lIfEYrISSJOOI ......uuvvrieeiee it 780.361 690.885
Vidbotarframlag i [ifeyrissjodinn Bru .........ccccooviiiieiiiiiiieee e 31.875 1.104.250
Breyting lifeyrisskuldbindingar ...........cooccuiiiiiii i 104.576 42.206
ONNUP 12UNALENGA GIOI .....vveevvceeieeceeeeeeee ettt 551.389 493.704
Laun og launatengd gjold samtals ...........ccccoiiiiiiiiiiiiiiee e 7.293.806 7.509.667
Laun og launatengd gjéld eru pannig feerd i arsreikninginn:
Gjaldfaert i rekstrarreikningi ............veviiiiiiiie e 6.178.487 6.599.901
Eignfaert & framkvaemdir ..........c.ooiiiiiiii s 1.115.319 909.767
Laun og launatengd gjold samtals ...........coooiiiiiiiiiiii e 7.293.806 7.509.667
Starfsmannafjoldi:
o] o LIR=T 53074 - TSRS 558 520

Starfskjor stjérna, forstjéra og framkvaemdastjora modurfyrirteekis og dotturfélaga greinast pannig:

Laun stjornar moOAUIfyrirtaekis ............ocooviiiiiiiii i 16.202 15.629
Laun forstjora mOdurfyrirtaekis 1) ........eveiiiiiiii e 36.105 28.641
Laun priggja framkveemdastjora modurfyrirtaekis ..........ccovvveeeeeiiiiiiiiieei e 70.696 64.439
Laun priggja stjorna dotturfélaga ...........ocueeeiiiiii i 28.384 25.745
Laun priggja framkvaemdastjora dotturfélaga ............cccceeeeiieiiiiiiiiie e 80.448 73.030
Starfslokagreidslur, par med talid métframlag i lifeyrissjod 2) ........cccecvveriiviiennnnen. 18.077 0

249.911 207.483

1) 1 tvo manudi & arinu 2018 voru tveir forstjorar médurfyrirtaekis vegna Uttektar & vinnustadamenningu i
Orkuveitunni.

2) Framkvaemdastjori Orku nattirunnar ohf. |ét af storfum a arinu 2018. Laun og launatengd gjold vegna
starfsloka voru gjaldfaerd ad fullu & arinu 2018.
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10. bPoéknun greidd til endurskodanda

2018 2017
boknun vegna endurskodunar arsreiknings og konnunar arshlutauppgjora ............ 24.007 20.789
Onnur pjonusta greidd til endursko8anda ..............cccoeeveeeueeeeeeeeeeeeeeeeeee e 9.714 11.974
Samtals poknun greidd til endurskodanda ...........ccccoeeiciiiiiieii i 33.721 32.763

11. Afskriftir og virdisryrnun

2018 2017
Afskriftir og virdisryrnun greinast pannig:
Afskriftir varanlegra rekstrarfjarmuna, sbr. skyringu 14 ..........cccoooeiiiieiie e 10.117.272 8.956.759
Afskriftir defnislegra eigna, sbr. skyringu 15 .........oooiiiiiiiiiiiie e 153.673 106.083
Afskriftir og virdisryrnun faerd i rekstrarreikning ...........ccoooeiiiiiiiiiiee e 10.270.945 9.062.842

12. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

2018 2017
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold greinast pannig:
Vaxtatekjur af 1anum og Krofum ............oooiiiiiiie e 380.992 651.108
Vaxtagjold og greiddar verdbastur ...............ooveeiiiiiiiciii e ( 4.313.317) ( 3.560.464)
AFAIINGT VEIBDEBIUT ...t (  1.881.751) (  851.326)
Abyrgdargjald il €IGeNda 1) ........oeeoeeeee et ( 716.334) ( 758.706)
Vaxtagjold SAMIAIS ........ooiiii e ( 6.911.403) ( 5.170.497)
Gangvirdisbreytingar innbyggdra afleida i raforkusélusamningum ......................... ( 7.540.981) 12.543.221
Gangvirdisbreytingar fiareigna til SOIU ........c.eeiiiiiiii e 15 0
Gangvirdisbreytingar fjareigna og fjarskulda a gangvirdi i gegnum rekstur ............. ( 186.784) 27.534
Gangvirdisbreyting ahaettuvarnarsamninga ..........cccoooooiiiiiiiiii e 2.777.686 1.406.064
Uppgjor ahaettuvarnarsamninga ............cooocuiiiiieieeiiciiiiiee et e e e e e s ( 2.318.375) ( 2.732.072)
(7= oo £ 141U o T SRR 9.760 ( 2.646.686)
E N (o1 (=1 41U PRSPPI 35.831 1.763
Adrar tekjur (gjold) af fjareignum og fjarskuldum samtals ...........c.ccooiiiiiiiis ( 7.222.848) 8.599.823
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold samtals .............ccccooiiiiiiiiii e ( 13.753.258) 4.080.434

1) Samstaedan greiddi abyrgdargjald til niverandi og fyrrverandi eigenda OR vegna abyrgda sem peir hafa veitt a
skuldir samstaedunnar samkveemt akvordun adalfundar OR arid 2005. Gjaldid er a arsgrunni, 0,91% (2017:
0,87%) 4 lan vegna sérleyfisstarfsemi og 0,58% (2017: 0,58%) & lan vegna samkeppnisstarfsemi. Utreikningur
gjaldsins er gerdur midad vid stddu lana i lok hvers arsfiérdungs. Abyrgdargjaldi® nam samtals 716 milljonum kr.
a arinu 2018 (2017: 759 milljénir kr.) og er faert & medal vaxtagjalda.

Gangyvirdisbreytingar gegnum rekstur

Vid mat & gangvirdi éskradra fjareigna og fjarskulda er beitt vidurkenndum verdmatsadferdum sem er lyst i
skyringu 41. Gangvirdisbreyting sem feerd er til gjalda i rekstrarreikningi vegna pessa nemur samtals 4.950
milljénum kr. & arinu 2018 (2017: tekjufeersla ad fjarhaed 13.977 milljénir kr.). Gangvirdisbreytingar sem tilheyra
fjareignum og fjarskuldum sem flokkadar eru a stigi 3 er gjaldfeersla ad fjarhaed 7.728 milljonum kr. & &rinu 2018
(2017: tekjufeersla 12.571 milljonir kr.).
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13. Tekjuskattur

Félog i samstaedunni eru tekjuskattsskyld vegna starfsemi sinnar i samraemi vid 2. gr. laga nr. 90/2003 um
tekjuskatt fyrir utan ad rekstur vatnsveitu og fraveitu er undanpeginn tekjuskatti.

Maodurfyrirtaekid er i 37,6% skatthlutfalli en dnnur skattskyld félog samstaedunnar hafa 20% skatthlutfall.

Tekjuskattur faerdur i rekstrarreikning greinist pannig: 2018 2017
Tekjuskattur til greidSIU ..o 1.497.031 1.386.415
Breyting a frestudum tekjuskatti ............ocueiiiiiiii ( 2.876.879) 3.941.793
(Tekjufeerdur) -gjaldfeerdur tekjuskattur ..............cooooiiiiiiiiiii e ( 1.379.848) 5.328.209
Virkt skatthlutfall greinist pannig: 2018 2017
Hagnadur arsins fyrir tekjuskatt ...........ccccooeviiiiiiiieeeiee e 4,598.545 21.399.958
Tekjuskattur skv. skatthlutfalli médurfyrirtaekis ........ 37,6% 1.729.053 36,0% 7.703.985
Anrif skatthlutfalla dotturfélaga ...........ccocoeeueueeennn. ( 41,1%) ( 1.889.989) ( 57%) ( 1.227.549)
Anrif breytinga 4 mati 4 nytingu

yfirfaeranlegs taps ..o 0,3% 12.158 0,5% 98.000
Oskattskyld starfsemi vatnsveitu og fraveitu ............ ( 23,0%) ( 1.057.168) ( 5,8%) ( 1.235.196)
Ahrif gengismunar vegna mismunandi

starfraekslugjaldmidla i samstaedunni ................... ( 1,39%) ( 63.864) 1,2% 3.293
Anrif vegna leidréttinga 1.1. vegna tekna ................ ( 2,58%) ( 118.581) 0,0% 0
Ahrif breytinga & skatthlutfalli ...............c.cccocceveveenn.e. 0,0% 0 0,0% ( 18.261)
F N LT 1o | TR 0,19% 8.542 0,0% 3.938
Virkur tekjuskattur ... ( 30,0%) ( 1.379.848) 24,9% 5.328.209

Tekjuskattur fardur beint a eigiod fé

Frestadur skattur 2018 2017
Fellur til vegna tekna og gjalda sem feerd eru beint yfir a eigid fé

Tekjuskattsahrif af endurmati .............coccoviiiii i 1.677.828 1.527.875
Frestadur tekjuskattur samtals ...........coooiiiiiiiii 1.677.828 1.527.875
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14. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Framleidslu- Veitu- Adrar Adrir lausa-

2018 kerfi kerfi fasteignir fjarmunir Samtals
Heildarverd
Stada i arsbyrjun ..........cccovieeeee. 225.610.766 296.836.009 7.915.813 2.675.184 533.037.772
Endurflokkun eigna ..........cccccoeveee. 2.361 3.566 ( 5.927) 0 0
Vidbaetur a arinu .........ccoceeeeeeeenn, 6.110.808 8.709.948 342.907 650.751 15.814.415
bydingarmunur .............cococceeneenn. 17.169.416 0 1.237 38.578  17.209.231
Selt og aflagt & arinu ...................... ( 671.371) ( 6.576) 0 ( 67.591) ( 745.537)
Endurmat, haekkun ........................ 12.218.466 0 0 0 12.218.466
Stada i arslok ... 260.440.447 305.542.948 8.254.030 3.296.922 577.534.348
Afskriftir
Stada i arsbyrjun ... 93.588.728 159.664.516 401.597 1.386.244 255.041.084
Endurflokkun eigna ...........c............ 98 24 ( 121) 0 0
Afskrifad & arinu ..........ccevvvvvvveennnes 4.802.256 4.860.392 144.609 310.016 10.117.272
bydingarmunur .............cceeecvveeeenn. 5.586.849 0 483 3.125 5.590.457
Selt og aflagt @ arinu ...................... ( 586.769) 0 0 ( 39.883) (  626.651)
Endurmat, haekkun ......................... 3.829.329 0 0 0 3.829.329
Stada i arslok ..., 107.220.489 164.524.931 546.567 1.659.502 273.951.489
Bokfaert verd
Bokfaert verd 1.1. 2018................... 132.022.038 137.171.493 7.514.216 1.288.940 277.996.688
Bokfaert verd 31.12.2018................ 153.219.958 141.018.017 7.707.463 1.637.421 303.582.858
bar af eignir i byggingu

FArsloK ....vvveeeeeiiicieeee e, 2.234 0 0 0 2.234
2017
Heildarvero
Stada i arsbyrjun ............occoee 223.906.578 272.482.897 1.957.032 2.210.408 500.556.916
Endurflokkun eigna ...........c............ 61.223 61.195 ( 122.418) 0 0
Vidbeetur d &rinu .......coovvvvvvveieinnes 3.846.101 8.069.198 6.082.072 501.211 18.498.581
bydingarmunur ............cccececvveenenn. ( 11.354.448) 0 ( 872) ( 8.879) ( 11.364.199)
Selt og aflagt & arinu ...................... 0 ( 11.465) 0 ( 27.556) ( 39.021)
Endurmat, haekkun ......................... 9.151.311 16.234.184 0 0 25.385.495
Stada i arslok ... 225.610.766 296.836.009 7.915.813 2.675.184 533.037.772
Afskriftir
Stada i arsbyrjun ...........cccoveeeeee. 88.296.093 145.943.833 355.851 1.138.391 235.734.169
Endurflokkun eigna ...........c............ 2.093 3.055 ( 5.149) 0 0
Afskrifad @ arinu ............ccccovveeee. 4.203.987 4.434.957 51.216 266.600 8.956.759
bydingarmunur ............ccceeeeeieeenee. ( 3.429.934) 0 ( 322) ( 1.304) ( 3.431.560)
Selt og aflagt & arinu ..................... 0 0 0 ( 17.443) ( 17.443)
Endurmat, heekkun ......................... 4.516.488 9.282.671 0 0 13.799.159
Stada i arslok ... 93.588.728 159.664.516 401.597 1.386.244 255.041.084
Bokfaert verd
Bokfeert verd 1.1. 2017.....ccoceeeeee. 135.610.485 126.539.064 1.601.181 1.072.017 264.822.746
Bokfaert verd 31.12.2017................ 132.022.038 137.171.493 7.514.216 1.288.940 277.996.688
bar af eignir i byggingu

FArsloK ....vvveeeeeiiicieeeee e, 2.234 293.054 0 0 295.288
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14. Varanlegir rekstrarfjarmunir, frh.

Endurmat

Vid endurmat eru vidkomandi eignaflokkar metnir til gangvirdis. Endurmat er faert & sérstakan endurmatsreikning
medal eigin fjar ad fradregnum tekjuskatti samanber skyringu 41 d. Endurmatié er unnid af sérfreedingum innan
samstaedunnar.

Endurmat var framkveemt vegna framleidslu i rafmagni i arslok 2018 en pad er hluti af reglubundnu endurmati
eigna OR. Endurmatid & arinu leiddi til heekkunar a békfeerdu verdi um 8.389 milljonir kr.

Endurmat var sidast framkveemt i vibkomandi kerfum samkvaemt eftirfarandi t6flu:

Dagsetning
endurmats
Framleidslukerfi:
[ LT 7= 1 o RO 31.12.2017
L= 11 Y7 [ T 31.12.2017
RAIMAGN e ettt e et e st e e e e e e 31.12.2018
Dreifikerfi:
[ L2117 1 o IR 31.12.2017
[ 1 Y= 1 (o PSP PPPORRRRIOt 31.12.2017
= 1YY | o= PSRN 31.12.2017
L= 100 F= o | o PRSPPI 31.12.2017
GagnafUININGUE ... s ae e s s 31.12.2015

Gangvirdi framangreindra eigna er akvardad ut fra afskrifudu endurstofnverdi. bad felur i sér ad lagt er mat a
breytingar & byggingarkostnadarverdi samskonar eigna og baedi stofnverd og uppsafnadar afskriftir endurmetnar i
samraemi vid paer breytingar. Vid pennan utreikning var studst vid opinberar upplysingar og rauntélur ar bokhaldi
samstaedunnar um verdbreytingar & kostnadarlidum og tekid tillit til dsetlunar um vaegi hvers kostnadarlidar i
heildarkostnadi vid byggingu samskonar eigna. Kostnadarlidir og hlutfallslegt vaegi peirra var akvardad af
sérfraeedingum samsteedunnar. Einnig er litid til nidurstédu virdisryrnunarprofs og endurmat ekki feert umfram vaent
navirt framtidarsjoédstreymi af viskomandi eignum. Veitukerfi fyrir heitt vatn, kalt vatn, fraveitu og rafmagn eru nytt
i starfsemi sem er had sérleyfi og tekjumdrk mida fyrst og fremst vid breytingar a byggingarvisitélu. Tekid er tillit til
pbess vid akvordun gangvirdis pessara kerfa. Endurmat flokkast undir stig 3 af gangvirdi, en stigin eru nanar
utskyrd i skyringu 33.

Upplysingar um endurmetnar eignir i arslok Framleidslu- Veitu-

kerfi kerfi Samtals
31.12.2018
Endurmetid bokfaert VErd ............eueveeeiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeee e 153.219.958 141.018.017 294.237.974
bar af ahrif endurmats ...........ccccoooii e ( 43.898.515) (  51.501.690) ( 95.400.205)
Bokfaert verd an endurmats .............eeuveiiiiiiiiiiiieiiieieieieie e 109.321.443 89.516.327 198.837.769
31.12.2017
Endurmetio bOkfaert Verd ...........cccoveevieiiiiiee e 132.022.038 137.171.493 269.193.531
bar af ahrif endurmats ..........ccccoooiiiiiiiiiiin ( 39.192.135) (  53.740.138) ( 92.932.273)
Bokfaert verd an endurmats .............eevvevvevvveeeieieieeeieeeeeeereeereeereeereeens 092.829.903 83.431.356 176.261.258
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14. Varanlegir rekstrarfjarmunir, frh.

Virdisryrnunarprof

Virdisryrnunarprof voru gerd fyrir veitukerfi midad vid stddu eigna i lok september 2018 og virdisryrnunarpréf voru
gerd fyrir framleidslukerfi virkjana midad vid stodu eigna i arslok til ad stadfesta hvort baedi eignir i notkun og
helstu eignir i byggingu standi undir veentu framtidarsjodstreymi. Virdisryrnunarprof eru framkveemd a hvern og
einn midil fyrir framleidslukerfi og veitukerfi sem er minnsta sjédskapandi eining.

Endurheimtanleg fjarhaed hvers midils var metin ut fra notkunarvirdi. Notkunarvirdi var dkvardad a pann hatt ad
navirda aeetlad framtidarfjarstreymi midad vid aframhaldandi nytingu midlanna. Fjarstreymi var byggt a
rekstrardeetlun neestu fimm ara. Vid mat & nytingarvirdi byggja stjornendur & &eetlun um framtidar préun
starfseminnar, byggt er a baedi ytri og innri upplysingum.

Studst var vid eftirfarandi forsendur vid mat a notkunarvirdi:

Arid 2018
Veitukerfi Framl.kerfi
Hitaveita Rafmagn Vatnsveita Fraveita virkjana
Medalvoxtur tekna 2019-2023 ........ 0,4% 0,5% 1,8% 1.7% 1.2%
Framt.vOxtur m.t.t. verdlagspr. ....... 1,5% 1,0% 0,8% 0,8% 0%-7,7%
EBITDA medalvoxtur 2019-2023 ... 0,4% -1,3% 1,9% 1,8% 1.2%
Veginn fjarmagnskostnadur ........... 4,7% 4,6% 5,3% 49%  4,4%-8,8%
Arié 2017
Veitukerfi Framl.kerfi
Hitaveita Rafmagn Vatnsveita Fraveita virkjana
Medalvoxtur tekna 2018-2022 ........ 1,.2% 0,5% 1,6% 1.2% 2,2%
Framt.vOxtur m.t.t. verdlagspr. ....... 1,2% 1,1% 0,7% 0,8% 0%-7,3%
EBITDA medalvoxtur 2018-2022 ... 1,8% -1,2% 1,5% 1.2% 1,9%
Veginn fjarmagnskostnadur ........... 5,0% 5,0% 6,0% 5,3% 5,0%- 8,8%

Ekki eru likur & virdisryrnun hja veitukerfum eda heitavatnsframleidslu par sem umframvirdi er téluvert. Prof fyrir
rafmagnsframleidslu er pd neemt fyrir breytingum a lykilforsendum. Ef avOxtunarkrafa heekkar um 1,25
prosentustig en 66rum forsendum er haldid obreyttum pa leekkar rekstrarvirdi eigna um 1.500 milljénir kr. Ef ad
aaetlud EBITDA er 15,5% laegri a ari ut asetlunartimabilid en 66rum forsendum er haldid 6breyttum pa reiknast
virdisryrnun um 1.000 milljonir kr.

Eignir i byggingu

Ekki eru visbendingar um virdisryrnun a eignum i byggingu sem boékfaerdar eru a 2,2 milljonir kr. i lok ars 2018
(2017: 295 milljonir kr.). Nanar er fjallad um virdisryrnunarprof i skyringu 41 h.
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14. Varanlegir rekstrarfjarmunir, frh.

Fasteignamat og vatryggingavero

Fasteignamat peirra eigna samstaedunnar sem metnar eru fasteignamati nam 30.988 milljonum kr. i arslok 2018
(2017: 28.154 milljonum kr.). Brunabdtamat eigna samsteedunnar er 42.798 milljonir kr. & sama tima (2017:
30.401 milljonum kr.). Medal pessara eigna eru fasteignir sem eignfaerdar eru medal framleidslukerfa og
dreifikerfa. Vatryggingaverdmeeti eigna samsteedunnar er 379.097 milljonir kr. (2017: 352.359 milljénir kr.).

Skuldbindingar
Samstaedan hefur gert innkaupa- og verksamninga vegna framkvaemda vid framleidslu- og dreifikerfi. Eftirstédvar
pessara samninga eru i arslok 3.054 milljonir kr. (2017: 3.945 milljonir kr.)

15. Oefnislegar eignir

Oefnislegar eignir greinast pannig: Hita-

2018 réttindi Hugbunadur Samtals
Heildarverd

Stada { ArsbYIUN ..o 1.427.031 1.702.315 3.129.346
V4 Te] k=) (U = TR 5 1o U SRR 0 545.692 545.692
Sta0a | ArSIOK ..oveeiieii it 1.427.031 2.248.007 3.675.038
Afskriftir

Stada { ArsbYIUN ... 457.768 1.064.073 1.521.842
AFSKIfa0 @ ArNU ....ooiiiiieiee e 0 153.673 153.673
Stada { ArsloK ......oooiiiiei 457.768 1.217.747 1.675.515
Bokfaert verd

Bokfaert verd 1.1. 2018 ... 969.263 638.242 1.607.504
Bokfaert verd 31.12.2018 ... 969.263 1.030.260 1.999.523
2017

Heildarverd

Stada { ArsbYIUN ..o 1.427.031 1.492.499 2.919.531

V4 Te] k=) (U = TR 4 1o U SR 0 209.816 209.816
Sta0a | ArSIOK ..vveeiieii i 1.427.031 1.702.315 3.129.346
Afskriftir

Stada § ArsbYrUN ... 457.768 957.990 1.415.759
AFSKIa0 @ ArNU ....ooiieiiie e 0 106.083 106.083
Stada { ArsloK .....ooooieieii 457.768 1.064.073 1.521.842

Bokfaert verd

Bokfaert verd 1.1. 2017 ..o 969.263 534.509 1.503.772

Bokfaert verd 31.12.2017 ... 969.263 638.242 1.607.504

16. Eignarhlutar i hlutdeildarfélogum

2018 2017
Eignarhluti Bokfeert verd Eignarhluti Bokfzert verd
islensk Nyorka ehf. ... 28,95% 22.968 28,95% 24.681
Netorka hf. ..o 38,41% 38.286 38,41% 30.514
Orkuskolinn REYST hf. ..o 45,00% 6.043 45,00% 6.068
SamMLals ..o 67.296 61.263

Hlutdeild samstaedunnar i afkomu hlutdeildarfélaga var jakveed um 6 milljénir kr. a arinu 2018 (2017: jakvaed um
1,9 milljénir kr.).
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17. Eignarhlutar i 66rum félégum

Eignarhluti 2018 2017
Landsnet hf. 1) ..o 6,8% 3.795.941 3.544.133
Adrir eignarhlutar i felOQUM ..........cccviiiiiiei e 63.074 62.914
Eignarhlutar i 68rum félégum samtals ............cccoooeiiiiinieniiieneeens 3.859.015 3.607.047

Gangvirdi eignarhluta sem flokkadir eru sem fjareignir a gangvirdi i gengum adra heildarafkomu er akvardéad med
vidurkenndum matsadferdum. Studst er vid verdmat sem framkvaemd eru af éhadum pridja adila auk mats
sérfreedinga innan OR. Gangvirdisbreyting Landsnets hf. nam 252 milljdnum. kr. a arinu 2018 (2017: 322
milljdnum kr.) og var heekkunin feerd a sérstakan gangvirdisreikning medal eigid fjar. Sja nanar i skyringu 33.

1) Samkvaemt akvaedum raforkulaga nr. 65/2003 er eigendum hlutafjar Landsnets einungis heimilt ad framselja
hlutafé sitt til annarra eigenda i fyrirtaekinu, en ekki adilum utan pess.

18. Innbyggodar afleidur i raforkusélusamningum

2018 2017
Gangvirdi innbyggdra afleida i raforkusdlusamningum i arsbyrjun ..............ccco....... 2.224.111 (. 10.319.109)
Breyting @ gangvirdi @ @rinu ............ccooooiiiiiii i ( 7.540.981) 12.543.221
Gangvirdi innbyggdra afleida i raforkusdlusamn. i arslok, eign / (skuld) ................. ( 5.316.869) 2.224 111
Skipting innbyggdu afleidanna er eftirfarandi:
Langtimahluti innbyggdra afleida, eign / (SKuld) ..........cccvvvveviiiiiiiiiieeeeer e, ( 4.270.604) 1.877.811
Skammtimahluti innbyggdra afleida eign / (skuld) ...........ccoooiiiiiiiiiii, ( 1.046.265) 346.301
Innbyggdar afleidur SAMIalS ............cooiiiiiiiii e ( 5.316.869) 2.224.111
Frekari umfj6llun um innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum ma finna i skyringu 29 c.

19. Adrar fjareignir og ahattuvarnarsamningar

Adrar fjareignir og ahaettuvarnarsamningar a gangvirdi gegnum rekstrarreikning:
Fastafjarmunir 2018 2017
ANgettuVarnarSaAMNINGAT ...........ccvov o ettt 295.670 738.800
Veltufjarmunir
ABrar fJArSIGNIr ... 0 4.090.265
ANgettuvarnarSamMNINGAT ...........covov oottt 946.717 36.081

946.717 4.126.346
Langtimaskuldir

AR@ttUvVarNarSaMNINGAr .............c.coovcceeeieeeeeeeeee e e e es s nsae et ( 777.053) ( 737.006)
Skammtimaskuldir
AhgettuvarnarSamMNINGAT ............ccccieveeeeeeeeeee s e ee e ( 548.022) ( 2.898.249)

Skuldabréf i eigu Orkuveitu Reykjavikur, sem gefid var ut arid 2009 i tengslum vid sélu a 31,23% eignarhlut i HS
Orku var ad fullu greitt upp & arinu. Lokagjalddagi bréfsins var i april 2018 en pann 6. febriar 2018 barst
Orkuveitu Reykjavikur fyrirframgreiésla fra nyjum eigendum moédurfélags Magma Energy Sweden a heildar
utistandandi fjarhaed hofudstols og afallinna vaxta samtals ad fjarhaed 38.7 milljonir USD. Bodkfaert gangvirdi
skuldabréfsins i arsuppgjéri 2017 var 4.090 milljonir kr. eda 39,1 milljénir USD. Oll skuldabréf OR eru skilgreind &
3. stigi gangvirdis eins og frekar er greint i skyringu 33.

Ahzettuvarnarsamningar eru metnir med navirtu framtidargreidsluflaedi og markadsgdgn notud vid verdlagninguna.
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20. Tekjuskattseign og tekjuskattsskuldbinding
Tekjuskattseign og tekjuskattsskuldbinding greinast pannig:

2018 Skatteign Skattskuld Samtals
Tekjuskattseign { Arsbyrjun ..........ccceeoiiiiiicii e 1.265.410 (  11.080.041) ( 9.814.631)
Reiknadur tekjuskattur &rsins ............cccceeeeiiieiiiiee e 2.553.822 ( 1.173.974) 1.379.848
Tekjuskattur til greidsiu .........eeoiiieiii e 0 1.497.031 1.497.031
Tekjuskattsahrif af endurmati ............ccccoveieeiiiiiiii e, 0 ( 1.677.828) ( 1.677.828)
ABrar breytingar ........oooo oo ( 378.295) ( 378.295)
Tekjuskattseign - (skuld) i Arslok ..........ccooceiiiiiiiiini e 3.819.233 ( 12.813.107) ( 8.993.875)
2017

Tekjuskattseign i arsbyrjun ...........cccoooiiiiiiiiiii e 3.714.879 ( 8.345.332) ( 4.630.453)
Gengismunur & skatta til greidslu ..........ccccoveiiiii e, 0 93.728 93.728
Reiknadur tekjuskattur arsins ............cccceeeeviiiiiiiee e ( 3.714.879) ( 1.682.119) ( 5.396.998)
Tekjuskattur il greidsiu .........ccoceeeiiriieiee e 1.265.410 188.274 1.453.685
ARif af @NAUIMALT <...c.oveieeceeee e 0 ( 1.527.875) ( 1.527.875)
ABIar Breytingar ......oooiieie e 0 193.282 193.282
Tekjuskattseign- (skuld) i Arslok .........c.ccovveiiiiiiiiinieceee 1.265.410 (  11.080.041) ( 9.814.631)

Tekjuskattseign og tekjuskattsskuldbinding greinast pannig a einstaka lidi efnahagsreikningsins:

31.12.2018 31.12.2017

Skatteign Skattskuld Skatteign Skattskuld
Varanlegir rekstrarfifarmunir .............cccooeeeeiiveneeen. 671.767 ( 12.856.236) 757.334 ( 10.969.340)
Innbyggdar afleidur .........cc.ccooeeeviiiiieeeieeeee e 1.999.143 0 0 ( 836.266)
ABEETIBIN .t 1.148.323 ( 49.672) 508.077 426.270
Ahrif af yfirfaeranlegu skattalegu tapi ...................... 0 556.849 0 715.184
Anrif af nidurfaerslu 4 skattalegu tapi ...................... 0 ( 464.047) 0 ( 415.889)
Tekjuskattsskuld i Arslok ........ccccccveviienieiiieenieens 3.819.233 ( 12.813.107) 1.265.410 ( 11.080.041)

Yfirfeeranlegt skattalegt tap
Samkveemt gildandi skattaldggjof er yfirfaeranlegt skattalegt tap nytanlegt & méti skattskyldum hagnadi 10 ar fra
bvi pad myndast. Yfirfaeranlegt skattalegt tap i arslok er nytanlegt sem hér segir:

2018 2017
Yfirfeeranlegt skattalegt tap arsins 2008, nytanlegt til arsins 2018 .............ccccee.... 2.069.720 2.069.720
Yfirfaeranlegt skattalegt tap arsins 2009, nytanlegt til arsins 2019 ............ccccoeneeee. 250.515 1.062.389
Yfirfeeranlegt skattalegt tap arsins 2016, nytanlegt til arsins 2026 .......................... 205.368 205.368
Yfirfaeranlegt skattalegt tap arsins 2017, nytanlegt til arsins 2027 ............ccccoeonnee.. 238.443 238.443
Yfirfeeranlegt skattalegt tap arsins 2018, nytanlegt til arsins 2028 .......................... 50.176 0
Yfirfaeranlegt skattalegt tap i arslok .............ooiiii oo 2.814.223 3.575.921
Yfirfaeranlegt skattalegt tap arsins 2008 sem hefur verid nidurfeert ............cc.ccoeee. 2.069.720 2.069.720
Yfirfaeranlegt skattalegt tap arsins 2009 sem hefur verid nidurfaert ......................... 250.515 9.725
Samtals yfirfaeranlegt skattalegt tap arsins sem hefur verid nidurfeert .................... 2.320.235 2.079.445

Stjérnendur hafa lagt mat & nytingu yfirfaeranlegs skattalegs taps og gert azetlanir um skattskyldan hagnad neestu
ar. Tekjuskattseign vegna yfirfaeranlegs taps er faerd upp ad pvi marki sem talid er ad pad nytist. Yfirfaeranlegt tap
ad fjarhaed 2.320 milljonir kr. er ekki eignfeert i lok ars 2018, en var i upphafi ars 2.079 milljonir kr., vegna 6vissu
um nytingu & pvi. Ahrif af breytingu & mati & nytingu & yfirfzeranlegu tapi & arinu 2018 eru 48 milljonir kr. (2017: 98
milljénir kr.)
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21. Birgoir
2018 2017

EfNISDIrGOIr ... s 1.019.807 936.045

Efnisbirgdir samanstanda af efni til vidhalds framleiéslu- og dreifikerfa samstaedunnar. Hluti birgda er skilgreindur
sem 6ryggisbirgdir, p.e. peer birgdir sem verda ad vera til stadar til ad bregdast vid bilunum eda vidhaldi jafnvel po
veltuhradi peirra sé litill. Verdmeeti birgda er yfirfarid reglulega. Birgdir til endurnyjunar og nybygginga eru
eignfeerdar medal varanlegra rekstrarfjarmuna sem hluti af kostnadi vid eignir i byggingu.

22. Vioéskiptakrofur og adrar skammtimakrofur

Vidskiptakréfur greinast pannig i rslok: 2018 2017
Vidskiptakrofur, StONOLENAU ............evveeiiieieiiiieeieieieieieeeieeeveeererereeerseererereeererererereeees 805.832 749.112
VidskiptaKrofur, SMASAIA ..........ccciiiiiiii et 4.801.943 4.516.643
\{iéskiptakréfur, EST= 101 7= =SS URRR 5.607.774 5.265.756
Obein nidurfeersla vegna krafna sem kunna ad tapast ............cccooiiiiiiiiiiinee ( 125.264) ( 123.651)

5.482.511 5.142.104

Adrar skammtimakréfur greinast pannig i arslok:

FiarmagnsteKjUSKattur ..........c.uuveiiiiiie e e 149.369 155.999
AFAIINAE VAXEAEEKIU .. .veeeve oottt ettt e e e e ereeeeeeeueeeeteereeseeeeneeeas 92.034 80.366
Krofur @ starfSMENN ........coeeiiee et e e e 4.533 3.669
FaNe L= T (o] (U] SRRSO 251.049 65.826
496.986 305.860

23. Handbart fé og markadsverdbréf
Handbaert fé, markadsverdbréf og bundin innstaeda greinist pannig i arslok: 2018 2017
Bankainnstaedur, bundnar i prja til tolf mManudi ...........ccocoeeiiii 3.000.000 4.000.000
MarkadsVerODIref .........ooo e 4.223.231 2.124.722
7.223.231 6.124.722
Handbaert fé, laust innan priggja MaANa0a .............evvevveirieeeeeieieeeeeereeereeeereeereenreeereenns 10.988.087 6.254.983

24. Eigio fé

Eiginfijarhlutfall samstaedunnar i arslok var 47,3% (2017: 46,1%). Avoxtun eiginfijar var jakvaed um 4,0% & arinu
2018 (2017: jakveed um 13,1%).

Endurmatsreikningur varanlegra rekstrarfjarmuna

Endurmatsreikningur samstaedunnar samanstendur af endurmatshaekkunum rekstrarfjarmuna ad teknu filliti til
tekjuskatts. Afskriftir af endurmetna verdinu eru feerdar i rekstrarreikning og millifeerdar &4 sama tima af
endurmatsreikningi & 6radstafad eigid fé.

pydingarmunur

A pydingarmun er feerdur allur gengismunur sem verdur til vegna umreiknings reikningsskila starfsemi med annan
starfsraekslugjaldmidil en islenskar krénur.

Gangvirdisreikningur

Gangvirdisreikningur samanstendur af breytingum a mati & fjareignum til sélu ad teknu tilliti til tekjuskatts.

Bundinn hlutdeildarreikningur

Samkveemt I6gum nr. 3/2006 ber félogum ad feera hlutdeild i afkomu dottur- eda hlutdeildarfélaga, sem faerd er i
rekstrarreikning og er umfram mottekinn ard eda pann ard sem akvedid hefur verid ad uthluta, & bundinn
hlutdeildarreikning medal eigin fjar.

Oradstafad eigid fé

A arinu 2018 var greiddur ardur til eigenda ad fjarhaed 1.250 milljonir kr. (2017: greiddur ardur ad fijarhaed 750
milljénir kr. ).

Samsteeduarsreikningur Orkuveitu Reykjavikur 2018 33 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar

25. Vaxtaberandi skuldir

Vaxtaberandi skuldir samstaedunnar eru faerdar a afskrifudu kostnadarverdi. Frekari upplysingar um vaxtaahaettu
og gjaldeyrisahaettu eru veittar i skyringu 29. Vaxtaberandi skuldir greinast med eftirfarandi haetti:

Langtimaskuldir 31.12.2018 31.12.2017
SKUIdir Vie JANASIOMNANIT .........ovieeiieicee ettt 98.040.070  99.310.645
Vikjandi [N fré @IgENAUM .........ooviuiiiiiiieiiieececee e 11.650.874  12.565.579
SKUIAADIEFAUIGATA ... .ottt 41.592.927  32.602.546
151.283.870 144.478.770
Naesta ars afborganir 1angtimaskulda .............cccooeeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e ( 17.706.248) ( 14.667.114)
133.577.622 129.811.656
Skammtimaskuldir
Naesta ars afborganir langtimaskulda ..............cccoeeiiiiiiiiii e 17.706.248 14.667.114
Vaxtaberandi skuldir samtals ... 151.283.870 144.478.770

Skilmalar vaxtaberandi skulda

31.12.2018 31.12.2017
Lokagjalddagi Medalvextir Eftirstodvar Medalvextir Eftirstodvar

Skuldir i erlendum gjaldmidlum: i arslok i arslok
Skuldir i CHF ... 5.10.2027 -0,04% 10.149.953 0,00% 10.465.138
Skuldir i EUR ....ovvveiiiiiiiiiiiiivennns 19.12.2027 0,94%  26.861.257 0,70% 35.068.085
SKuldir i USD ....evvveviiiveiiieiieeiiveneeens 19.11.2033 3,76%  33.585.771 2,50% 24.971.612
SKUldir i JPY v 10.5.2027 0,02% 4.542.820 0,03% 4.813.282
SKuldir i GBP .....vvvvveiiveiieiieeiivenneens 26.2.2024 1,91% 2.037.939 1,43% 2.259.781
SKuldir i SEK .....ovveveeeeveevvveevvieieeennes 5.10.2027 0,00% 3.054.356 0,00% 3.406.964

80.232.096 80.984.862
Skuldir i islenskum krénum:
Verdtryggdar .......coooeeeeeeeeienenn. 9.5.2046 3,72% 61.526.774 3,88% 54.662.696
OVErdtryggdar .....oeeveeeeeeeeeeeeeenn, 5.4.2035 5,83% 9.525.000 5,55% 8.831.212

71.051.774 63.493.908
Vaxtaberandi skuldir samtals ...........ccccoooviiiiiiiiiiiiii, 151.283.870 144.478.770
Afborganir vaxtaberandi lana greinast pannig naestu ar:
31.12.2018
LI 201ttt ettt ettt ettt e e nen 17.706.248
ATIO 2020ttt ettt ettt e e e s 14.430.015
AATIB 20270 .o ettt ettt ettt ettt e e enes 13.731.679
AATIO 2022, e ettt ettt 17.106.717
AATIB 2023 e ettt ettt ettt e ettt e e rn e s 14.836.186
] (o = | 73.473.025
Langtimaskuldir samtals, p.m.t. naesta ars afborgun ............coooiiiiiiii e 151.283.870
31.12.2017
AATIO 20718 ettt ettt ettt aes 14.667.114
LI 201, e ettt ettt ettt et e e rnenen 13.482.250
ATIO 2020ttt ettt ettt aeas 13.745.315
AATIB 20270 ..o ettt ettt ettt e e e nen 13.016.833
ATIB 2022ttt ettt n ettt ettt e 15.463.311
5] (o 7= | 74.103.947
Langtimaskuldir samtals, p.m.t. naesta ars afborgun...........ccocii i 144.478.770
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25. Vaxtaberandi skuldir, frh.

Breyting vaxtaberandi skulda a arinu greinist pannig:

2018 2017
Hreyfingar med greidsluahrif
Vaxtaberandi skuldir 1. JANUAT ............cooiiiiiiiie e 144.478.770 147.639.446
N V=T o] ¢ - TSRO 20.562.335 13.935.902
T ] (oI T PSPPI ( 22.072.703) ( 14.195.308)
Ny skammtimalan og afborganir af skammtimalanum .............ccccciiiii e, 0 ( 2.859.984)
Hreyfingar an greidsluahrifa
GENGISMUINUE ...ceiiiiiie ettt ettt et et e et e e et e e e e se e e e s neeeeannneeennee 6.407.046 ( 881.102)
AV Z=1 0] o= <1 (U PO PRSP PPPPPPPPPRPON 1.880.659 839.817
N V=T o] ¢ - TSRO 27.763 3.462.271
F N ool 4o T- ]| PSS ORPURRTRRRN 0 ( 3.462.271)
Vaxtaberandi skuldir 31. desember ............oooiiiiiiie e 151.283.870 144.478.770

Abyrgdir og vedsetningar
Eigendur modurfyrirtaekisins eru i hlutfallslegri abyrgd meirihluta allra skulda og skuldbindingum pess.
Samsteedan hefur ekki vedsett eignir sinar til tryggingar & skuldum.

Fjarhagsskilyroi lanasamninga

Lan ad fjarhaed 50.365 milljonir kr. eru med tilteknum fjarhagsskilyrdum sem snua ad hlutféllum endurgreidslutima
lana midad vid EBITDA og vaxta sem hlutfall af EBITDA. Einnig er horft til pess ad markmid aaetlana séu innan
akveodinna vikmarka (31.12.2017: 30.025 milljénir kr.). Stjérnendur fara reglulega yfir fjarhagsskilyrdin og er mat
stjornenda ad ekki sé haetta 4 ad pau falli. | lok ars 2018 stodst samstaedan ol fjarhagsskilyrdi lanasamninga.

26. Lifeyrisskuldbinding

Lifeyrisskuldbinding kemur til vegna réttinda nuverandi og fyrrverandi starfsmanna samstaedunnar i
réttindatengdum lifeyriskerfum.

| arslok var &fallin lifeyrisskuldbinding samstaedunnar metin um 710 milljénir kr., nQvirt midad vid 2% vexti, ad
teknu tilliti til hlutdeildar i hreinni eign lifeyrissjédsins (2017: 633 milljonir kr.). Samstedan uppfeerir
lifeyrisskuldbindinguna samkveemt mati tryggingasteerdfreedings pegar pad liggur fyrir ar hvert. Forsendur um
lifslikur eru i samraemi vid akvaedi reglugerdar nr. 391/1998 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjéda. Azetlud haekkun skuldbindingarinnar 4 arinu byggir 4 almennri haekkun launa ad teknu tilliti til vaxta.
Haekkun skuldbindingarinnar & arinu er faerd til gjalda i rekstrarreikningi 8 medal launa og launatengdra gjalda. Sa
hluti skuldbindingarinnar sem &zetladur er til greidslu a arinu 2019 er faerdur medal skammtimaskulda.

2018 2017
Lifeyrisskuldbinding i rsbyrjun ............ccuviiiiiiiiiie e 633.261 616.905
Framlag vegna lifeyrisgreidsina @ Arinu ...........ccceveeiiiiiiiiiiiie e ( 27.733) ( 25.850)
Haekkun a lifeyrisskuldbindingu @ ArinU ..o 104.576 42.206
Lifeyrisskuldbinding 1 @rsIOK ........coouvviiiiiii e 710.104 633.261
Langtimahluti lifeyrisskuldbindingar ... 682.404 608.261
Skammtimahluti lifeyrisskuldbindingar ..............ccoooiiiiiii e 27.700 25.000
Lifeyrisskuldbinding i @rsIOK ............eeiiiiiii e 710.104 633.261
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27. Adrar skammtimaskuldir

2018 2017
Ogreidd OpPINDEr GIBIA ...........oveveeeeeeeeee ettt 276.163 285.394
Ogreidd laun 0g 1aunatengair [IBIF ............cccoeoeeeeee oot 1.252.189 1.122.568
Ogreitt vidbotarframlag i lifeyrissjod vegna uppgjors Vid Bril .........ccccceeveveveeeeeennnn. 0 1.104.250
AFAIIN VAXEAGIOIA ...ttt s 715.955 573.448
Neesta ars greidslur vegna lifeyrisskuldbindingar .............ccooooiiiiiiiiiiee 27.700 25.000
Gjaldfallnir afleidusamningar” .............ooeeiiiiiiiie e 740.000 740.000
ABFAN SKUIAIE <.ttt et nne e 43.162 49.753
Adrar skammtimaskuldir SAMEAIS ..........cvveeiiiiiiiiiiiereieieeeeeeeveeeveee e rerereeereenraaees 3.055.169 3.900.413

* Sja umfjéllun i skyringu 39.

28. Ahattustyring og fjarmalagerningar

Ahzettustefna samstaedunnar var uppfaerd og sampykkt af stjérn og eigendum Orkuveitu Reykjavikur seinni hluta
arsins 2018. Stefna stjornar er ad i allri starfsemi samsteedunnar sé geett ad aheettu og med pvi studlad ad
abyrgum og skilvirkum akvérdunum sem og stjérnunarhattum. Ahasttuhandbok lysir meginmarkmidum stjérnar ad
pessu leyti. HUn skilgreinir jafnframt megintegundir ahaettu, meaelikvarda vid mat & peim asamt helstu adferdum,
markmidum og moérkum vid daglega aheettustyringu samstaedunnar. Ein grunnstod ahaettuhandbdkar er ad
kortleggja pa ahaettupaetti sem skipta mali i pessu samhengi, meela ahrif peirra og skilgreina asaettanleg mork vid
styringu peirra.

Akvérdunartaka og eftirlit med framkvaemd ahaettustefnunnar er hja ahaetturadi. | ahaetturadi sitja forstjéri OR,
framkvaemdastjori fjarmala, adstodarmadur framkvaemdastjora fjarmala, forstédumadur ahaettustyringar og
forstodumadur fjarstyringar og greininga. Medal annars er fylgst med:

« ad vidhlitandi adferdir séu notadar til audkenningar og maelingar ahaettu

« a0 eftirlitskerfi med aheettu séu til stadar og séu skilvirk

» ad ahaettustefnu stjérnar sé fylgt i rekstri Orkuveitu Reykjavikur

Aheettustyring & fjarmalasvidi fer med umsjon og framkvaemd ahaettustyringar. Markmid ahaettustyringar er ad
fylgjast med, greina og styra baedi fijarhags- og rekstrarahaettum samstadunnar.

Fjarhagsleg aheetta greinist i:

» Markadsahaettu, sem fjallad er um i skyringu 29

* Lausafjaraheettu, sem fjallad er um i skyringu 30

» Métadilaahaettu, sem fjallad er um i skyringu 31

* Rekstraraheaettu, sem fjallad er um i skyringu 32

29. Markadsaheetta

Markadsahaetta er heettan a pvi ad breytingar a markadsverdi erlendra gjaldmidla, alverds, vaxta og annarra
verdbreytinga hafi ahrif a afkomu samstedunnar eda virdi fjarmalagerninga. Midad vid naverandi
efnahagsreikning er markadsahaetta Orkuveitu Reykjavikur einkum rakin til breytinga a voxtum, gjaldmidlum,
verdbdlgu og alverds en ahaetta vegna markadsverdbréfa, s.s. hluta- og skuldabréfa er minni. Ahaettan sem vegur
mest hja samstaedunni er pvi prenns konar:

a. Gjaldeyrisaheetta vegna eigna og skulda i efnahagsreikningi og sjédstreymis i erlendri mynt

b. Vaxtadhaetta vegna lana og samninga samstaedunnar i greidslufleedi og gangvirdis fjarmalagerninga

c. Alverdsahaetta vegna alverdstengdra raforkusamninga
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29. Markadsaheetta, frh.

a. Gjaldeyrisaheetta
Gjaldeyrisahaetta er haettan a pvi ad breytingar i gengi gjaldmidla hafi neikvaed ahrif a8 afkomu samstaedunnar.
Gjaldeyrisahaetta er meeld sem mismunur milli eigna og skulda i hverri mynt par sem tillit er tekid til allra eigna og
skulda, framvirkra samninga og annarra afleida. Ahaettustyringu er heimilt ad nota framvirka samninga og
gjaldmidlaskiptasamninga til ad draga ur ahaettu vegna gengisbreytinga. Sampykkt hafa verid mork um
lagmarks/hamarks gjaldeyrismisveegi i sjodstreymi til neestu 5 fjarhagsara.
Samsteedan byr vid gengisdhaettu vegna sdlusamninga, innkaupa og langtimalana i mismunandi gjaldmiélum.
beir gjaldmidlar sem einkum skapa gengisahaettu eru islensk krona (ISK) evra (EUR), svissneskir frankar (CHF)
og bandariskur dollar (USD).
Af vaxtaberandi lanum samsteedunnar eru um 53% i erlendum gjaldmidlum. Samstaedan hefur gert langtima
s6lusamninga a raforku i erlendum gjaldmidlum. Vaentar tekjur vegna pessara samninga a uppgjoérsdegi eru um
77.787 milljonir kr. (2017: 85.197 milljonir kr.) Su fjarhaed er byggd a framvirku verdi a ali 8 LME (London Metal
Exchange), gengi USD og vaentingum um verdpréun a ali naestu 25 arin samkvamt mati CRU, 6hadum matsadila,
eins og pad liggur fyrir a uppgjérsdegi.

Gengi helstu gjaldmidla a arinu: 2018 2017 31.12.2018 31.12.2017
Medalgengi Arslokagengi
CHEF e 110,723 108,429 118,230 107,070
EUR e 127,730 120,537 133,230 125,050
USD ittt 108,382 106,780 116,330 104,420
JPY s 0,980 0,951 1,057 0,928
GBP e 144,350 137,452 148,330 140,980
SEK e 12,455 12,515 13,020 12,712
Prong vidskiptavog Sl ......cccoovevevveieeeeeeeeeeee e 166,714 160,356 174,073 162,850
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29. Markadsaheetta, frh.

a. Gjaldeyrisaheetta, frh.

Gjaldeyrisahaetta samstaedunnar er eftirfarandi:

Adrar
31.12.2018 CHF EUR uUsD JPY SEK ISK myntir Samtals
Vaxtaberandi skuldir .........ccccocvevieeniienieeninns ( 10.149.953) ( 26.861.257) ( 33.585.771) ( 4.542.820) ( 3.054.356) ( 2.037.939) ( 80.232.096)
Vidskiptakrofur/(skuldir) ........oocevieiiieniineenn. 3.981 216.994 496.436 ( 57) ( 374) 311.724 3.769 1.032.473
Handbaert f& ........ccooooiiiiiiiiccc e, 441.755 3.773.145 2.204.267 173.871 183.379 53.479 360.126 7.190.022
Innbyggdar afleidur ...........ccccceeiiieeiee e ( 5.316.869) ( 5.316.869)
Ahzettuvarnarsamningar .............ccooeeeeveennn. 398.965 ( 176.794) (  1.694.704) 411.140 305.925 376.506 ( 378.962)
Adrar fjareignir & gangvirdi gegnum rekstur .... 0 0
Krofur/(skuldir) innan samstaedu® .................... ( 103.869) ( 2.840.905) ( 4.357.842) ( 7.302.616)
Langtimalan til tengdra adila* ...........c.c..ccceee... 44.615.774 13.603.353 58.219.127
Samtals ahaetta yfir rekstur ..o ( 9.305.252) ( 23.151.781) 3.878.228 ( 3.957.866) ( 2.565.426) 9.610.714 ( 1.297.538) ( 26.788.921)
Eigid fé dotturfélags i USD™ .........ccovvvveenneene 63.518.091 63.518.091
Eignarhlutir i 68rum félogum ............cccceceennee. 3.795.941 3.795.941
Samtals aheetta yfir rekstur og eigid fé ............ ( 9.305.252) ( 23.151.781)  71.192.260 ( 3.957.866) ( 2.565.426) 9.610.714 ( 1.297.538) 40.525.111

(*) Starfraekslugjaldmidill Orku nattdrunnar ohf. er USD og feerist gengismunur yfir hagnad/(tap) af eignum og skuldum félagsins i ISK. Jafnframt feerist gengismunur i
modurfélagi vegna erlendra eigna og skulda moédurfélagsins gagnvart détturfélagi pess, Orku nattirunnar ohf.

(**) Starfraekslugjaldmidill Orku nattarunnar ohf. er USD og reiknast pydingarmunur yfir eigié fé samsteedunnar vegna breytinga a gengi USD/ISK.
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29. Markadsaheetta, frh.

a. Gjaldeyrisaheetta, frh.

Adrar
31.12.2017 CHF EUR uUsD JPY SEK ISK myntir Samtals
Vaxtaberandi skuldir ..........cccooonviiiiiiiiinien. ( 10.465.138) ( 35.068.085) ( 24.971.612) ( 4.813.282) ( 3.406.964) ( 2.259.781) ( 80.984.862)
Vidskiptakrofur/(skuldir) ........oocevieeiiiiiiniien. ( 3.881) ( 90.224) 496.016  ( 9) ( 36) 426.752 ( 4.183) 824.436
Handbaert fé ... 405.469 491.349 713.899 153.171 41.662 65.672 70.219 1.941.440
Innbyggdar afleidur ............coceeeeiiiiiiiiiiee, 2.224111 2.224 111
Ahaettuvarnarsamningar ...............ccccovuevenenn. 602.578 3.688.596 ( 3.388.163) 703.434 603.581 706.749 2.916.775
Adrar fjareignir & gangvirdi gegnum rekstur ... 4.090.265 4.090.265
Krofur/(skuldir) tengdra adila* .............ccceeevene ( 89.425) ( 1.488.675) ( 5.310.028) ( 6.888.129)
Langtimalan til tengdra adila* ............c.cccceenee. 42.050.358 13.702.018 55.752.375
Samtals ahaetta yfir rekstur ..........ccccoceenee ( 9.460.972) ( 31.067.790) 19.726.200 ( 3.956.685) ( 2.761.757) 8.884.413 ( 1.486.997) ( 20.123.589)
Eigid fé dotturfélags i USD™ .........ccoevvveenneene 48.371.135 48.371.135
Eignarhlutir i 66rum félogum .........ccccceeiieenns 3.544.133 3.544.133
Samtals aheetta yfir eigid fé .........ccceviiieinen ( 9.460.972) ( 31.067.790) 71.641.468 ( 3.956.685) ( 2.761.757) 8.884.413 ( 1.486.997) 31.791.679

Naemigreining
Styrking & gengi islensku kronunnar um 10% gagnvart nedangreindum gjaldmidlum hefdi breytt hagnadi (tapi) og eigin fé um eftirfarandi fjarhaedir fyrir tekjuskatt. Veiking
islensku kronunnar um 10% gagnvart framangreindum gjaldmiélum hefdi somu ahrif en i gagnstaeda att. Greiningin byggir & pvi ad allar breytur, sérstaklega vextir og alverd,

haldist 6breyttar.
Adrar
CHF EUR usb JPY SEK ISK myntir Samtals
Hagnadur eda (tap)
AriB 2018 ..o 930.525 2315178 ( 387.823) 395.787 256.543 ( 961.071) 129.754 2.678.892
Ard 2017 oo, 946.097 3.106.779 ( 1.972.620) 395.669 276176 ( 888.441) 148.700 2.012.359
Eigio fé

AriB 2018 ..o 930.525 2315178 ( 7.119.226) 395.787 256.543 ( 961.071) 129.754 ( 4.052.511)
Ard 2017 oo, 946.097 3.106.779 ( 7.164.147) 395.669 276176 ( 888.441) 148.700 ( 3.179.168)
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29. Markadsahaetta, frh.
b. Vaxtaaheetta

Vaxtaahaetta, er ahaettan a pvi ad breytingar i voxtum hafi neikveed ahrif & afkomu samsteedunnar. Samstaedan
byr vid vaxtaahaettu vegna vaxtaberandi eigna og skulda og fjarmalagerninga a gangvirdi. Skuldir bera baedi fasta
og breytilega vexti og er meirihluti peirra med breytilegum véxtum. Ahaettustyring fylgist sérstaklega med ad
vaxtaahaetta sé innan skilgreindra marka og nytir heimildir til ad styra vaxtaahaettu med afleidusamningum par
sem skilgreind hafa verid mérk um lagmarks/hamarks fastvaxtahlutfall i sjédstreymi til naestu 5 fjarhagsara. A
arinu 2019 eru 84% af gjalddégum vaxtaberandi skulda, ad teknu tilliti til ahaettuvarnasamninga, med fasta vexti.

Vaxtaberandi fjareignir og fjarskuldir samstaedunnar greinast pannig:

Fjarmalagerningar med fasta vexti 31.12.2018 31.12.2017
FJAISKUITIE ..ottt e ettt e et et ( 72.302.467) ( 55.788.123)
Fjarmalagerningar med breytilega vexti

[ E= L] ] o 1 SRR ( 78.981.404) ( 88.690.648)
Fjarmalagerningar a gangviroi

Adrar flareignir @ ganNGVIrdi .........eeeiiiiiiiiiiiiee et a e 0 4.090.265
MarkadsVerSDIef ... e a e e 4.223.231 2.124.722
ADZettUVArNArSAMNINGET .......cveeeeeee ettt ettt ( 82.688) ( 2.860.374)

4.140.543 3.354.613

i eftirfarandi tflu er ad finna reiknud &hrif af breytingum vaxta & sjodstreymi til eins ars og fijarmalagerninga faerda
a gangyvirdi i gegnum rekstur og sjodstreymi ad teknu tilliti til tekjuskatts. Greiningin var unnin med sama haetti arid
2017.

Namigreining vaxta

Nami sjodstreymis Nami gangvirdis
100 punkta 100 punkta 100 punkta 100 punkta
31.12.2018 haekkun laekkun haekkun laekkun
Innbyggdar afleidur ...........ccocveiieeiiei e 0 0 108.615 ( 110.398)
ABrar fJAareignir ........ccceeeeiiieeee e 0 0 0 0
Eignarhlutir i FEIOQUM i 0 0 ( 1.285.264) 2.077.616
Aheettuvarnarsamningar .............cccccooiiiiiiie e 134.727 ( 134.727) 649.920 ( 275.457)
Vaxtaberandi skuldir .............ccccoiiiiiiii, ( 505.481) 505.481 0 0
( 370.754) 370.754 ( 526.729) 1.691.761

100 punkta 100 punkta 100 punkta 100 punkta

31.12.2017 hakkun laekkun hakkun laekkun
Innbyggdar afleidur ...........cccociiieeieei e 0 0 ( 84.620) 94.158
Adrar fJareignir ........ooooeiiiee e 0 0 ( 7.889) 7.988
Eignarhlutirl’félégum ............................................... 0 0 ( 1.260.016) 2.069.455
Ahgettuvarnarsamningar .............ccccoooiiiiiiie e 216.737 ( 216.737) 740.447 ( 773.291)
Vaxtaberandi skuldir .............ccccoiiiiiiiii ( 567.620) 567.620 0 0

( 350.883) 350.883 ( 612.079) 1.398.310
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29. Markadsahaetta, frh.

c. Alverdséhaetta

Alverdsahaetta er ahaetta & pvi ad breyting & alverdi hafi neikvaed ahrif 4 afkomu samstaedunnar.

A uppgjérsdegi eru i gildi prir alverdstengdir raforkusélusamningar, einn vid Landsvirkjun vegna Nordurals, einn
vid Nordural vegna Grundartanga og einn vid Nordural vegna Helguvikur. Hvad vardar saming vid Nordural
Helguvik hefur afhending ad hluta hafist med athendingu a Grundartanga. Raforkus6lusamningar pessir eru gerdir
i dollurum og er verd a rafmagni tengt heimsmarkadsverdi a ali. Tekjur af raforkusélusamningum sem tengdir eru
alverdi namu 14,4% af heildartekjum samsteedunnar a arinu 2018 (2017: 13,9%).

Til ad draga ur alverdsahaettu hefur Orkuveita Reykjavikur gert afleidusamninga til ad draga ur sveiflum
alverdstengdra tekna. Ahaettustyring hefur heimild til ad verja alverdsahaettu og sampykkt hafa verid
lagmarks/hamarks varnarhlutfoll til nsestu 5 fjarhagsara. A uppgjorsdegi namu varnir 50% af aaetladri
alverdstengdri sélu neestu 12 manada (31.12.2017: 49%).

Innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum

Raforkusdlusamningar tengdir alverdi fela i sér innbyggdar afleidur, par sem tekjur af peim eru hadar breytingum
4 heimsmarkadsverdi a ali i framtidinni. | samrami vid akvaedi alpjédlegra reikningsskilastadla um
fiarmalagerninga hefur gangvirdi innbyggdra afleida vegna Grundartanga og ad hluta til vegna Helguvikur verid
metid og feert i reikningsskilin.

bPar sem markadsverd & innbyggdum afleidum liggur ekki fyrir hefur verid lagt mat & gangvirdi peirra med
vidurkenndum matsadferdum. Akvardad hefur verid vaent navirt greidslufleedi samninga & uppgjorsdegi, midad vid
framvirkt verd & ali 8 LME (London Metal Exchange) & uppgjorsdegi og veentinga um verdpréun a ali til neestu 25
ara. Byggt er 8 mati CRU, 6hads matsadila, eins og pad liggur fyrir a uppgjorsdegi. Fra navirtu greidslufleedi a
uppgjorsdegi hefur verid dregid vaent navirt greidslufleedi samninga & uppgjérsdegi midad vid forsendur um alverd
sem lagu til grundvallar & upphafsdegi samninga. Mismunurinn er gangvirdi afleidunnar. Gengid er Gt fra pvi ad
afleidan hafi ekkert virdi & upphafsdegi samnings.

Innbyggdar afleidur orkusdlusamninga sem faerdar eru i reikningsskilin eru faerdar til eigna og skulda i
efnahagsreikningi a gangvirdi a uppgjorsdegi og gangvirdisbreyting uppgjorstimabilsins er feerd i rekstrarreikning
medal tekna og gjalda af fjareignum og fjarskuldum.
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29. Markadsahaetta, frh.
c. Alverdsaheetta, frh.

| eftirfarandi t6flu er ad finna reiknud ahrif af breytingum alverds & fiarmalagerninga faerda a gangvirdi ad teknu
tilliti til tekjuskatts.

Namnigreining alverds
Namni gangvirdis

31.12.2018 10% laekkun  10% hakkun
Innbyggdar AFIQIOUN ... ( 4.437.550) 4.437.550
AIVAITIE L e 192.401 ( 164.179)
SAMEAIS ... et ( 4.245.149) 4.273.371
Naemni gangvirdis
31.12.2017 10% laekkun 10% hakkun
INNbygGAar aflEioUI ... ( 4.718.630) 4.718.630
A= 1 o [ PSPPSR PPTPPPPPPN 283.041 ( 306.677)
Fjareignir & gangvirdi gegnum rekStUr ............c.oooiiiiiiiiiiiie e ( 38.164) 38.164
SAMEAIS ... ( 4.473.753) 4.450.117

d. Onnur markadséhaetta
Onnur markadsaheaetta, s.s. vaxtadlagsaheetta og hlutabréfadheetta er takmorkud, par sem fijarfestingar i
skuldabréfum og eignarhlutum er éverulegur hluti af starfsemi samsteedunnar ad lausafjarstyringu undanskilinni.
Virdi peirra fjareigna sem bundnar eru i sjédum eda i eignastyringu er had breytingum a markadi s.s. vegna
verdbreytinga a skuldabréfa- og hlutafjdrmarkadi. Sja nanar i skyringu 30 um lausafjaraheettu.

30. Lausafjaraheetta

Lausafjarahaetta er haettan a pvi ad samstaedan geti ekki stadid vid fijarhagslegar skuldbindingar sinar. Markmid
samstaedunnar er ad styra lausafé pannig ad tryggt sé ad pad hafi alltaf neegt laust fé til ad maeta skuldbindingum
sinum.

OR atti i lok arsins 10.988 milljénir kr. handbeert fé asamt pvi ad eiga innstaedur sem eru bundnar til skemmri tima
en eins ars, 3.000 milljonir kr. auk markadsverdbréfa ad fjarhaed 4.223 milljonir kr. OR atti pvi alls 18.211 milljonir
kr. i bankainnstaedum. A sama tima atti OR einnig ényttar lansheimildir og opnar lanalinur ad fjarhad 11.000
milljénir kr. Samtals atti OR pannig 29.211 milljonir kr. tryggt lausafé i arslok. Samsvarandi fjarhaed i lok ars 2017
nam 31.265 millionir kr.
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30. Lausafjarahatta frh.

Samningsbundnar greidslur vegna fjarmalagerninga, par med taldar vaentanlegar vaxtagreidslur, greinast pannig:

31.12.2018
Samnings-
Bokfaert bundid Eftir meira
verd sjoosflaodi Innan ars Eftir 1-2 ar Eftir 2-5 ar en>5ar
Fjarmalagerningar sem ekki eru afleidur
Vidskiptakrofur ...... 5.482.511 5.482.511 5.482.511 0 0 0
Adrar krofur .......... 496.986 496.986 496.986 0 0 0
Bundnar innst. ...... 3.000.000 3.000.000 3.000.000 0 0 0
Markadsverdbref ... 4.223.231 4.223.231 4.223.231 0 0 0
Handbeert fé ......... 10.988.087 10.988.087 10.988.087 0 0 0
Vaxtaberandi
skuldir ................ ( 151.283.870) ( 184.148.522) ( 18.170.439) ( 18.162.051) ( 55.108.120) ( 92.707.911)
Vidskiptaskuldir .... (  3.125.135) ( 3.125.135) ( 3.125.135) 0 0 0
Adrar skuldir ......... ( 3.055.169) ( 3.055.169) ( 3.055.169) 0 0 0
( 133.273.359) ( 166.138.011) ( 159.928) ( 18.162.051) ( 55.108.120) ( 92.707.911)

Fjarmalagerningar sem eru afleidur, netté fjareignir og fjarskuldir

Innb. afleidur i raf-

orkusélusamn. ... ( 5.316.869) 77.787.143 6.091.027 6.358.703 20.320.407  45.017.005
Ahaettuvarnar-
samningar ........... ( 82.688) 653.808 374.216 193.424 86.168 0
( 5.399.558) 78.440.950 6.465.243 6.552.127 20.406.575 45.017.005
31.12.2017
Fjarmalagerningar sem ekki eru afleidur
Adrar fjéreignir ...... 4.090.265 4.090.265 4.090.265 0 0 0
Vidskiptakrofur ...... 5.142.104 5.142.104 5.142.104 0 0 0
Adrar krofur .......... 305.860 305.860 305.860 0 0 0
Bundnar innst. ...... 4.000.000 4.000.000 4.000.000 0 0 0
Markadsverdbref ... 2.124.722 2.124.722 2.124.722 0 0 0
Handbeert fé ......... 6.254.983 6.254.983 6.254.983 0 0 0
Vaxtaberandi
skuldir ................ ( 144.478.770) ( 171.916.024) ( 17.749.092) ( 16.749.923) ( 50.733.669) ( 86.683.341)
Vidskiptaskuldir .... (  2.230.378) ( 2.230.378) ( 2.230.378) 0 0 0
Adrar skuldir ......... ( 3.900.413) ( 3.900.413) ( 3.900.413) 0 0 0
( 128.691.627) ( 156.128.880) ( 1.961.948) ( 16.749.923) ( 50.733.669) ( 86.683.341)

Fjarmalagerningar sem eru afleidur, netté fjareignir og fjarskuldir

Innb. afleidur i raf-

orkuso6lusamn. ... 2.224 111 85.196.978 7.064.112 6.837.217 20.920.136 50.375.513

Ahaettuvarnar-
samningar .......... ( 2.860.374) ( 3.765.866) ( 3.033.864) (  751.331) 19.329 0
( 636.263) 81431112  4.030.248 6.085.886  20.939.465  50.375.513

Komi til endurfjarmégnunar langtimalana til lengingar lanstima ma gera rad fyrir ad dreifing afborgana verdi 6nnur

en ad ofan greinir.
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31. Moétadiladhaetta

Métadilaaheetta er haettan a fjarhagslegu tapi samstadunnar ef vidskiptamadur eda moétadili i fjarmalagerningi
getur ekki stadid vid umsamdar skuldbindingar sinar. Motadiladhaetta samstaedunnar er einkum vegna
raforkus6lusamninga til idnadar og afleidusamninga sem eru gerdir i aheettuvarnarskyni. Einnig er til stadar
motadilaahaetta vegna smasdlu, en tap vegna vangoldinna krafna er 6verulegt og hefur takmoérkud ahrif a atkomu
samsteedunnar. Beitt er heimild i IFRS 15 til pess ad lita framhja fjarmognunarpaetti krafna sem buist er vid ad
innheimtist & innan vid ari.

Vid gerd samninga er reynt ad tryggja eftir fremsta megni ad métadilinn sé traustur og uppgjér steerri motadila eru
skodud reglulega sem og lansheefismat peirra.

Mesta mogulega tap samsteedunnar vegna fjareigna er bokfzert verd peirra, sem greinist pannig:

31.12.2018 31.12.2017

VAo ] o] €= (e ) {0 | TSP PSSR 5.482.511 5.142.104
Adrar skammEiMaKIrOfUr ..........cooiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeee s 496.986 305.860
F o = o = 1= o o1 SRS OPUPRTRRPNE 0 4.090.265
Ah@ettuvarnarSamMNINGar ............cc.c.ovoeovcueeeeeeeeeeeeeeee et ee e ee s eae e eneneneean 1.242.387 774.880
BUNANAr iNNSTBEOUN ...t e e e e e et e e e e e s e eare e e e e e e e ennnnnes 3.000.000 4.000.000
MarkadSVErSDIET ... e e e e e earaes 4.223.231 2.124.722
[ F=TaTe [ oT= =Ty B (= TSP PUPUPPRNE 10.988.087 6.254.983
7= 101 = [T 25.433.202 22.692.815

Fjareignir samkveemt sundurlidun hér ad ofan eru flokkadar a afskrifudu kostnadarverdi eda a gangvirdi i gegnum
rekstrarreikning. Flokkun peirra ma sja i skyringu 34.

Mesta mogulega tap vegna vidskiptakrafna a reikningsskiladegi eftir vidskiptavinum:

Vidskiptakrofur, stOrnotendur ... ... 805.832 749.112
VidskiptaKrofur, SMASAIA ........cc.uviiiiii e 4.676.679 4.392.992
7= 101 = LU 5.482.511 5.142.104

Aldursgreining og virdisryrnun vidskiptakrafna

Arid 2018 Nafnverd  Virdisryrnun Bokfeert verd
OGJaldfallNar KISFUE ........ovieieeeeeeeeeeeeeeee e 5.007.040 64.764 4.942.277
Gjaldfallnar krofur, 1 1il 30 dagar .........cooovieeiiiiiiie e 433.045 8.821 424.225
Gjaldfallnar krofur, 31 til 90 dagar ............cooeecviieeiieeieciieee e 89.879 9.563 80.316
Gjaldfallnar krofur, eldrien 91 dagur ..o 77.809 42.116 35.693
SAMIAIS ... e 5.607.774 125.264 5.482.511
Arid 2017 Nafnverd Virdisryrnun  Bokfeert verd
Ogjaldfallnar KISFUF .......c.cueveveeereeececeeie e eeeee e 5.058.013 102.152 4.955.860
Gjaldfallnar krofur, 1 til 30 dagar .........ccceeeeeveciiiiieeee e 61.242 5.972 55.270
Gijaldfallnar kréfur, 31 til 90 dagar ..........oocceeeeeiiieeeiiee e 57.528 8.341 49.187
Gjaldfallnar krofur, eldrien 91 dagur .........cccccoeeeeeeiiiiieee e, 88.973 7.186 81.787
SAMLAIS ... e e e 5.265.756 123.651 5.142.104
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31. Moétaédilaahaetta, frh.

Breyting a virdisryrnun vidskiptakrafna innan arsins greinist pannig:

2018 2017
5] 7= o I- Tt e OO P PP TP 123.651 149.201
Afskrifad @ arinu .................... 31.085 48.692
Bokfaerd virdisryrnun ( 29.473) ( 74.241)
STA0@ 31,12, e 125.264 123.651

Samsteedan feerir nidur vidskiptakrofur vegna aaetladrar virdisryrnunar. Virdisryrnun vidskiptakrafna er metin a
hverjum uppgjorsdegi af stjornendum. Lagt er mat & innheimtanleika krafna, bzedi almennt og sértaekt vegna
krafna sem komnar eru i talsverd vanskil. Vid mat a almennri nidurfeerslu er byggt a sogulegri tapsreynsiu,
aldursgreiningu krafna og almennu efnahagsastandi. EKkki er talin porf a nidurfaerslu annarra skammtimakrafna.

Krofur sem verda til vegna fraveitu og vatnsveitu eru med logved i fasteignum og pvi er ekki feerd nidurfeersla
vegna peirra.

Pjénustusvid samstaedunnar sér um innheimtu vidskiptakrafna og sér ad mestu um upplysingagjof til vidskiptavina
vegna peirra. Innheimta fer fram eftir vel skilgreindu ferli par sem m.a. er gaett ad samraemdu verklagi vid Urlausn
innheimtumala.

Virdisryrnun vidskiptakrafna er feerd medal annars rekstrarkostnadar i rekstrarreikningi.

32. Rekstrarahzetta
Rekstraraheetta er skilgreind sem haettan & neikveedum ahrifum & afkomu OR vegna nattiruhamfara, vedurs,
skemmdarverka, hrydjuverka, Oeirda, strids, eitrunar, mengunar, bilana, eldsvoda, slysa, ofullnaegjandi
upplysingakerfa, stjornunarlegra mistaka, o6fullnaegjandi eftirlits, l6gsokna, svika og mannlegra mistaka.
Ahzettustyring metur rekstrarahasttu og fylgst er med pekktum rekstrarahaettum OR og baer maeldar med
reglubundnum haetti sé pess kostur.
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33. Gangvirdi
Samanburdur a gangvirdi og bokfardu verdi
Bokfaert verd fijareigna og fjarskulda a uppgjoérsdegi er jafnt og gangvirdi peirra, fyrir utan vaxtaberandi skuldir sem
eru faerdar a afskrifudu kostnadarverdi. Bokfeert verd og gangvirdi peirra greinist med eftirfarandi heetti:

31.12.2018 31.12.2017
Bokfaert Bokfeert
verd Gangvirdi verd Gangvirdi
Vaxtaberandi skuldir ... 151.283.870 153.218.591 144.478.770 139.681.314

Gangvirdi vaxtaberandi skulda er reiknad nuvirdi h6fudstols og vaxta, sem er afvaxtad med markadsvoxtum, auk
videigandi ahaettualags a uppgjorsdegi. Gangvirdi vaxtaberandi skulda er flokkad sem stig 2.

Vextir vid mat a gangviroi
bar sem vid & er notadur vaxtaferill & uppgjorsdegi pegar veent sjodstreymi er navirt. Vextirnir greinast pannig:

31.12.2018 31.12.2017
Innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum ........... 3,72% til 5,83% 3,12% til 6,31%
Skuldabréf & gangvirdi gegnum rekstur .................... 0,00% 5,34%
Ahzettuvarnarsamningar .............cocceeceeeeeeseeeeeeeeeeen. -0,7% til 2,8% -0,9% til 6,9%
Vaxtaberandi skuldir ............cccccooovieiiiiiiecce 1,19% til 7,94% 2,09% til 13,02%

Stig gangvirdis
Taflan synir fiarmalagerninga sem feerdir eru i reikningsskilin, flokkada eftir stigi gangvirdis. Stig gangvirdis eru
skilgreind ut fra verdmatsadferd a eftirfarandi hatt:

Stig 1: Uppgefin verd a virkum markadi fyrir sams konar eignir og skuldir.

Stig 2: Forsendur byggja @ 68rum breytum en uppgefnum verdum a virkum markadi (stig 1) sem unnt er ad afla
fyrir eignir og skuldir, beint (t.d. verd) eda dbeint (afleidd af verdum).

Stig 3: Forsendur gangvirdis eigna og skulda eru byggdar a gégnum sem ekki er unnt ad 6llu leiti ad afla a
markadi. Verdmat & eignarhlutum i féldgum er unnid af starfsménnum OR og ytri sérfreedingum og byggir a
afkomu og opinberum gégnum um framtidartekjur og -fiarfestingar undirliggjandi eigna.

31.12.2018 Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
Eignarhlutir i félogum .........ccooviiiiie 0 0 3.859.015 3.859.015
Innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum ........... 0 0 ( 5.316.869) ( 5.316.869)
Adrar fjareignir og ahaettuvarnarsamningar .............. 0 1.242.387 0 1.242.387
Ahaettuvarnarsamningar .............ccccoceeeveveeeeernnnnn. 0 ( 1.325.075) 0 ( 1.325.075)
Markadsverdbréf ..........ooceviiiiiie e 4.223.231 0 0 4.223.231
4.223.231 ( 82.688) ( 1.457.854) 2.682.689
31.12.2017
Eignarhlutir i fel0gum ...........occoiiiiiiiiiieeee e 0 0 3.607.047 3.607.047
Innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum ........... 0 0 2.224 111 2.224 111
Adrar fjareignir og ahaettuvarnarsamningar .............. 0 774.880 4.090.265 4.865.146
Ahaettuvarnarsamningar .............ccccocoeeeeeeeeernnn. 0 ( 3.635.255) 0 ( 3.635.255)
Markadsverdbréf ..........ooceviiii 2.124.722 0 0 2.124.722

2.124.722 (  2.860.374) 9.921.423 9.185.771
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33.

34.

Gangvirdi, frh.

Breyting 4 eignum sem falla undir stig 3 greinist med eftirfarandi haetti a arinu: 2018 2017
SEAGA 1.1, oo 9.921.423 ( 2.942.100)
Se/INNIEYST ... e ( 3.903.481) 0
MaESDIEYLING ... ( 7.475.796) 12.863.523
=T 1= TG it TR SRT ( 1.457.854) 9.921.423

Innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum eru til lengri tima en tiu ara og pvi flokkadar undir 3. stig par sem
framtidarmarkadur als naer eingdngu yfir tiu ar.

Mat a gangvirdi

Hiuti af fjareignum og fjarskuldum samstaedunnar eru metnar a gangvirdi. Gangvirdi pessara eigna og skulda er
akvardad samkvaemt markadsgégnum eda verdum i nylegum vidskiptum liggi pessar upplysingar fyrir. Annars er
vidurkenndum verématsadferdum beitt. Nanari upplysingar um gangvirdisutreikninga ma finna i umfjéllun um
pessar eignir og skuldir i skyringum nr. 17, 18 og 19.

Yfirlit um fjarmalagerninga
Fjareignir og fjarskuldir greinast i eftirfarandi flokka fjarmalagerninga:

2018 2017
Fjareignir og Fjareignir Fjareignir og Fjareignir
fjarskuldir a a gangvirdi fjarskuldir a a gangvirdi
Afskrifad gangvirdi i igegnum adra Afskrifad gangvirdi i igegnum adra
kostnadarverd rekstur heildarafkomu kostnadarverd rekstur heildarafkomu
Eignarhlutar i
félogum ............... 3.859.015 3.607.047
Innb. afleidur i
raforkus.samn. ..... ( 5.316.869) 2.224.111
Skuldabreéf ............ 4.090.265
Ahaettuvarnir ......... 1.242.387 774.880
Vidskiptakrofur ...... 5.482.511 5.142.104
Adrar sk.kr. ........... 496.986 305.860
Fyrirgramgreiddur
kostnadur ............. 307.939 162.174
Bundar innst. og
markadsverdbréf .. 3.000.000 4.223.231 4.000.000 2.124.722
Handbeaert fé ......... 10.988.087 6.254.983
Vaxtab. skuldir ...... ( 151.283.870) ( 144.478.770)
Ahgettuvarnir ......... ( 1.325.075) ( 3.635.255)
Vidskiptaskuldir .... ( 3.125.135) (  2.230.378)
Fyrirfr.innh. tekjur . ( 162.980) 0
Adrar sk.skuld. ...... ( 3.055.169) (  3.900.413)
Samtals ................ ( 137.351.631) ( 1.176.326) 3.859.015 ( 134.744.440) 5.578.724 3.607.047
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35. Rekstrarleiga husnadis
OR sem leigutaki - fyrirkomulag rekstrarleigusamnings

Samstaedan er med rekstrarleigusamninga um skrifstofuhtsnaedi. Heildarskuldbinding peirra nemur 191 millj. kr.
fram til arsins 2023 (2017: 240 millj. kr.). Onuvirt skuldbinding greinist pbannig:

2018 2017

Lo E= A I= TP PR P 66.551 128.469
Til greidsiu innan 2 il 5 Ara ... 124.249 111.819
190.800 240.287

Veentar framtidartekjur af endurleigu .............cccoveiiiiiiii i 0 85.994

OR sem leigusali
OR var med samninga um endurleigu a hluta af leigdum fasteignum. Samningunum var 6llum sagt upp a arinu
2018 og pvi eru engar veentar framtidarleigugreidslur & arinu 2019 eda sidar.

Vantar framtidarleigugreidslur vegna rekstrarleigusamninga

INN@N IS ettt sttt r e 0 45174
Til greidsiu iNNan 2 til 5 Ara ... 0 40.820
0 85.994

36. Tengdir adilar

Skilgreining tengdra adila

Reykjavikurborg, stofnanir og félég undir stjéorn borgarinnar, hlutdeildarfélég, stjornarmenn og lykilstjornendur
samstaedunnar eru skilgreindir sem tengdir adilar. Makar pessara adila og d&fjarrada born falla einnig undir
skilgreininguna, dsamt fyrirtaekjum i eigu eda undir stjérn pessara adila.

Vidskipti vid tengda adila
Framangreindir adilar hafa att i vidskiptum vid samstaeduna a arinu. Skilyrdi og skilmalar vidskiptanna voru
sambeerileg og vid 6tengda adila.

Eftirfarandi er yfirlit um helstu vidskipti vid tengda adila & arinu, dsamt yfirliti um kréfur og skuldir samsteedunnar
vid pessa adila i arslok. Vidskiptum og stédum milli félaga innan samstaedunnar er eytt Ut i samstaedureikningnum
og pvi ekki tilgreind. Upplysingarnar na ekki til sélu samstaedunnar & hefdbundnum adféngum til heimilisreksturs
vidkomandi adila.

Sala til tengdra adila & arinu var eftirfarandi: 2018 2017
REYKIAVIKUMIOIG ...ttt e e e et e e e e e e e st e e e e e eeeanes 1.749.885 1.652.428
Stofnanir og félég undir stjorn Reykjavikurborgar ............cccoveiiiiiiii e 572.562 575.157

2.322.448 2.227.584

Kaup & vérum og pjonustu af tengdum adilum & arinu voru eftirfarandi:

REYKIAVIKUMIOIG ...ttt e e e et e e e e e e e setaeeeaeeeeeanes 138.016 49.204
Stofnanir og félég undir stjorn Reykjavikurborgar ............cocoviiiiiiiiiiieeeeee 11.273 10.472
[ [0 (o ]=T o P=T g =1 o o [N 54.136 52.143
203.425 111.818
Kréfur @ hendur tengdum adilum i arslok voru eftirfarandi:
REYKJAVIKUIMOIG ..ottt a e e e 142.723 143.222
Stofnanir og félog undir stjorn Reykjavikurborgar ...............ccoooviiiiiiiiiiiieee e 43.122 38.090
185.845 181.311
Skuldir vid tengda adila voru eftirfarandi:
ReEYKJAVIKUIMOIG . .eeeeiiicc et et e et a e e e eaaes 352.786 175.622
Stofnanir og félog undir stjorn Reykjavikurborgar ..............cccooeoiiiiiiiiiiieeee e 1.373 3.050
[ 1[0 (o ]=T o =T g 1= o e [OOSR 418 0
354.577 178.673
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36. Tengdir adilar, frh.

2018 2017
Vaxtaberandi skuldir vid eigendur modurfyrirteekis voru eftirfarandi:
ReYKJAVIKUMDOIG ..ot e e e et e e e e e eanes 10.898.111 11.753.717
AKraNESKaUPSTAGU .......ccoiiiiiiiiiiie et e et e e 644.060 694.625
2 To] o =T 0)Y/e o o J TSP RTRR SRR 108.703 117.237

11.650.874  12.565.579

Vaxtagjold a lan fra eigendum maédurfélags voru eftirfarandi:

ReYKJaVIKUIDOIG ...t e et e e e e e 1.102.730 1.176.746
AKraneSKaUPSTAOU .......uuueieiiiiii e aseeasssaensnnnsnnnennnenes 64.930 69.133
BOrgarby g0 ......veeeiiiiiiieee e 10.959 11.668

1.178.619 1.257.547

Abyrgdargjald greitt til eigenda er medal vaxtagjalda i ofangreindu yfirliti. Sja fjarhadir og umfijdllun um
abyrgdargjaldid i skyringu 12. Fjallad er um laun stjérnenda i skyringu 9.

37. Dotturfélog i samstadunni

Eignarhluti
Dotturfyrirtaeki Meginstarfsemi 31.12.2018 31.12.2017
Gagnaveita Reykjavikur ehf. Gagnaflutningar 100,0% 100,0%
OR Eignir ohf. Eignarhaldsfélag 100,0% 100,0%
Veitur ohf. Uppbygging og rekstur veitukerfa 100,0% 100,0%
Orka nattdrunnar ohf. Vinnsla og sala rafmagns 100,0% 100,0%
OR vatns- og fraveita sf. Vatns- og fraveitustarfsemi 100,0% 100,0%
Reykjavik Energy Invest ehf. Fjarfestingafyrirteeki 100,0% 100,0%
Ulfljétsvatn fritimabyggd ehf. Undirbuningsfyrirtaeki 100,0% 100,0%
Foss fasteignafélag slhf. Rekstur fasteigna 100,0% 100,0%

| desember 2018 var sampykkt ad slita Foss fasteignafélagi slhf. og Uthluta eignum pess til médurfélagsins,
Orkuveitu Reykjavikur. A hluthafafundinum var slitastjérn kjérin og var han 16ggilt af Arsreikningaskra i jantar
2019. Aszetlad er ad slitum verdi lokid 4 68rum arsfjérdungi 2019.

38. Sjodstreymisyfirlit
Veltufé fra rekstri greinist pannig:

2018 2017
[ P=To T E= o LU = 1 o SRR 5.978.394  16.071.749
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & sjodstreymi:
YN ] 111 TSR 10.270.945 9.062.842
Soluhagnadur fastaffarmuna ...........c..eeeeiiiiiiic e ( 321.354) ( 2.219)
Soluhagnadur hIUtADIEa ..........ccviiiieiie e e ( 15) 0
[ 0] (o =T o E=T o (=4[ O PPPTPN ( 6.033) ( 1.926)
Breyting lifeyrisskuldbindingar ...........cccoiiiiiiieiii e 76.843 16.356
Nidurfaersla skuldabréfagignar ............cccooociiiiiii e 186.784 ( 27.534)
Verdbastur 0g gengismUuNUE [ANEA .........cociiiiiiiii e 2.172.907 5.275.950
INNDbYQQO Afl€IBA ......eveeeieeeeee e e 4.705.572 ( 8.027.661)
Tekjuskattsskuldbinding ..........cooiiiiiiiiii et 1.539.651 ( 678.051)
Gjaldfaert vegna gjaldeyriSVarna ...........cccuvvieiiieiiciiiiiee et 411.130 23.010
Gangvirdisbreytingar eigna i eignastyringu ..........cccoocveeiiiiiee i ( 350.886) ( 445.008)
Gengismunur af handbaeru f& ... ( 374.249) 23.435
Yo 4T [T 1T TSRS 47.327 1.734
VEUFE fra FEKST ..o 24.337.015  21.292.676
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39. Onnur mal

Gjaldfallnir afleidusamningar

Medal annarra skammtimaskulda eru feerdir gjaldfallnir afleidusamningar. Samningarnir hafa ekki verid gerdir upp
en malaferli eru i gangi vegna peirra. Mikil dvissa rikir um hvernig medhéndla eigi uppgjor peirra. A fyrri timabilum
hafa verid skuldfeerdar 740 milljonir kr. vegna pessara samninga i békum OR. Med skuldfeerslunni felst ekki
vidurkenning a skuldinni af halfu Orkuveitu Reykjavikur og getur fjarhaedin haekkad eda lsekkad pegar
samningarnir verda gerdir upp. Samningarnir eru flokkadir med 68rum skammtimaskuldum. Sja nanar i skyringu
27.

Vidgerd a héfudstodvum

| lok agust 2015 komu i ljés alvarlegar rakaskemmdir & hisnaedi OR ad Bagjarhalsi 1. Ymsir kostir eru til
skodunar vegna endurbdta a husinu og er asetladur kostnadur vegna peirra 1.500-2.380 milljonir kréna. Engar
akvardanir hafa verid teknar um hvada leid verdur farin.

40. Atburdir eftir reikningsskiladag

bPann 5. mars 2019 sendi I6gmadur Gagnaveitu Reykjavikur Simanum hf. kréfu um fébaetur vegna tjons sem
fyrirtaekid telur sig hafa ordid fyrir vegna brots a fjdimidlaldogum, sem Pést- og fjarskiptastofnun birti akvérdun um
b. 3. juli 2018. Nemur krafan um 1,3 milljardi kréna vegna tapadra tekna, kostnadar og vaxta. Oskad var formlegra
vidbragda fra Simanum. bau hafa ekki borist en opinberlega hafa talsmenn Simans sagst munu hafna kréfunni.
Siminn hf. héféadi domsmal a hendur Pést- og fjarskiptastofnun vegna akvérdunar stofnunarinnar um |6gbrotid.
Nidurstada liggur ekki fyrir og ekkert hefur verid faert vegna pessarar krofu i arsreikning félagsins fyrir arié 2018.
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41. Mikilvaegar reikningsskilaadferdir

Reikningsskilaadferdum sem lyst er hér a eftir hefur verid beitt med samraemdum haetti a 6llum peim timabilum
sem birt eru i arsreikningnum og af 6llum fyrirtaekjum i samstaedunni.

a. Grundvéllur samstaedu

Détturféldg eru pau félog par sem samsteedan fer med yfirrad. Samstaedan fer med yfirrdd pegar hun ber aheettu
eda hefur avinning af breytilegri ardsemi af hlutdeild sinni i félaginu og getur haft ahrif a ardsemina vegna
yfirrada sinna. Reikningsskil dotturfélaga eru innifalin i samstaedureikningnum fra pvi ad yfirrad nast og par il

Hlutdeildarfélég eru pau félég par sem samsteedan hefur veruleg ahrif a fjarhags- og rekstrarstefnu en ekki
yfirrad. Veruleg ahrif eru alla jafna til stadar pegar samsteedan raedur yfir 20-50% atkveedisréttar.

Eignarhlutir i hlutdeildarfélégum eru feerdir med hlutdeildaradferd. Hlutdeildarfélég eru upphaflega feerd a
kostnadarverdi sem innifelur vidskiptakostnad. Eftir upphaflega skraningu er hlutdeild samstaedunnar i afkomu
og heildarafkomu hlutdeildarfélaga feerd i samsteedureikninginn par til verulegum ahrifum eda sameiginlegum
yfirradum lykur.

Vidskipti milli félaga innan samstaedunnar, stédur milli peirra og éinnleystar tekjur og gjold sem myndast hafa i
vidskiptum milli félaganna eru felld Gt vid gerd arsreiknings samstaedunnar. Oinnleystur hagnadur sem hefur
myndast i vidskiptum vid hlutdeildarfélég er faerdur til laekkunar i samraemi vid eignarhlut samsteedunnar i
félégunum. Oinnleyst tap er feert it med sama haetti og innleystur hagnadur, en adeins ad pvi marki ad ekkert
bendi til virdisryrnunar.

b. Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru feerd i starfreekslugjaldmidla einstakra samsteedufélaga a gengi
vidskiptadags. Peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru faerdar a gengi uppgjorsdags. Adrar
eignir og skuldir sem faerdar eru & gangvirdi i erlendri mynt eru feerdar & gengi pess dags er gangvirdi var
akvedid. Gengismunur vegna vidskipta i erlendum gjaldmidlum er feerdur i rekstrarreikning.

Eignir og skuldir starfsemi félags samstaedunnar sem hefur bandariskan dollar (USD) sem starfraekslugjaldmidil
eru umreiknadar i islenskar kronur (ISK) midad vid gengi uppgjorsdags. Tekjur og gjold pessarar starfsemi eru
umreiknud i ISK & medalgengi arsins. Gengismunur sem myndast vid yfirfaerslu i ISK er feerdur & sérstakan 1id i
yfirliti um heildarafkomu. Pegar starfsemi med annan starfreekslugjaldmidil en islenska krénu er seld, ad hluta til
eda Ollu leyti, er tengdur gengismunur fluttur i rekstrarreikning.

c. Fjarmalagerningar
Lan, kroéfur og innsteedur eru feerd til bdkar a peim degi sem til peirra er stofnad. Allar adrar fjareignir, p.m.t.

fiareignir metnar & gangvirdi gegnum rekstrarreikning eru upphaflega faerdar a peim degi sem OR gerist adili ad
samningsbundnum akvaedum fjarmalagerningsins.
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41. Mikilveegar reikningsskilaadferdir, frh.

c. Fjarmalagerningar, frh.

Fjareignir eru afskradar ef samningsbundinn réttur OR ad sj6dstreymi vegna fjareignanna rennur Ut eda ef OR
framselur rétt til sjédstreymis af eigninni til annars adila an pess ad halda eftir yfirrddum eda pvi sem neest allri
peirri ahaettu og avinningi sem i eignarhaldinu felst. Hluta af framseldum fjareignum sem stofnad er til eda
haldid er eftir af OR er sérgreint i arsreikningi sem eign eda skuld.

OR flokkar fjareignir adrar en afleidusamninga i eftirfarandi flokka: Fjareignir a gangvirdi i gegnum
heildarafkomu, Fjareignir metnar a gangvirdi gegnum rekstrarreikning og Fjareignir & afskrifudu kostnadarvirdi.

Samstaedan tilgreinir fiarfestingar i tilteknum eignarhlutum i 68rum félogum sem fjareignir & gangvirdi i gegnum
heildarafkomu. baer eru feerdar a gangvirdi og gangvirdisbreytingar faerdar beint & sérstakan lid medal eigin fjar.
b6 er virdisryrnun vegna fjareigna a gangvirdi i gegnum heildarafkomu og gengismunur gjaldmidla ef um er ad
reeda peningalega lidi, feerdur i rekstrarreikning. Gangvirdisbreytingar, sem faeréar hafa verid a eigid fé, eru
faerdar i rekstrarreikning pegar fjareign a gangvirdi i gegnum heildarafkomu er afskrad.

Fjareignir eru flokkadar & gangvirdi gegnum rekstrarreikning séu peer veltufjareign eda ef paer eru tilgreindar a
gangvirdi gegnum rekstrarreikning vid upphaflega skraningu i békhald. Fjareignir eru tilgreindar a gangvirdi
gegnum rekstrarreikning ef akvardanir OR um kaup og sélu byggjast & gangvirdi peirra i samraemi vid skrasetta
ahaettustyringu OR eda fjarfestingastefnu. Vid upphaflega skraningu er beinn vidskiptakostnadur faerdur i
rekstrarreikning pegar hann fellur til. Fjareignir & gangvirdi gegnum rekstrarreikning eru faerdar a gangvirdi i
efnahagsreikning og gangvirdisbreytingar eru feerdar i rekstrarreikning.

Fjareignir a afskrifudu kostnadarverdi eru fjareignir med féstum eda akvardanlegum greidslum og sem ekki eru
skradar a virkum markadi. Slikar eignir eru upphaflega faerdar a gangvirdi ad vidbaettum o6llum tengdum
vidskiptakostnadi. Eftir upphaflega skraningu eru fjareignir & afskrifudu kostnadarverdi metin a afskrifudu
kostnadarverdi midad vid virka vexti, ad fradreginni virdisryrnun pegar vié a.

Fjareignir a afskrifudu kostnadarverdi samanstanda af vidskiptakrofum og 68rum skammtimakréfum.

Til handbaers fjar telst sjodur og 6bundnar bankainnstaedur sem eru til radstéfunar innan priggja manada.

OR afskrair fiarskuld pegar samningsbundnum skyldum vegna skuldagerningsins er lokid, paer felldar nidur eda
falla ar gildi.

OR flokkar fjarskuldir adrar en afleidusamninga sem fjarskuldir & afskrifudu kostnadarverdi. Slikar skuldir eru
upphaflega faerdar a gangvirdi ad vidbaettum tengdum vidskiptakostnadi. Eftir upphaflega skraningu eru pessar
fjarskuldir metnar & afskrifudu kostnadarverdi midad vid virka vexti.

Til fjarskulda OR annarra en afleidusamninga teljast: lantokur, vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir.

Vid upphaflega skraningu eru afleidusamningar faerdir a gangvirdi. Vidskiptakostnadur peim tengdur er faerdur i
rekstrarreikning pegar hann fellur til. Eftir upphaflega skraningu eru afleidusamningar faerdir a gangvirdi i
efnahagsreikning og gangvirdisbreytingar eru faerdar i rekstrarreikning.
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c. Fjarmalagerningar, frh.

Innbyggdar afleidur eru adskildar fra grunnsamningum og feerdar sérstaklega pegar efnahagsleg einkenni og
ahaetta grunnsamnings og innbyggdrar afleidu eru ekki natengd, annar gerningur med somu akveedi og
innbyggda afleidan veeri skilgreindur sem afleiSusamningur og blandadi gerningurinn er ekki metinn i heild a
gangyvirdi gegnum rekstrarreikning.

d. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Varanlegir rekstrarfjarmunir, adrir en veitu- og framleidslukerfi, eru feerdir til eignar a kostnadarverdi ad
fradregnum uppsofnudum afskriftum og virdisryrnun.

Kostnadarverd samanstendur af beinum kostnadi sem fellur til vid kaupin. Kostnadarverd varanlegra
rekstrarfjarmuna sem samstaedan byggir sjalf innifelur efniskostnad og launakostnad, annan kostnad sem fellur
til vid ad koma eigninni i notkun, auk kostnadar sem azetlad er ad muni falla til vid nidurrif eigna. Keyptur
hugbunadur sem er naudsynlegur til ad unnt sé ad nyta vélbinad er eignfaerdur sem hluti af peim teekjabunadi.

Vaxtagjold af lansfé sem nytt er til fjarmognunar a kostnadarverdi mannvirkja i byggingu eru eignfaerd a
byggingartima. A undirbaningskostnad eru ekki reiknadir vextir. Eftir ad eignirnar eru teknar i notkun eru
vaxtagjold feerd til gjalda i rekstrarreikningi.

bPegar varanlegir rekstrarfjarmunir eru samsettir ar einingum med dlikan nytingartima eru einingarnar adgreindar
og afskrifadar midad vid nytingartimann.

Veitu- og framleidslukerfi samsteedunnar eru skrad a endurmetnu verdi i efnahagsreikningnum sem er gangyvirdi
peirra @ endurmatsdegi ad fradregnum vidbotar afskriftum fra peim tima. Endurmat pessara eigna er framkvaemt
med reglubundnum heetti. Allar verdmatsheekkanir vegna pessa endurmats eru feerdar & sérstakan
endurmatsreikning medal eigin fjar ad fradreginni tekjuskattsskuldbindingu. Bakfeersla a adur faerdu endurmati
vegna verdmatsleekkunar eigna er feerd til leekkunar & &dur feerdu endurmati & endurmatsreikning ad fradreginni
tekjuskattsskuldbindingu. Afskriftir af endurmetna verdinu eru faerdar i rekstrarreikning. Innlausn endurmats
vegna afskrifta er feerd af sérstékum endurmatsreikningi a 6radstafad eigid fé ad teknu tilliti til tekjuskatts. Vid
sblu eda nidurlagningu eignar er sa hluti sérstaka endurmatsreikningsins sem tilheyrir peirri eign faeréur a
oradstafad eigio fé.

Gangvirdi eigna er akvardéad midad vid afskrifad endurstofnverd. bad felur i sér ad lagt er mat a breytingar a
byggingarkostnadarverdi samskonar eigna og baedi stofnverd og uppsafnadar afskriftir endurmetid i samraemi
vid peer breytingar. Vid pennan Utreikning er studst vid opinberar upplysingar og rauntdlur ur boékhaldi
samstaedunnar um verdbreytingar & kostnadarlidum og tekid tillit til deetlunar um vaegi hvers kostnadarlidar i
heildarkostnadi vid byggingu samskonar eigna. Kostnadarlidir og hlutfallslegt vaegi peirra var akvardad af
sérfraeedingum OR. Einnig er litid til nidurstédu virdisryrnunarprofs sem framkveemt er af sérfraeedingum OR og
endurmat ekki faert umfram vaent framtidarsjodstreymi af viokomandi eignum. Dreifikerfi fyrir heitt vatn, kalt vatn,
fraveitu og rafmagn eru nytt i starfsemi sem er had sérleyfum og tekjumork mida fyrst og fremst vid breytingar a
byggingarvisitolu. Tekid er tillit til pess vid akvordun gangvirdis pessara kerfa.

Hagnadur eda tap af solu varanlegra rekstrarfjdrmuna er munurinn a séluverdinu og bokfaerdu verdi eignarinnar
og er feert i rekstrarreikning. begar endurmetnir varanlegir rekstrarfiarmunir eru seldir er endurmat peirra medal
eigin fjar feert a éradstafad eigid fé.

Kostnadur vid ad endurnyja einstaka hluta varanlegra rekstrarfjarmuna er feerdur til eignar ef liklegt er talid ad
avinningur sem felst i eigninni muni renna til samstaedunnar og haegt er ad meta kostnadinn a areidanlegan hatt.
Allur annar kostnadur er gjaldfeerdur i rekstrarreikningi pegar til hans er stofnad.
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d. Varanlegir rekstrarfjarmunir, frh.

Afskriftir eru reiknadar linulega sem fastur arlegur hundradshluti af kostnadarverdi eda endurmetnu
kostnadarverdi midad vid asetladan nytingartima einstakra hluta varanlegra rekstrarfjdrmuna fra peim tima sem
baer eru nytanlegar. Land er ekki afskrifad. Asetladur nytingartimi greinist pannig:

[z 10 41 C=T Lo 1] (V1Y o [N 7-60 ar
Veitukerfi rafveitu 15-80 ar
VEIUKEI i NITAVEITU ....coveeeececeee ettt e e e e e e e e e e e e e esaaanns 15-60 ar
VetUKEri VAtNSVEILU .......oooeeeeeieeeeeeeeeeeeeeeee e 15-90 ar
A Y1 (0L =T (0= V=T L (U SRR 15-60 ar
Veitukerfi gagnaveitu 9-41 ar
Adrar fasteignir ................ 25-50 ar
ABKE [AUSATIAIMIUNIE ...t e e e e e e e e e e et e et e e e s e e santbeeeeaeeeasstsaeeeaaeesannnes 3-25ar

Afskriftaadferdir, nytingartimi og nidurlagsverd eru endurmetin a uppgjoérsdegi.
e. Oefnislegar eignir

Hitaréttindi eru feerd til eignar i efnahagsreikningi & kostnadarverdi ad fradregnum uppsdfnuéum afskriftum og
virdisryrnun og eru feerd medal éefnislegra eigna. Hitaréttindi eru adskilin fra landi vié kaup.

Adrar 6efnislegar eignir eru metnar a kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og virdisryrnun.

Kostnadur sem fellur til sidar er adeins eignfaerdur ef hann eykur veentan framtidaravinning peirrar eignar sem
hann tengist. Allur annar kostnadur er gjaldfeerdur i rekstrarreikningi pegar hann fellur til.

Afskriftir eru faerdar linulega i rekstrarreikning midad vid dsetladan nytingartima 6efnislegra eigna fra peim degi
sem baer eru nytanlegar. Aaetladur nytingartimi greinist pannig:

[ 18 Te] o TUT o F=To 11 | (USSP 5-7 ar

f.  Leigdar eignir

Greidslur af rekstrarleigusamningum eru gjaldfeerdar linulega a leigutimanum nema 6énnur kerfisbundin adferd
endurspegli betur avinning af notkun eignarinnar. Ovissar leigugreidslur vegna rekstrarleigusamninga eru
gjaldfaerdar & pvi timabili sem paer falla til. Motteknir leiguhvatar eru faerdir til leekkunar leigukostnadar a
gildistima leigusamnings (p.e. ef vid &). Hinar leigdu eignir eru ekki feerdar til eignar i efnahagsreikningi.

Leigutekjur af rekstrarleigusamningum, bazedi af eigin eignum og aframleigu eigna, eru feerdar linulega a
samningstimanum.

g. Birgoir

Birgdir eru metnar a kostnadarverdi eda hreinu séluvirdi, hvoru sem leegra reynist. Kostnadarverd birgda byggir
a fyrst inn - fyrst Ut reglunni og innifelur kostnad sem fellur til vid ad afla birgdanna og koma peim a pann stad og
i pad astand sem peer eru i @ uppgjorsdegi. Hreint s6luvirdi er azetlad séluverd i venjulegum vidskiptum ad
fradregnum azetludum kostnadi vid ad selja voru.
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h.  Virdisryrnun

A hverjum uppgjérsdegi er kannad hvort til stadar sé hlutleeg visbending um virdisryrnun fjareigna. Fjareign telst
hafa ryrnad i verdi ef hlutlaegar visbendingar eru um ad einn eda fleiri atburdir sem att hafa sér stad benda til
pess ad veent framtidarsjodstreymi vidkomandi eignar verdi lsegra en adur var talid.

Virdisryrnun fjareigna sem feerdar eru a afskrifudu kostnadarverdi er mismunurinn a bokfaerdu verdi peirra
annars vegar og nuvirtu veentu framtidarsjodstreymi midad vid upphaflega virka vexti hins vegar. Virdisryrnun
fijareigna a gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu er akvardad med hlidsjon af gangvirdi peirra a hverjum tima.
Samsteedan skilgreinir gangvirdislaekkun nidur fyrir kostnadarverd sem hlutleega visbendingu um virdisryrnun
fijareigna a gangvirdi i gegnum heildarafkomu pegar:

- um er ad raeda leekkun 15% nidur fyrir kostnadarverd eda
- gangvirdisleekkun varir i a.m.k. sex manudi.

Einstakar mikilvaegar fjareignir eru profadar sérstaklega hver um sig med tilliti til virdisryrnunar. Adrar fjareignir
eru flokkadar saman eftir lansahaettueinkennum.

Virdisryrnun fjareigna er feerd i rekstrarreikning. Uppsafnad tap af fijareignum til sélu sem feert hefur verid & eigid
fé er feert i rekstrarreikning.

Virdisryrnun er bakfeerd ef heegt er ad tengja bakfeersluna med hlutlaegum heetti atburdum sem hafa ordid eftir
ad virdisryrnun var faerd. Bakfaersla virdisryrnunar fjareigna sem feerdar eru a afskrifudu kostnadarverdi og
fjareigna til sélu sem eru skuldabréf er faerd i rekstrarreikning. Bakfeersla virdisryrnunar fjareigna til sélu sem eru
hlutabréf er feerd beint a eigid fé.

Bokfeert verd annarra eigna, ad undanskildum birgdum og tekjuskattseign, er yfirfarié & hverjum uppgjérsdegi til
ad meta hvort visbendingar séu um virdisryrnun peirra. Ef visbending er til stadar er endurheimtanleg fjarhad
eignarinnar metin.

Endurmatsleekkun er gjaldfeerd pegar bokfeert verd eignar eda fjarskapandi einingar er hezerra en
endurheimtanleg fjarhaed hennar. Fjarskapandi eining er minnsti adgreinanlegi hépur eigna sem myndar
sjodstreymi sem er ad mestu leyti 6had 66rum einingum eda hdépum eininga. Virdisryrnun er gjaldfaerd i
rekstrarreikningi en sidan til hlutfallslegrar lsekkunar a bokfaerdu verdi annarra eigna sem tilheyra einingunni.

Endurheimtanleg fjarhaed eignar eda fjarskapandi einingar er hreint gangvirdi peirra eda nytingarvirdi, hvort sem
haerra reynist. Nytingarvirdi er metid midad vid asetlad framtidarsjédstreymi, sem er navirt med voxtum fyrir
skatta, sem endurspeglar mat markadarins a timavirdi peninga hverju sinni og peirri aheettu sem fylgir

Virdisryrnun annarra eigna er bakfeerd ef breyting hefur att sér stad &4 mati sem notad var vié utreikning a
endurheimtanlegri fjarhaed. Virdisryrnun er einungis bakfeerd ad pvi marki sem nemur adur feerdri virdisryrnun ad
teknu tilliti til afskrifta.

i Hlunnindi starfsmanna

Kostnadur vegna framlaga i idgjaldatengd lifeyriskerfi er gjaldfaerdur i rekstrarreikningi pegar hann fellur til.

Skuldbinding samsteedunnar vegna réttindatengdra lifeyriskerfa er reiknud sérstaklega fyrir hvert kerfi med pvi
ad azetla framtidarvirdi lifeyrisréttinda sem nuverandi og fyrrverandi starfsmenn hafa aunnid sér a yfirstandandi
og fyrri timabilum. Réttindin eru afvdxtud til ad finna nuvirdi peirra og er allur 6feerdur fyrri kostnadur og raunvirdi
eigna til greidslu lifeyris dreginn fra. Arlega reiknar tryggingasteerdfraedingur skuldbindingu & grundvelli adferdar
sem midast vid aunnin réttindi. Breytingar & skuldbindingunni eru faerdar i rekstrarreikning pegar peer falla til.
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j-  Skuldbindingar

Skuldbinding er faerd i efnahagsreikninginn pegar samstaedunni ber lagaleg skylda eda hefur tekid a sig
skuldbindingu vegna lidinna atburda og liklegt er ad kostnadur vegna hennar, sem heaegt er ad meta med
areidanlegum heetti, falli a samstaeduna. Skuldbindingin er metin Ut fra vaentu framtidarfjarflaedi, sem er navirt
med voxtum sem endurspegla markadsvexti og pa ahaettu sem fylgir skuldbindingunni.

k. Tekjur

Tekjur af s6lu og dreifingu a raforku og heitu vatni eru faerdar i rekstrarreikning samkveemt meeldri afhendingu til
kaupenda a arinu og fostu arlegu gjaldi.

Gjaldskra fyrir dreifingu raforku er had tekjumérkum sem gefin er Gt af Orkustofnun i samraemi vid akvaedi
raforkulaga nr. 65/2003. Tekjumdrkin byggja & rauntdlum fyrri ara ar rekstri dreifiveitu, afskrift rekstrarfjarmuna,
rauntopum i dreifikerfi og ardsemi eigin fjar. Vid akvordun tekjumarka er litid framhja fjarmagnslidum. Gjaldskra
er akvedin midad vid tekjumdrk og aeetlanir um raforkusélu & dreifiveitusvaedi OR.

Tekjur vegna solu a kéldu vatni og fraveitu taka mid af staer® husnaedis sem tengt er kerfunum, auk fasts gjalds
og eru feerdar linulega. Ad auki eru tekjur feerdar samkveemt meeldri notkun & koldu vatni hja tiltekinni
atvinnustarfsemi.

Vid tengingu & nyju husnaedi vid veitukerfi raforku, vatns og fraveitu eda vid endurnyjun a tengingu, er innheimt
sérstakt gjald af notendum. bPessu gjaldi er etlad ad maeta kostnadi vegna nyrra kerfa eda endurnyjunar peirra.
Tekjur af tengigjéldum eru feerdar i rekstrarreikning vid tengingu.

Leigutekjur eru tekjufaerdar linulega i rekstrarreikning a leigutimanum.

Adrar tekjur eru feerdar pegar til peirra er unnid eda vié afhendingu véru og pjénustu.
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.  Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjéld

Fjarmunatekjur samanstanda af vaxtatekjum af fjarfestingum, ardstekjum, breytingum a gangviréi fjareigna par
sem gangvirdisbreyting er feerd i rekstrarreikning, gengishagnadi af erlendum gjaldmidlum og hagnadi af
ahaettuvarnargerningum sem eru faerdir i rekstrarreikning. Vaxtatekjur eru feerdar eftir pvi sem paer falla til midad
vid virka vexti. Ardstekjur eru faerdar i rekstrarreikning a peim degi sem ardsuthlutun er sampykkt.

Fjarmagnsgjold samanstanda af vaxtakostnadi af lantékum, bakfeerslu nuvirdingar skuldbindinga, gengistapi af
erlendum gjaldmidlum, tapi af aheettuvarnargerningum sem feert er i rekstrarreikning og virdisryrnun fjareigna.
Lantokukostnadur er faerdur i rekstrarreikning midad vié virka vexti.

Virkir vextir eru &voxtunarkrafa sem notud er vid nuavirdingu aaetlads sjodstreymis yfir asetladan liftima
fjarmalagernings eda styttra timabil, eftir pvi sem vid &, pannig ad pad jafngildi bokfeerdri fjarhaed fjareignarinnar
eda fjarskuldarinnar i efnahagsreikningi.

Gengishagnadi og gengistapi er jafnad saman i rekstrarreikningi.

m. Tekjuskattur

Tekjuskattur samanstendur af tekjuskatti til greidslu vegna arsins og frestudum tekjuskatti. Tekjuskattur er
faerdur i rekstrarreikning nema pegar hann vardar lidi sem eru faerdir beint & eigid fé, en i peim tilvikum er
tekjuskatturinn feerdéur a pa lidi.

Tekjuskattur til greidslu er tekjuskattur sem aeetlad er ad komi til greidslu & neesta ari vegna skattskylds
hagnadar arsins, midad vid gildandi skatthlutfall & uppgjorsdegi, auk leidréttinga a tekjuskatti til greidslu vegna
fyrri ara. Tekjuskattshlutfall médurfyrirtaekisins er 37,6% og doétturfélaganna 20%. Rekstur vatns- og fraveitu er
undanpeginn skattskyldu.

Frestadur tekjuskattur er feerdur vegna timabundinna mismuna & bokferdu verdi eigna og skulda i
arsreikningnum annars vegar og skattverdi peirra hins vegar. Utreikningur a frestudum skatti byggir a pvi
skatthlutfalli sem veenst er ad verdi i gildi pegar timabundnir mismunir koma til med ad snuast vid, midad vid
gildandi 16g & uppgjorsdegi. Frestadur tekjuskattur var reiknadur midad vid 37,6% fyrir modurfyrirteekid sem er
skattalega sameignarfélag og 20% fyrir dotturféldégin sem eru hlutafélég.

Tekjuskattseign er einungis faerd ad pvi marki sem liklegt er talid ad skattskyldur hagnadur verdi til radstoéfunar i
framtidinni, sem unnt verdur ad nyta eignina a moéti. Tekjuskattseign er metin a hverjum uppgjérsdegi og laekkud
ad pvi marki sem talid er ad hun komi ekki til med ad nytast.

n. Starfspattayfirlit

Rekstrarstarfspattur er hluti samstaedunnar sem faest vid vidskipti og er faer um ad afla tekna og stofna til gjalda,
baedi innan og utan samstaedu. Afkoma allra starfspatta samsteedunnar er yfirfarin af stjornendum til ad meta
frammistodu peirra.

Rekstrarafkoma starfspatta og eignir peirra samanstanda af lidum sem tengja ma beint vid hvern starfspatt og
pa lidi sem heegt er ad skipta milli starfspatta a rékreenan hatt.

Fjarfestingar starfspatta er heildarkostnadur vid kaup rekstrarfiarmuna og defnislegra eigna.
Verdlag soOlu a voru og pjonustu milli starfspatta er akvedid eins og um 6skylda adila sé ad reeda.
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o. Akvérdun gangvirdis

Nokkrar reikningsskilaadferdir og skyringar samsteedunnar krefjast akvordunar & gangvirdi, beedi vegna
fjarmalagerninga og annarra eigna og skulda. Fjarmalastjori ber abyrgd a ollum mikilveegum akvérdunum um
gangvirdi, p.m.t. 3. stigs gangvirdismét. Ahzettustyring, undir stjérn fijarmalastjéra, fer reglulega yfir mikilvaegar
forsendur sem eru ogreinanlegar a markadi og matsbreytingar. Ef upplysingar fra pridja adila, likt og verd fra
midlurum eda verdmatspjonustu, eru notadar vid akvordun gangyvirdis pa eru paer upplysingar nyttar til ad stydja
pa nidurstodu ad matid uppfylli kréfur um alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS), par & medal pad stig sem slikt
mat myndi falla undir. Endurskodunarnefnd samstaedunnar er upplyst um mikilveeg atridi tengd gangvirdismati.

Vid dkvordun gangvirdis eigna eda skulda notar samstaedan markadsupplysingar ad eins miklu leyti og heegt er.
Gagnvirdid er flokkad i mismunandi stig a grundvelli peirra forsenda sem notadar eru vid matid® samkvamt
eftirfarandi flokkum:

Stig 1: Skrad verd (6breytt) & virkum markadi fyrir samskonar eignir og skuldir.

Stig 2: Adrar forsendur en skrad verd samkveemt 1. stigi sem heaegt er ad greina fyrir eignina eda skuldina, ymist
beint (p.e. verd) eda dbeint (p.e. afleidd af verdi).

Stig 3: Forsendur sem notadar eru vid mat eignar eda skuldar eru ekki byggdar a faanlegum
markadsupplysingum (égreinanlegar upplysingar).

Ef forsendur sem notadar eru vid akvérdun gangvirdis eignar eda skuldar flokkast & mismunandi stig i
stigkerfinu, pa er gangvirdid allt flokkad a sama stigi og laegstu mikilvaegar forsendur matsins.

Samstaedan feerir tilfaerslur milli stiga i stigkerfinu i lok pess reikningstimabils sem breytingin atti sér stad.

Nanari upplysingar um forsendurnar sem notadar eru vié akvérdun gangvirdis er ad finna i peim skyringum sem
paer eiga vid og i skyringu um gangvirdi nr. 32.

p. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Gangvirdi framleidslukerfa og gagnaveitukerfa sem hafa veri®é endurmetin er dkvardad midad vid afskrifad
endurstofnverd. bad felur i sér ad lagt er mat a breytingar a byggingarkostnadarverdi samskonar eigna og baedi
stofnverd og uppsafnadar afskriftir endurmetnar i samraemi vid paer breytingar. Einnig er litid til nidurstédu
virdisryrnunarprofs og endurmat ekki feert umfram vaent framtidarsjoédstreymi af vibkomandi eignum.

q. Fjarfestingar i eignarhlutum i 66rum félégum og skuldabréfum

Gangvirdi eignarhluta i 66rum félogum og skuldabréfa er akvardad med hlidsjon af markadsverdi peirra a
uppgjorsdegi. Ef markadsverd er ekki pekkt byggir mat & gangvirdi a vidurkenndum matsadferdum. Matsadferdir
geta falid i sér ad studst er vid verd i nylegum vidskiptum milli 6tengdra adila. Vid beitingu matsadferda er litid til
peirra patta sem markadsadilar myndu nota vié verdmat og adferdirnar eru i samraemi vid vidurkenndar adferdir
vid ad verdleggja fjareignir.
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Skyringar

41. Akvoérdun gangvirdis, frh.
r. Afleidur

Gangvirdi afleida er byggt a skradu markadsvirdi peirra, ef pad er til. Ef markadsverd er ekki til, er gangvirdid
fundi® med vidurkenndum matsadferdum.

Matsadferdir geta falid i sér ad notast er vid verd i nylegum vidskiptum a milli étengdra adila. Tekid er mid af
verdmaeeti annarra fjarmalagerninga sem eru apekkir peim gerningi sem um raedir, studst vid adferdir til ad meta
navirt fjarstreymi eda adrar verdmatsadferdir sem beita ma til a® meta med areidanlegum haetti raunverulegt
markadsverdmeeti. Vid beitingu matsadferda eru allir peettir notadir sem markadsadilar myndu nota vid verdmat
og adferdirnar eru i samraemi vid vidurkenndar adferdir vid ad verdleggja fijarmalagerninga. Samstaedan
sannreynir reglulega matsadferdir sinar og profar paer med pvi ad nota verd sem fengist hafa i vidskiptum a
virkum markadi med sama gerning, an adlagana eda breytinga, eda byggja a upplysingum fra virkum markadi.

Gangvirdi afleidusamninga sem ekki eru skradir & virkum moérkudum er akvardad med notkun matsadferda sem
eru endurskodadar reglulega af sérfrodu starfsfolki. Oll matslikdn sem eru notud purfa ad vera sampykkt og
profud til ad tryggja ad nidurstédurnar endurspegli pau gégn sem notud voru.

Areidanlegasta sénnun a gangvirdi afleidusamninganna i upphafi er kaupverdid, nema gangvirdi gerningsins sé
sannanlegt med samanburdi vid énnur skrad og nyleg markadsvidskipti & sama fjarmalagerningi eda byggt a
matsadferd par sem breytur byggja eingdngu a markadsgdégnum. begar slik gégn eru fyrir hendi, faerir
samstaedan hagnad eda tap & upphaflegum skraningardegi gerninga.

Gangvirdi vaxtaskiptasamninga er byggt a verétilbodi midlara. bessi verdtilbod eru profud med tilliti til sanngirni
med pvi ad afvaxta framtidargreidslufleedi byggt & akveedum og lokadegi hvers samnings og med pvi ad nota
markadsvexti fyrir svipada gerninga a verdmatsdegi.

s. Vidskiptakréfur og adrar skammtimakréfur

Gangvirdi vidskiptakrafna og annarra skammtimakrafna er metid a navirdi veents framtidargreidsluflaedis, sem
afvaxtad er & markadsvoxtum uppgjorsdags. Gangvirdi er einungis metid svo unnt sé ad upplysa um pad i
skyringum.

t.  Fjarskuldir sem ekki teljast afleiour

Gangvirdi, sem einungis er metid vegna skyringa, er akvardad ut fra navirdi framtidarsjodsfleedis hofudstols og
vaxta og er afvaxtad med markadsvéxtum & uppgjorsdegi.

42. Nyir reikningsskilastadlar og tulkanir a peim sem samstadan hefur ekki ennpa innleitt

Eftirfarandi stadlar gaetu haft ahrif 8 samstaedureikninginn & pvi timabili pegar peim verdur beitt i fyrsta sinn:

c) IFRS 16 Leigusamningar
IFRS 16 gerir kréfu um heildsteett likan sem felur i sér feerslu leigusamninga i efnahagsreikning. Leigutaki faerir
nytingarrétt sem endurspeglar rétt hans til notkunar a eign og skuld sem endurspeglar skuldbindingu hans til
greidslu a leigu. Samkvaemt stadlinum parf ekki ad faera i efnahagsreikning leigusamninga til skemmri tima en
eins ars og leigu & eignum med lagu verdgildi. Akvaedi um leigusala munu ekki breytast verulega fra gildandi
stadli pvi leigusali heldur afram ad flokka leigusamninga sem fjarmdgnunarleigusamninga eda
rekstrarleigusamninga.

IFRS 16 kemur i stad gildandi leidbeininga i IAS 17 um leigusamninga, IFRIC 4 sem fjallar um hvort samningur
feli i sér leigu, SIC-15 um rekstrarleigusamningahvata og SIC-27 um mat a edli vidskipta sem eru ad forminu til
leigusamningur.

Stadallinn tekjur gildi fyrir reikningsar sem hefjast 1. jantar 2019 eda sidar. Stjornendur OR gera rad fyrir ad
ahrif stadalsins a reikningsskil samsteedunnar verdi 6veruleg.
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Ofjarhagsleg upplysingagjof (6endurskodud)

Gildi OR
Gildi OR eru framsyni, hagsyni og heidarleiki og eru pau hofd ad leidarljosi i allri starfsemi fyrirtaekisins.

Umhverfismal

Orkuveitu Reykjavikur er falin mikil abyrgd a peim audlindum sem han nytir. Abyrgdin felst i pvi ad vinna eftir
hugmyndafraedi sjalfbaerrar préunar og pvi ad tryggja sjalfbaera nytingu, pad er ad komandi kynslddir bui vid sému
teekifeeri og nulifandi kynslédir til ad nyta audlindirnar og ad unnt sé ad stadfesta ad pannig sé ad verki stadid. OR
skuldbindur sig til pess ad leita farseella lausna par sem audlindanyting i almannapagu er vegin og metin i samhengi
vid adra hagsmuni. OR mun verja audlindirnar fyrir heettum og agengni, vegna peirrar abyrgdar sem fyrirtaekinu er
falin. OR starfar eftir umhverfis- og audlindastefnu, sem birt er a vef fyrirtaekisins, www.or.is, og nytur 6hadrar
vottunar skv. ISO 14001. itarleg grein er gerd fyrir umhverfispattum starfseminnar & arinu 2018 i arsskyrslu OR
2018, & slodinni arsskyrsla2018.or.is.

Samfélagsleg mal

Orkuveita Reykjavikur er stort fyrirtaeki & landsvisu og par byr mikil pekking og reynsla a hagnytingu jardvarma og
00rum pattum i starfsemi fyrirtaekisins. OR midlar pekkingu og beitir ahrifum i virdiskedjunni, sem hvetur til abyrgrar
umgengni vid umhverfid og jakveedra samfélagsahrifa. Gegnseei er lykilatridi i rekstri OR og gerir fyrirtaekid itarlega
grein fyrir samfélagspattum starfseminnar a arinu 2018 i arsskyrslu OR 2018, a slédinni arsskyrsla2018.or.is.

Starfsmannamal

Hja Orkuveitu Reykjavikur starfar folk med hzefni til ad sinna peim verkefnum sem starfsemi fyrirtaekisins kallar a. A
vef OR, www.or.is, er ad finna starfsmannastefnu, starfskjarastefnu og lykiltdlur starfsmannamala fyrirtaekisins. OR
tryggir ad starfsmenn njoti jafnréttis, i samreemi vid jafnréttisstefnu OR og jafnréttisdeetlanir. Starfsmannastefna OR
byggir a gildum og heildarstefnu OR og er sett fram til samraemis vid eigendastefnu fyrirteekisins. Fyrirtaekid gerir
itarlega grein fyrir starfsmannamalum a &rinu 2018 i arsskyrslu OR 2018, & sl6dinni arsskyrsla2018.or.is.

Spilling, mutur og mannréttindi

Hjé Orkuveitu Reykjavikur er skrad verklag um medferd mala pegar setla ma ad starfsmadur hafi brotidé gegn reglum
fyrirtaekisins eda hafi ordid uppvis ad sviksemi i starfi. Verklagsreglan er dllu starfsfélki adgengileg a innri vef
fyrirteekisins. Par er tilgreint hvad telst fravik eda brot i starfi. Verdi starfsmadur var vid hugsanlegt brot annars
starfsmanns eda starfsmanna i starfi eda grunur vaknar um sviksamlegt athaefi eda atvik ber ad tilkynna pad til
naesta yfirmanns. Einnig er haegt ad tilkynna hugsanleg brot eda sviksemi til innri endurskodanda fyrirteekisins. Peim
sem berast abendingar um hugsanleg brot eda sviksemi eiga ad upplysa pad en geeta ber fyllsta trunadar vid
medferd slikra upplysinga. Logfraedingur OR veitir jafnframt r4dgjof eda lagalega adstod eftir atvikum. Stjérnendur
OR, framkvaemdastjérar og forstédumenn bera abyrgd a innra eftirliti hver a sinu svidi. Gaadamal bera abyrgd a ad
innri eftirlitskerfi OR séu virk. Gaedakerfi OR njota 6hadrar vottunar ytri adila.

OR leggur mikla aherslu & jafnrétti og gengur jafnréttisstefna félagsins ut & skuldbindingu um stédugar umbaetur i
jafnréttismalum. Félagid leggur mannréttindarakveaedi stjérnarskrarinnar til grundvallar jafnréttisstefnu sem midar ad
pvi ad meta einstaklinga ad eigin verdleikum og ad peir fai notid jafns réttar. Jafnréttisstefnan byggir a gildum og
heildar stefnu OR og er sett fram til samraemis vid eigendastefnu fyrirteekisins.

Nanari upplysingar um éfjarhagslegar upplysingar
Samhlida arsreikningi gefur OR Ut arsskyrslu 2018 par sem m.a. er gerd nanari grein fyrir 6fjarhagslegum
upplysingum um félagid. Skyrsluna er ad finna a slédinni arsskyrsla2018.or.is
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