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VIGTIG INFORMATION

Dette Tilbudsdokument og tilherende bilag indeholder vigtige oplysninger og ber lee-
ses omhyggeligt, for der treeffes beslutning med hensyn til accept af Kebstilbuddet
fremsat af Tilbudsgiver for alle Aktierne (eksklusive selskabets beholdning af egne Ak-
tier og andre finansielle instrumenter udstedt af Vestjysk Bank og Aktier ejet af Vest-
jysk Bank Aktionzerer bosiddende i visse Udelukkede Jurisdiktioner).

Visse definerede udtryk, der anvendes i dette Tilbudsdokument, er anfert i afsnit 9 i
dette Tilbudsdokument.

Dette Tilbudsdokument indeholder ikke og udger ikke et tilbud om eller en opfordring
til at tilbyde at kobe eller tegne veerdipapirer til nogen person i USA, Canada, Austra-
lien eller Japan eller i nogen anden jurisdiktion uden for Danmark, medmindre et sa-
dant tilbud, keb eller tegning er tilladt i henhold til geeldende lovgivning og i den pa-
geldende jurisdiktion, og Tilbudsgiver modtager tilfredsstillende dokumentation her-
for.

Dette Tilbudsdokument kan indeholde udsagn vedrerende fremtidige forhold eller be-
givenheder, herunder udsagn om fremtidige resultater, veekst eller andre forventnin-
ger til udviklingen og fordele i forbindelse med Kebstilbuddet. Sadanne udsagn kan
generelt, men ikke altid, identificeres ved anvendelsen af ord som f.eks. ”forudser",

non non "non

"forudseetter”, "forventer”, "planleegger”, "vil

"non non

, "agter"”, "fremskriver", "skenner" eller til-
svarende udtryk. Fremadrettede udsagn er i sagens natur beheeftet med risici og usik-
kerhed, da de vedrerer fremtidige haendelser og atheenger af fremtidige omsteendighe-
der. Der kan ikke gives sikkerhed for, at de faktiske resultater ikke vil afvige, muligvis
vaesentligt, fra dem, der udtrykkeligt eller underforstaet er indeholdt i sadanne frem-
adrettede udsagn, som felge af flere forhold, hvoraf mange er uden for Tilbudsgivers

kontrol.

Informationskilder: Oplysningerne i dette Kebstilbud vedrerende Vestjysk Bank er
indhentet fra offentligt tilgeengelige kilder. Tilbudsgiver patager sig intet ansvar for: 1)
nejagtigheden eller fuldsteendigheden af saddanne oplysninger eller 2) undladelse fra
Vestjysk Banks side af at oplyse om heendelser, som kan vere opstaet, eller som kan
pavirke betydningen eller nejagtigheden af sddanne oplysninger.

Kebstilbuddet, der er beskrevet i dette Tilbudsdokument, er udarbejdet som et pligt-
meessigt offentligt kebstilbud i henhold til Kapitalmarkedsloven og Bekendtgerelse om
Overtagelsestilbud. Kebstilbuddet, som fremgar af dette Tilbudsdokument, og enhver
accept heraf er underlagt dansk ret.

Dette Tilbudsdokument er udarbejdet pa dansk og engelsk. Ved uoverensstemmelse
mellem de to versioner skal den danske have forrang.

Kebenhavn, den 7. juni 2021
Arbejdernes Landsbank



RESUME AF K@BSTILBUDDET

Dette resumé fremheever vigtige og veesentlige oplysninger vedrerende Kebstilbuddet,
men hensigten med resumeéet er alene at give et overblik. Aktioneererne bor laese hele
Tilbudsdokumentet grundigt for at fa en mere fuldsteendig beskrivelse af Kebstilbud-
dets vilkar, da dette resumé ikke indeholder alle oplysninger, der kan veere vigtige for
at forstd Kebstilbuddet, og da den resterende del af Tilbudsdokumentet indeholder
yderligere veesentlige oplysninger. I tilfeelde af uoverensstemmelse mellem resuméet
og Tilbudsdokumentet i ovrigt er Tilbudsdokumentets gvrige dele geeldende.

Tilbudsgiver
Aktieselskabet Arbejdernes Landsbank, et aktieselskab stiftet i henhold til dansk ret,
CVR-nr. 31 46 70 12, med hjemsted pa adressen Vesterbrogade 5, 1620 Kebenhavn V.

Malselskab
Vestjysk Bank A/S, et aktieselskab stiftet i henhold til dansk ret, CVR-nr. 34 63 13 28,
med hjemsted pa adressen Torvet 4, 7620 Lemvig.

Vestjysk Banks aktiekapital

Pr. datoen for dette Tilbudsdokument udger Vestjysk Banks registrerede aktiekapital
DKK 1.233.573.501.

Aktiekapitalen bestar af 1.233.573.501 stk. Aktier a nom. DKK 1,00.

Vestjysk Banks Aktier er optaget til handel og officiel notering pa Nasdaq Copenhagen
under ISIN DK0010304500.

Tilbudskurs

Tilbudskursen er DKK 3,45 pr. Aktie, som eventuelt reguleret i henhold til pkt. 6.2
("Nedseettelse af Tilbudskursen”).

Tilbudskursen svarer til den kurs, som Tilbudsgiver har betalt for Aktierne erhvervet
fra AP Pension og Nykredit i henhold til Overdragelsesaftalerne den 31. maj 2021.

Tilbudsgiver har ikke erhvervet Aktier til en hejere kurs i en periode pa seks maneder
forud for offentliggerelsen af dette Tilbudsdokument.

Tilbudsperiode

Kebstilbuddet geelder pr. den 7. juni 2021 og udleber den 6. juli 2021 kl. 23:59 (dansk
tid). Tilbudsperioden kan dog forleenges i overensstemmelse med Bekendtgerelse om
Overtagelsestilbud og som anfert i dette Tilbudsdokument. Safremt Kobstilbuddet for-
lzenges, vil Tilbudsgiver offentliggere et Tilleeg til Tilbudsdokumentet i overensstem-
melse med § 9, stk. 2 — 4 i Bekendtgerelse om Overtagelsestilbud.

Preaemie

Nedenstdende tabel viser den preemie, som Tilbudskursen repraesenterer i forhold til
kursen pr. Aktie pa visse datoer, der skennes relevante:



Kurs per Aktie Kurspremie
Dato/periode (DKK) (%)

Lukkekurs pr. Aktie den 23. marts 2021 2,80 23%

Volumenvaegtet gennemsnitskurs pr. Aktie
for perioden 23. februar 2021 til 23. marts 2,84 22%
2021 (begge dage inklusive)

Volumenveaegtet gennemsnitskurs pr. Aktie
for perioden 23. december 2020 til 23. marts 2,79 24%
2021 (begge dage inklusive)

Note: Den 23. marts 2021 var den sidste handelsdag pa Nasdaq Copenhagen forud for Arbejdernes Lands-
banks meddelelse den 24. marts 2021 om indgaelse af betingede overdragelsesaftaler vedrerende overtagelse
af Nykredits og AP Pensions ejerandele i Vestjysk Bank. Alle aktiekurser er angivet i DKK pr. Aktie a nomi-
nelt DKK 1,00.

Kilde: Nasdaq Copenhagen

Bestyrelsens Redegorelse

Bestyrelsen i Vestjysk Bank skal i henhold til § 22 i Bekendtgerelse om Overtagelses-
tilbud fremleegge en redegorelse vedrerende Kebstilbuddet.

Accept

Accept af Kobstilbuddet skal veere modtaget af Danske Bank Corporate Actions via
Aktioneerens eget kontoferende institut inden Tilbudsperiodens udleb. Aktioneerer,
der onsker at acceptere Kebstilbuddet, bedes anvende den acceptblanket, der er ved-
heeftet dette Tilbudsdokument som Bilag 1.

Aktioneererne bedes bemeerke, at accept af Kebstilbuddet skal veere meddelt Aktionae-
rens eget kontoferende institut tidsnok til, at det kontoferende institut kan behandle
og videreformidle accepten til Danske Bank Corporate Actions, der skal have accepten
i heende for Tilbudsperiodens udleb den 6. juli 2021, kl. 23:59 (dansk tid).

Fristen for afgivelse af accept til det kontoferende institut atheenger af den enkelte Ak-
tioneers aftale med og det pageeldende kontoferende instituts regler og procedurer og
kan veere tidligere end den sidste dag i Tilbudsperioden.

Offentliggorelse af resultat

Tilbudsgiver offentligger det forelebige eller endelige resultat af Kebstilbuddet samt
om Kebstilbuddet forleenges eller afsluttes via Nasdaq Copenhagen, Finanstilsynet og
via elektroniske medier, hvis og i det omfang geeldende lovgivning, regler og bestem-
melser kraever det, senest 18 (atten) timer efter Tilbudsperiodens udleb. I tilfeelde af at
den ferneevnte offentliggerelse alene indeholder det forelebige resultat vil Tilbudsgi-
ver offentliggere en meddelelse om det endelige resultat af Kebstilbuddet senest tre (3)



dage efter Tilbudsperiodens udleb i henhold til § 21, stk. 3 i Bekendtgerelse om Over-
tagelsestilbud. Medmindre Tilbudsperioden forleenges ved et Tilleeg, forventes offent-
liggorelse af det endelige resultat senest den 9. juli 2021.

Afvikling

Afvikling af Kebstilbuddet vil ske kontant via Aktionzerens eget kontoferende institut.

Afvikling gennemfores hurtigst muligt. Handelsdagen for afvikling er senest tre (3)
Hverdage efter datoen for meddelelsen om, at Kebstilbuddet vil blive Gennemfert.

Tilbagekaldelsesret

Aktioneererne er bundet af deres accept i hele Tilbudsperioden, medmindre Konkurre-
rende Tilbud fremseettes i henhold til § 25 i Bekendtgerelse om Overtagelsestilbud.

Hvis der bliver fremsat et Konkurrerende Tilbud, kan Aktioneerer, der har accepteret
Kebstilbuddet, tilbagekalde deres accept af Kobstilbuddet i en periode pa tre (3) Hver-
dage efter meddelelsen om det Konkurrerende Tilbud.

Med forbehold for ovenstdende er accept af Kebstilbuddet og salg af Aktier i henhold
til Kebstilbuddet bindende og uigenkaldelig for Aktioneerer, der accepterer Kobstil-
buddet.

Tvangsindlgsning

Tilbudsgiver har ikke aktuelt planer om at foretage Tvangsindlesning, sdfremt Tilbuds-
giver opnar en ejerandel pa mere end 9/10 af Aktierne.

Spergsmal fra Aktionarerne

Spergsmal i forbindelse med accept af Kebstilbuddet kan stiles til eget kontoferende
institut. Sdfremt det kontoferende institut har spergsmal, kan det kontoferende institut
tage kontakt til

Danske Bank A/S

Corporate Actions
Holmens Kanal 2-12
DK-1092 Kebenhavn K
prospekter@danskebank.dk



Keabstilbuddet

Aktieselskabet Arbejdernes Landsbank
Vesterbrogade 5, 1620 Kebenhavn V
Danmark

CVR-nr. 3146 70 12

Fremseetter hermed et pligtmaessigt offentligt kebstilbud, Kebstilbuddet, til
alle Aktionzerer i Vestjysk Bank (med undtagelse af Aktioneerer omfattet af
begreensningerne i pkt. 6.9) om keb af alle Aktier i

Vestjysk Bank A/S
Torvet 4, 7620 Lemvig
Danmark

CVR-nr. 34 63 13 28

mod et kontant vederlag pa DKK 3,45 pr. Aktie, Tilbudskursen, som eventu-
elt reguleret i henhold til pkt. 6.2 ("Nedseettelse af Tilbudskursen”).

Kebstilbuddet fremseettes i henhold til og i overensstemmelse med Kapital-
markedslovens § 45 og § 3, stk. 1 i Bekendtgerelse om Overtagelsestilbud.

Vestjysk Banks Aktier er optaget til handel og officiel noteret pa Nasdaq Co-
penhagen under ISIN DK0010304500.

Bestyrelsens Redegarelse i henhold til § 22, i Bekendtgerelse om Overtagel-
sestilbud skal offentliggeres af Vestjysk Bank inden udlebet af forste halvdel
af Tilbudsperioden, dvs. senest to (2) uger efter dagen for offentliggerelsen af
dette Tilbudsdokument. Bestyrelsens Redegerelse udger ikke en del af dette
Tilbudsdokument.



Vigtige datoer i forbindelse med Kebstilbuddet

Folgende datoer bor bemeerkes i forbindelse med Kebstilbuddet:

31. maj 2021

7. juni 2021

21. juni 2021
6. juli 2021

7.juli 2021

9.juli 2021

9.juli 2021

13. juli 2021

Tilbudsgiver offentligger sin pligt til at fremseette Kobstil-
buddet til Aktioneererne.

Offentliggorelse af Tilbudsdokumentet og start pa Til-
budsperioden.

Frist for offentliggerelse af Bestyrelsens Redegorelse.
Tilbudsperiodens forventede udleb.

Seneste forventede offentliggerelse af en forleengelse eller
Gennemfeorsel af Kebstilbuddet og det forelebige resultat
heraf.

Forventet offentliggorelse af det endelige resultat af Kebs-
tilbuddet.

Forventet handelsdag for accepterede Aktier.

Forventet afviklingsdag af Kebstilbuddet pa grundlag af
udleb af Tilbudsperioden den 6. juli 2021.

Der henvises desuden til oplysningerne om Tilbudsperioden og forleengelser

deraf som beskrevet i dette Tilbudsdokument.



3.1
3.1.1

Beskrivelse af Vestjysk Bank

Oplysninger i dette afsnit 3 stammer fra offentligt tilgeengelige kilder om Vest-
jysk Bank, herunder Vestjysk Banks &rsrapport for 2020, Vestjysk Banks ved-
teegter, Fusionsmeddelelsen og Vestjysk Banks kvartalsrapport for ferste kvar-
tal 2021. For yderligere informationer om Vestjysk Bank henvises til Vestjysk
Banks hjemmeside: https://www.vestjyskbank.dk. Disse oplysninger er offent-

liggjort af Vestjysk Bank ud fra en vurdering af Vestjysk Banks forhold, herun-
der med henblik pa Vestjysk Banks opfyldelse af lovgivningsmeessige forplig-
telser, der pahviler Vestjysk Bank. Vestjysk Bank har ikke taget hojde for andre
forhold, herunder forhold vedrerende Tilbudsgiver, Overdragelsesaftalerne
eller Kebstilbuddet. Oplysninger vedrerende Vestjysk Bank skal leeses med
disse forbehold. Tilbudsgiver har ikke foretaget nogen efterprovelse eller veri-
fikation af oplysningerne i Tilbudsdokumentet om Vestjysk Bank, og Tilbuds-
giver kan derfor ikke afgive nogen erkleering om nejagtigheden af sadanne op-
lysninger, udover at sddanne oplysninger er korrekt gengivet fra oplysninger
offentliggjort af Vestjysk Bank.

Vestjysk Bank blev etableret i 1874 og udger i dag det ottendesterste pengein-
stitut i Danmark baseret pa arbejdende kapital pr. ultimo 2019. Vestjysk Bank
har et landsdeekkende filialnet med 34 afdelinger og havde 660 medarbejdere
ansat (heltidsbeskeeftigede) pr. datoen for Fusionsmeddelelsen, den 17. decem-
ber 2020. Stabsfunktioner er placeret pa hovedkontoret i Lemvig. Vestjysk
Bank planleegger at etablere et nyt hovedkontor i Birk, Herning.

Selskabsretlige forhold
Aktier

Vestjysk Banks Aktier er optaget til handel og officiel notering pa Nasdaq Co-
penhagen A/S under ISIN DK0010304500.

Pr. datoen for dette Tilbudsdokument udger Vestjysk Banks registrerede ak-
tiekapital DKK 1.233.573.501. Aktiekapitalen bestar af 1.233.573.501 stk. Aktier
anom. DKK 1.

Aktierne er omseetningspapirer og er frit omseettelige.

Aktionzerer

Vestjysk Bank havde pr. 31. marts 2021 ca. 59.000 navnenoterede Aktionzerer,
og pr. 31. marts 2021 ejede Vestjysk Bank 173.000 egne Aktier.

Tilbudsgiver er den eneste Aktionzer, der har meddelt Vestjysk Bank, at man
besidder mindst fem (5) procent af aktiekapitalen og stemmerettighederne i
Vestjysk Bank. Pr. 7. juni 2021 besidder Tilbudsgiver 750.350.571 Aktier og
stemmerettigheder svarende til 61 % af Vestjysk Banks samlede aktiekapital og
stemmerettigheder (inklusive egne Aktier).


https://www.vestjyskbank.dk/

Bestyrelse og direktion

Vestjysks Banks nuvaerende bestyrelse bestar af Kim Rennow Duus (formand),
Niels Christian Fessel (neestformand), Lars Langhoff, Claus Jensen, Bent Ejnar
Juul Simonsen, Hanne Treeholt Odegaard, Anna Bolette Bro, Lars Holst, Jan
Nordstrem, Steen Louie Pedersen (medarbejdervalgt), Mette Holmegaard Ni-
elsen (medarbejdervalgt), Jacob Mollgaard (medarbejdervalgt) og Karsten
Sand Westergaard Hansen (medarbejdervalgt).

Claus Jensen er i 2020 indtradt som medlem af bestyrelsen i Vestjysk Bank. Der
foreligger derfor en potentiel interessekonflikt som felge af sammenfald af in-
teresser i forbindelse med Claus Jensens deltagelse i Tilbudsgivers og Vestjysk
Banks bestyrelser.

Vestjysk Banks direktion bestar af administrerende direkter Jan Ulsg, viceadm.
bankdirekter Claus E. Petersen, bankdirekter Michael N. Petersen og bankdi-
rektor Torben Serensen.

Bestyrelse og direktions vederlag

Tilbudsgiver betaler ikke noget vederlag til Bestyrelsen eller Direktionen i for-
bindelse med Kebstilbuddet.

Hverken Tilbudsgiver eller nogen Person, der handler i forstaelse med Til-
budsgiver, har indgdet aftaler om eendring af eksisterende aftaler vedrerende
bonusordninger eller lignende incitamentsordninger for Bestyrelsen eller Di-
rektionen, ligesom en sadan aftale ikke vil blive indgaet for Gennemforslen.

Tilbudsgiver har ikke kendskab til, at Direktionen har anseettelsesvilkar, der
udleses af eller som felge af Kobstilbuddet.
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3.2

Hoved- og negletal for Vestjysk Bank

1. kvt. 1. kvt.
Hovedtal 2019 2020 2020 2021
Resultatopgerelse (DKK mio.)
Netto renteindteegter 510 486 118 188
Netto gebyrindteegter 329 326 84 142
Udbytte af aktier m.v. 29 9 0 0
Kursreguleringer 185 65 -4 32
Andre driftsindtegter 2 1 0 479
Basisindtegter 1.055 887 198 841
Udgifter til personale og
administration 477 510 123 294
Andre driftsudgifter samt af- og ned-
skrivninger pa immaterielle og mate-
rielle aktiver 31 20 3 13
Driftsudgifter og driftsafskrivninger 508 530 126 307
Basisresultat for nedskrivninger 547 357 72 534
Nedskrivninger pa udlan og tilgode-
havender m.v. 64 29 12 22
Resultat af kapitalandele i associe-
rede virksomheder 0 0 0 1
Resultat for skat 483 328 60 513
Skat 5 25 3 -35
Resultat 478 303 57 548
Balance (DKK mio.)
Aktiveri alt 22.192 23.105 21.102 39.484
Udlan 10.221 9.332 9.966 16.849
Indlan inkl. pulje 18.276 18.835 16.602 32.523
Eventualforpligtelser 3.966 5.202 3.791 9.328
Depoter 8.708 10.040 7.720 17.371
Formidlede realkreditlan 30.749 33.447 31.297 56.093
Forretningsomfang 32.463 33.369 30.359 58.700
Forretningsomfang inkl. depoter og
formidlede realkreditudlan 71.920 76.856 69.376  132.164
Egenkapital 2.956 3.245 3.010 4.876
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1. kvt. 1. kvt.

Naogletal 2019 2020 2020 2021
Kapital

Kapitalprocent 21,1% 24,7% 22,1% 21,1%
Kernekapitalprocent 18,6% 22,1% 19,5% 18,5%
Egentlig kernekapitalprocent 17,6% 20,9% 18,4% 17,2%
Indtjening

Egenkapitalforrentning fer skat p.a.’ 17,4% 10,6% 8,1% 43,0%
Egenkapitalforrentning efter skat p.a.! 17,2% 9,8% 7,7% 45,9%
Indtjening pr. omkostningskrone 1,84 1,59 1,43 2,56
Ombkostningsprocent? 48,2% 59,8% 63,7% 36,5%
Afkastningsgrad 2,2% 1,3% 0,3% 1,8%
Medarbejdere omregnet til heltid

(gennemsnit) 377,9 394,7 391,5 698,2
Markedsrisiko

Renterisiko 0,7% 1,6% 0,8% 1,1%
Valutaposition 0,4% 0,2% 0,4% 0,4%
Valutarisiko 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
LCR 259,2% 180,3% 170,8% 261,6%
Kreditrisiko

Udlan plus nedskrivninger herpa i

forhold til indlan 68,9% 60,8% 74,3% 61,1%
Udlan i forhold til egenkapital 3,5 2,9 3,3 3,5
Udlansvaekst -5,3% -8,7% -2,5% 80,6%
Summen af de 20 storste

eksponeringer 102,7% 109,3% 113,9% 85,7%
Akkumuleret nedskrivningsprocent 14,5% 12,9% 14,8% 7,9%
Nedskrivningsprocent 0,3% 0,1% 0,1% 0,1%
Vestjysk Bank aktien

Resultat pr. aktie 0,5 0,3 0,1 0,5
Indre veerdi pr. aktie? 3,1 3,4 3,2 3,7
Kurs ultimo 3,1 2,8 2,8 3,4
Borskurs/indre veerdi pr. aktie 1,0 0,8 0,9 0,9

1. Resultat / gennemsnitlig egenkapital, der beregnes med udgangspunkt i egenkapital
primo tillagt kapitalforhejelse og badwill-indregning i forbindelse med fusionen med
DJS pr. 15.01.2021
Driftsudgifter og driftsafskrivninger / basisindteegter.
Nogletallet "Indre veerdi pr. aktie" korrigeres for den del af egenkapitalen (hybrid ker-

nekapital), der ikke er en del af aktioneerernes andel af egenkapitalen.

Note: 2019, 2020 samt 1. kvt. 2020 regnskabstal for Vestjysk Bank er eksklusiv effekt af fusion med
DJS. 1. kvt. 2021 er inklusiv effekt af fusion med DJS.
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3.3

34
34.1

342

Forventninger til regnskabsaret 2021

I Vestjysk Banks arsrapport for 2020, offentliggjort den 23. februar 2021, har
Vestjysk Bank offentliggjort en forventning om et resultat efter skat i 2021 i
niveauet DKK 500-550 mio., nar der korrigeres for engangsposter ved fusionen
med DJS. I Vestjysk Banks kvartalsrapport for 1. kvartal 2021, offentliggjort den
19. maj 2021, fastholder Vestjysk Bank sin forventning om et resultat efter skat
i 2021 i niveauet DKK 500-550 mio., nar der korrigeres for engangsposter ved
fusionen med DJS. Der forventes et samlet resultat inkl. engangsposter og efter
skat i niveauet DKK 800-900 mio.

Der er usikkerhed omkring bankens forventede resultat i 2021, som primeert
knytter sig til bankens eksponering mod landbrug og fiskeri og udvikling i de
gkonomiske konsekvenser af Corona-krisen, herunder seerligt afvikling af
statslige hjeelpeordninger.

Aftaler, der er relevante for Kebstilbuddet
Owerdragelsesaftaler med AP Pension og Nykredit

Den 24. marts 2021 indgik Tilbudsgiver betingede Overdragelsesaftaler med
AP Pension og Nykredit om keb af samtlige af deres respektive Aktier i Vest-
jysk Bank, svarende til i alt nominelt DKK 350.147.033, som udger i alt 28 % af
aktiekapitalen i Vestjysk Bank.

Kebene var betinget af godkendelse af Finanstilsynet og Konkurrence- og For-
brugerstyrelsen, som godkendte overdragelserne den 21. maj 2021 henholdsvis
den 23. april 2021. Kebene blev gennemfert den 31. maj 2021, hvilket udleste
forpligtelsen til at fremseette et pligtmeessigt offentligt kebstilbud.

Prisen for Aktierne i Vestjysk Bank var DKK 3,45 pr. Aktie, svarende til et sam-
let vederlag pa DKK 1.208 mio. for alle 350.147.033 Aktier.

Forud for indgaelsen af Overdragelsesaftalerne engagerede Tilbudsgiver, AP
Pension og Nykredit i feellesskab SEB Corporate Finance til at foretage en uaf-
haengig veerdianseettelse af Vestjysk Bank, som er blevet anvendt i forbindelse
med fastseettelsen af den aftalte pris pd DKK 3,45 pr. Aktie.

Durige for Kebstilbuddet relevante aftaler

Tilbudsgiver er ikke part til nogen aftale, som ikke fremgar af dette Tilbudsdo-
kument, og som er vaesentlig for en vurdering af Kebstilbuddet. Endvidere be-
kreefter Tilbudsgiver, at alle aftaler, som Tilbudsgiver har kendskab til, og som
er vigtige for vurderingen af Kebstilbuddet er beskrevet i dette Tilbudsdoku-
ment.
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3.43  Personer som handler i forstdelse med Vestjysks Bank

Tilbudsgiver er ikke bekendt med personer, der handler i forstaelse (som defi-
neret i § 2, stk. 1, nr. 4 i Bekendtgoerelse om Overtagelsestilbud) med Vestjysk

344

Bank i forbindelse med afgivelsen af Kebstilbuddet.

Vestjysk Banks selskabsmeddelelser

Siden 1. januar 2021 har Vestjysk Bank offentliggjort folgende selskabsmedde-

lelser via Nasdaq Copenhagen:

Dato

Emne for meddelelsen

7.januar 2021

Afholdelse af Vestjysk Bank A/S' ekstraordineere gene-
ralforsamling.

13. januar 2021

Beslutninger pé Vestjysk Bank A/S' ekstraordineere gene-
ralforsamling vedrerende fusionen med Den Jyske Spa-
rekasse.

13. januar 2021

Resultat af ekstraordineer generalforsamling i Den Jyske
Sparekasse A/S den 13. januar 2021 vedrerende fusionen
med Vestjysk Bank.

14. januar 2021

Fusion af Vestjysk Bank A/S og Den Jyske Sparekasse
A/S.

14. januar 2021

Zndringer i ledelsen i Vestjysk Bank A/S.

29. januar 2021

Samlede antal stemmerettigheder og kapital i Vestjysk
Bank A/S.

23. februar 2021

Vestjysk Banks arsrapport 2020

23. februar 2021

Indberetning og offentliggorelse af transaktioner med
aktier i Vestjysk Bank A/S.

25. februar 2021

Vestjysk Bank A/S omleegger hybrid kernekapital.

26. februar 2021

Bestyrelsen i Vestjysk Bank A/S indkalder til ordineer ge-
neralforsamling.

2. marts 2021

Vestjysk Bank A/S undersoger muligheden for at ud-
stede Senior Non-Preferred.

4. marts 2021

Vestjysk Bank A/S udsteder DKK 140 millioner Senior
Non-Preferred.

22. marts 2021

Beslutninger pa Vestjysk Bank A/S” ordineere generalfor-
samling den 22. marts 2021.

24. marts 2021

Intern viden — Potentielt pligtmaessigt overtagelsestil-
bud.

19. maj 2021

Vestjysk Banks kvartalsrapport for 1. kvartal 2021

31. maj 2021

Pligtmeessigt kebstilbud til alle aktioneerer i Vestjysk
Bank

31. maj 2021
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4.2

Baggrund for Kebstilbuddet og planer for Vestjysk Bank
Baggrund for Kebstilbuddet

Den 24. marts 2021 indgik Tilbudsgiver betingede Overdragelsesaftaler med
AP Pension og Nykredit om keb af samtlige af deres respektive Aktier i Vest-
jysk Bank, svarende til 28 % af aktiekapitalen i Vestjysk Bank. Der henvises til
afsnit 3.4.1 for yderligere oplysninger om Overdragelsesaftalerne.

Forud for gennemforslen af overdragelserne ejede Tilbudsgiver 400.203.538
Aktier, svarende til 32 % af aktiekapitalen i Vestjysk Bank.

Som felge af disse overdragelser havde Tilbudsgiver den 31. maj 2021 erhver-
vet en beholdning pa 750.350.571 Aktier, svarende til 61 % af aktiekapitalen og
stemmerettighederne, og kom dermed til at besidde mere end en tredjedel af
stemmerettighederne i Vestjysk Bank, hvilket medferer en pligt for Tilbudsgi-
ver til at fremseette et pligtmeessigt offentligt kebstilbud til alle Aktioneerer, jf.
Kapitalmarkedslovens § 45.

Indgaelsen af aftalerne sker i forleengelse af Tilbudsgivers engagement som ak-
tioneer i Vestjysk Bank siden 2017 og som led i Tilbudsgivers 2025-strategi om
at udvide AL Koncernen bade organisk og gennem opkeb.

Hensigterne med Vestjysk Bank

Det er Tilbudsgivers hensigt, at Vestjysk Bank efter Gennemforelsen af Kebs-
tilbuddet skal fortseette under eget brand og med selvstendigt filialnetvaerk
for derved at kunne bevare den gode markedsposition og relation til kunderne
i lokalomradet. Dette geelder, uanset hvor mange Aktier i Vestjysk Bank Til-
budsgiver skal kebe ved Gennemforelsen af Kebstilbuddet.

Tilbudsgiver stotter op omkring Vestjysk Banks plan for fusionen med D]JS,
herunder implementering af en integration, der ifelge Fusionsmeddelelsen kan
opna arlige synergier pa DKK 150 mio. Vestjysk Bank forventer ifelge Fusions-
meddelelsen synergierne primeert er drevet af folgende fire omréder: omorga-
niseringer, administrationsomkostninger, IT-omkostninger og finansierings-
omkostninger.

Tilbudsgivers ambition med Transaktionen er at skabe fundamentet for en
landsdeekkende bank med en solid platform til at servicere privat- og erhvervs-
kunder. Et nyt majoritetsejerskab af Vestjysk Bank vil skabe en sterre koncern,
der vil ga fra at veere et Gruppe 2-pengeinstitut til et Gruppe 1-pengeinstitut
(malt pa arbejdende kapital, 30. september 2020). Derudover forventer Til-
budsgiver, at Finanstilsynet vil udpege Tilbudsgiver som SIFI (Systemisk vig-
tige finansielle institutter) inden udgangen af 2021, med virkning fra ultimo
2022.

Vestjysk Bank og Tilbudsgiver er et godt strategisk match som felge af et kom-
plementerende filialnetvaerk, hvor Vestjysk Bank har en steerk lokal position i
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4.3

44

4.5

Jylland, og Tilbudsgiver er til stede i de storre danske byer, herunder med
steerk repreesentation est for Lillebeelt. Den nye koncern vil yderligere have en
bedre balance i forretningsomfang, hvor Tilbudsgiver i dag overvejende er en
privatkundebank, og Vestjysk Bank har hovedparten af sin forretning med er-
hvervskunder. Det er i den forbindelse forventningen, at der vil ske en juste-
ring af Tilbudsgivers finansielle risikopolitikker for at kunne rumme den nye
koncerns finansielle risici.

Det er forventningen, at en ny sterre bankkoncern vil kunne opna effektivitets-
forbedringer gennem fortsatte investeringer i IT og optimering af stabs- og
stottefunktioner. Det er Tilbudsgivers forventning, at der over tid er et syner-
gipotentiale ved at udbygge og oge samarbejdet i koncernen, for derigennem
at skabe et steerkere fundament for bade Vestjysk Bank og Tilbudsgiver. Opti-
mering og oget samarbejde vil kunne indebeere at savel Vestjysk Bank og Til-
budsgiver kan teenkes at varetage opgaver pa vegne af den samlede koncern.

Tilbudsgiver tilleegger en fortsat tilstedeveerelse af lokale aktioneerer og kun-
der i Vestjysk Bank hgj strategisk veerdi. Tilbudsgiver har ikke aktuelle planer
om at gennemfore en fusion. Tilbudsgiver forventer at drive Vestjysk Bank
som en selvsteendig bank med fortsat strategisk fokus pa kunder, medarbej-
dere, aktioneerer samt lokal tilstedeveerelse af Vestjysk Bank brandet i sit nu-
veerende markedsomrade.

Gennemforslen af Kebstilbuddet forventes ikke at pavirke antallet af arbejds-
pladser eller eendre i anseaettelsesvilkarene for ansatte hos Vestjysk Bank.

Tilbudsgiver vil efter Gennemferslen kunne gge eller reducere sin ejerandel i
Vestjysk Bank, og Aktioneererne gores opmeerksom pa, at i henhold til dansk
lovgivning vil sddanne eendringer ikke udlese et nyt pligtmeessigt offentligt
kebstilbud sa leenge Tilbudsgivers ejerandel i Vestjysks Bank fortseetter med at
veere pa mindst 1/3 af alle Aktier og stemmerrettigheder, og at ingen anden
Person besidder det samme eller flere antal stemmerrettigheder end Tilbuds-
giver.

Zndring af Bestyrelse

Pa nuveerende tidspunkt har Tilbudsgiver ingen planer om at iveerkseette sen-
dringer i Vestjysk Banks ledelse.

Zndring af vedtaegter

Pa nuveerende tidspunkt har Tilbudsgiver ingen planer om at iveerksaette sen-
dringer i Vestjysk Banks vedtaegter.

Udlodning af midler

Tilbudsgiver har ikke pa tidspunktet for offentliggerelsen af Tilbudsdokumen-
tet intentioner om indenfor de forste 12 méneder efter Gennemferelsen af
Kebstilbuddet at udbetale midler fra Vestjysk Bank.
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4.6

4.7

Tvangsindlesning

Séafremt Tilbudsgiver opnar en ejerandel pa mere end 9/10 af Aktierne i Vest-
jysk Bank, vil Tilbudsgiver veere berettiget til at foretage Tvangsindlesning af
tilbagevaerende minoritetsejere i overensstemmelse med Selskabslovens regler
herom.

Tilbudsgiver har ikke aktuelt planer om at foretage Tvangsindlesning, sdfremt
Tilbudsgiver opnar en ejerandel pa mere end 9/10 af Aktierne.

Oplysninger om Vestjysk Banks tilgengelighed for offentlig handel

Henset til Tilbudsgivers intention med Kebstilbuddet, er det Tilbudsgivers
hensigt, at Vestjysk Banks Aktier forsat skal veere optaget til handel efter Gen-
nemforslen af Kebstilbuddet.
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53

Beskrivelse af Tilbudsgiver
Identifikation af Tilbudsgiver

Tilbudsgiver er Aktieselskabet Arbejdernes Landsbank, et aktieselskab stiftet i
henhold til dansk ret, CVR-nr. 31 46 70 12, med hjemsted pa adressen Vester-
brogade 5, 1620 Kebenhavn V.

Tilbudsgivers historie og forretningsaktiviteter

Arbejdernes Landsbank blev etableret i 1919 og udger i dag det sjettestorste
pengeinstitut i Danmark baseret pa arbejdende kapital (defineret som summen
af indl&n, udstedte obligationer, efterstillede kapitalindskud samt egenkapita-
len) pr. den 30. september 2020. Arbejdernes Landsbank har et landsdeekkende
filialnet med 70 filialer og 6 erhvervscentre og havde 1.154 medarbejdere ansat
(omregnet til heltidsanseettelse) pr. 31. december 2020 (pa koncernniveau).
Stabsfunktioner er placeret i Glostrup og pa hovedkontoret i Kebenhavn, mens
dattervirksomheden AL Finans er placeret i Kebenhavn.

Arbejdernes Landsbank har mere end 330.000 kunder og har de seneste 10 ar
haft en nettokundevaekst pa over 128.000 kunder. Det primeere kundegrundlag
bestar af private kunder, hvorfor bankens kernekompetencer vedrerer finan-
siering af ejer- og andelsbolig, investerings- og pensionsradgivning, samt for-
sikringsformidling. Inden for erhvervssegmentet er bankens kunder kendeteg-
net ved at veere mindre og mellemstore erhvervsvirksomheder samt faglige
organisationer.

I tilleeg til Arbejdernes Landsbanks traditionelle bankforretning tilbyder ban-
kens datterselskab AL Finans billan, leasing, factoring samt afkeb af fakturaer.
Malgruppen er privatkunder samt mindre og mellemstore erhvervsvirksom-
heder.

Gennemforslen af Kebstilbuddet forventes umiddelbart ikke at pavirke antal-
let af arbejdspladser eller eendre i anseettelsesvilkar for ansatte hos tilbudsgi-
ver. Tilbudsgiver forventer i fremtiden at drefte relevante samarbejdsmulighe-
der med Vestjysk Bank som kan betyde, at administrative funktioner centrali-
seres i koncernen — og den geografiske placering heraf vil indga ligeveerdigt i
tilbudsgivers overvejelser.

Kontakt til Vestjysk Bank forud for afgivelsen af Kebstilbuddet

Tilbudsgiver har efter offentliggerelsen af indgaelsen af Overdragelsesafta-
lerne veeret i dialog med Vestjysk Banks bestyrelse og direktion med henblik
pa at drefte Kebstilbuddet og det fremtidige samarbejde. Tilbudsgiver imode-
ser offentliggarelsen af Vestjysk Banks Bestyrelses Redegorelse for bestyrel-
sens holdning til tilbuddet.

18



54

55
5.5.1

552

553

Personer, som handler i forstaelse med Tilbudsgiver

Ingen personer handler i forstaelse, som definereti§ 2, sk. 1, nr. 4 i Bekendtge-
relse om Overtagelsestilbud, med Tilbudsgiver i forbindelse med afgivelsen af
Kebstilbuddet.

Selskabsretlige forhold vedrerende Tilbudsgiver
Aktier og aktioneerer

Tilbudsgiver er et selskab, hvis aktiekapital udgeres af aktier, som ikke er no-
terede. Hver aktie giver ret til én stemme. Tilbudsgiver havde pr. 4. juni 2021
folgende storaktioneerer:

Aktioneer Ejerandel pr. 4. juni 2021
3F — Fagligt Feelles Forbund 32,98 %
Dansk Metalarbejderforbund 19,82 %
Fodevareforbundet NNF 11,57 %
HK/Danmark 10,01 %

Fagbeveegelsens Hovedorganisation 7,05 %

Tilbudsgivers bestyrelse

Tilbudsgivers bestyrelse bestar af Per Christensen (formand), Claus Jensen
(neestformand), Lars Andersen, Torben Moger Pedersen, Lizette Risgaard, Kim
Simonsen, Ulla Sgrensen, Ole Dam Wehlast, Christian Riewe, Jesper Pedersen
(medarbejdervalgt), Yvonne Hansen (medarbejdervalgt), Nadja Lind Bogh
Karlsen (medarbejdervalgt) og Tina Holm Christensen (medarbejdervalgt).

Som det er beskrevet i pkt. 3.1.3 foreligger der en potentiel interessekonflikt,
som folge af, at Claus Jensen er medlem i bestyrelsen i Tilbudsgiver og Vestjysk
Bank.

Tilbudsgivers direktion

Tilbudsgivers direktion bestar af Gert Rinaldo Jonassen (Ordferende Direktor),
Jan Walther Andersen (Vice Ordferende Direkter), Simon Sinding Jergensen
(Bankdirekter Forretningsudvikling, HR og IT), Svend Randers (Bankdirektor
Forretning) og Frank Mortensen (Bankdirekter CFO).
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5.6

5.7

5.8

59

Aktier og stemmerrettigheder i Vestjysk Bank

Pr. 7. juni 2021 ejer Tilbudsgiver 750.350.571 stk. Aktier og stemmerettigheder,
svarende til 61 % af Vestjysk Banks samlede aktiekapital og stemmerettighe-
der.

Pa tidspunktet for afgivelsen af Kebstilbuddet ejer ingen af Tilbudsgivers dat-
terselskaber Aktier, og ingen af Tilbudsgivers datterselskaber kontrollerer no-
gen stemmerettigheder knyttet til Aktierne.

Finansiering af Kebstilbuddet

Hvis der modtages accept af Kebstilbuddet for alle Aktier, der ikke ejes af Til-
budsgiver eller Vestjysk Bank, vil den samlede kontante kebesum, der skal be-
tales ved afvikling af Kebstilbuddet, udgere DKK 1.667 mio. Tilbudsgiver har
disponible midler svarende til hele kebesummen, og finansieringen bestar af
kontanter til rddighed for Tilbudsgiver.

Erhvervelse af Aktier i Tilbudsperioden

Tilbudsgiver forbeholder sig ret til i hele Tilbudsperioden at kebe eller indga
aftale om at kebe Aktier i markedet eller gennem privat forhandlede transak-
tioner i overensstemmelse med geeldende lovgivning, regler og bestemmelser.

Enhver oplysning om sddanne keb vil blive meddelt i det omfang, det er pa-
kreevet i henhold til dansk ret. Safremt Tilbudsgiver inden Gennemforelsen er-
hverver Aktier til en hejere kurs end Tilbudskursen, vil Tilbudsgiver forhgje
Tilbudskursen tilsvarende.

Kob efter gennemforelse af Kebstilbuddet

Tilbudsgiver forbeholder sig ret til at kebe yderligere Aktier til enhver tid efter
Gennemforelsen, det veere sig ved keb i markedet, i privat forhandlede trans-
aktioner, gennem et eller flere yderligere kobstilbud eller pa anden méade.

Séfremt Tilbudsgiver eller en Person, som handler i forstaelse med Tilbudsgi-
ver, i en periode pa seks (6) maneder efter Gennemforelsen erhverver Aktier
pa vilkar, der er mere fordelagtige, end dem der geelder for Kebstilbuddet, vil
Tilbudsgiver i overensstemmelse med i § 7, stk. 1 i Bekendtgerelse om Overta-
gelsestilbud kompensere de Aktioneerer, som har accepteret Kebstilbuddet.
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6.2

Vilkar og betingelser for Kebstilbuddet
Tilbudskurs

Tilbudskursen er DKK 3,45 pr. Aktie, som eventuelt reguleret i henhold til pkt.
6.2 ("Nedseettelse af Tilbudskursen”).

Den samlede tilbudte pris i henhold til Kebstilbuddet for samtlige udestaende
Aktier (eksklusive Vestjysk Banks beholdning af egne Aktier og Aktier ejet af
Tilbudsgiver) er DKK 1.667 mio.

Tilbudskursen svarer til den kurs, som Tilbudsgiver har betalt for Aktierne er-
hvervet fra AP Pension og Nykredit i henhold til Overdragelsesaftalerne.

Tilbudsgiver har ikke erhvervet Aktier til en hgjere kurs i en periode pa seks
maneder forud for offentliggerelsen af dette Tilbudsdokument.

Nedenstaende tabel viser den preemie, som Tilbudskursen repraesenterer i for-
hold til kursen pr. Vestjysk Bank Aktie pa visse datoer, der skennes relevante:

Kurs per Aktie Kurspraemie
Dato/periode (DKK) (%)
Lukkekurs pr. Aktie den 23. marts 280 3%
2021
Volumenvaegtet gennemsnitskurs
pr. Ak't1e for perioden 23. februar 284 299
2021 til 23. marts 2021 (begge dage
inklusive)
Volumenvaegtet gennemsnitskurs
pr. Aktie for perioden 23. december 279 249

2020 til 23. marts 2021 (begge dage
inklusive)

Note: Den 23. marts 2021 var den sidste handelsdag pa Nasdaq Copenhagen forud for Arbejdernes
Landsbanks selskabsmeddelelse d. 24. marts 2021 om overtagelse af Nykredits og AP Pensions
ejerandele i Vestjysk Bank. Alle aktiekurser er angivet i DKK pr. Aktie a nominelt DKK 1,00.
Kilde: Nasdaq Copenhagen

Nedsattelse af Tilbudskursen

Séfremt Vestjysk Bank udbetaler eller beslutter at udbetale udbytte eller pa an-
den made foretager eller beslutter at foretage udlodninger til sine Aktioneaerer
forud for Gennemforslen, og Aktierne overdrages til Tilbudsgiver eksklusive
udbytte (dvs. uden ret til at modtage udbetalt eller erklaeret men ikke-udbetalt
udbytte og/eller andre udlodninger), nedseettes Tilbudskursen, der skal betales
i henhold til Tilbuddet, krone-for-krone med udbytte- eller andet udlodnings-
belob pr. Aktie (eller svarende til markedsveerdien af eventuelle udlodninger i
andre veerdier end kontanter til Aktionaererne).
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6.3

6.4

6.5

6.6

Tilbudsperiode

Kebstilbuddet geelder pr. den 7. juni 2021 og udlgber den 6. juli 2021 kl. 23:59
(dansk tid). Tilbudsperioden kan dog forleenges i overensstemmelse med Be-
kendtgerelse om Overtagelsestilbud og som anfert i dette Tilbudsdokument.

Safremt Kebstilbuddet forleenges, vil Tilbudsgiver offentliggere et Tilleeg til
Tilbudsdokumentet i overensstemmelse med § 9, stk. 2 — 4 i Bekendtgorelse om
Overtagelsestilbud.

Forlengelse af Tilbudsperioden

Tilbudsperioden kan forleenges en eller flere gange.

Tilbudsgiver forventer ikke at forleenge Tilbudsperioden, men forbeholder sig
ret til at gore dette i overensstemmelse med Bekendtgerelse om Overtagelses-
tilbud.

Tilbudsperioden kan ikke overstige ti (10) uger fra offentliggerelsen af Tilbuds-
dokumentet.

Meddelelse om en sadan forleengelse offentliggeres af Tilbudsgiver via Nasdaq
Copenhagen, Finanstilsynet og via elektroniske medier for Tilbudsperiodens
udleb, hvis og i det omfang geeldende lovgivning, regler og bestemmelser krae-
ver det. I meddelelsen anferes det antal Aktier, som Tilbudsgiver har modtaget
accept for samt den eendrede Tilbudsperiode, som herefter beneevnes “Til-
budsperioden”.

Hyvis Tilbudsgiver forbedrer Kebstilbuddet til Aktioneerernes fordel, vil Akti-
oneerer, der allerede har accepteret Kebstilbuddet, automatisk vere berettiget
til det forbedrede Kebstilbud.

Aktionzrernes rettigheder

Aktioneerer, der har accepteret Kebstilbuddet, kan stemme pa Vestjysk Banks
generalforsamling og bevarer retten til at modtage eventuelt udbytte eller an-
dre udlodninger frem til det tidspunkt, hvor Gennemferelse, herunder afvik-
ling, af overdragelsen af deres solgte Aktier har fundet sted, og juridisk ad-
komst til Aktierne er overgaet til Tilbudsgiver.

Rettigheder vedrerende Aktierne

Aktier, der seelges til Tilbudsgiver i henhold til Kebstilbuddet, skal veere frie
og ubehaeftede i enhver henseende.
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6.7

6.8

6.9

Ovrige Vilkar og Betingelser for Kebstilbuddet

Hvis der bliver fremsat et Konkurrerende Tilbud, jf. § 25 i Bekendtgerelse om
Overtagelsestilbud, kan Aktioneerer, der har accepteret Kobstilbuddet, tilbage-
kalde deres accept af Kebstilbuddet i en periode pa tre (3) Hverdage efter med-
delelsen om det Konkurrerende Tilbud i overensstemmelse med § 29 i Be-
kendtgerelse om Overtagelsestilbud.

Med forbehold heraf er accept af Kebstilbuddet og salg af Aktier i henhold til
Kebstilbuddet bindende og uigenkaldelig for Aktioneerer, der accepterer Kebs-
tilbuddet.

Godkendelser

Tilbudsgiver har opnaet de nedvendige godkendelser og tilladelser fra rele-
vante offentlige myndigheder til at opna fuldt ejerskab over Vestjysk Bank, og
séledes er Kebstilbuddet ikke betinget af, at Tilbudsgiver opnar yderligere
myndighedsgodkendelser.

Meddelelse til Aktionaerer i Udelukkede Jurisdiktioner

Dette Tilbudsdokument indeholder ikke og udger ikke et tilbud om eller en
opfordring til at tilbyde, at kebe eller tegne veerdipapirer til nogen person i
USA, Canada, Australien eller Japan, eller i nogen anden jurisdiktion uden for
Danmark, medmindre et sadant tilbud, keb eller tegning er tilladt i henhold til
geeldende lovgivning og i den pageeldende jurisdiktion, og Tilbudsgiver mod-
tager tilfredsstillende dokumentation herfor.
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73

Accept og afvikling
Fremgangsmade ved accept

Aktioneerer, der ensker at acceptere Kebstilbuddet og dermed szelge deres Ak-
tier til Tilbudsgiver pa de i dette Tilbudsdokument anferte vilkar og betingel-
ser, skal kontakte deres eget kontoferende institut og anmode om, at accept af
Kebstilbuddet meddeles til:

Danske Bank A/S
Corporate Actions
Holmens Kanal 2-12
DK-1092 Kebenhavn K
prospekter@danskebank.dk

Aktioneerer, der ensker at acceptere Kebstilbuddet, bedes anvende den accept-
blanket, der er vedheeftet som Bilag 1 til dette Tilbudsdokument.

Aktioneererne bedes bemaerke, at accept af Kebstilbuddet skal veere meddelt
Aktioneerens eget kontoferende institut tidsnok til, at det kontoferende institut
kan behandle og videreformidle accepten til Danske Bank Corporate Actions,
der skal have accepten i heende for Tilbudsperiodens udleb den 6. juli 2021, kl.
23:59 (dansk tid), eller i tilfeelde af en forleenget Tilbudsperiode, den senere
dato og det tidspunkt, der anferes i meddelelsen om forleengelse af Tilbudspe-
rioden.

Tidspunktet for, hvornar der skal ske meddelelse af accept, atheenger af Akti-
oneerens aftale med og regler og procedurer for det pageeldende kontoferende
institut, og tidspunktet kan veere tidligere end den sidste dag i Tilbudsperio-
den.

Offentliggorelse af resultat af Kebstilbuddet

Tilbudsgiver offentligger det forelabige eller endelige resultat af Kebstilbud-
det samt om Kebstilbuddet forleenges eller afsluttes via Nasdaq Copenhagen,
Finanstilsynet og via elektroniske medier, hvis og i det omfang geeldende lov-
givning, regler og bestemmelser kraever det, senest 18 (atten) timer efter Til-
budsperiodens udleb. I tilfeelde af at den ferneevnte offentliggerelse alene in-
deholder det forelgbige resultat vil Tilbudsgiver offentliggore en meddelelse
om det endelige resultat af Kebstilbuddet senest tre (3) dage efter Tilbudsperi-
odens udleb i henhold til § 21, stk. 3 i Bekendtgerelse om Overtagelsestilbud.
Medmindre Tilbudsperioden forleenges ved et Tilleeg, forventes offentligge-
relse af det endelige resultat senest den 9. juli 2021.

Afvikling

Afvikling af Kebstilbuddet vil ske kontant via Aktionaerens eget kontoferende
institut. Afvikling gennemfgres hurtigst muligt. Handelsdagen for afvikling af
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7.4

7.5

7.6

salg og keb af Aktier i henhold til Kebstilbuddets vilkar er senest tre (3) Hver-
dage efter Tilbudsgiver har offentliggjort Gennemforelsen af Kebstilbuddet via
Nasdaq Copenhagen, Finanstilsynet og elektroniske medjier, hvis og i det om-
fang geeldende lovgivning, regler og bestemmelser kraever det.

Maglergebyrer og andre omkostninger

Meeglergebyrer og/eller andre omkostninger i forbindelse med Aktionaerernes
salg af deres Aktier skal atholdes af de pageeldende Aktioneerer, og disse ge-
byrer og omkostninger er Tilbudsgiver uvedkommende.

Kompensation til Aktionarer

Ingen Aktioneerer tilbydes kompensation i henhold til Selskabslovens § 344,
stk. 2.

Skattemaessige overvejelser

De skattemeessige konsekvenser for Aktioneererne i forbindelse med accept af
Kebstilbuddet atheenger af hver enkelt Aktioneers individuelle forhold. Aktio-
neererne anmodes om at rddfere sig med deres egne skatteradgivere vedre-

rende de skattemeessige konsekvenser af deres eventuelle accept af Kebstil-
buddet.
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8.2

8.3

8.4

8.5

8.6

8.7

Ovrige forhold
Lovvalg og verneting

Dette Tilbudsdokument, herunder Kebstilbuddet og enhver accept af Kebstil-
buddet, er underlagt dansk ret, idet dansk rets principper om lovvalg fraviges
i det omfang, disse principper kan medfere, at anden ret skal veere gaeldende.
Enhver tvist i forbindelse med dette Tilbudsdokument eller Kebstilbuddet skal
indbringes for Se- og Handelsretten i Kebenhavn, eller hvis denne domstol
ikke er veerneting, for Kebenhavns Byret som forste instans.

Finansiel radgiver for Tilbudsgiver

Danske Bank A/S
Holmens Kanal 2 — 12
DK-1092 Kebenhavn K

Juridisk radgiver for Tilbudsgiver

Bruun & Hjejle Advokatpartnerselskab
Neorregade 21
DK-1165 Kebenhavn K

Afviklingsbank

Danske Bank A/S
Corporate Actions
Holmens Kanal 2-12
DK-1092 Kebenhavn K
prospekter@danskebank.dk

Dokumenter vedrerende Kebstilbuddet

Tilbudsgiver har anmodet Vestjysk Bank om at fremsende et link til accept-
blanketten til hver enkelt navnenoteret Aktioneer.

Tilbudsdokumentet inkl. acceptblanketten kan (med de begreensninger, der er
anfert i Tilbudsdokumentet, herunder med hensyn til de Udelukkede Jurisdik-
tioner) rekvireres fra Vestjysk Banks hjemmeside pa: http://www.vestjysk-
bank.dk/overtagelsestilbud

Oversattelse

Tilbudsdokumentet er udarbejdet pa dansk og engelsk. Ved uoverensstem-
melse mellem de to versioner skal den danske have forrang.

Sporgsmal
Eventuelle spergsmal vedrerende accept og afvikling af Kebstilbuddet kan ret-
tes til Aktioneerens eget kontoferende institut. Hvis de kontoferende institutter

har spergsmal vedrerende Kebstilbuddet, kan sadanne spergsmal pa hver-
dage mellem kl. 9.00 og 16.00 (dansk tid) rettes til:
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Danske Bank A/S

Corporate Actions
Holmens Kanal 2-12
DK-1092 Kegbenhavn K
prospekter@danskebank.dk
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9.

Definitioner

Nar de anvendes i dette Tilbudsdokument, har felgende udtryk felgende be-

tydning:

” Aktier”

” Aktionzerer”

”AL Finans”

”AP Pension”

"Arbejdernes Landsbank” eller
"Tilbudsgiver”
"Bekendtgerelse om Overtagel-
sestilbud”

"Bestyrelsen”

"Bestyrelsens Redegoarelse”

"Danske Bank Corporate Ac-
tions”

”Direktionen”

IID]'SII

”Finanstilsynet”
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betyder aktier a nom. DKK 1,00 i Vest-
jysk Bank, hver en “Aktie”.

betyder de til enhver tid veerende akti-
oneerer i Vestjysk Bank (ud over til-
budsgiver og Vestjysk Bank selv).

betyder Al
31433428.

Finans A/S, CVR-nr.

AP Pension Livsforsikringsaktiesel-
skab, CVR-nr. 18530899.

betyder Aktieselskabet Arbejdernes
Landsbank, CVR-nr. 31467012.

betyder Finanstilsynets bekendtge-
relse om overtagelsestilbud (bekendt-
gorelse nr. 636 af 15/05/2020)

betyder bestyrelsen i Vestjysk Bank pr.
datoen for dette Tilbudsdokument.

betyder Bestyrelsens redegerelse ved-
rorende Keobstilbuddet i henhold til §
22 i Bekendtgerelse om Overtagelses-
tilbud.

Danske Bank A/S, Corporate Actions,
Holmens Kanal 2-12, DK-1092 Keben-
havn K.

betyder direktionen i Vestjysk Bank pr.
datoen for dette Tilbudsdokument.

betyder Den Jyske Sparekasse A/S,
CVR-nr. 39178443 (oplest efter fusion).

betyder det danske finanstilsyn.



”Fusionsmeddelelsen”

”Gennemforelse”

"Hverdage”

”Kapitalmarkedsloven”

”Konkurrerende Tilbud”

"Kebstilbud”

”"Nasdaq Copenhagen”

”Nykredit”

”Overdragelsesaftalerne”
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betyder den felles fusionsmeddelelse
udarbejdet af Vestjysk Bank og DJS da-
teret 17. december 2020

betyder gennemforelse, herunder af-
vikling, af Kebstilbuddet i henhold til
vilkdrene og betingelserne i dette Til-
budsdokument, og “Gennem-
fore”/“Gennemfort” skal fortolkes i
overensstemmelse hermed.

betyder alle dage undtagen lerdage,
sondage, danske helligdage samt 5.
juni, 24. december og 31. december.

betyder lovbekendtgerelse 2020-11-27
nr. 1767 om kapitalmarkeder.

betyder et konkurrerende tilbud som
anferti§ 25, stk. 11 Bekendtgerelse om
Overtagelsestilbud.

betyder Tilbudsgivers pligtmaessige
offentlige kebstilbud fremsat i over-
ensstemmelse med Kapitalmarkedslo-
vens § 45, Bekendtgerelse om Overta-
gelsestilbud og Tilbudsdokumentet pa
alle Aktier mod et kontant vederlag
svarende til Tilbudskursen. Udtrykket
“Kebstilbud” omfatter enhver forlen-
gelse eller forbedring af Kebstilbuddet
fra Tilbudsgivers side efter offentlig-
gorelse af Kebstilbuddet i henhold til
geldende lovgivning, regler og be-
stemmelser.

betyder Nasdaq Copenhagen A/S.

Nykredit Realkredit A/S, CVR-nr.
12719280.

betyder de betingede overdragelsesaf-
taler af 24. marts 2021 mellem Tilbuds-



"Person”

”SEB Corporate Finance”

”Selskabsloven”

"Tilbudsdokument”

”Tilbudskurs”

"Tilbudsperiode”

"Tilleg”

"Tvangsindlesning”
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giver og AP Pensions henholdsvis Til-
budsgiver og Nykredit beskrevet i af-
snit 3.4.1.

betyder enhver fysisk person, juridisk
person, ethvert selskab med begraenset
heeftelse, joint venture, partnerskab,
enhver forening, fond, organisation,
der ikke drives i selskabsform, eller en-
hver anden enhed eller gruppe.

SEB Corporate Finance, Skandinaviska
Enskilda Banken, Danmark, Filial af
Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ.), Sverige.

betyder lovbekendtgerelse nr. 763 af
23. juli 2019 om aktie- og anpartssel-
skaber

betyder dette Tilbudsdokument god-
kendt af Finanstilsynet, som Kebstil-
buddet fremseettes pa grundlag af.

betyder et kontant vederlag pa DKK
3,45 pr. Aktie som eventuelt reguleret i
henhold til pkt. 6.2.

betyder perioden, der begynder pa
dette Tilbudsdokuments offentliggo-
relsesdato og lober til og med den 6.
juli 2021 kl. 23:59 (dansk tid), som
denne matte blive forleenget af Til-
budsgiver i overensstemmelse med
geldende lovgivning, regler og be-
stemmelser samt Tilbudsdokumentet.

betyder et tilleeg til et tilbudsdokument
som anferti§ 9, stk. 4 i Bekendtgerelse
om Overtagelsestilbud.

betyder en indlesning i henhold til Sel-
skabslovens § 70-72.



"Udelukkede Jurisdiktioner”

”Vestjysk Bank”
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betyder jurisdiktioner, hvor Aktionee-
rer er bosiddende, som dette Kgbstil-
bud ikke er rettet til, som anfert i afsnit
6.9.

betyder Vestjysk Bank A/S, CVR-nr.
34631328.



Bilag 1 — Acceptblanket

Nervarende acceptblanket og Tilbuddet (som defineret nedenfor), som denne acceptblanket vedrorer, henvender sig ikke til nogen person i USA,
Canada, Australien eller Japan, eller i nogen anden jurisdiktion uden for Danmark, medmindre et sidant tilbud, keb eller tegning er tilladt i
henhold til geeldende lovgivning i den pdgeeldende jurisdiktion, og Arbejdernes Landsbank har modtaget tilfredsstillende dokumentation herfor.
Enhver person, der kommer i besiddelse af denne acceptblanket eller Tilbudsdokumentet, som denne acceptblanket vedrerer, forventes og forud-

saettes selv at indhente alle nedvendige oplysninger om eventuelle gaeldende begraensninger samt at overholde disse.

Accept af salg af Aktieri Vestjysk Bank A/S, CVR-nr.: 34 63 13 28
(Indleveres til Aktioneerens eget kontoferende institut til godkendelse og behandling)

Neerveerende acceptblanket henviser til det pligtmaessige overtagelsestilbud til alle Aktionaerer i Vestjysk Bank A/S om erhvervelse
af alle Aktier i Vestjysk Bank A/S fremsat af Arbejdernes Landsbank, den 7. juni 2021 (” Tilbudsdokumentet”).

Accept skal afgives gennem Aktioneerens eget kontoferende institut tidsnok til, at det kontoferende institut kan behandle og vide-
reformidle accepten til Danske Bank A/S, der skal have accepten i heende senest den 6. juli 2021, senest klokken 23:59, eller safremt

Tilbudsperioden forleenges, pa et sadant senere tidspunkt, som er angivet i meddelelsen om forleengelse af Tilbudsperioden.
Undertegnede bekreefter hermed, at de solgte Aktier er frie og ubeheeftede i enhver henseende.

Pa de vilkar, der er anfort i Tilbudsdokumentet fremsat af Arbejdernes Landsbank A/S den 7. juni 2021 (” Tilbuddet”), accepterer
jeg/vi herved Kebstilbuddet om betaling af DKK 3,45 kontant pr. Aktie 4 nominelt DKK 1,00 og afgiver ordre om salg af folgende
Aktier 4 nominelt DKK 1,00 i Vestjysk Bank A/S, ISIN DK0010304500.

Antal Aktier i Vestjysk Bank A/S:

Jeg/vi giver tilladelse til gennemforelse af salget ved overforsel af Vestjysk Bank A/S Aktier fra min/vores depotkonto i

Kontofarende institut: VP-Konto:

Oplysninger om selgende Aktionaer og underskrift

Navn:

Adresse:

Postnr. og by CVR-nr./CPR-nr.:
Telefon: Dato og underskrift:

Undertegnede kontoferende institut accepterer at overfore ovennavnte Vestjysk Bank Aktier til Danske Bank A/S safremt
Arbejdernes Landsbank efter eget rimelig skon beslutter, at denne acceptblanket er i overensstemmelse med Kebstilbuddet
dateret 7. juni 2021, om erhvervelse af Aktier i Vestjysk Bank A/S

CVR-nr.: CD-identifikation:

Navn Telefon: E-mail adresse:

Stempel og underskrift:

Oplysninger til det kontoferende institut:
Ved pategning pa denne acceptblanket skal Aktioneerens kontoferende institut senest den 6. juli 2021, senest klokken 23:59, (eller,

i tilfeelde af en forleengelse af Tilbudsperioden, pa et sadant senere tidspunkt, som er angivet i meddelelsen om forleengelse af
Tilbudsperioden) have afgivet accept af Kebstilbuddet til Danske Bank A/S, Corporate Actions, Holmens Kanal 2-12, DK-1092
Kebenhavn K, prospekter@danskebank.dk



