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SAMMANFATTNING

Q4 EBITDA pa £33,6 miljoner, vilket ger ett resultat pa £109,8 miljoner for helaret 2024 och ar
darmed foretagets nést basta ar sedan 2021

Intakter for Q4 2024 uppgar till £25,4 miljoner (Q4 2023: £12,3 miljoner)

Vinster och 6vriga inkomster for Q4 2024 uppgar till £22,9 miljoner (Q4 2023: £19,3 miljoner)
Nettoresultat fér Q4 2024 uppgar till £31,9 miljoner (Q4 2023: £23,5 miljoner)

EBITDA for Q4 2024 uppgar till £33,6 million (Q4 2023: £24,5 miljoner)

SEGMENTET DELAS UPP | INTAKTER, VINSTER OCH OVRIGA INTAKTER SAMT EBITDA (GBP)
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mmm Plattform for kapitalférvaltning = Kapitalmarknadens infrastruktur
Huvudsakliga investeringar EBITDA

Alternativa prestationsméatt (APM)

. Kombinerade intakter, vinster och dvriga intakter for kvartalet uppgar till £48,3 miljoner (Q4
2023: £31.6 miljoner). Fortsatt stark utveckling frén koncernens kidrnverksamhet tack vare stark
prisuppgang under kvartalet med BTC-priser som i mitten av december nadde en topp pa $108k.

. Férvaltningsavgifter fran gruppens ETP och index for kvartalet uppgar till £25,3 miljoner (Q4
2023: £12,6 miljoner). December 2024 var koncernens bésta méanad nagonsin med intékter fran
férvaltningsavgifter pa éver £9,7 miljoner vilket &r det starkaste kvartalet for férvaltningsavgifter
négonsin

. Kapitalmarknadsaktiviteter resulterade i nettovinster/inkomster pa £21,2 miljoner (Q3 2023:
£11,4 miljoner). Arets starkaste kvartal med solida resultat i alla aktiviteter.

. Huvudsakliga investeringar genererade en vinst under Q4 pa £1,8 miljoner (Q4 2023): £7,6
miljoner). Lagre vinster pa olika digitala innehav av tillgangar har bidragit till en minskning av arets
ackumulerade férlust;

. EBITDA fér Q4 uppgick till £33,6 miljoner (Q4 2023: £24,5 miljoner). Arets resultat efter det fiarde
kvartalet uppgick till £109,8 miljoner; och

. EPS (grundlaggande) for Q4 av £0.48 (Q4 2023: £0,35); EPS (utspadd) for Q4 pa £0,45 (Q4 2023:
0,34 GBP).

Se sidan 10 for koncernens fullstandiga berdkning av EBITDA och redogorelse for kvartalets resultat,
sidan 31 for definitioner och sidorna 33-35 fér avstamningar av koncernens alternativa nyckeltal.
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KONCERNENS TOTALA FORVALTADE KAPITAL (GBP)
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. Koncernens totala AUM per den 31december 2024 uppgick till £5,50 miljarder, varav £4,36 miljarder
halls pa balansrakningen i forhallande till koncernens ETP:er som utfardats av CoinShares XBT
Provider och CoinShares Digital Securities Limited. Det aterstdende beloppet pa £1,14 miljarder
hanfor sig till BLOCK-indexet och utbudet av Valkyrie-produkter;

. AUM-siffran har under det fjarde kvartalet visat en betydande 6kning med 44 % och fér helaret var
o6kningen 82%, vilket resulterar i den hdgsta avslutande AUM i koncernens historia;

. Diversifieringen som ses 6ver var Asset Management-plattform fortsatter att utvecklas, déar
gruppen gradvis blir mindre beroende av CoinShares XBT Provider. Procentandelen av det totala
férvaltade kapitalet som representeras av CoinShares XBT Provider uppgar nu till 54 %, jamfort
med 62% i borjan av 2024.

BTC OCHETH (USD)

Prisfluktuationer for Bitcoin och Ethereum under samma period:

120,000 6,000

100,000 5,000

80,000 4,000

60,000 'NVJV\} 3,000

40,000 2,000

20,000 ¥ 1,000
7@0@@@@@@0\ Wﬂﬂﬁi’“’f’f’ o o>

@’» W@ A %@\\@ o \@ RS w ¢S \0 S S D @\\x o~ @ %@ S @ @
\\s\\ \\@\ S \@&\ S \\0‘” N \\\\@%\ \\éo\ ®\ s N Q\\@Q\@\Q\\@\ Q\\é\g\\&\ S \\@\ S @\ &
—— Bitcoin (vanster axel) Ethereum (hoger axel)
COINSHARES

Q4 2024 318



01 _

02

COINSHARES
Q4 2024

Andring av Redovisningsprincip - Digitala Tillgangar

Observera — denna andring inférdes i koncernens resultatrapport for det tredje kvartalet 2024 men
upprepas har pa grund av dess vasentliga paverkan pa presentationen av koncernens finansiella
information. | de konsoliderade finansiella rapporterna har koncernen genomfort en forandring i den
redovisningsprincip som tillampas pa digitala tillgangar.

Denna policyandring har gjorts for att forbattra tillforlitigheten och relevansen av den finansiella
informationen inom koncernens konsoliderade redovisning, samtidigt som den fortsatt presenteras
i enlighet med IFRS och &r battre anpassad till dess konceptuella ramverk.

Tidigare behandlades digitala tillgangar som immateriella tillgdngar enligt omvéarderingsmodellen
under IAS 38. De digitala tillgdngar som innehas av koncernen klassificeras nu som antingen:

Digitala tillgangar som innehas som lager
Digitala tillgangar som innehas for sékerhetsdndamal

Ytterligare information om dessa andringar i redovisningsprincipen finns i koncernens delarsrapport,
tillganglig pa foretagets webbplats. Effekten pa resultatet efter skatt till foljd av policyandringen har
resulterat i en férandring av koncernens resultat per aktie (EPS) enligt ovan. Den samlade effekten av
andringen bidrar till en forbattrad forstaelse av koncernens finansiella rapporter, finansiella resultat
och finansiella stéllning.

Viktiga handelser under kvartalet

. Den 3 oktober2024fullféljde bolageten sarskild utdelningtill sinaaktiedgareiljusetavforsaljningen
av gruppens FTX-fodran. Den sarskilda utdelningen pa $31,410,210 representerade cirka 86 % av
de totala medel som erhallits i samband med férséljningen. Den sérskilda utdelningen betalades
ut tillsammans med koncernens tredje utdelning som baserats pa resultatet for 2023.

. Den 31 oktober 2024 tillkdnnagauvs tilltrade av Lisa Avellini som ny Group General Counsel.

. Den 5 december 2024 meddelade foretaget att CoinShares Physical Bitcoin ETP (BITC) hade
utsetts till storst Bitcoin Physical ETP i Europa av AUM.

Vasentliga handelser efter kvartalets slut

. Den 7 januari 2025 utbetalades den fjarde och sista utdelningen till aktiedgare, som baserats pa
det finansiella resultatet fér 2023.

. Den 14 januari 2025 meddelade bolaget om beslut om att sdnka forvaltningsavgifterna fér BITC
fran 0,35 % till 0,25 %. Denna strategiska atgard beslutades om for att starka BITC:s position som
Europas framsta Bitcoin-bérshandlade produkt (ETP) av tillgdngar under férvaltning (AUM), som
gar i linje med avgiftsstrukturen till foretagets USA-noterade CoinShares Valkyrie Bitcoin ETF
(NASDAQ: BRRR).

. Den 20 januari 2025 nadde BTC en ny rekordniva om $109k.

Kommande finansiell kalender*

. 30 april 2025 - Arsredovisning for 2024 publiceras

. 13 maj 2025 — Q12025 delarsrapport (januari till mars)

. 30 maj 2025 — Arsstamma 2025 halls

. 5 augusti 2025-Halvarsrapport for Q2 2025 (januari till juni)

. 11 november 2025 — Delarsrapport for Q3 2025 (januari till september)
. 17 februari 2026 — Bokslutskommuniké fér 2025 (januari till december)

* Nya datum fér utdelning kommer att publiceras i koncernens finansiella kalender ndr kommande

utdelning har féreslagits av styrelsen, vilket sker i samband med offentliggérandet av koncernens
fullstédndiga arsredovisning fér 2024.
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Q4 2024
MEDDELANDE FRAN VD

Q4 2024 visade sig bli det mest omvilvande kvartalet i historien fér digitala tillgangar,
praglat av regelverksforandringar som skapar nya spelregler. Detta var ocksa ett av
CoinShares starkaste kvartal sedan start, déar vart foretags prestation aterspeglar den
radande exceptionella dynamiken. Vart EBITDA uppgick till 33,6 miljoner pund for Q4
(109,8 miljoner pund for helaret 2024), vilket motsvarar en 6kning om 37 % jamfort med
Q4 2023 och en tillvixt om 116 % jamfért med helaret 2023.

Fjarde kvartalet 2024 och bdérjan av 2025 har troligen varit den mest spannande och dynamiska tid
nagonsin i var bransch, nar USA inledde aret med ett dramatiskt politiskt skifte som i grunden har
omformat det digitala tillgangslandskapet.

Det amerikanska valresultatet markerade borjan pa en rad omvélvande férandringar for det forsta
kvartalet 2025 sdsom: avslut av Operation Choke Point 2.0, det banbrytande Bitcoin Strategic Reserve-
forslaget, utndmningen av David Sacks till krypto-tsar med en dedikerad kommitté och en ny SEC-
ledning som implementerar en krypto 2.0-arbetsgrupp. Framfor allt har den verkstallande ordern som
syftar till att positionera USA som ett globalt nav for krypto och Al, i grunden omformat det digitala
tillgdngslandskapet, och kulminerat i att Bitcoin nadde sin hogsta niva genom tiderna.

Parallellt med den framgéngsrika lanseringen och resultatet av Bitcoin och Ethereum ETF:er i USA
2024, bekraftar denna utveckling vad jag konsekvent betonat i mina koncernchefsbrev och i mina
VD kommentarer: att USA inom kort skulle dominera branschen, dven da sentimentet var extremt
baisse nar det galler kryptoantagande av stora amerikanska aktorer. Maurice Gourdault-Montagne,
den tidigare franska ambassaddren och diplomatisk radgivare till franska presidenter, i nara relations
med USA skrev i sin senaste bok “The Others Don’t Think Like Us” (Les Autres ne pensent pas
comme nous) och forklarar att USA:s extraordindra styrka kommer fran dess férméga att genomfora
fullstandiga férandringar — och att “ valdsamt utféra”, som general Patton skulle sdga — dar de hogsta
statliga nivaerna fattar beslut.

Detta &r precis vad vi just nu bevittnar i USA, med djupgéende globala féljder. Precis som Paris och
Bernard Arnaults “made in France” influerar globalt mode, dikterar USA nya finansiella synsatt. Vi
upplever just nu ett fundamentalt paradigmskifte i hur krypto uppfattas, och denna transformation
sprider sig globalt. Den senaste 6kningen av $TRUMP och $MELANIA Memecoins, oberoende var och
ens personliga asikter, exemplifierar det ett skifte i tankemdnster och forstarker en tydlig forandring i
varldsordningen: Tokens och token-isering &ter upp varlden (fér en djupare analys av dessa trender,

inbjuder jag dig att Iasa mina manatliga kommentar i vart veckobrev, som du kan prenumerera pa var

hemsida).

Aven om vi helt tydligt lever i en tidsanda som gynnar Bitcoin, och digitala tillgngar i allmanhet, &r det
avgorande att behalla det langre perspektivet. Eftersom marknaden péavisar entusiasm och en att det
finns en kansla av skyndsamhet, behéver CoinShares — med véara tiotals &r av erfarenhet som spanner
over flertalet marknadsférandringar — fortsatta att planera framéat och positionera oss som en semafor
for bade institutionella investerare och retail, som alla navigerar i dessa snabbt féranderliga tider.
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Denna filosofi dterspeglas i vart varumarkeslofte, “Att ge kunskapsgrund till investeringar inom digitala
tillgangar” — ett uttalande som fortydligar vart DNA. Det enda séttet att infria detta |6fte &r att omfamna,
och med fornuft och kunskap, hjalpa vara kunder att navigera med en hogre grad av sakerhet genom
bade toppar och dalar. Vart uppdrag &r att tillhandahalla de basta produkterna, med betydande invagt
varde, géra dem bast tillgangliga och leverera odvertraffad expertis for att hjélpa vara kunder att
navigera i denna nya tillgdngsklass. Sammanfattningsvis tillfor vi &ven varde till denna bransch genom
att vara bade en férnuftets rost och ett forstklassigt investeringsbolag.

Efter denna omfattande och viktiga introduktion av VD ordet, som skrivs i for var bransch extraordinara
tider, lat mig g& narmare in pa vara affarsresultat och beskriva ett lika innehallsrikt kvartal for
CoinShares.

Kapitalforvaltning

Q4 2024 var CoinShares Asset Managements béasta kvartal nadgonsin, vilket genererade 25,3 miljoner
pund i intdkter och avslutade aret med rekordhdga 87,1 miljoner pund. Var CoinShares Physical-
plattform genererade under Q4 $30 miljoner i nettoinfiéden, till stor del driven av vara CoinShares
Physical Stakeed Ethereum och CoinShares Physical XRP ETP, medan de totala plattformstillgangarna
vaxte med 54% till $2,3 miljarder. CoinShares XBT erfor fortsatta utfiocden men kompenserades
av en stark prisuppgang, vilket ledde till att certifikatets forvaltade kapital 6kade med 30 % till 3,74
miljarder USD. | USA var nettofloden for CoinShares-Valkyrie-verksamheten positiva och genererade
19 miljoner dollar.

Kapitalmarknader och hedgefondlésningar

CoinShares Capital Markets-team levererade annu ett stabilt kvartal och genererade vinster och évriga
intakter pa 21,2 miljoner pund, vilket dkade helarets basta intakter till 57,4 miljoner pund. De sista tre
manaderna av aret var de starkaste for teamet, med utmaérkta resultat inom de olika aktiviteterna.

Tradingverksamheten gav en avkastning pa 4,7 miljoner pund, vilket gynnades av marknadsvolatilitet
efter omval av president Trump, med en foraning om en gynnsam miljé under pro-kryptopolitik. Av
liknande skal dkade aktiviteten inom likviditets-genererad provision kraftigt mot slutet av aret och
bidrog med 3,5 miljoner pund, medan var utlaningsportfolj forblev stabil pa 2,1 miljoner pund. Liksom
under resten av 2024 har intékterna fran sa kallad ”staking” varit den storsta bidragsgivaren med 5,6
miljoner pund.

Som tidigare meddelats har vi beslutat att bygga upp en ”BTC-treasury-position”. Hittills har vinster
och forluster fran BTC-treasury redovisats inom Capital Markets (under “évriga vinster”), men fran och
med 2025 kommer detta att redovisas separat. Det &r viktigt att vi tydligt rapporterar de aterkommande
intdkterna som genereras av Capital Markets-teamet under olika marknadsforhallanden for att
sakerstélla att affarsomradet erhaller den multipel det fortjanar utan att resultatet paverkas av passiva
vinster eller forluster fran var véaxande treasury-position, vilken nu uppgar till 163 BTC.

Huvudsakliga investeringar

Koncernens huvudinvesteringsportfolj 6kade nadgot med 1,8 miljoner pund under det fijarde kvartalet,
framst drivet av prisrérelser pa digitala tillgangar, sarskilt for Solana. Aven om detta marginellt minskade
arets ackumulerade forlust, forblir portfélien paverkad av nedskrivningen i Q2 2024 av FlowBank.
Komainu, som nu &r den stérsta investeringen i portfélien, sékrade en strategisk investering pa 75
miljoner dollar fran Blockstream, vilket forstarkte dess tillvaxtpotential och bekraftade det redovisade
vardet av vart innehav. Nar finansieringen avslutats var det en lamplig tidpunkt fér mig att Iamna 6ver till
styrelsen.
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Investor Relations

Under det fjarde kvartalet 2024 steg CoinShares aktie med 45,87 % och foljde noga Bitcoins
prestationskurva — en korrelation som inte setts under de senaste aren — medan den dagliga
handelsvolymen dramatiskt hoppade fran tiotals till hundratusentals aktier med 6kad likviditeten i aktien.
Var strategiska treasury-ackumulering pa 163 bitcoins har gett gensvar hos investerare som soker direkt
exponering av digitala tillgdngar. Ett vaxande marknadsk&nnedom har ocksa drivit institutionellt intresse,
med ett allt 6kande engagemang fran professionella investerare bade utanfér Sverige och Europa.

Sammanfattningsvis

Under de senaste tre aren har vi metodiskt byggt robusta affarsgrunder for var verksamhet och etablerat
starka plattformar i bade Europa och USA. Dessa fundament utgér nu startramper fér var nésta tillvaxtfas.
Det ar dags att fullt ut nyttja dessa plattformar genom nya produkterbjudanden och strategiska
tillvaxtinitiativ. Var infrastruktur ar klar, vara team ar samordnade och var marknadspositionering har
aldrig varit starkare.

Vi befinner oss i vad de gamla grekerna kallade ett “Kairos-6gonblick” — ett kritiskt 6gonblick nar
mojligheter och férberedelser méts. Det skifte vi bevittnar avseende digitala tillgangar erbjuder en
aldrig tidigare skaddad mojlighet, en mdjlighet som sallan forekommer i affarer. Som VD kénner jag mitt
ansvar att noga ta vara pa detta tillfalle for vara aktieagare. Den snabba omvandlingen av var bransch,
tillsammans med vara noggranna férberedelser genom aren, positionerar oss unikt for att dra nytta av
denna historiska mojlighet.

Jean-Marie Mognetti,
VD, CoinShares
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