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Udvikling i 1. halvar 2021

Udrulning af vacciner mod COVID-19, genabning
af samfundene, vaekstoptimisme, stigende
inflation, obligationsrenter og aktiekurser samt
sektorrotation pa aktiemarkederne var de
dominerende temaer pa de finansielle markeder i
farste halvar af 2021.

Den hurtige udvikling samt godkendelse af
vacciner mod COVID-19 og den efterfglgende
udrulning af vaccinerne til befolkningerne globalt
skabte grobund for en veekstoptimisme. Denne
udvikling blev understettet af en fortsat lempelig
finans- og pengepolitik pa globalt plan. | USA fik
praesident Biden i marts godkendt en gigantisk
stimulipakke til en veerdi af 1.900 mia. USD. Hetil
kommer, at der er endnu en hjeelpepakke pa
tegnebreettet, som skal fremme infrastruktur og
gren omstilling i USA. Andre lande har om end i
mindre malestok gennemfart lignende initiativer.

Internationale organisationer som OECD og Den
Internationale Valutafond, IMF, har oprevideret
deres skan for den globale veekst til ca. 6 % for i
ar, hvor 2020 bagd pa en tilbagegang i den
gkonomiske aktivitet pa ca. 3,5 %.

Det bedrede veekstbillede agede efterspargslen
efter ravarer, som derfor er steget i pris. Det
geelder energipriserne og priserne pa industrielle
metaller som kobber, men ogsa de mere blade
ravarer som hvede og sojabgnner. De bredt
funderede prisstigninger har afspejlet sig i den
faktiske inflation og forventningerne til den
fremtidige inflation. Renterne pa statsobligationer
steg derfor. Det var mest udtalti USA pa de modne
obligationsmarkeder.

Veeksten er skragbelig, og for store stigninger i
statsrenterne ville kunne underminere den
forventede gkonomiske  fremgang. Den
Europaeiske Centralbank og den amerikanske
forbundsbank har derfor sggt at berolige de
finansielle markeder ved at papege, at
stigningerne i inflationen kun var af midlertidig
karakter og derfor ikke burde pavirke de
langsigtede inflationsforventninger, og at
styringsrenterne vil forblive pa et lavt niveau i lang
tid. Det er tilsyneladende lykkedes at berolige
markedsaktgrerne, idet obligationsrenterne har
stoppet stigningerne og stabiliseret sig pa et
hgjere niveau end ved arets start.

Andre centralbanker som fx i Brasilien, Rusland,
Mexico og Tjekkiet har valgt at forhgje
styringsrenterne for at deempe den gkonomiske
aktivitet og dermed presset pa priserne.

Udviklingen pa de finansielle markeder afspejlede
i 1. bhalvdr af 2021 den makrogkonomiske
udvikling. Renterne pa statsobligationerne steg.
De lave styringsrenter har veeret medvirkende til
gget risikovillighed, som isaer gav sig udslag i
stigende aktiekurser. Hgjrenteobligationerne var
udfordrede af de stigende amerikanske
obligationsrenter. Renterne pa obligationer
udstedt af virksomheder med den darligste
betalingsewne faldt i 1. halvar af 2021, hvorimod
de var stigende for obligationer udstedt af
virksomheder med den bedste betalingsewne.

Det samme manster gjorde sig geeldende for
obligationer udstedt af hgjrentelande, hvor det
ogsa var landene med den darligste kreditkvalitet,
som oplevede rentefald. Samlet set var der dog
tale om rentestigninger i hgjrentelandene.
Rentestigningerne var sterst for obligationer
udstedt i lokal valuta, hvilket kan tilskrives et vist
inflationspres. Til gengeeld var de stigende olie- og
ravarepriser generelt positivt for valutaerne fra
hgjrentelandene med store stigninger i valutaerne
fra Brasilien,  Sydafrika og Rusland.
Rentestigningeni obligationer udstedti hard valuta
var mindre end rentestigningen  pa
sammenlignelige amerikanske statsobligationer.

Veaekstoptimisme og eget risikovillighed var
positive impulser for aktiemarkederne, som
generelt er steget i kurs i 1. halvar af 2021. De
modne aktiemarkeder med Europai front og Japan
som agterlanterne gjorde det bedre end aktieme
fra Emerging Markets. De hgjeste markedsafkast
var dog at finde pa Emerging Markets blandt de
olieproducerende lande som Rusland og landene
pa Den Arabiske Halva. Kursstigningerne pa
aktierne fra Kina og andre fierngstlige markeder
var mere beherskede.

Genabningstemaet og de stigende statsrenter gav
anledning til store sektorforskydningeri 1. halvar
af 2021. Kombinationen var til fordel for aktier med
aktiviteter i den fysiske verden, hvor aktier fra den
virtuelle dominerede i 2020. Det var positivt for
cykliske aktier og dermed for valueaktier og mindre
aktier. Det gav anledning til en sektorrotation pa
aktiemarkederne.

Pa globalt plangav alle sektoreri 1. halvar positive
afkast malt i danske kroner. Sektorerne energi,
finans og kommunikationssenice gav de hgjeste
afkast i 1. halvar, hvor de to ferstnaewnte i 2020
havde givet de laveste afkast. Hgjdespringerne fra
2020 it og cyklisk forbrug preesterede afkast, som
var henholdsvis lavere end og pa niveau med
markedsafkastet.
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Resultat og formue

Fondens samlede resultat for farste halvar 2021 Formuen var ved udgangen af fgrste halvar 2021
blev et overskud pa 427,1 mio. kr. mod et pa 13,1 mia. kr. mod 11,2 mia. kr. ved indgangen
underskud pa -185 mio. kr. for farste halvar 2020. til 2021.

Begivenheder efter halvarets afslutning

Der er frem til i dag ikke indtradt forhold, som
forrykker wurderingerne af halvarsrapporten.

Regnskabspraksis og revision

Den anvendte regnskabspraksis ved Halvarsrapporten har i overensstemmelse med
udarbejdelsen af halvarsrapporten for 2021, er lovgivningens og vedtzegternes bestemmelser
uaendret i forholdt til regnskabspraksis anvendt ikke vaeret genstand for revision eller review

ved udarbejdelsen af arsrapporten for 2020.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt halvarsrapporten for regnskabsperioden
sluttende 30. juni 2021 for Vaerdipapirfonden Sydinvest.

Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v.
Halvarsregnskabet for de enkelte afdelinger giver et retvisende billede af de enkelte afdelingers aktiver og

passiver, finansielle stilling samt resultat.

Aabenraa, den 16. august 2021

Bestyrelse

Michael Andersen Karin Senderbaek
Formand Neestformand

Hans Lindum Mgller Linda Sandris Larsen

Steen Sandager

Direktion for Syd Fund Management A/S

Steffen Ussing
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Afdelingsberetninger og halvarsregnskaber

Generel lzesevejledning

Investeringsforeningen Sydinvest bestar af flere afdelinger. Hver afdeling afleegger separat regnskab og
afdelingsberetning. Regnskaberne viser afdelingernes gkonomiske udvikling i halvaret samt giver en status ultimo juni.
| afdelingsberetningerne kommenteres afdelingernes resultat i halvaret.

Foreningen handterer de administrative opgaver og investeringsopgaven faelles for alle afdelinger inden for de rammer,
som bestyrelsen har lagt for afdelingerne. Det er med til at sikre en omkostningseffektiv drift af foreningen. Det haenger
ogsa sammen med, at afdelingerne — selvom de investerer i forskellige typer af vaerdipapirer og felger forskellige
strategier — ofte pavirkes af mange af de samme forhold. Eksempelvis kan udsving i den globale vaekst pavirke afkast
og risiko i de enkelte afdelinger.

Derfor har vi valgt at beskrive den overordnede markedsudvikling og risici i foreningens ledelses beretning.

Sadan leses afdelingsberetningen

Udvikling
Redeger for udviklingen i afdelingens afkast.

Benchmark
Viser afkastudviklingen pa de markeder, som afdelingen investerer i. Benchmark bruges til at sammenligne afdelingens
afkast med. lkke alle afdelinger og andelsklasser har et benchmark.

@vrig information
For yderligere oplysninger om investeringspolitik, risikoprofil, benchmark og omkostninger henvises til foreningens
prospekt som findes pa ww w .sydinvest.dk.
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Konservativ Udb KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og

klasseoplysninger Konservativ Udb A
ISIN DK0060749281
Introduktionsdato 14. november 2016
Barsnoteret Ja

Valuta DKK
Udbyttebetalende Ja

Stykstarrelse 100

Risikoskala 3

Investeringsprofil

Fonden investerer i aktier, obligationer og afdelinger i danske investeringsforeninger og de sakaldte ETF’er
(udenlandske investerings- eller indeksfonde). Fonden har som udgangspunkt en fordeling pa 77,5 % i
obligationer, 15 % i aktier og 7,5 % i alternativer. Aktier kan maksimalt udgere 20 % af fonden.

Udvikling
Afdelingen gav for 1. halvar 2021 et afkast pa 1,51 %, mens afdelingens benchmark gav et afkast pa 1,89 %.
Afdelingen har saledes givet et afkast, som er darligere end benchmark.
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Konservativ Udb KL - halvarsregnskab

HOVED- OG NOGLETAL FOR HALVARENE 2017-2021

(i 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017V
Hovedtal
Halvarets nettoresultat 54.344 -33.253 46.707 -8.992 1.487
Investorernes formue 3.678.341 2.673.582 1.599.303 1.380.369 1.902.147
Cirkulerende beviser nominelt 3.515.865 2.668.053 1.436.482 1.353.093 1.070.781
Antal cirkulerende beviser i stk 35.158.647 26.680.535 15.364.815 13.530.925 10.707.808
Nagletal
Indre veerdi pr. bevis 104,62 100,20 104,09 102,02 102,00
Afkast i (pct.) ? 1,51 % -1,50 % 3,26 % -0,68 % 2,00 %
Benchmarkafkast (pct.) *) 1,89 % -1,04 % 3,05 % 0,06 % 1,12 %
Omkostningsprocent 043 % 0,45 % 0,54 % 0,55 % 0,54 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 0,92 % 0,96 % 1,12 % 1,14 % 1,09 %
Indirekte handelsomkostninger 0,07 % 0,05 % 0,09 % - =
Sharpe Ratio (3 ar) 0,68 - - - -
Standardafvigelse (3 ar) 3% - - - -
| *) Nagletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis

" Afdelingen blevintroduceret 14. november 2016, resultat er for perioden 14. november 2016 - 30. juni 2017
RESULTATOPGQ RELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING

(i 1.000 DKK) 062031 30620 Note grl;gggtei’;’:grde"ng af R 1-12:2020

Renter og udbytter 21.497 16.207 a. finansielle instrumenter pa

Kursgevinster og -tab 48.627 -39.341 Bersnoterede finansielle instrumenter 68,79 % 70,18 %

Andre indteegter 0 % ondet g derel marteq oot P 2971% 289 %

lalt indtaegter 70.124 -23.079 Nyemitterede finansielle instrumenter, der

Administrationsomkostninger 15547 10226 g:%’gﬁ%gﬁ;‘gﬁg@en fondsbars eller o oo

Resultat for skat 54.577 -33.305 @rige finansielle instrumenter 0,00 % 0,00 %

Stat 2233 %2 9850 % 99,14 %

NETTORESULTAT S -33.253 Andre aktiver/anden geeld 1,50 % 0,86 %
BALANCE 30. JUNI 2021 tat 100005 10000 %

(i1.000 DKK) 30.6.2021 31.12.2020 Specifikation af finansielle

AKTIVER b. instrymgnter (veerd i_papirer)

Specifikation af finansielle instrumenter

Likvide midler 45.600 26.151 (veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra

Obligationer 1.991.551 1.846.085 investering sforvaltning sselskabet.

Altier 184.715 152.668

UCITS 1.446.845 1.499.140

Andre aktiver 27.421 6.770

AKTIVER | ALT 3.696.132 3.530.814

PASSIVER

Investorernes formue 3.678.341 3.528.199

Anden geeld 17.791 2615

PASSIVER | ALT 3.696.132 3.530.814
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Konservativ Akk KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og

klasseoplysninger Konservativ Akk A
ISIN DK0060749604
Introduktionsdato 14. november 2016
Barsnoteret Ja

Valuta DKK
Udbyttebetalende Nej

Stykstarrelse 100

Risikoskala 3

Investeringsprofil

Fonden investerer i aktier, obligationer og afdelinger i danske investeringsforeninger og de sakaldte ETF’er
(udenlandske investerings- eller indeksfonde). Fonden har som udgangspunkt en fordeling pa 77,5 % i
obligationer, 15 % i aktier og 7,5 % i alternativer. Aktier kan maksimalt udgare 20 % af fonden.

Udvikling
Afdelingen gav for 1. halvar 2021 et afkast pa 1,48 %, mens afdelingens benchmark gav et afkast pa 1,89 %.
Afdelingen har saledes givet et afkast, som er darligere end benchmark.
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Konservativ Akk KL — halvarsregnskab

HOVED- OG NOGLETAL FOR HALVARENE 2017-2021

(i 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017V
Hovedtal
Halvarets nettoresultat 4.464 -4.679 7.931 -2.056 1.156
Investorernes formue 305.793 276.193 259.037 263.051 218.408
Cirkulerende beviser nominelt 278.201 265.260 247.660 256.445 214.032
Antal cirkulerende beviser i stk 2.782.008 2.652.603 2.476.603 2.564.453 2.140.315
Nagletal
Indre veerdi pr. bevis 109,91 104,12 104,59 102,58 102,04
Afkast i (pct.) ? 1,48 % -1,53 % 3,20 % -0,78 % 2,04 %
Benchmarkafkast (pct.) *) 1,89 % -1,04 % 3,05 % 0,06 % 1,12 %
Omkostningsprocent ” 0,43 % 0,44 % 0,53 % 0,55 % 0,56 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 0,92 % 0,95 % 1,10 % 1,14 % 1,09 %
Indirekte handelsomkostninger 0,08 % 0,06 % 0,10 % - =
Sharpe Ratio (3 ar) 0,67 % - - - -
Standardafvigelse (3 ar) 3,98 % - = - =
| *) Nggletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
" Afdelingen blevintroduceret 14. november 2016, resultat er for perioden 14. november 2016 - 30. juni 2017
RESULTATOP G@ REL SE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
T1- TT1- "
. Note (i1.000 DKK) 30.6.2021 31.12.2020
(i 1.000 DKK) 30.6.2021 30.6.2020 Procentvis fordeling af
Renter og udbytter 1.424 1.189 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab 4.390 -4.678 Bersnoterede finansielle instrumenter 70,49 % 72,02 %
. Finansielle instrumenter noteret pa
Andre indtegter g 5 andet reguleret marked 2818% 2680 %
lalt indtaegter 5.814 -3.484 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
Administrationsomkostninger -1.311 -1.200 planlzzgges noteret pa en fondsbers eller
Resultat f . " andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
esultat for skat e -4.684 @rige finansielle instrumenter 0,00 % 0,00 %
Stat -39 5 9867 % 9882 %
NETTORESULTAT 464 -4.679 Andre aktiver/anden geeld 1,33 % 1,18 %
1 alt 100,00 % 100,00 %
BALANCE 30. JUNI 2021 _— N
Specifikation af finansielle
(i1.000 DKK) 30.6.2021 31.12.2020 b. instrumenter (vardipapirer)
Specifikation af finansielle instrumenter
AKTIVER (veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
Likvide midler 2.952 3.255 investering sforvaltning sselskabet.
Obligationer 170.330 161.306
Altier 15.446 13.278
UCITS 115.931 123.186
Andre aktiver 2.669 531
AKTIVER | ALT 307.328 301.556
PASSIVER
Investorernes formue 305.793 301.329
Anden geeld 1.535 227
PASSIVER | ALT 307.328 301.556
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Balanceret Udb KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og

klasseoplysninger Balanceret Udb A
ISIN DK0060749364
Introduktionsdato 14. november 2016
Barsnoteret Ja

Valuta DKK
Udbyttebetalende Ja

Stykstarrelse 100

Risikoskala 4

Investeringsprofil

Fonden investerer i aktier, obligationer og afdelinger i danske investeringsforeninger og de sakaldte ETF’er
(udenlandske investerings- eller indeksfonde). Fonden har som udgangspunkt en fordeling pa 57,5 % i
obligationer, 35 % i aktier og 7,5 % i alternativer. Aktier kan maksimalt udgare 50 % af fonden.

Udvikling
Afdelingen gav for 1. halvar 2021 et afkast pa 4,85 %, mens afdelingens benchmark gav et afkast pa 4,88 %.
Afdelingen har saledes givet et afkast, som er darligere end benchmark.
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Balanceret Udb KL - halvarsregnskab

HOVED- OG NOGLETAL FOR HALVARENE 2017-2021

(i 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017V
Hovedtal
Halvarets nettoresultat 238.529 -43.084 104.454 -5.999 -879
Investorernes formue 5.352.318 3.182.862 1.910.971 1.511.560 1.073.108
Cirkulerende beviser nominelt 4.856.391 3.140.379 1.779.325 1.448.321 1.036.692
Antal cirkulerende beviser i stk 48.563.907 31.403.7%4 17.793.245 14.483.213 10.366.921
Nagletal
Indre veerdi pr. bevis 110,21 101,35 107,40 104,37 103,51
Afkast i (pct.) ? 4,85 % -1,65 % 6,68 % -0,44 % 3,51 %
Benchmarkafkast (pct.) *) 4,88 % -213% 749 % 0,77 % 322 %
Omkostningsprocent 0,62 % 0,64 % 0,76 % 0,74 % 0,77 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 1,31 % 1,34 % 1,53 % 1,56 % 1,54 %
Indirekte handelsomkostninger 0,10 % 0,07 % 0,08 % - =
Sharpe Ratio (3 ar) 0,84 - - - -
Standardafvigelse (3 ar) 7,02 - - - -
| *) Nggletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
" Afdelingen blevintroduceret 14. november 2016, resultat er for perioden 14. november 2016 - 30. juni 2017
RESULTATOP G@ REL SE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
T1- TT1- "
. Note (i1.000 DKK) 30.6.2021 31.12.2020
(i 1.000 DKK) 30.6.2021 30.6.2020 Procentvis fordeling af
Renter og udbytter 30.080 26.856 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab 240.496 -52.646 Barsnoterede finansielle instrumenter 59,01 % 62,20 %
. Finansielle instrumenter noteret pa
Andre indtegter g %5 andet reguleret marked 3814% 3613 %
lalt indtaegter 270.576 -25.735 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
Administrationsomkostninger -31.352 -17.434 planlzzgges noteret pa en fondsbers eller
Resultat f . p andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
esultat for skat 258 22 -43.169 @rige finansielle instrumenter 0,00 % 0,00 %
Stat -6% 8 97,15% 98,33 %
NETTORESULTAT 238579 -43.084 Andre aktiver/anden geeld 2,85 % 1,67 %
1 alt 100,00 % 100,00 %
BALANCE 30. JUNI 2021 _— N
Specifikation af finansielle
(i1.000 DKK) 30.6.2021 31.12.2020 b. instrumenter (vardipapirer)
Specifikation af finansielle instrumenter
AKTIVER (veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
Likvide midler 132.821 82.870 investering sforvaltning sselskabet.
Obligationer 1.788.116 1.430.950
Altier 545.953 420.330
UCITS 2.865.392 2.787.335
Andre aktiver 38.259 20.255
AKTIVER | ALT 5370.541  4.741.740
PASSIVER
Investorernes formue 5352318  4.717.531
Anden geeld 18.223 24.209
PASSIVER | ALT 5.370.541  4.741.740
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Balanceret Akk KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og

klasseoplysninger Balanceret Akk A
ISIN DK0060749794
Introduktionsdato 14. november 2016
Barsnoteret Ja

Valuta DKK
Udbyttebetalende Nej

Stykstarrelse 100

Risikoskala 4

Investeringsprofil

Fonden investerer i aktier, obligationer og afdelinger i danske investeringsforeninger og de sakaldte ETF’er
(udenlandske investerings- eller indeksfonde). Fonden har som udgangspunkt en fordeling pa 57,5 % i
obligationer, 35 % i aktier og 7,5 % i alternativer. Aktier kan maksimalt udgare 50 % af fonden.

Udvikling
Afdelingen gav for 1. halvar 2021 et afkast pa 4,80 %, mens afdelingens benchmark gav et afkast pa 4,88 %.
Afdelingen har saledes givet et afkast, som er darligere end benchmark.

HALVARSRAPPORT - 2021 | Vzerdipapirfonden Sydinvest Side 13



Balanceret Akk KL — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR HALVARENE 2017-2021

(i 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 20179
Hovedtal
Halvarets nettoresultat 31.365 -9.066 28.797 -2.889 2.189
Investorernes formue 694.659 533.370 462.798 447.305 377.621
Cirkulerende beviser nominelt 556.694 481.201 426.495 1.448.321 1.036.692
Antal cirkulerende beviser i stk 5.566.942 4.812.012 4.264.954 14.483.213 10.366.921
Nagletal
Indre veerdi pr. bevis 124,78 110,84 108,51 104,37 103,51
Afkast i (pct.) 4,80 % -1,52 % 6,66 % -0,44 % 3,51 %
Benchmarkafkast (pct.) *) 4,88 % -213% 7,49 % 0,77 % 3,22 %
Omkostningsprocent 0,62 % 0,64 % 0,76 % 0,74 % 0,77 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 1,32 % 1,35 % 1,52 % 1,56 % 1,54 %
Indirekte handelsomkostninger 0,11 % 0,07 % 0,09 % - -
Sharpe Ratio (3 ar) 0,85 - - - -
Standardafvigelse (3 ar) 7,03 - - - -
| *) Nagletal er opgjort for halvéret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
" Afdelingen blevintroduceret 14. november 2016, resultat er for perioden 14. november 2016 - 30. juni 2017
RESULTATOPGQ REL SE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
(i 1.000 DKK) 2062001 3062000 Note ({1000 DKK) 4 oling af ElB2Ual 31.12.2020
Renter og udbytter 3.088 3.063 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab 32.674 -8.743 Barsnoterede finansielle instrumenter 59,30 % 61,12 %
Andre indteegter 0 1 Z'J&ZT?'?S&QZ?#E?Q? noteretpa 3815% 36,80 %
1 alt indtaegter 35.762 -5.665 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
Administrationsomkostninger -4.178 -3.303 g{%‘lﬁ%gﬁfepgﬁhfde” fondsbers eller 000 % 0,00 %
Resultat for skat S -8.968 @wrige finansielle instrumenter 0,00 % 0,00 %
St 219 %8 745% 9801 %
NETTORESULTAT B0y -9.066 Andre aktiver/anden geeld 2,55 % 1,99 %
lalt 100,00 % 100,00 %
BALANCE 30. JUNI 2021 Specifikation af finansielle
(i1.000 DKK) 30.6.2021 31.12.2020 b. instrumenter (vardipapirer)
Specifikation af finansielle instrumenter
AKTIVER (veerdipapirer) kan rekvreres gratis fra
Likvide midler 15.462 14.245 investering sforvaltning sselskabet.
Obligationer 223.791 188.153
Altier 71.599 58.990
UCITS 381.557 385.573
Andre aktiver 5.500 716
AKTIVER | ALT 697.909 647.677
PASSIVER
Investorernes formue 694.659 645.559
Anden geeld 3.250 2.118
PASSIVER | ALT 697.909 647.677
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Vakstorienteret Udb KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og

klasseoplysninger Vakstorienteret Udb A
ISIN DK0060749448
Introduktionsdato 14. november 2016
Barsnoteret Ja

Valuta DKK

Udbyttebetalende Ja

Stykstarrelse 100

Risikoskala 4

Investeringsprofil

Fonden investerer i aktier, obligationer og afdelinger i danske investeringsforeninger og de sakaldte ETF’er
(udenlandske investerings- eller indeksfonde). Fonden har som udgangspunkt en fordeling pa 32,5 % i
obligationer, 60 % i aktier og 7,5 % i alternativer. Aktier kan maksimalt udgere 75 % af fonden.

Udvikling
Afdelingen gav for 1. halvar 2021 et afkast pa 9,30 %, mens afdelingens benchmark gav et afkast pa 9,09 %.
Afdelingen har saledes givet et afkast, som er bedre end benchmark.
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Vakstorienteret Udb KL —

halvarsregnskab

HOVED- OG NGGLETAL FOR HALVARENE 2017-2021

(i 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017"
Hovedtal
Halvarets nettoresultat 69.584 -13.465 23.776 -537 -71
Investorernes formue 910.318 456.476 297.862 253.673 184.947
Cirkulerende beviser nominelt 781.468 455.539 271.557 238.260 176.011
Antal cirkulerende beviser i stk 7.814.675 4.555.395 2.715.566 2.382.603 1.760.108
Nagletal
Indre veerdi pr. bevis 116,48 100,20 109,69 106,47 105,08
Afkast i (pct.) ? 9,30 % -343% 9,58 % -0,26 % 5,08 %
Benchmarkafkast (pct.) *) 9,09 % -3,85 % 11,28 % 1,21 % 527 %
Omkostningsprocent 0,76 % 0,78 % 0,92 % 091 % 0,97 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 1,57 % 1,67 % 1,88 % 1,90 % 1,88 %
Indirekte handelsomkostninger 0,14 % 0,10 % 0,11 % - =
Sharpe Ratio (3 ar) 0,82 - - - -
Standardafvigelse (3 ar) 10,77 - - - -
| *) Nagletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
) Afdelingen blevintroduceret 14. november 2016, resultat er for perioden 14. november 2016 - 30. juni 2017
RESULTATOPGO REL SE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
1.1.- 11.- .
. Note (i1.000 DKK 30.6.2021 31.12.2020
(i 1.000 DKK) 30.6.2021 30.6.2020 s’rocentv is f))rdeling af
Renter og udbytter 4.181 5.922 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab 71.531 -16.278 Bersnoterede finansielle instrumenter 52,61 % 54,37 %
. Finansielle instrumenter noteret pa
Andre indtegter g 10 andet reguleret marked 44,30 % 4391 %
lalt indtaegter 75.712 -10.346 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
. : f _ ~ planlaegges noteret pa en fondsbgrs eller
Administrationsomkostninger 5.955 3.078 andet reguleret marked 0,00 % 000 %
::astultat for skat 69::; 4342: @vrige finansielle instrumenter 0,00 % 0,00 %
NETTORESULTAT 69 584 13:155 B, 5%
. = Andre aktiver/anden geeld 3,09 % 1,72 %
lalt 100,00 % 100,00 %
BALANCE 30. JUNI 2021 Specifikation af finansielle
(i1.000 DKK) 30.6.2021 31.12.2020 b. instrumenter (vardipapirer)
Specifikation af finansielle instrumenter
AKTIVER (veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
Likvide midler 24.461 13.428 investering sforvaltning sselskabet.
Obligationer 111.196 64.627
Altier 147.292 98.428
UCITS 623.679 507.442
Andre aktiver 6.861 426
AKTIVER | ALT 913.489 684.351
PASSIVER
Investorernes formue 910.318 682.265
Anden geeld 3.171 2.086
PASSIVER | ALT 913.489 684.351
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Vakstorienteret Akk KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og

klasseoplysninger Vakstorienteret Akk A
ISIN DKO0060749877
Introduktionsdato 14. november 2016
Barsnoteret Ja

Valuta DKK

Udbyttebetalende Nej

Stykstarrelse 100

Risikoskala 4

Investeringsprofil

Fonden investerer i aktier, obligationer og afdelinger i danske investeringsforeninger og de sakaldte ETF’er
(udenlandske investerings- eller indeksfonde). Fonden har som udgangspunkt en fordeling pa 32,5 % i
obligationer, 60 % i aktier og 7,5 % i alternativer. Aktier kan maksimalt udgare 75 % af fonden.

Udvikling
Afdelingen gav for 1. halvar 2021 et afkast pa 9,27 %, mens afdelingens benchmark gav et afkast pa 9,09 %.
Afdelingen har saledes givet et afkast, som er bedre end benchmark.
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Vakstorienteret Akk KL — halvarsregnskab

HOVED- OG NOGLETAL FOR HALVARENE 2017-2021

(i 1.000 DKK)

Hovedtal

Halvarets nettoresultat
Investorernes formue
Cirkulerende beviser nominelt
Antal cirkulerende beviser i stk

Nagletal

Indre veerdi pr. bevis

Afkast i (pct.) ?

Benchmarkafkast (pct.) *)
Omkostningsprocent

Arlige omkostninger i procent (AOP)
Indirekte handelsomkostninger
Sharpe Ratio (3 ar)
Standardafvigelse (3 ar)

2021 2020 2019 2018 2017"
20.956 -5.929 13.289 -638 928
267.031 171.122 152.291 146.547 115.601
191.308 149.237 136.770 135.549 110.021
1.913.079 1.492.374 1.367.704 1.355.489 1.100.210
139,58 114,66 111,35 108,11 105,07
9,27 % -343 % 9,56 % -0,43 % 5,07 %
9,09 % -3,85% 11,28 % 1,21 % 527 %
0,75 % 0,77 % 0,92 % 0,91 % 0,96 %
1,56 % 1,67 % 1,87 % 1,90 % 1,88 %
0,15 % 0,09 % 0,10 % - =
0,82 - - - -
10,81 - - - -

*) Nggletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis

" Afdelingen blevintroduceret 14. november 2016, resultat er for perioden 14. november 2016 - 30. juni 2017

RESULTATOPGJ REL SE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
1.1.- 11.- f
. Note (i1.000 DKK) 30.6.2021 31.12.2020
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2021 30.6.2020 Procentvis fordeling af
Renter og udbytter 988 1.069 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab 21.851 -5.692 Bersnoterede finansielle instrumenter 52,90 % 57,33 %
; Finansielle instrumenter noteret pa
Andre indtzgter g 5 andet reguleret marked 44,12 % 40,77 %
| alt indtaegter 22,839 -4.618 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
. ; . _ _ planlaegges noteret pa en fondsbgrs eller
Administrationsomkostninger 1.792 1.263 andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
Resultat for skat 2re] -5.881 @wrige finansielle instrumenter 0,00 % 0,00 %
Skat -91 -48
NETTORESULTAT 20.956 5.929 B %1%
- — Andre aktiver/anden geeld 2,98 % 1,90 %
I alt 100,00 % 100,00 %
BALANCE 30. JUNI 2021 Specifikation af finansielle
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2021 31.12.2020 b. instrumenter (vardipapirer)
Specifikation af finansielle instrumenter
AKTIVER (veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
Likvide midler 6.456 4.803 investering sforvaltning sselskabet.
Obligationer 30.694 19.455
Altier 44.297 31.181
UCITS 184.067 157.088
Andre aktiver 4.170 153
AKTIVER | ALT 269.684 212.680
PASSIVER
Investorernes formue 267.031 211.756
Anden geeld 2653 924
PASSIVER | ALT 269.684 212.680
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Aggressiv Udb KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og

klasseoplysninger Aggressiv Udb A
ISIN DK0060749521
Introduktionsdato 14. november 2016
Barsnoteret Ja

Valuta DKK
Udbyttebetalende Ja

Stykstarrelse 100

Risikoskala 5

Investeringsprofil

Fonden investerer i aktier, obligationer og afdelinger i danske investeringsforeninger og de sakaldte ETF’er
(udenlandske investerings- eller indeksfonde). Fonden har som udgangspunkt en fordeling pa 12,5 % i
obligationer, 80 % i aktier og 7,5 % i alternativer. Aktier kan udgare 100 % af fonden.

Udvikling
Afdelingen gav for 1. halvar 2021 et afkast pa 13,29 %, mens afdelingens benchmark gav et afkast pa 12,47
%. Afdelingen har saledes givet et afkast, som er bedre end benchmark.
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Aggressiv Udb KL — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR HALVARENE 2017-2021

(i 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017V
Hovedtal
Halvarets nettoresultat 14.632 -4.025 4.158 -59 -38
Investorernes formue 147.411 68.868 44.554 37.625 25.194
Cirkulerende beviser nominelt 124.246 69.543 39.702 34.492 23.640
Antal cirkulerende beviser i stk 1.242.463 695.430 397.017 344.922 236.401
Nagletal
Indre veerdi pr. bevis 118,64 99,03 112,22 109,08 106,57
Afkast i (pct.) ? 13,29 % -6,13% 11,61 % -0,19 % 6,57 %
Benchmarkafkast (pct.) *) 12,47 % -5,51% 14,34 % 1,63 % 6,92 %
Omkostningsprocent 0,85 % 0,86 % 1,00 % 0,99 % 1,06 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 1,69 % 1,81 % 2,05 % 2,08 % 2,09 %
Indirekte handelsomkostninger 0,11 % 0,12 % 0,10 % - -
Sharpe Ratio (3 ar) 0,73 - - - -
Standardafvigelse (3 ar) 13,69 - - - -
| *) Nggletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
" Afdelingen blevintroduceret 14. november 2016, resultat er for perioden 14. november 2016 - 30. juni 2017
RESULTATOPGJ REL SE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
1.1.- 11.- .
. Note (i1.000 DKK) 30.6.2021 31.12.2020
(i 1.000 DKK) 30.6.2021 30.6.2020 Procentvis fordeling af
Renter og udbytter 156 855 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab 15.493 -4.362 Borsnoterede finansielle instrumenter 36,58 % 4251 %
. Finansielle instrumenter noteret pa
I alt indtzegter 15.649 -3.507 andet reguleret marked 59,95 % 53,60 %
Administrationsomkostninger -1.009 -518 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
B planlaegges noteret pa en fondsbgrs eller
Resultat for skat JLECS0 4.025 andet reguleret marked 000%  000%
Skat £ 0 @wrige finansielle instrumenter 0,00 % 0,00 %
NETTORESULTAT 14.632 -4.025 96,53 % 96,11 %
Andre aktiver/anden geeld 347 % 3,89 %
BALANCE 30. JUNI 2021 fait I 10000 %
(i 1.000 DKK) 30.6.2021 31.12.2020 Specifikation af finansielle
AKTIVER b. instrumenter (vardipapirer)
o . Specifikation af finansielle instrumenter
Likvide midler 4410 2118 (veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
Aktier 932 385 investering sforvaltning sselskabet.
UCITS 141.363 94.796
Andre aktiver 1.334 778
AKTIVER | ALT 148.039 98.077
PASSIVER
Investorernes formue 147.411 96.778
Anden geeld 628 1.299
PASSIVER | ALT 148.039 98.077
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Aggressiv Akk KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og

klasseoplysninger Aggressiv Akk A
ISIN DK0060749950
Introduktionsdato 14. november 2016
Barsnoteret Ja

Valuta DKK
Udbyttebetalende Nej

Stykstarrelse 100

Risikoskala 5

Investeringsprofil

Fonden investerer i aktier, obligationer og afdelinger i danske investeringsforeninger og de sakaldte ETF’er
(udenlandske investerings- eller indeksfonde). Fonden har som udgangspunkt en fordeling pa 12,5 % i
obligationer, 80 % i aktier og 7,5 % i alternativer. Aktier kan udgaere 100 % af fonden.

Udvikling
Afdelingen gav for 1. halvar 2021 et afkast pa 13,27 %, mens afdelingens benchmark gav et afkast pa 12,47
%. Afdelingen har saledes givet et afkast, som er bedre end benchmark.
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Aggressiv Akk KL — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR HALVARENE 2017-2021

(i 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 20179
Hovedtal
Halvarets nettoresultat 7.395 -2.429 3.840 -182 93
Investorernes formue 70.386 39.957 31.531 35.599 30.533
Cirkulerende beviser nominelt 47.726 34.403 27.670 32.214 28.639
Antal cirkulerende beviser i stk 477.262 344.039 276.702 322.135 286.385
Nagletal
Indre veerdi pr. bevis 147,47 116,14 113,95 110,51 106,61
Afkast i (pct.) ? 13,27 % -6,13% 11,87 % -0,53 % 6,61 %
Benchmarkafkast (pct.) *) 12,47 % -5,51% 14,34 % 1,63 % 6,92 %
Omkostningsprocent 0,83 % 0,87 % 1,01 % 0,99 % 1,04 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 1,69 % 1,82 % 2,05 % 2,08 % 2,09 %
Indirekte handelsomkostninger 0,10 % 0,12 % 0,10 % - -
Sharpe Ratio (3 ar) 0,72 - - - -
Standardafvigelse (3 ar) 13,76 - - - -
| *) Nagletal er opgjort for halvéaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
" Afdelingen blevintroduceret 14. november 2016, resultat er for perioden 14. november 2016 - 30. juni 2017
RESULTATOPGQ REL SE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
T1.1.- 1.1.- :
. Note (i 1.000 DKK) 30.6.2021 31.12.2020
Note (i1.000 DKK) 30.6.2021 30.6.2020 Procentvis fordeling af
Renter og udbytter 82 255 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab 7.822 -2.323 Barsnoterede finansielle instrumenter 35,97 % 44,65 %
. Finansielle instrumenter noteret pa
lalt andtae.gter ) 7.904 -2.068 andet reguleret marked 60,62 % 53,70 %
Administrationsomkostninger -501 -328 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
N planlaegges noteret pa en fondsbgrs eller
:::ultat for skat R 2'322 andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
t i - @wige finansielle instrumenter 000%  000%
NETTORESULTAT 7.395 -2.429 96,50 % 98,35 %
Andre aktiver/anden geeld 3,41 % 1,65 %
BALANCE 30. JUNI 2021 falt M 100,00 %
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2021 31.12.2020 Specifikation af finansielle
AKTIVER b. instrumenter (vardipapirer)
L . Specifikation af finansielle instrumenter
Likvide midler 2.036 1.209 (veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
Aktier 461 207 investering sforvaltning sselskabet.
UCITS 67.528 51.102
Andre aktiver 1.261 66
AKTIVER | ALT 71.286 52.584
PASSIVER
Investorernes formue 70.386 52171
Anden geeld 900 413
PASSIVER | ALT 71.286 52.584
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HojrenteLande ESG Udb KL

Afdelingsberetning

Afdelings-og
klasseoplysninger
ISIN
Introduktionsdato
Bgrsnoteret

Valuta
Udbyttebetalende
Styksterrelse
Risikoskala

Investeringsprofil

HojrenteLande ESG Udb A
DK0061271186

23. januar 2020

Nej

DKK

Ja

100

4

HojrenteLande ESG Udb W
DK0061067303
31 august 2018

Nej
DKK
Ja
100
4

Fonden investerer i statsobligationer med mellemlang eller lang Igbetid fra hgjrentelande, der primeert er
udstedt i dollar eller euro. FN's 17 verdensmal for baeredygtig udvikling frem mod 2030, Sustainable

Dewelopment Goals, indgar som input i sammensaetningen af afdelingens investeringer.

Udvikling

Udviklingen i andelsklassernes indre veerdi 1. halvar 2021 ses i nedenstaende tabel. Forskellene i afkast
mellem andelsklasserne skyldes omkostningsniveauerne i de enkelte klasser.

30.6.2021 30.6.2020
Andelsklasse Afkast Benchmark Afkast Benchmark
HgjrenteLande ESG Udb A -1,13 % -1,07 % -5,99 % -4,16 %
HajrenteLande ESG Udb W -0,77 % -1,07 % -5,36 % -3,71 %

Andelsklassen HgjrenteLande ESG Udb A gav for farste halvar 2021 et darlige afkast end klassens
benchmark, mens andelsklassen HgjrenteLande ESG Udb W gav et afkast som var bedre end klassens

benchmark.
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HojrenteLande ESG Udb KL - halvarsregnskab

HOVED- OG NOGLETAL FOR HALVARENE 2018-2021

(i1.000 DKK)
Hovedtal

Halvarets nettoresultat
Investorernes formue

2021 2020 2019 2018
-14.160 -69.104 24.744 -1.050
1.646.866 890.448 544.616 90.888

RESULTATOPGO REL SE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
11.- 11.- Note (i 1.000 DKK) ) 30.6.2021 31.12.2020
(i 1.000 DKK) 3062021  30.6.2020 :’.rooer]tHIS_ fgdelmg taf .
Renter og udoytter 36.750 20506 & Tinansiefle Instrumenter pa
A Bgrsnoterede finansielle instrumenter 95,78 % 91,81 %
Kursgevinster og -tab -45.933 -86.742 Finansielle instrumenter noteret pa
| alt indtaegter -9.183 -66.236 andet reguleret marked 2,07 % 2,24 %
. K . Nyemitterede finansielle instrumenter, der
Administrationsomkostninger -4.977 -2.868 planlzagges noteret pa en fondsbers eller
NETTORESULTAT *) -14.160 -69.104 andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
@wrige finansielle instrumenter -1,84 % 2,08 %
L e .
Andre aktiver/and Id 3,99 % 3,87 %
Hajrentelande ESG Udb A -134 465 nore aklverianden ga 0 0
) 1alt 100,00 % 100,00 %
HgjrenteLande ESG Udb W -14.026 -68.639
lalt -14.160 -69.104 Specifikation af finansielle
b. instrumenter (vardipapirer)
Specifikation af finansielle instrumenter
(veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
BALANCE 30. JUNI 2021 investering sforvaltning sselskabet.
(i1.000 DKK) 30.6.2021 31.12.2020
AKTIVER
Likvide midler 45.840 22.257
Obligationer 1.611.507 940.033
UCITS 1.167 21.425
Andre aktiver 24.766 18.723
AKTIVER I ALT 1.683.280  1.002.438
PASSIVER
Investorernes formue ™ 1.646.866 999.498
Unoterede afledte finansielle instrumenter 31.542 639
Anden geeld 4.872 2.301
PASSIVER | ALT 1.683.280  1.002.438
™ Investorernes formue fordelt
pa de enkelte andelsklasser
HgjrenteLande ESG Udb A 15.992 15.442
HgjrenteLande ESG Udb W 1.630.874 984.056
lalt 1.646.866 999.498
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HojrenteLande ESG Udb A — halvarsregnskab

HOVED- OG NOGLETAL FOR HALVARENE 2020-2021
(i 1.000 DKK) 2021 2020 "
Hovedtal
Andel af nettoresultat -134 -465
Investorernes formue 15.992 9.167
Cirkulerende beviser nominelt 16.611 9.751
Antal cirkulerende beviser i stk 166.112 97.511
Nagletal
Indre veerdi pr. bevis 96,27 94,01
Afkast (pct.) ) -1,13% -5,99 %
Benchmarkafkast (pct.) ” -1,07 % -4,16 %
Omkostningsprocent 0,66 % 0,59 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 141 % 1,43 %
Indirekte handelsomkostninger 0,34 % 0,47 %
| *) Nagletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
D Afdelingen blevintroduceret 27. januar 2020, resultat er for perioden 27. januar 20120- 30. juni 2020
Klassens regnskabstal
T1.- 27.07T -
(i 1.000 DKK) 30.6.2021 30.06.2020"
Andel af nettoresultat
Andel af resultat af feellesportefaljen -31 -407
Andel af Kassespecifikke omkostninger -103 -58
| alt andel af nettoresultat -134 -465
) Afdelingen blevintroduceret
27. januar 2020.
30.6.2021 31.12.2020
Klassespecifikke passiver
Anden gzeld 35 30
Investorernes formue 15.992 15.442
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HojrenteLande ESG Udb W — halvarsregnskab

HOVED- OG NOGLETAL FOR HALVARENE 2018-2021
(i 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 "
Hovedtal
Andel af nettoresultat -14.026 -68.639 24.744 -1.050
Investorernes formue 1.630.874 881.281 544.616 90.888
Cirkulerende beviser nominelt 1.525.831 845.129 500.987 91.852
Antal cirkulerende beviser i stk 15.258.310 8.451.298 5.009.869 919.728
Nagletal
Indre veerdi pr. bevis 106,88 104,28 108,71 98,82
Afkast (pct.) ) -0,77 % -5,36 % 10,01 % -1,18 %
Benchmarkafkast (pct.) ” -1,07 % -3,71% 9,47 % -
Omkostningsprocent 0,29 % 0,31% 0,35 % 021 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 0,76 % 0,82 % 0,77 % 0,77 %
Indirekte handelsomkostninger 0,34 % 0,47 % 0,34 % -
| *) Nggletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i &rsrapporten opgjort pa arsbasis
" Afdelingen blevintroduceret 31. august 2018
Klassens regnskabstal
1.1.- 11.-
(i 1.000 DKK) 30.6.2021  30.6.2020
Andel af nettoresultat
Andel af resultat af feellesportefaljen -9.152 -65.829
Andel af Kassespecifike omkostninger -4.874 -2.810
1 alt andel af nettoresultat -14.026 -68.639
30.6.2021 31.12.2020
Klassespecifikke passiver
Anden gzeld 856 525
Investorernes formue 1.630.874 984.056
HALVARSRAPPORT - 2021 | Vzerdipapirfonden Sydinvest Side 26



Veerdipapirfonden Peberlyk 4 sydinvest.dk

Sydinvest DK-6200 Aabenraa si@sydinvest.dk SYd ]_ nve St




	Halvårsrapport 2021_blaa
	VSI halvårsrapport  2021_1_Udkast.pdf
	Halvårsrapport 2021_blaa



