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Vedskuld slhf.

Skyrsla og aritun stjérnar og framkvamdastjéra

Vedskuld slhf. er islenskt samlagshlutafélag,

Tilgangur félagsins er fjarfesting { vedskuldabréfum, kaup og sala fjdrmalagerninga, lanastarfsemi og annar skyldur rekstur.
Vedskuld sihf. er fagfjdrfestasjddur i rekstri Jipiters rekstrarfélags hf.
Tap vard af rekstri félagsins & 4rinu 2018 ad fjarhas 25.580 pus.kr. Eigi6 fé félagsins nam 382.828 puis.kr. i arslok 2018.

Feélagit Vedskuld GP ehf. ber beina og dtakmarkada dyrgs 4 éllum skuldbindum félagsins. AbyrgBaradili gegnir hiutverki stjérnar og felur rekstraradila félagsins
ad tilnefna framkvaemdastjora,

Hlutafé félagsins & drinu nam 4,0 m.kr. pann 31. desember 2018. Hluthafar voru 20 i upphafi &rs og eins [ arslok. Tiu starstu hluthafar félagsins eru sem hér
segir:

Hluthafi Eignarhlutur
Birta lifeyrissjdéur ....... 19,9%
Lifeyrissjédur Verslunarmanna ... 19,9%
Kvika banki hf. ..o 15,9%
Lifeyrissjo8ur Starfsmanna Rikisins A-deild . 11,9%
Stapi lifeyrissjoaur ..o, 8,0%
Fridlsi lifeyrissjdBurinn ........ooeveeee s 7.1%
Lifeyrissjé8ur Starfsmanna Rikisins B-deild .... 7,0%
Lifeyrissjo8ur Verkfrae8inga ........ocooovevevcvrvcvsrsnnnn. 3,2%
Lifeyrissjé8ur baenda ... 1,5%
Lifeyrissjodur starfsmanna Binadarbankans . 1,4%
Adrir hluthafar, 10 talsins 4,2%
Samtals 100,0%

Enginn starfsmadur starfadi hjd félaginu en daglegur rekstur er i héndum lipiters rekstrarfélags hf.

Stjorn félagsins leggur til a8 ekki verdi greiddur ardur & drinu 2019 vegna rekstrar arsins 2018. AG 6dru leyti visar stjérnin til drsreikningsins um radstéfun taps
og abrar breytingar 3 bokfeerdu eigin fé.

Stjérnarhaettir og éfjarhagslegar upplysingar

Stjorn Vedskuldar sihf. leitast vid ad vidhalda godum stjdrnarhattum og fylgja "Leidbeiningum um stjornarhaetti fyrirtaekja" sem Vidskiptarad islands, NASDAQ
OMX Iceland hf. og Samték atvinnulifsins gafu Gt 1 juni 2015. Félagit er med skrad skuldabréf i Kauphéll islands hf. og ber pvi ad fylgja leidbeiningum um
stjornarhzetti samkvaemt reglum Kauphallarinnar sem hagt er ad nélgast 4 vef Kauphallarinnar. Frekari upplysingar um stjorn og stjornarheetti er ad finna i
kdflunum Stjdrnarhattayfirlysing og dfjérhagsEeg upplysingagjof sem eru fylgiskjol mes arsreikningnum.

Yfirlysing stjornar og framkveemdastjéra

Samkvemt bestu vitneskju stjornar og framkvaemdastjéra er drsreikningur félagsins { samraemi vis alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir hafa veris
stadfestir af Evrdpusambandinu og vidbdtarkrdfur um upplysingar samkveemt I6gum nr. 3/2006 um &rsreikninga. Samkvaemt bestu vitneskju stjérnar og
framkveemdastjora gefur arsreikningurinn glégga mynd af eignum, skuldum og fjdrhagsstodu pess pann 31. desember 2018 og rekstrarafkomu pess og
breytingum & handbaeru fé & drinu og breytingu 4 eigin fé & rinu.

Jafnframt er pad dlit stjornar og framkvaemdastjdra a6 drsreikningurinn og skyrsla stjornar og framkveemdastjora geymi gloggt yfirlit yfir proun og drangur |
rekstri félagsins og st68u pess og lysi helstu ahaettupattum og évissu sem félagid byr vis.

Stjorn og framkvaemdastjori hafa {dag reett arsreikning félagsins fyrir 4rig 2018 og stadfesta hann me6 undirritun sinni,

Reykjavik, 28. mars 2019.

Framkveemdastjori

'Ot Dokt
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Vedskuld slhf.

Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa i Vedskuldar slhf.

Aritun um endurskodun arsreikningsins

Alit
Vid hofum endurskodad arsreikning Vedskuld slhf. (,félagid“) fyrir arid 2018. Arsreikningurinn hefur ad geyma rekstrarreikning og yfirlit um heildarafkomu,
efnahagsreikning, eiginfjaryfirlit, sjédstreymisyfirlit, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

pad er alit okkar ad darsreikningurinn gefi glogga mynd af fjdrhagsstodu félagsins 31. desember 2018 og afkomu pess og breytingu & handbaeru fé & arinu
2018, i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu og vidbotarkréfur sem koma fram i I6gum nr.
3/2006 um arsreikninga.

Grundvollur alits

Vid endurskodudum i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt stodlunum er lyst frekar i kaflanum Abyrgd endurskodanda d
endurskodun drsreikningsins i arituninni. Vid erum 6had félaginu i samraemi vid alpjédlegar sidareglur fyrir endurskodendur, International Ethics Standards
Board for Accountants Code of Ethics for Professional Accountants (IESBA Code) og sidareglur fyrir endurskodendur & islandi og hofum uppfyllt adrar
sidferdisskyldur okkar i samraemi vid paer reglur og IESBA Code. Vid teljum ad vid hofum aflad naegilegra og videigandi endurskodunargagna til ad byggja alit
okkar &.

Arsreikningur félagsins 31. desember 2017 var endurskodadur af 68rum endurskodanda. Aritunin er dagsett 14. febrdar 2018 og er an fyrirvara.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjora 4 arsreikningnum

Stjérn og framkveemdastjori eru dbyrg fyrir gerd og gloggri framsetningu arsreikningsins i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid
stadfestir af Evropusambandinu og vidbotarkréfur sem koma fram i 16gum nr. 3/2006 um &rsreikninga og fyrir pvi innra eftirliti sem pau telja naudsynlegt til
ad gera peim kleift ad setja fram arsreikning sem er an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins ber stjérn og framkvaemdastjora ad leggja mat a rekstrarhaefi félagsins og upplysa, eftir pvi sem vid 4, um peetti er varda rekstrarhaefi
og mida grundvoll reikningsskilanna vid aframhaldandi rekstrarhaefi, nema pau aetli annad hvort ad leysa félagid upp eda haetta starfsemi pess, eda hafa
engan annan raunhafan kost en ad gera pad.

Stjérn og framkvaemdastjori skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.

Abyrgd endurskodanda & endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar eru ad 6dlast haefilega vissu um hvort drsreikningurinn i heild sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka, og ad gefa
Gt aritun endurskodanda sem inniheldur alit okkar. i haefilegri vissu felst areidanleiki en ekki trygging fyrir pvi ad endurskodun i samraemi vid alpjédlega
endurskodunarstadla muni alltaf leida i ljés verulega annmarka ef peir eru fyrir hendi. Annmarkar geta komid fram vegna sviksemi eda mistaka og eru taldir
verulegir ef peir einir og sér eda samanlagt gaetu haft dhrif & efnahagslegar dkvardanir sem notendur drsreikningsins taka 4 grundvelli hans.

Vid endurskodun i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla beitum vid avallt faglegri ddmgreind og vidhofum faglega gagnryni. Ad auki:

e Greinum vid og metum haettu a verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka, skipuleggjum og framkveemum
endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peirri haettu og 6flum endurskodunargagna sem eru naegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar a.
Heaettan a ad uppgotva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér
samseeri, folsun, ad einhverju sé viljandi sleppt, villandi framsetningu eda ad farid sé framhja innra eftirliti.

e Oflum vid skilnings & innra eftirliti, sem vardar endurskodunina, til ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til ad veita alit & virkni
innra eftirlits félagsins.

e Metum vid hvort reikningsskilaadferdir og reikningshaldslegt mat stjérnenda og tengdar skyringar séu videigandi.

e Alyktum vid um hvort notkun stjérnar og framkveemdastjéra & forsendu reikningsskilanna um rekstrarhafi sé videigandi og metum, a grundvelli
endurskodunarinnar, hvort adsteedur séu til stadar sem valdid geetu verulegum vafa um rekstrarhaefi félagsins. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki 4
rekstrarhaefi ber okkur, i aritun okkar, ad vekja sérstaka athygli & videigandi skyringum arsreikningsins eda, ef slikar skyringar eru 6fullnaegjandi, ad
vikja fra fyrirvaralausri aritun. Nidurstada okkar byggir 4 endurskodunargégnum sem aflad er fram ad dagsetningu aritunar okkar. Samt sem adur geta
atburdir eda adsteedur i framtidinni gert félagid orekstrarhaeft.

e Metum vid framsetningu, uppbyggingu og innihald &rsreikningsins i heild, ad medtéldum skyringum, og hvort arsreikningurinn gefi glégga mynd af
undirliggjandi vidskiptum og atburdum.

Vid lysum pvi einnig yfir vid stjorn ad vid hofum uppfyllt skyldur sidareglna um 6haedi og upplysum um tengsl eda énnur atridi sem geetu mogulega talist hafa
ahrif 4 6haedi okkar og pegar vid 4, til hvada varnaradgerda vid hofum gripid.

Af peim atridum sem vid hofum upplyst stjérn um, leggjum vid mat @ hvada peettir h6fdu mesta pydingu vid endurskodun arsreikningsins og eru pvi
lykilpaettir endurskodunarinnar. Vid lysum pessum pattum i aritun okkar nema log og reglur utiloki ad upplyst sé um pa eda, vid einstakar mjog sjaldgaefar
kringumstaedur, pegar vid metum ad ekki skuli upplysa um lykilpatt par sem neikvaedar afleidingar pess eru taldar vega pyngra en almennir hagsmunir af
birtingu slikra upplysinga.

Af peim atridum sem vid hofum upplyst stjérn um, leggjum vid mat & hvada peettir h6fdu mesta pydingu vid endurskodun arsreikningsins og eru pvi
lykilpaettir endurskodunarinnar. Vid lysum pessum pattum i aritun okkar nema l6g og reglur utiloki ad upplyst sé um pa eda, vid einstakar mjog sjaldgaefar
kringumstaedur, pegar vid metum ad ekki skuli upplysa um lykilpatt par sem neikvaedar afleidingar pess eru taldar vega pyngra en almennir hagsmunir af
birtingu slikra upplysinga.
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Vedskuld slhf.

Aritun 6hads endurskodanda

Stadfesting vegna annarra dkvaeda laga
[ samraemi vid dkvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad i skyrslu stjérnar sem fylgir pessum
arsreikningi eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um drsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Reynir Gylfason, endurskodandi, ber dbyrgd & endurskodun arsreikningsins og pessari aritun.

Reykjavik, 28. mars 2019.

KPMG ehf.
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Vedskuld slhf. Fjarhaedir eru i pusundum

Rekstrarreikningur og yfirlit um adra heildarafkomu

Skyringar 2018 2017
VaXtateKJUr O VEITDGEIUN ..c..viiieiieiteee ettt et b et e e st e bt st e s et e s st e sseesbeesbeenaeeseensennne 603.258 592.442

Vaxtagjold 08 VErGhatUN ........coiiiiiiireieieeeeeee e . . (513.385) (196.870)

Vaxtaauki til skuldabréfaeiganda (90.153) (9.847)
Gangvirdisbreyting verdbréfa 16.788 0
Hreinar fjarmunatekjur 16.509 385.725
UMISYSIUPOKNUN <.ttt ettt b et b et b et bt b et bt a et e esenaes (24.836) (29.228)
Rekstrarkostnadur (17.254) (4.186)
Nidurfaersla vedskuldabréfa ........... . 0 17.185
Rekstrargjold alls (42.089) (16.229)
(Tap) hagnadur og heildarafkoma arsins (25.580) 369.496
Grunnhagnadur og pynntur hagnadur @ hlUt, I KrONUM ....cceeiiiiiiniiicccecce et 11 -6,40 92,37

Skyringar @ bls. 8 til 17 eru 6adskiljanlegur hluti drsreikningsins.
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Vedskuld slhf. Fjarhaedir eru i pusundum

Efnahagsreikningur 31. desember 2018

Eignir Skyringar 31.12.2018 31.12.2017
SKUIAADIEFABIZN ...ttt sttt e bbbt et et et st et et et et en et et et e e en 12 7.311.479 7.723.225
Verdbréf med breytilegUm TEKJUM ........coiiiiiiieiic ettt 13 375.570 0
Fastafjarmunir samtals 7.687.049 7.723.225
Naest ars afborgun langtimakrafna 12 172.309 268.475
Adrar skammtimakrofur 30.422 129.252
Handbaert fé ..........c........ 11.910 279.418
Veltufjarmunir samtals 214.641 677.146
Eignir samtals 7.901.690 8.400.370
Eigid fé og skuldir

HIUTATE <.ttt ettt et et et e e e e st e st eneese e st eneeneen s e st eneeneeneesenns . 4.000 4.000
LOGDUNGINN VATASJOGUL ..vviuviiiieiieeite et ete et et e ete et e et e et eeteeete e ae e st esseesaesbaesbeesbeesbe e beenseesseass sheesbeenbeenbeeseensennns 1.000 1.000
Oré4dstafad eigid fé ... et 377.828 403.408
Eigid fé samtals 14 382.828 408.408
SKuldabréfaltgafa .......ccooevireriereseereee e . 15 7.505.857 7.967.781
Langtimalan samtals 7.505.857 7.967.781
VIOSKIDTASKUIGIT <.ttt ettt et et e st et et et e te s e se e e s tesensesensentensensenseneanen 2.478 2.655
Afallnir vextir 10.527 11.620
Adrar skammtimaskuldir ........ 0 9.907
Skammtimaskuldir samtals 13.005 24.182
Skuldir samtals 7.518.862 7.991.962
Eigid fé og skuldir samtals 7.901.690 8.400.370

Skyringar @ bls. 8 til 17 eru 6adskiljanlegur hluti drsreikningsins.
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Vedskuld slhf. Fjarhaedir eru i pusundum

Eiginfjaryfirlit 31. desember 2018

Légbundinn Oradstafad
1. januar 2018 til 31. desember 2018 Skyringar Hlutafé varasjédur eigid fé Samtals
Eigid fé 1. Januar 2018 ........ccouerieeiieieeieeie et 14 4.000 1.000 403.408 408.408
Tap og heildarafkoma arsins ........ccccveeiieeviieeiiee e (25.580) (25.580)
Eigid fé 31. desember 2018 4.000 1.000 377.828 382.828
Légbundinn Oradstafad
1. janutar 2017 til 31. desember 2017 Skyringar Hlutafé varasjédur eigid fé Samtals
Eigid fé 1. JanUar 2017 .....ooveeieiieeieeieeieee et 14 4.000 1.000 33.912 38.912
Hagnadur og heildarafkoma arsins ........ccccceeviveevieesiieeniiee e 369.496 369.496
Eigio fé 31. desember 2017 4.000 1.000 403.408 408.408

Skyringar @ bls. 8 til 17 eru éadskiljanlegur hluti drsreikningsins.
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Vedskuld slhf. Fjarhaedir eru i pusundum

Sjodstreymisyfirlit 31. desember 2018

Rekstrarhreyfingar Skyringar 2018 2017
(Tap) hagnadur 0g heildarafkoma ArSINS ..ot sbesne e een (25.580) 369.496

Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif 4 handbaert fé:

NIGUIfaersla VErGréfagiBNar .......cviieieieicieieeee ettt testeste st e nesnesbessesteseessensenen 0 (17.185)
HIPEINAT FJAIMUNGEEKUL ..ottt ettt bbbt e b et et et et et et et et et et et eneen (16.509) 0
(42.089) 352.311

Breyting 4 rekstrartengdum eignum og skuldum:

Skammtimakrofur, laeekkun (haekkun) ...ocooeveveieiieene 129.253 (50.063)
Skammtimaskuldir, (Iekkun) NaaKKUN ........cuiiiiiiiicce et s s be b (10.084) 8.757
Breyting & rekstrartengdum eignum og skuldum 119.169 (41.306)
Fengir vextir og verdbaetur . 437.238 0
Greiddir vextir og verdbaetur et e eeehe e e—e et e et e et e be e beeebe e bt e beeaeeaeares (366.555) 0
Handbazert fé fra rekstri 147.763 311.006

Fjarfestingahreyfingar

Fjarfest i verdbréfum med breytilegum tekjum ......... (358.782) 0
Keypt/seld vedskuldabréf og afborganir . 643.511 1.008.406
Fjarfestingahreyfingar 284.729 1.008.406

Fjarmégnunarhreyfingar

Utgéfa skuldabréfs ... 0 9.079.400
Afborgun skuldabréfalans (700.000) (1.100.000)
Hlutafjarlaekkun ..... 0 (8.996.000)
Greiddur ardur ..o 0 (700.000)
Fjarmégnunarhreyfingar (700.000) (1.716.600)
HaNAD@EI T 1 ArSDYIUN ...ttt s b e sttt e et et et et et et et e e eneenes 279.418 676.606
Breyting NAaNADERrs fJAT .....cciiiiiciciectece sttt sttt et et e st et et e b e s e s e s esa et esaeneens e ereeaeereereereereereereereereas (267.508) (397.188)
Handbaert fé i arslok 11.910 279.418
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Vedskuld slhf. Fjarhaedir eru i pusundum

Skyringar

Almennar upplysingar
1. Félagid
Vedskuld slhf., hér eftir nefnt félagid, er islenskt samlagshlutafélag med starfsemi i Reykjavik. Adsetur pess er Borgartun 25, Reykjavik.

Tilgangur félagsins er fjarfesting i vedskuldabréfum, kaup og sala fjarmalagerninga, lanastarfsemi og annar skyldur rekstur.

2. Skattamal

Félagid er ekki sjalfsteedur skattadili og engin skattlagning er @ Uthlutun hagnadar.
Reikningsskilaadferdir

3. Grundvollur reikningsskilanna

a. Yfirlysing um samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla
Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS), eins og beir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu og
vidbdtarkréfur um upplysingar samkvaemt légum nr. 3/2006 um &rsreikninga.

Stjorn félagsins stadfesti rsreikninginn med undirritun sinni pann 28. mars 2019.

b. Grundvollur matsadferda
Arsreikningurinn er gerdur & grundvelli kostnadarverds, ad pvi undanskildu ad verdbréf med breytilegum tekjum eru metin 4 gangvirdi.

c. Framsetningar- og starfsraekslugjaldmidill
Arsreikningur félagsins er birtur { islenskum krénum, sem er starfsraekslugjaldmidill félagsins. Allar fjarhaedir eru birtar i pusundum kréna nema annad
sé tekid fram.

d. Rekstrarhaefi
Stjérnendur og stjérn félagsins hafa metid hvort félagid hafi getu til 4framhaldandi rekstrar og er pad skodun peirra ad svo sé. bar af leidandi er
arsreikningurinn gerdur midad vid pa forsendu ad félagid sé rekstrarhaeft.

e. Mat stjérnenda i reikningsskilunum
Gerd arsreiknings i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastada krefst pess ad stjérnendur taki akvardanir, meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif a
beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjdrhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstédur kunna ad verda frabrugdnar pessu mati.

f. Breytingar a reikningsskilaadferdum
Félagid innleiddi IFRS 9 pann 1. januar 2018. Félagid hefur ekki breytt mikilvaegum reikningsskilaadferdum fra peim sem var beitt vid gerd arsreiknings
félagsins fyrir arid 2017. Vegna pess hvada innleidingaradferd vard fyrir valinu hja félaginu vid beitingu IFRS 9 pa hafa samanburdarfjarhaedir i
arsreikningnum ekki verid uppfaerdar med tilliti til krafna stadlanna.

Innleidingin & pessum stadli leiddi til pess ad vidbotar skyringum var baett vid arsreikninginn.

IFRS 9 inniheldur kréfur vardandi skraningu og mat & fjareignum, fjarskuldum og sumum samningum vardandi kaup eda sélu & ofjarhagslegum
gerningum. Stadallinn kemur i stad IAS 39 Fjarmalagerninga: Skraning og mat. Krofur IFRS 9 fela i sér talsverdar breytingar fra I1AS 39. Nyi stadallinn
gerir grundvallarbreytingar & reikningsskilalegri medhondlun fjareigna og a tilteknum atridum er varda reikningsskilalega medhondlun fjarskulda.

Innleiding IFRS 9 hefur ekki ahrif a faerslu eda mat fjareigna félagsins.

g.  Akvordun gangvirdis
Hluti af reikningsskilaadferdum og skyringum félagsins krefjast dkvordunar a gangvirdi, baedi vegna fjdrmalagerninga og annarra eigna og skulda.

AJ svo miklu leyti sem haegt er, notar félagid markadsupplysingar vid dkvordun gangvirdis en liggi slikar upplysingar ekki fyrir er byggt 4 mati
stjornenda. Ef upplysingar fra pridja adila, likt og verd fra midlurum eda verdmatspjonustu, eru notadar vid akvordun gangvirdis pa nyta stjérnendur
upplysingarnar til ad stydja vid pa nidurstodur ad matid uppfylli krofur um alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS), par @ medal pad stig sem slikt mat
myndi falla undir.

Gangvirdid er flokkad i prju stig eftir forsendum sem notadar eru vid matid.
- Stig eitt byggir 4 skradu verdi 4 virkum markadi fyrir samskonar eignir og skuldir.
- Stig tvo byggir & beinum eda ébeinum markadsforsendum sem eru adrar en skrad verd a virkum markadi sem flokkast undir stig eitt.
- Stig prju byggir & forsendum og gégnum sem ekki er unnt ad afla @ markadi.

h. Fjdrmunatekjur og fjarmagnsgjold
Fjdrmunatekjur og fjarmagnsgjold samanstanda af voxtum og verdbdtum langtimakrafna og skuldabréfaldna. Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i
rekstrarreikning midad vid adferd virkra vaxta. Virkir vextir eru peir vextir sem afvaxta vaent framtidar sjédstreymi yfir azetladan liftima
fjarmalagerningsins til bokfaerds heildarvirdis fjdreignarinnar eda afskrifads kostnadarverds fjarskuldarinnar.

i. Umsyslupdkunun
Félagid greidir Jupiter rekstrarfélagi hf. umsyslupoknun sem zetlad er ad standa undir rekstrarkostnadi og umsyslu vegna pess. Umsyslupdknun er
tilgreind sérstaklega i reglum sjodsins.
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Skyringar

j. Langtimakrofur
Langtimakrofur samanstanda af skuldabréfaeign og lanasamningum. Langtimakrofur eru eignfaerdar i efnahagsreikningi @ nafnvirdi ad vidbaettum
verdbdtum og afélinum voxtum.

k. Verdbréf
Hlutdeildarskirteini i sjodum eru metin samkvaemt pvi gengi er gilti & markadnum i lok timabilsins.

l. Handbeert fé
Handbaert fé samanstendur af bankainnstaeedum.

m.  Langtimaskuldir

Skuldabréfalan eru feerd med 4follnum verdbétum a reikningsskiladegi. Afallnir vextir eru faerdir medal skammtimaskulda.
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Skyringar frh.
Reikningsskilaadferdir

4, Fjareignir
a. Skraning

Upphafleg skraning hja félaginu a utlanum og krofum, innldanum og utgefnum skuldagerningum og er & peim degi begar til peirra er stofnad. Allar adrar
fjareignir og fjarskuldir eru upphaflega skradar a vidskiptadegi, sem er sa dagur sem félagid verdur adili ad samningsakvadum gerningsins.

b. Flokkun
Fjdareignir - Adferd sem beitt er fra 1. jandar 2018
Fjareignir félagsins eru flokkadar i annan af tveim flokkum, pad er annad hvort a afskrifudu kostnadarverdi eda a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning.
Adferdin vid ad meta einstaka fjareign er dkvordud Ut frd mati 4 einkennum stjédstreymis peirra og pvi vidskiptalikani sem peim er styrt med.

Fjdreignir @ afskrifudu kostnadarverdi

Fjareign er metin & afskrifudu kostnadarverdi ef samningsskilmalar fjareignarinnar dkvarda timasetningu sjédstreymis sem samanstendur adeins af
greidslum af hofudstdl og voxtum og eignin tilheyrir vidskiptalikani sem hefur pad markmid ad halda eignum til ad innheimta samningsbundid
sjodstreymi. Eftir upphaflega skraningu pa eru fjareignir i pessum flokki metnar & afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra vaxta. Afallnar
vaxtatekjur eru faerdar med vaxtatekjum i rekstrarreikningi. Meirihluti af skuldabréfum og lanum félagsins eru metin 4 afskrifudu kostnadarverdi med
adferd virkra vaxta. Vextir af Gtlanum eru feerdar sem vaxtatekjur.

Afskriftareikningur fjdreigna sem metnar eru a afskrifudu kostnadarverdi eru reiknud Ut med adferd veents Utldnataps. Bokfaert virdi lana sem metin
eru a afskrifudu kostnadarverdi i efnahag tekur tillit til fradrattar vegna afskriftarreiknings.

Fjdreignir tilskildar & gangvirdi i gegnum rekstarreikning (FVTPL)
Fjareignir tilskildar & gangvirdi i gegnum rekstarreikning (FVTPL) eru allar adrar fjareignir en paer sem metnar eru a afskrifudu kostnadarverdi.

Fjareignir tilgreindar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning samanstanda af verdbréfum med breytilegum tekjum.

Mat @ vidskiptalikani
Félagid metur markmid vidskiptalikansins, sem fjareignin tilheyrir, & eignasafnsstigi par sem pad synir best hvernig rekstrinum er styrt og hvernig
upplysingagjof til stjornenda er hattad. Upplysingar sem horft er til eru medal annars:

- stefnur og markmid stjérnenda fyrir eignasafnid og raunveruleg framkveemd a stefnunum. Einkum hvort stefna stjérnenda midist vid ad afla
samningsbundinna vaxtatekna, vidhalda tilteknu vaxtastigi, para saman timalengd fjreignanna og timalengd skuldanna sem fjarmagna eignirnar
eda innleysa sjodstreymi med solu eignanna;

- adferdir vid mat 4 afkomu eignasafna og upplysingagjof par um til stjérnenda;

helstu dhaettur sem hafa dhrif & vidskiptalikanid (og paer fjareignir sem tilheyra pvi vidskiptalikani) og ahaettustyringaradgerdir til ad sporna gegn

peim;

hvernig stjornendum er umbunad - til deemis hvort umbunun byggir & gangvirdi eigna sem peir styra eda innheimtu samningsbundins sjédstreymis;

og

tidni, magn og timasetning solu fjareigna a fyrri timabilum, astaedur fyrir slikum sélum og veentingar um framtidarsélu. Upplysingar um solur eru

ekki metnar einar og sér heldur med hlidsjon af 6drum pattum vid mat 4 pvi hvernig yfirlystu markmidi félagsins vardandi styringu fjareignanna er

framfylgt og hvernig sjédstreymi eru innleyst.

Fjareignir sem eru veltufjareignir eda styrt og eru maeldar med tilliti til afkomu a gangvirdisgrunni eru metnar a gagnvirdi i gegnum rekstrarreikning par
sem peim er hvorki haldid til ad innheimta samningsbundid sjédstreymi né heldur til ad innheimta baedi samningsbundid sjodstreymi og til sélu.
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Skyringar frh.

4.

Fjareignir, frh.

Mat d samningsbundnu sjodstreymi

Fjareignir sem eru hluti af vidskiptalikonunum og haldid til innheimtu og solu eru yfirfarnar til ad meta hvort samningsbundid sjodstreymi peirra
samanstendur einungis af greidslu hofudstdls og vaxta (SPPI). SPPI greidslur eru paer sem eru i samraemi vid einfalt lanafyrirkomulag. H6fudstoll er
skilgreindur sem gangvirdi fjareigninnar vid upphaflega skraningu og getur tekid breytingum yfir liftima gerninganna, til deemis vegna afborgana. Vextir
eru skilgreindir sem endurgjald vegna timavirdis peninga og Utlanadhaettu er tengist Utistandandi hofudstol yfir tiltekid timabil og vegna annarrar
grundvallar Utldnadhaettu (veentu tapi, lausafjardhzaettu og umsyslukostnadi), auk hagnadarhlutfalls.

[ peim tilfellum par sem samningsbundnir skilmala fela i sér moguleika & annarri dhaettu eda kynnu ad breyta sjédstreyminu & pann hatt ad pad vaeri
ekki i samraemi vid einfalt lanafyrirkomulag, pa er fjareignin flokkud og metin & gangvirdi gegnum rekstrarreikning.

Endurflokkun
Fjareignir eru ekki endurflokkadar eftir upphaflega skraningu, nema a pvi timabili par sem félagid breytir vidskiptalikani sinu og ef su breyting er
marktaek hvad starfsemi félagsins vardar.

Fjdreignir - Adferd sem beitt var fyrir 1. januar 2018

Fjareignir félagsins samanstanda af atldnum og kréfum.

Utldn og krofur

Fjareignir, adrar en afleidur, sem hafa fastar eda akvardanalegar greidslur og eru ekki skradar & virkum markadi voru flokkadar sem utlan og krofur.

Fjareignir flokkadar sem Gtldn og kroéfur voru handbeert fé, utlan og vidskiptakrofur.

Fjareignir sem voru flokkadar sem utlan og krofur voru upphaflega faerdar a gangvirdi, sem er ad 6llu j6fnu jafnt kostnadarvirdi, p.e. handbzert fé sem
14tid er af hendi ad vidbaettum vidskiptakostnadi. | framhaldinu voru paer metnar & afskrifudu kostnadarverdi midad vid adferd virkra vaxta. Afallnir
vextir voru, i tilfelli vaxtaberandi eigna, medtaldir i bokfaerdu virdi & efnahagsreikningi. Vaxtatekjur voru faerdar medal vaxtatekna i rekstrarreikningi.

Fjarskuldir

Skraning
Lantokur, skuldabréf og skuldir eru feerdar & peim degi sem til peirra er stofnad. Allar adrar fjarskuldir, p.m.t. skuldir metnar & gangvirdi gegnum
rekstrarreikning eru upphaflega faerdar & peim vidskiptadegi pegar félagid gerist adili ad samningsbundnum dkvaedum fjdrmalagerningsins.

Flokkun
Félagid flokkar allar fjarskuldir sem adrar fjarskuldir & afskrifudu kostnadarvirdi.

Afskraning
Fjdreignir
Fjareign er afskrdd pegar samningsbundinn réttur til sjédstreymis af eigninni rennur Gt, eda pegar félagid flytur réttinn til samningsbundins

sjodstreymis i tengslum vid fjareignina i vidskiptum sem flytja i reynd alla dhaettu og avinning af pvi ad eiga eignina. Sérhver hlutdeild i yfirfaerdri
fjareign sem verdur til eda félagid heldur eftir er skrad sem sérstok eign eda skuld.

Fjdrskuldir
Fjarskuldir eru afskradar pegar samningsbundnar skyldur félagsins eru uppfylitar, felldar nidur eda fallnar ur gildi.

Jofnun fjareigna og fjarskulda

Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og hrein fjarhaed faerd i efnahagsreikning pegar og adeins pegar lagalegur réttur félagsins er til stadar um
jofnun og fyrirhugad er ad gera upp med jofnun fjareigna og fjarskulda eda innleysa eignina og gera upp skuldina & sama tima.
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Skyringar frh.

6. Virdisryrnun

Almennt

IFRS 9 felur i sér ad skipt er Ut IAS 39 likaninu sem byggir & ordnum utlanatépum med likani sem byggir & vaentum utlanatépum (ECL). Innleiding IFRS 9
hafdi umtalsverd ahrif & pa adferdarfraedi sem félagid beitir vid utreikning virdisryrnunar. Tvaer helstu astaedurnar fyrir pessum dhrifum eru, annars
vegar, ad virdisryrnunarlikanid i IFRS 9 er zetlad ad endurspegla vaent Utlanatap i stad IAS 39 likansins sem byggir & ordnum Utlanatépum, og hinsvegar,
ad samkvaemt IFRS 9 pa 4 virdisryrnun ad endurspegla likindavegid medaltal mogulegra nidurstadna & medan IAS 39 gerdi rad fyrir ad byggt yrdi a
peirri nidurstodu sem var liklegust.

Adferd sem beitt er frd og med 1. janiuar 2018

Vaent utlanatap

bann 1. jandar 2018 tdk félagid i notkun priggja prepa likan um vaent Utlanatap sem er hluti af IFRS 9. Afskriftarreikningur vegna vaents Gtlanataps fer
eftir pvi hvort veruleg aukning hefur ordid @ Utlanadhaettu frd upphafsskraningu. Hafi ekki ordid veruleg aukning & Gtldnadhaettu jafngildir afskriftin
vaentu Utlanatapi sem leidir af vanskilum sem eru likleg & naestu 12 manudum (prep 1). Ef utldnadhaettan hefur haekkad verulega, ef 1anid er i yfir 30
daga i vanskilum, ef ad forsendur ldntaka breytast eda ef pad verdur 6nnur veruleg breyting a skilmalum pa flokkast lan i prep 2. Ef 1anid er gjaldfallid
eda 4 annan hatt virdisryrt, pa er afskriftin j6fn vaentu Utldnatapi at liftima (prep 2 og 3).

Afskriftarreikningur vegna vaents Utlanataps fyrir Gtlan og krofur eru ekki metnir @ gangvirdi i gegnum rekstrarreikning:

IFRS 9 gerir rad fyrir prem mismunandi adferdum eftir pvi um hvers konar eign eda dhattuskuldbindingu er ad raeda:

1. Vegna vidskiptakrafna eda sambaerilegra eigna par sem ekki er um ad raeda umtalsverda fjarmognun ma beita einfaldri (veent tap yfir liftima)
adferd.

2. Vegna eigna sem eru virdisryrdar vid kaup eda skraningu pa skal beita adferd sem tekur tillit til vaents taps yfir liftima.

3. Vegna annarra eigna/dhaettuskuldbindinga skal beita almennri (priggja prepa) adferd.

Almenna adferdin

Félagid reiknar veent Utldnatap & hverjum reikningsskiladegi sem byggir & premur prepum.

brep 1 neer yfir fjareignir par sem utlanadhaetta hefur ekki aukist verulega fra upphaflegri skraningu eda (par sem valkvaedri einféldun vegna lagrar
utlanaahaettu hefur verid beitt) eru med laga Utlanadhaettu.

brep 2 neer yfir fjreignir par sem markteaek leekkun hefur ordid a utlanagedum fra upphaflegri skraningu (nema par sem einféldun vegna lagrar
utldnadhaettu hefur verid beitt og er videigandi) en ekki eru til stadar hlutlaegar visbendingar um utlanatap.

brep 3 nzer yfir fjareignir par sem hlutlaegar visbendingar um Gtldnataps atburd eru til stadar a reikningsskiladegi.

12 méanada veent Gtldnatop eru feerd undir prepi 1 en veent Gtldnatép Gt liftima eru faerd undir prepi 2 og 3. IFRS 9 gerir greinarmun a milli
fjdrmalagerninga par sem Utlanagaedi hafa ekki leekkad markteekt fra upphaflegri skraningu og peim par sem pau hafa gert pad. 12 manada veent
Utlanatdp eru faerd i fyrstu tvo framangreindra flokka. Vaent Gtldnatop Gt liftima eru feerd i annan af framangreindu flokkunum. Utreikningar a veentu
utldnatapi byggja @ mati 4 Utlanatopum yfir veentan liftima fjarmalagerningsins.

Eign feerist Ur 12 mdnada veentu Gtlanatapi yfir i veent utlanatap Ut liftima pegar um er ad reeda marktaeka laekkun i Utlanagaedum fra upphaflegri
skraningu. bar af leidandi byggja mérkin milli 12 manada og liftima tapa 4 breytingu i Utlanahaettu en ekki dhaettunni & reikningsskiladegi.

Einnig er til stadar mikilvaeg rekstrarleg einféldun sem heimilar félogum ad vera flokkud i 12 manada veentu Utlanatapi ef heildar Utlanaahaettan er lag.
betta a einnig vid po6 ad Utlanaaheetta hafi aukist marktaekt.

brep 3 er einnig til stadar. Pad 4 vid um eignir par sem til stadar eru hlutlaegar visbendingar um virdisryrnun (ad stofni til jafnt og hlutlaeg visbending
um ordid tap samkvaemt IAS 39). Vaent Utldnatap & prepi 3 byggir enn & vaentu Utldnatapi Gt liftima en Gtreikningur vaxtatekna er framkveemdur &
annan hatt.

Utreikningur & vaentu Gtlanatapi

Veent utldnatép

Vaent utldnatop eru skilgreind sem mismunurinn & milli alls samningsbundins sjédstreymis sem félagid & ad fa og pess sjodstreymis sem pad gerir rad
fyrir ad mottaka (su fjdrhaed sem vantar upp &). Pessi munur er nuvirtur med upphaflegu virku voxtunum (eda virkum voxtum sem hafa verid adlagadir
ad utldnadhaettu pegar um er ad reeda keypt eda skradar fjareignir sem eru virdisryrdar).

12 mdnada veent utldnatop

12 manada vaent Utlanatop eru hluti af veentum dtlanatépum ut liftima. bPau eru reiknud med pvi ad margfalda likurnar a pvi ad vanskil
eigi sér stad & komandi 12 manudum med samtals (liftima) veentu Utlanatapi sem myndu leida af vanskilunum. bau eru ekki pad sama
og pad reidufé sem mun vanta upp a yfir komandi 12 manudi. Pau eru ennfremur ekki pau Gtlanatop a fjarmélagerningum sem er
raunverulega spdd ad lendi i vanskilum & komandi 12 manudum.

Veent utldnatop at liftima
Vaent Gtldnatop ut liftima eru jofn og pad sem vantar upp & i samningsbundnu sjédstreymi, ad teknu tilliti til méguleikans & vanskilum & hverjum tima a
liftima fjarmalagerningsins.
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6.

Virdisryrnun

Skilgreiningin a vanskilum
Fjareign er skilgreind i vanskilum af félaginu ef ad eitt af eftirfarandi a vid:
- lantakinn er kominn 60 daga fram yfir gjalddaga
- lantakinn er skrddur & vanskilaskra hja Creditinfo;
- lantakinn er a skra opinberra adila yfir pa sem hafa lagt fram gjaldprotabeidni, hafa haett starfsemi eda eru ekki lengur rekstrarhaefir;

- lantakinn er alitinn dliklegur til ad greida samkveemt mati dhaeettustyringar félagsins. Samkvaemt mati ahaettustyringar pa eru nedangreindir
atburdir 4 lista peirra yfir atburdi sem eru liklegir til ad leida til vanskila:
- brot a skilmalum lanaskuldbindinga
- eftirgjof ldna eda endurskipulagning
- lantakinn hefur verid i vanskilum samkvaemt ofangreindu & einhverjum tima & undanférnum prem manudum.
Ahaettustyring félagsins getur endurskilgreint flokkun ef eftirfarandi 4 via:
- asteeda vanskila er pekkt af félaginu og er ekki metinn sem skortur 4 vilja eda getu til ad greida.
- endurfjarmégnun ahaettuskuldbindingar lantakans er radgerd og hefur verid stadfest.

Hagnadur a hlut

Grunnhagnadur (tap) a hlut er reiknadur sem hlutfall hagnadar (taps), sem radstafad er til hluthafa, og vegins medalfjolda virkra hluta & arinu. bynntur
hagnadur (tap) @ hlut er hinn sami og grunnhagnadur (tap) & hlut, par sem ekki hafa verid gefnir Ut kaupréttir og félagid hefur ekki tekid Idn sem eru
breytanleg i hlutafé.

Starfspattayfirlit

Félagid litur & nliverandi starfsemi sem einn starfspatt og birtir pvi ekki starfspattayfirlit.

Nyir reikningsskilastadlar

Félagid hefur tekid upp alla alpjodlega reikningsskilastadla, breytingar & peim og tulkanir sem Evrépusambandid hefur stadfest og hafa tekid gildi fyrir
arid 2018 eda fyrr og eiga vid um starfsemi pess. Félagid hefur ekki tekid upp stadla, breytingar & stédlum eda tulkanir sem taka gildi eftir lok ars 2018,
en heimilt er ad taka upp fyrr.

Alpjodlegur reikningskilastadall (IFRS) 16 leigusamningar, sem tekur gildi fyrir reikningsar sem byrjar 1. jantar 2019 eda sidar, setur fram
yfirgripsmikinn ramma um leigusamninga. Ahrif upptoku, breytinga og tulkana & reikningsskil félagsins hefur verid metin og hefur enginn &hrif.
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Rekstrarreikningur

10. bdknun endurskodanda

Efnahagur

2018 2017
péknun endurskodanda félagsins greinist pannig, fjdrhadir eru med virdisaukaskatti:
ENAUISKOGUN GrSIEIKNINGS .o.vvivieiieiieiieeieieiieeeeet ettt ettt sttt e st et e s e s e s et e e e s e eseeseese e saeebesbessessesseasestessessessessessensenen 299 815
péknun endurskodanda 299 815

11. Hagnadur a hlut
Hagnadur a hlut reiknast sem hér segir: 31.12.2018 31.12.2017
(TAP) NAGNATUI AISINS ..veviriiteiiieiiieieet ettt (25.580) 369.496
Hlutafé i arsbyrjun . 4.000 4.000
Vegid medaltal fjolda hluta a arinu 4.000 4.000
Grunnhagnadur og pynntur hagnadur @ hIUL, i KFONUM ......cocuiiiiiiiiiiicecie et be et be e -6,40 92,37
12. Langtimakrofur

Langtimakrofur og afborganir naestu ar sundurlidast med eftirfarandi heetti: 31.12.2018 31.12.2017
Langtimakrofur, verdtryggdar, vextir 4,2%-5,2% 7.483.788 7.991.700
Langtimakrofur samtals, par med talid naesta ars afborgun 7.483.788 7.991.700
NBESTA AI'S ATDOIUN .oeeieieece ettt et e st et e st e be st et e st e sese s e s e sessesessensensessensensensensensansensensennn (172.309) (268.475)
Langtimakrofur samtals 7.311.479 7.723.225
Afborganir langtimakrafna greinast pannig @ naestu ar:
AFDOIGUN ArSiNS 2019 / 2018 ....vouveviuieietieieteietete ittt st et st te st ses et e et eseseeseseesese et ese e esaseeseseessese s ese st ebeseeseseesesesaeseesese e enenes 172.309 268.475
AFDOIGUN ArSiNS 2020 / 2019 ...viuiiiiiiieiiriettiete ettt bt h e e bt b et bt h et b n s bbbt bbbt b et b et b 188.918 268.475
Afborgun drsins 2021 / 2020 ... 196.329 268.475
Afborgun arsins 2022 / 2021 ... 204.092 268.475
Afborgun érsins 2023 / 2022 212.225 268.475
Afborgun sidar ........ 6.509.914 6.649.324
Langtimakrofur samtals 7.483.788 7.991.700

Til tryggingar endurgreidslu langtimakrafna hafa lantakendur veitt Vedskuld slhf. ved i eignum, par med talid fasteignum, aholdum og taekjum og

vorumerkjum.
13. Verdbréf med breytilegum tekjum
31.12.2018 31.12.2017
Verdbréf med breytilegum tekjum greinast sem hér segir:
Jupiter lausafjarsjédur ... 375.570 0
Arsreikningur 2018 14



Vedskuld slhf. Fjarhaedir eru i pusundum

Skyringar frh.

14. Eigio fé
31.12.2018 31.12.2017

a. Hlutafé
Utgefid hlutafé samkvaemt SAMPYKKEUM ........ovueieiieeiecicieicicicee s s st saes 4.000 4.000

Eitt atkvaedi fylgir hverjum einnar krénu hlut i félaginu. Allt hlutafé félagsins hefur verid greitt.

b. Yfirverdsreikningur eigin fjar
Yfirverdsreikningur hlutafjar synir pad sem hluthafar félagsins hafa greitt umfram nafnverd hlutafjar sem félagid hefur selt.

c. Légbundinn varasjédur
Samkvaemt 16gum um hlutafélog skal félagid binda 25% af nafnverdi hlutafjar i varasjédi, sem ekki ma nota til ad greida hluthéfum ard. Vid feerslu i
logbundinn varasjod skal radstafa 10% af hagnadi arsins par til 10% af nafnverdi hlutafjar er nad og eftir pad 5% af hagnadi arsins par til 25% af
nafnvirdi hlutafjar er ndd. Eftir pad er ekki krafist frekari feerslu i I6gbundinn varasj6d.

d.  Oradstafad eigid fé
Oradstafad eigid fé synir uppsafnadan hagnad félagsins ad fradregnu framlagi i [6gbundinn varasjéd og ardgreidslum. Oradstofudu eigin fé er unnt ad
radstafa til hluthafa i formi ardgreidsina.

e. Eiginfjarhlutfall
Eigid fé .......
Eiginfjarhlutfall ....

382.828 408.408
4,8% 4,9%

15. Skuldabréfautgafa
Félagid hefur gefid at skuldabréfaflokk sem skradur er i Kauphéll islands, NASDAQ OMX Iceland hf. Flokkurinn hefur audkennid VEDS2 17 01 og er
verdtryggt jafngreidslubréf med 3,75% fostum arsvoxtum.

31.12.2018 31.12.2017
Skuldabréfadtgéafan greinist pannig:
Skuldabréf, verdtryggt ISK, fastir 3,5% vextir 7.505.857 7.967.781
Skuldabréfautgafan samtals 7.505.857 7.967.781

Allar eignir félagsins eru til tryggingar greidslu skuldabréfalana félagsins.

Annad

16. Vidskipti vid tengda adila

Vidskipti milli Vedskuldar slhf. og rekstrarfélags pess og félaga tengdum pvi uppfylla skilyrdi skilgreiningar um vidskipti vid tengda adila. Skilmalar og
skilyrdi pessa vidskipta voru akvedin i samraemi vid markadsstadla og venjur. [ eftirfarandi toflu kemur fram fjarhaed pessa vidskipta og stada eigna og
skulda i arslok 2018 og 2017.

Engin vidskipti sem uppfylla skilgreiningar um vidskipti vid tengda adila voru vid stjéornarmenn eda adila peim natengdum fj6lskyldubéndum, eda
fyrirtaekja i peirra eigu @ arunum 2018 og 2017.

Félagid stundar almenn bankavidskipti hja Kviku banka hf. Vidskiptakjor eru i 6llum tilfellum eins og um 6tengda adila veeri ad raeda. Ekki er um ad
raeda onnur vidskipti vid tengda adila.

31.12.2018 Tekjur Gjold Eignir Skuldir
Kvika banki hf. .. 2.362 (15.000) 11.910 0
Jupiter rekstrarfélag hf. .... 0 (24.836) 375.570 (2.100)
Rekstrarfélag Virdingar hf. ......ooooeiececesesee et 0 0 0 (256)
Samtals 2.362 (39.836) 387.480 (2.356)
31.12.2017 Tekjur Gjold Eignir Skuldir
Kvika banki hf. .......ccocoevieiiienns 0 0 0 (54)
Jupiter rekstrarfélag hf. ........... 0 (2.097) 0 (2.097)
Rekstrarfélag Virdingar hf. ... 0 (27.131) 0 (256)
Samtals 0 (29.228) 0 (2.407)
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Skyringar frh.

Ahzettustyring

17.

18.

19.

20.

Ahzettustyring

Markmid
Markmid med dhaettustyringu er ad uppgotva og greina ahaettur, setja vidmid um ahaettur og hafa eftirlit med peim.

Uppbygging

Stjérn Vedskuldar slhf. ber dbyrgd a ad innleida og hafa eftirlit med dhattustyringu félagsins. Stjérnin hefur falid framkveemdastjéra félagsins umsjén

med daglegri ahaettustyringu.

Tegundir dhaettu

Starfsemi félagins felur einkum i sér eftirfarandi ahaettupaetti:
- Utldnadheetta
- lausafjaraheetta
- Markadsaheaetta

Utlanadhaetta

Utlanaahaetta er haettan a fjarhagslegu tapi félagsins ef vidskiptamadur eda métadili i fjarmalagerningi getur ekki stadid vid umsamdar skuldbindingar

sinar eda tryggingar vidskiptamanna naegja ekki til ad maeta skuldbindingum peirra.

Lansaheetta reedst einkum af fjarhagsstédu og starfsemi einstakra skuldara, auk st6du peirra atvinnugreina sem steerstu vidskiptavinir félagsins starfa

i. Um 11% af langtimakrofum i arslok er vegna steersta skuldara félagsins.
Félagid hefur sett sér reglur og fjarfestingarstefnu um lansvidskipti. Framkvaemd er itarleg knnun a lanstrausti nyrra lantakenda.

Félagid veitir [an gegn vedum i eignum.

Vedhlutfall

Almennt

Vedhlutfall (LTV) lysir hdmarks ahaettuskuldbindingu Gtldnadhaettu sem hlutfall af heildarverdmati trygginga, ef paer eru til stadar. Almennt lanshaefi
vidskiptavinar er alitinn areidanlegasti maelikvardi 4 gaedi Utlansins. Verdmat & mdtteknum vedum vegna lanveitinga er par af leidandi ekki uppfaert

nema ad lanshafismat ldntakandans versnar.

Sundurlidun
Sundurlidun & lanum eftir vedhlutfalli er sem hér segir:
2018

25-50% 560.037

50-75% 6.043.402
75-100% 880.349

%
7,5%
80,8%
11,8%

Samtals 7.483.788

Hamarks utlanadhaetta

100%

Hamarksdhaetta vegna utldnataps vegna fjarmalagerninga sem luta virdisryrnunarkrofum IFRS 9, baedi innan og utan efnahagsreiknings, adur en tekid

er tillit til trygginga eda annarra lida sem milda utlanaahaettuna, skiptist sem hér segir:

2018 2017
[T aF=4u 2 1 3o U PSSRSO 7.311.479 7.723.225
Naesta ars afborgun langtimakrafna ........ 172.309 268.475
Adrar skammtimakrofur .......... 30.422 129.252
Vidskiptakrofur og adrar SkammEIMaKrOfUL ......ccuoiiiiiee ettt et be b b eae e 11.910 279.418
Samtals 7.526.120 8.400.370
Fjareignir félagsins eru ekki nidurfaerdar i arslok 2018 og 2017 par sem ekki er metin tapshaetta vegna peirra.
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22,

23.

24,

Utlanageedi fjareigna

Toflurnar hér ad nedan syna fjareignir sem luta nidurfaerslukréfum IFRS 9, lanshaefiseinkunn safnsins er metin a 1.stigi sem er flokkur litillar dhaettu.
Litlar likur eru a@ vanskilum fyrir pessi lan og par ad leidandi er engin nidurfaersla er tekin & Gtlanum.

Utlanagaedi fjareigna skipt eftir stigum sundurlidast sem hér segir:

31.12.2018 Gangyvirdi i
gegnum
Utlén: brep 1 brep 2 brep 3 rekstur Samtals
LANShaefis@inkunn, 1.STIg ...cc.evuiruererierienierteseee et 7.433.134 50.654 0 0 7.483.788
Bokfaert heildarvirdi 7.433.134 50.654 0 0 7.483.788
VNt ULIANATAP 1.veveeiieiieiieiieee ettt 0 0 0 0 0
Bokfaert virdi 7.433.134 50.654 0 0 7.483.788
Utlanagaedi fjareigna
bad voru engar tilfaerslur & milli prepa a arinu.
Skipting fjareigna eftir atlanagaedum, skv. I1AS 39, er eftirfarandi:
Fra dregst Fra dregst
sértaekur almennur
Heildar- afskrifta- afskrifta- Bokfaert
31.12.2017 virdi  reikningur  reikningur virdi
SKUIADIEFABIGN ...ttt 7.991.700 7.991.700
Samtals 7.991.700 0 0 7.991.700

Lausafjarahzetta

Lausafjardhaetta er heettan a pvi ad félagid geti ekki stadid vid fjarhagsskuldbindingar sinar eftir pvi sem paer gjaldfalla. Félagid styrir lausafé & pann
hatt ad tryggt sé, eins og haegt er, ad pad hafi alltaf naegt laust fé til ad maeta skuldbindingum sinum eftir pvi sem paer gjaldfalla, hvort sem er undir
venjulegum og évenjulegum kringumstaedum, an pess ad verda fyrir 6asaettanlegu tapi og fordast ad skada ordspor félagsins.

Félagid fylgist med lausafjarstodu sinni med greiningu a gjalddaga fjareigna og fjarskulda til ad geta endurgreitt allar skuldir & gjalddaga og vidhefur
vinnubrogd sem tryggja ad til stadar sé naegjanlegt laust fé til ad geta meett fyrirsjdanlegum og 6fyrirsédum greidsluskuldbindingum.

Lausafjarstada félagsins var sterk i arslok 2018 og stjérnendur pess telja ad félagid sé i gédri stodu til ad maeta skuldbindingum sinum pegar peer falla
4 gjaldaga.

Eftirstodvatimi fjareigna og fjarskulda

Samningsbundinn eftirstédvatimi fjdreigna og fjarskulda, ad medtéldum vaentum vaxtagreidslum, sundurlidast sem hér segir:

0-12 1-2 2-5 Meira en Umsamid Bokfaert
2018 manudir ar ar 54ar sjodstreymi virdi
Fjareignir
HaNAD@rt & ... 11.910 11.910 11.910
Verdbréf med breytilegum tekjum ....... 375.570 375.570 375.570
Adrar skammtimakrofur 30.422 30.422 30.422
SKuldabréfagign .......c.coveeeirieieieeee e 453.856 525.365 1.567.209 10.261.686 12.808.116 7.483.788
Samtals 871.758 525.365 1.567.209 10.261.686  13.226.018 7.901.690
Fjarskuldir
SKuldabréfattgafa .......cceeeeeririeiieieieeeceee e 264.630 264.630 793.890 13.845.813  15.168.963 7.505.857
Afallnir vextir 10.527 0 0 0 10.527 10.527
Adrar skammtimaskuldir 2.478 2.478 2.478
Samtals 277.635 264.630 793.890 13.845.813  15.181.968 7.518.862
Hreinar fjareignir (fjarskuldir) 594.123 260.735 773.319  (3.584.127)  (1.955.950) 382.828
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Skyringar frh.

25.

26.

Markadsahaetta

Markadsaheaetta er haettan & pvi ad breytingar i markadsverdi erlendra gjaldmidla og vaxta hafi dhrif & afkomu félagsins eda virdi fjdrmalagerninga.
Markmid med styringu markadsahaettu er ad styra og takmarka ahaettu vid skilgreind mork, jafnframt pvi sem abati er hamarkadur. Markadsahaetta

félagsins samanstendur af vaxtadhaettu.
Skuldabréfalan félagsins er verdtryggt med fostum voxtum.

Flokkun fjarmalagerninga

Tilskilid

Flokkun fjarmalagerninga samkvaemt IFRS 9 er sem hér segir: a gangvirdi

igegnum

rekstrar-
2018 Lan og krofur reikning Bokfaert virdi
SKUIAADIETABIZN ...t b e bbbt h e bbbt s bt bt bt e bt e bt s bt sbeebeebesbesbenbeas 7.311.479 7.311.479
Naesta ars afborgun langtimakrafna ........ FRRTRRR 172.309 172.309
Verdbréf med breytilegum tEKJUM ....o..ii ittt 375.570 375.570
Adrar skammtimakrofur .......... 30.422 30.422
Handbaert fé 11.910 11.910
Samtals 7.526.120 375.570 7.901.690

Tilskilid

4 gangvirdi

i gegnum

rekstrar-

Lan og krofur

reikning Bokfaert virdi

Skuldabréfalan ..... (7.505.857) (7.505.857)
Afallnir vextir (10.527) (10.527)
Vidskiptaskuldir ...... (2.478) (2.478)
Samtals (7.518.862) (7.518.862)
Flokkun fjadrmalagerninga samkvaemt IAS39 er sem hér segir:
Lan og Adrar Bokfaert
2017 krofur fjareignir virdi
Skuldabréfaeign ... BSOS 7.723.225 7.723.225
Naesta ars afborgun langtimakrafna ........ 268.475 268.475
Verdbréf med breytil@gUM TEKJUM ......c.ii ittt sttt e et et et e e e neeeenee 0 0
Adrar skammtimakrofur .......... 129.252 129.252
Handbaert fé ............... 279.418 279.418
Samtals 8.400.370 0 8.400.370
Adrar Bokfaert
Lan fjarskuldir virdi
SKUIADIETAIAN L..vviieiie ettt b bbb bbbt bbbt b et b et b bt bt et (7.967.781) (7.967.781)
Afallnir vextir (11.620) (11.620)
Adrar skammtimaskuldir .........ccvevevierieieieieecceeeeee e (12.562) (12.562)
Samtals (7.991.962) 0 (7.991.962)
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Yfirlysing um stjornarhaetti - 6endurskodad

Med pessari yfirlysingu um stjérnarhaetti Vedskuldar slhf. er félagid ad fylgja peim kréfum sem koma fram i vidurkenndum leidbeiningum sem eru til stadar
4 peim tima sem arsreikningur pessi er sampykktur af stjérn félagsins og dkveedum 7. mgr. 54. gr. laga nr. 161/2002. Leidbeiningar um stjérnarhaetti
fyrirtaekja, 5. Utgafa fra arinu 2015, Gtgefnar af Vidskiptaradi (slands, Samtokum atvinnulifsins og Nasdaq OMX Iceland hf. voru sérstaklega hafdar til
hligsjénar pegar yfirlysing um stjérnarhaetti Vedskuld slhf. var samin. Leidbeiningarnar eru adgengilegar 4 heimasidu Vidskiptarads islands, http://www.vi.is.

Vedskuld slhf. er samlagshlutafélag og starfar skv. l6gum nr. 2/1995 um hlutafélég. Tilgangur félagsins er fjarfestingarstarfsemi i samraemi vid
fjarfestingarstefnu félagsins, lanastarfsemi, kaup og sala 4 fjarmalagerningum, eignarhald og rekstur fasteigna, og 6nnur skyld starfsemi. Helstu fjarfestingar
félagsins tengjast fjarmognun a fyrirtaekjum. Vedskuld slhf. er skrad sem fagfjarfestasjodur og sér Jupiter rekstrarfélag um daglegan rekstur pess samkvaemt
samning par um. Fjarmalaeftirlitid hefur jafnframt eftirlit med starfsemi Vedskuld slhf. eins og 16g gera rad fyrir. Yfirlit um vidkomandi l6g og reglur um
starfsemi rekstrarfélaga verdbréfasjoda og fagfjarfestasjoda ma nalgast a vefsidu Fjarmalaeftirlitsins, http://www.fme.is.

Enginn eiginlegur rekstur a sér stad hja Vedskuld slhf. og hefur félagid enga starfsmenn. pannig er framkveemdarstjori félagsins starfsmadur Jupiter
rekstrarfélags hf. Adalfundur skal bodadur med tveggja vikna fyrirvara en ekki tveimur manudum fyrir lok reikningsarsins. Stjérn félagsins framkvaemir ekki
arangursmat. Ekki er til skrifleg starfslysing stjérnarformanns utan pad sem fram kemur i sampykktum. Pa starfraekir stjérn ekki undirnefndir.

Rekstraradili sér um ad finna og greina fjarfestingartaekifaeri.

Innra eftirliti er Gtvistad, sbr. 17. gr. laga nr. 128/2011, med leyfi Fjdrmalaeftirlitsins. Pad a vid um regluvorslu, dhaettustyringu og innri endurskodun. Virk
ahaettustyring og innra eftirlit eru mikilvaegir paettir i rekstri félagsins.

Gildi félagsins hafa ekki verid skilgreind umfram pad ad félagid fjarfesti i samraemi vid markmid og markadsadstaedur hverju sinni.

Félagid hefur radgjafardd um hagsmunaarekstra sem skal skipad premur fulltrdum kjérnum a adalfundi til eins ars i senn. Hlutverk radgjafarads er ad veita
rekstraradila radgjof vid ad meta hagsmunadrekstra sem mogulega kunna ad koma upp vid fjarfestingar félagsins gagnvart rekstraradila dsamt 68rum
pattum sem rekstraradili dskar eftir.

Abyrgdaradili Vedskuldar slhf. er Vedskuld GP ehf.

Stjérn Vedskuld slhf. skipa:

Ragnar Pall Dyer, stjérnarformadur
iris Arna J6hannsdéttir, medstjornandi
Olof Jénsdottir, medstjdrnandi

Jonas Reynir Gunnarsson, framkvaemdastjori. Jonas er feeddur 20.febriar 1980. Hann er vidskiptafraedingur fra Haskdlanum i Reykjavik og hefur lokid profi
verdbréfavidskiptum. Starfadi sem sjodstjori hja Virdingu verdbréfafyrirtaeki fra 2006-2011. Starfadi sem forstédumadur eignastyringar fra arinu 2011-2014.
Var framkvamdastjori eignastyringu Virdingar fra drinu 2014 til 2017. Hof storf hja Japiter i lok ars 2017 sem sjédstjori yfir blandadri styringu félagsins.

Engar kvartanir eda athugasemdir hafa borist Vedskuldar slhf. fra vidskiptavinum eda 6drum vegna avirdinga um brot félagsins eda starfsmanna pess a
16gum eda reglum sem um starfsemi félagsins gilda.

Vedskuld slhf. er med skuldabréf skrad i kaupholl og birtir upplysingar um starfsemi sina i samraemi vid reglur kauphallar. A adalfundum er farid yfir
starfsemi félagsins og ennfremur kallad til hluthafafunda ef asteeda er til.
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Ofjarhagsleg upplysingagjof - 6endurskodad

Vedskuld slhf. er fagfjarfestasjodur a samlagshlutafélagaformi og hefur pad markmid ad fjarfesta i fjarmalagerningum tengdum fjarmognun fyrirtaekja. Hja
félaginu er enginn eiginleg starfssemi heldur er félagid med rekstrarsamning vid Jupiter rekstrarfélag hf. sem jafnframt skipar félaginu framkveemdastjéra.
pad er pvi enginn starfsmadur hja Vedskuld slhf. bar sem starfsemi félagsins er mjog takmorkud hefur pad ekki sett sér sérstakar stefnur i umhverfis-,
samfélags- og starfsmannamalum heldur fylgir félagid somu stefnu og rekstraradili fer eftir, sja nanar www.jupiter.is. Vardandi malefni tengdum spillingu,
mutum og mannréttindum ad pa fylgir félagid jafnframt somu reglum og rekstraradili sem hefur starfsleyfi frd FME og hefur sett sér reglur vardandi m.a.
hagsmunaarekstra og adra paett likt og kvedid er a um i I6gum par um. Ndnar ma sja reglur og upplysingar um starfsemi Jupiter rekstrarfélag hf. & heimsidu

félagsins www.jupiter.is.
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