NO<IA

Vuoden 2025 ensimmaisen neljanneksen taloudellinen
katsaus

Verkkoinfrastruktuuri-liketoimintaryhma aloitti vuoden 2025 vahvalla
likevaihdon kasvulla

* Saimme Infinera-hankinnan pa&ttkseen ensimméiselld neljdnnekselld. Hankinta vahvistaa Nokian asemaa Optical
Networks -liketoiminnassa ja hyperscale-toimijoiden keskuudessa. Olemme aloittaneet Infineran integraation ja tehneet
monia tuoteportfolioon liittyvia paatoksia. Naimme myonteista kehitysta asiakkaiden keskuudessa, ja hyperscale-
toimijoiden kasvun my6té Infineran tilauskertyma oli vahva ensimmaisella neljannekselld.

* Ensimmaisen neljanneksen liikkevaihto laski 3 % edellisvuodesta iiman valuuttakurssimuutosten vaikutusta ja nykyiselld
yhtidrakenteella (raportoitu -1 %) Teknologia-liiketoimintaryhman edellisvuoden haastavan vertailukohdan seurauksena.
Verkkoinfrastruktuurin liikevaihto kasvoi 11 % ilman valuuttakurssimuutosten vaikutusta ja nykyisella yhtiérakenteella, kun
taas Pilvi- ja verkkopalveluiden likevaihto kasvoi 8 %. Matkapuhelinverkkojen liikkevaihto kasvoi 2 %.

* Vertailukelpoinen bruttomarginaali laski vuoden ensimmadiselld neljannekselld 8,2 prosenttiyksikkoa edellisvuodesta ja oli
42,3 % (raportoitu -8,2 prosenttiyksikkda ja oli 41,5 %), mista puolet oli seurausta Teknologia-liiketoimintaryhman
likevaihdon laskusta. Bruttomarginaaliin vaikutti my&s Matkapuhelinverkkojen nettovaikutukseltaan 120 miljoonan euron
kertaluonteinen kuluera sovintosopimukseen liittyen.

* Ensimmaisen neljanneksen vertailukelpoinen liikevoittomarginaali laski 9,9 prosenttiyksikkéa edellisvuodesta ja oli 3,6 %
(raportoitu -10,2 prosenttiyksikkda ja oli -1,1 %), miké johtui pddasiassa alhaisemmasta bruttomarginaalista seka pitkan
aikavalin kasvuun tahtaavista investoinneista, jotka kasvattivat toimintakuluja.

* Ensimmaisen neljanneksen vertailukelpoinen laimennettu osakekohtainen tulos oli 0,03 euroa, ja raportoitu laimennettu
osakekohtainen tulos oli -0,01 euroa.

" Ensimmaisen neljgnneksen vapaa kassavirta oli 0,7 miljardia euroa ja nettokassa 3,0 miljardia euroa.

* Vuoden 2025 nakymdt ovat ennallaan. Odotamme, ettd vertailukelpoinen likevoitto on 1,9-2,4 miljardia euroa ja vapaa
kassavirta on 50-80 % vertailukelpoisesta likevoitosta.
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Muutos 1-3/2025 vrt.

Milj. euroa (paitsi osakekohtainen tulos, euroa) 1-3/2025 1-3/2024 1-3/2024

Raportoitu tulos

Liikevaihto 4390 4 444 1%

Bruttokateprosentti 41,5 % 49,7 % -820 pp

Tutkimus- ja kehityskulut -1145 -1125 2%

Myynnin ja hallinnon kulut -728 -693 5%

Liiketappio/-voitto -48 405 112 %

Liikevoittoprosentti -1,1% 91 % -1020 pp

Jatkuvien toimintojen tappio/voitto -60 451

Lopetettujen toimintojen voitto/tappio — -13

Katsauskauden tappio/voitto -60 438

Osakekohtainen kauden tulos, laimennettu -0,01 0,08

Nettokassa ja korolliset sijoitukset 2988 5137 -42 %

Vertailukelpoinen tulos

Liikevaihto 4390 4 444 1%
Muutos ilman vaJHuttakurssimuutosten vaikutusta ja nykyiselld 3%
yhtiérakenteella

Bruttokateprosentti 42,3% 50,5 % -820 pp

Tutkimus- ja kehityskulut -1115 -1076 4%

Myynnin ja hallinnon kulut -587 -584 1%

Liikevoitto 156 600 74 %

Liikevoittoprosentti 3,6 % 13,5 % -990 pp

Katsauskauden voitto 153 512 -70 %

Osakekohtainen kauden tulos, laimennettu 0,03 0,09 -67 %

Verkko- Matkapuhelin- Pilvi- ja Konsernin yhteiset
infrastruktuuri verkot verkkopalvelut Teknologia toiminnot ja muut

Milj. euroa 1-3/2025 1-3/2024 1-3/2025 1-3/2024 1-3/2025 1-3/2024 1-3/2025 1-3/2024 1-3/2025 1-3/2024

Liikevaihto 1722 1439 1729 1682 567 369 757 4 23

Muutos edellisvuoteen 20 % 3% 4% -51% -83 %

Muutos edellisvuoteen ilman

valuuttakurssimuutosten vaihutusta 1M% 2% 8% -52% -83 %

ja nykyiselld yhticrakenteella

Bruttokateprosentti 40,6 % 40,8 % 30,9 % 40,9 % 45,9 % 39,4% 100,0% 100,0 %

Liikevoitto/-tappio 135 85 -152 -32 14 259 658 -99 -75

Liikevoittoprosentti 7,8% 59 % -8,8 % -1,9 % 2,5% -6,8 % 70,2 % 86,9 %

(1) Tama tunnusluku antaa lisétietoa liiketoiminnan kasvusta ja oikaisee sekd valuuttakurssien ettd yhtiérakenteen muutosten vaikutukset. Kattava maaritelma Vaihtoehtoiset tunnusluvut

-osiossa
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Toimitusjohtajan katsaus

Alla olevassa toimitusjohtajan katsauksessa mainitut likevaihdon muutokset ovat
ilman valuuttakurssimuutosten vaikutusta ja nykyisella yhtiérakenteella.
Ensimmaisten kolmen viikkoni aikana toimitusjohtajana olen
kdynyt monia hyvid keskusteluita asiakkaidemme,
kumppaneidemme ja tydntekijdidemme kanssa. Nokialla on
merkittdvia mahdollisuuksia ja tulen aluksi keskittymaéan
resurssiemme kohdentamiseen niin, ettd voimme seka
parantaa tehokkuuttamme ettd investoida riittdvasti
kasvualueille luodaksemme pitkan aikavalin arvoa
osakkeenomistajillemme. Teknologiamme kova ydin on vahvaa
kautta linjan, esimerkiksi radio- ja ydinverkoissa seka IP-,
optisissa ja kuituverkoissa. Keskusteluni asiakkaiden kanssa
ovat vahvistaneet, etta meilld on kriittinen rooli luotettuna
kumppanina mobiili- ja kiinteissa verkoissa, paljon potentiaalia
hyperscale-toimijoiden kanssa seka yritys- ja
puolustussektoreilla. Nokian tydntekijdiden energia,
innovatiivinen ote sekd paattavaisyys viedd yhtiotd eteenpain
ovat tehneet minuun suuren vaikutuksen.

Ensimmaisen vuosineljdnneksen liikevaihntomme laski 3 %.
Likevaihtomme kasvoi kuitenkin 7 % ilman lisenssisopimuksiin
liittyvid merkittdvia takautuvia maksuja vertailukaudella.
Liikevoittomarginaalimme laski edellisvuodesta Teknologia-
liiketoimintaryhmé&n haastavan vertailukohdan ja
Matkapuhelinverkkojen kertaluonteisen kuluerdn vuoksi.
Verkkoinfrastruktuurin seka Pilvi- ja verkkopalvelujen
kannattavuus parani.

Verkkoinfrastruktuurin liikevaihto kasvoi 11 % sen kaikkien
yksikdiden tukemana, samalla kun my®s tilauskanta kasvoi.
Ensimma&isen vuosineljdnneksen kohokohta oli Infinera-
yritysoston padtokseen saaminen. Laajentuneen Optical
Networks -liiketoimintamme ensimmé&inen vuosineljannes ol
vahva. Liikevaihto kasvoi 15 %, ja solmimme useita tarkeitd
uusia sopimuksia erityisesti hyperscale-toimijoiden kanssa.
Olemme aloittaneet Infineran integraation ja tehneet monia
tarkeitd tuotevalikoimaan liittyvia paatoksig, joista olemme
kertoneet asiakkaille huhtikuun alussa. Olemme aikataulussa
saavuttaaksemme synergiatavoitteemme ja uskon, etta
yritysosto tuo Nokialle merkittévaa lisdarvoa.

Matkapuhelinverkkojen liiketoiminnan vakautuminen jatkui ja
voitimme vuosineljdnneksen aikana lisdd uusia sopimuksia.
Kerroimme tandan tarkeasta jatkosopimuksesta T-Mobile US:n
kanssa. Matkapuhelinverkkojen liikkevaihto kasvoi 2 %, mutta
kannattavuuteen vaikutti nettovaikutukseltaan 120 miljoonan
euron suuruinen odottamaton kertaluonteinen kuluera
sovintosopimukseen liittyen. Tama kuluera liittyy vuonna 2019
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alkaneeseen toimitukseen yhdelle asiakkaalle ja ratkaisee
tilanteen kokonaisuudessaan.

Pilvi- ja verkkopalveluiden liikevaihto kasvoi 8 %. 5G-
ydinverkkojen kysynta jatkuu vahvana ja voitimme uusia
sopimuksia AT&T:n, Boost Mobilen, Ooredoo Qatarin ja
Telefénican kanssa. Teknologia-liiketoimintaryhma solmi
vuosineljdnneksen aikana jalleen uusia sopimuksia, jotka
nostivat sopimuskannan vuotuisen arvon noin 1,4 miljardiin
euroon.

Emme ole jatkossakaan suojassa kansainvélisen kaupan nopeilta
muutoksilta, mutta varhaisen asiakaspalautteen perusteella
uskon markkinoidemme kestavan hyvin nditd muutoksia.
Odotamme vuodelta 2025 edelleen vahvaa likevaihdon kasvua
Verkkoinfrastruktuurissa, kasvua Pilvi- ja verkkopalveluissa seka
padosin vakaata liikevaihtoa Matkapuhelinverkoissa. Lisdksi
odotamme Teknologia-liiketoimintaryhmé&ssa noin 1,1 miljardin
euron liikevoittoa.

Tariffit saattavat lyhyella aikavalilld aiheuttaa jonkin verran
hairioita. Tulemme jatkossakin hyodyntamaan
maailmanlaajuisen tuotantoverkostomme joustavuutta
minimoidaksemme tariffien vaikutukset. Témén hetken
tilanteen perusteella odotamme nykyisten tariffien negatiivisen
vaikutuksen vertailukelpoiseen liikevoittoomme olevan 20-30
miljoonaa euroa toisella vuosineljannekselld. Tariffeihin liittyvan
haastavan ennustettavuuden takia emme ole tehneet oletusta
niiden vaikutuksesta liiketoimintaamme vuoden 2025
jalkipuoliskolla.

Vuoden 2025 nakymiimme vaikuttaa Matkapuhelinverkkojen
odottamattoman kuluerén liséksi aikomuksemme jatkaa
investointeja tuleviin kasvumahdollisuuksiin. Ohjeistuksemme
ylalaidan saavuttaminen on nama tekijat huomioiden aiempaa
haastavampaa, mutta piddmme vertailukelpoisen
liikevoittomme ohjeistuksen ennallaan 1,9-2,4 miljardissa
eurossa. Vapaan kassavirran ohjeistuksemme on edelleen 50-
80 % vertailukelpoisesta liikevoitosta.

Seuraavien kuukausien aikana aion jatkaa keskusteluita
asiakkaidemme, tydntekijéidemme, osakkeenomistajiemme ja
muiden sidosryhmien kanssa. Kerron liséa nakemyksistani
toisen vuosineljdnneksen tulosjulkistuksen yhteydessa. Lisgksi
aiomme jdrjestad pddomamarkkinapdivan marraskuussa, jossa
kerromme tarkemman visiomme Nokian tulevaisuudelle.

Justin Hotard
Toimitusjohtaja
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Alla esitettyihin ndkymiin siséltyy Infinera-hankinta.

Koko vuosi 2025

(1)

Vertailukelpoinen liikevoitto 1,9-2,4 miljardia euroa

(1)

Vapaa kassavirta 50-80 % vertailukelpoisesta liikevoitosta

(1) Katso tdman katsauksen Vaihtoehtoiset tunnusluvut -osiosta selvitys siitd, miten ndma termit on méaaritelty.

Nakymat ja kaikki jaliempéana kuvatut taustalla olevat oletukset ovat tulevaisuutta koskevia lausumia, ja niihin kohdistuu lukuisia
riskejd ja epdvarmuustekijoita, jotka on kuvattu tai joihin on viitattu jaljiempéana tdssa raportissa Riskitekijat-osiossa.

Edelld esitettyjen Nokian virallisten ndkymétavoitteiden lisdksi alla on esitetty konsernitason taloudellisia ndkymia tukevia
oletuksia.

Koko vuosi 2025 Kommentti
Konsernin yhteiset toiminnot ja muut -osion toimintakulut noin 400 miljoonaa euroa
Vertailukelpoiset rahoitustuotot ja -kulut 50-150 miljoonaa euroa positiivinen
Vertailukelpoinen tuloverokanta ~25%
Tuloveroihin liittyvat ulosmenevat rahavirrat 500 miljoonaa euroa (péivitys) Heijastaa padasiassa kehittyvaa alueellista

jakaumaa ja Infineran mukaantuloa

Kayttdomaisuusinvestoinnit 650 miljoonaa euroa (péivitys) Heijastaa Infineran mukaantuloa

Liittyy meneillaan olevaan
Jatkuvat bruttokustannussaastot 400 miljoonaa euroa kustannussaastoohjelmaan eika sisalla
Infineraan liittyvia synergioita

Liittyy meneilldén olevaan
250 miljoonaa euroa kustannussaastoohjelmaan eika sisalla
Infineraan liittyvia synergioita

Kustannussaastdohjelmiimme liittyvét uudelleenjarjestely-
ja niihin liittyvat kulut

Liittyy meneilldén olevaan
400 miljoonaa euroa kustannussaastoohjelmaan eika sisalla
Infineraan liittyvid synergioita

Uudelleenjérjestely- ja niihin liittyvien kulujen ulosmenevét
rahavirrat

Varojenjako osakkeenomistajille

Osingonjako Osakkeiden takaisinosto-ohjelma

Hallitus ehdottaa, ettd 29.4.2025 pidettdva varsinainen Nokia ilmoitti 27.6.2024 aikovansa ostaa Infineran kaupassa,
yhtidkokous 2025 valtuuttaa hallituksen paattdmaan yhteensd  jonka mukaisesti Infineran osakekannan arvo oli 1,7 miljardia
enintddn 0,14 euron jakamisesta osakkeelta tilikaudelta 2024. Yhdysvaltain dollaria ja jossa enintdan 30 % kauppahinnasta
Valtuutusta kdytettaisiin osingon ja/tai varojen jakamiseen maksetaan Nokian ADS-osaketalletustodistuksina Infineran
sijoitetun vapaan oman padoman rahastosta neljdssa erdssa osakkeenomistajien valinnoista riippuen. Kompensoidakseen
valtuutuksen voimassaoloaikana, ellei hallitus perustellusta Infinera-hankinnan aiheuttamaa laimennusvaikutusta

syystd paata toisin. Edellyttéen, etta varsinainen yhtickokous osakkeenomistajille Nokia ilmoitti 22.11.2024 osakkeiden
hyvéaksyy hallituksen ehdotuksen, hallituksen odotetaan takaisinosto-ohjelmasta, jonka tavoitteena on ostaa takaisin
paattavan kunkin varojen jakamisen maéarasta ja ajankohdasta 150 miljoonaa osaketta. Osakkeiden takaisinosto-ohjelma
siten, ettd alustavat tdsmdytys- ja maksupdivat ovat hallituksen  saatiin padtdkseen 2.4.2025. Ohjelmassa Nokia osti takaisin
varsinaiselle yhtiokokoukselle tekeman ehdotuksen mukaiset. 150 miljoonaa omaa osakettaan noin 4,69 euron

N&in ollen ensimmainen odotettu tdsmdytyspdivd olisi 5.5.2025  osakekohtaisella keskihinnalla. Takaisinostot véhensivat yhtitn
ja maksupéivd 12.5.2025. Todellinen osingonmaksupaiva vapaata omaa pddomaa noin 703 miljoonalla eurolla, ja
Suomen ulkopuolella maaraytyy osinkomaksut siirtavien takaisinostetut osakkeet mitatoitiin 23.4.2025.

valittdjapankkien kaytantsjen mukaan.
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Taloudellinen tulos

Vuoden 2025 ensimmainen neljannes
verrattuna vuoden 2024 ensimmaiseen
neljannekseen

Liikevaihto

Vuoden 2025 ensimmaiselld neljdnnekselld raportoitu
liikevaihto laski 1 %, ja siihen vaikuttivat positiivisesti
valuuttakurssimuutokset ja seuraavat tekijat.

Nokian liikevaihto laski 3% ilman valuuttakurssimuutosten
vaikutusta ja nykyiselld yhtirakenteella Teknologia -
liiketoimintaryhméan liikevaihdon laskun myota, mité
Verkkoinfrastruktuuri-, Matkapuhelinverkot- seka Pilvi- ja
verkkopalvelut -liilketoimintaryhmien kasvu osittain tasoitti.
Teknologia-liiketoimintaryhmén likkevaihto laski 52 %, mika
johtui padasiassa edellisvuoden vastaavan neljanneksen yli 400
miljoonan euron aikaisempiin kausiin kohdistuvasta
liikevaihdosta. Tata tasoittivat osittain viimeisten 12 kuukauden
aikana solmitut sopimukset ja vuoden 2025 ensimmaisella
neljannekselld solmittuihin sopimuksiin liittyva aikaisempiin
kausiin kohdistuva liikevaihto. Verkkoinfrastruktuuri-
liiketoimintaryhméan liikevaihto kasvoi 11 %, ja kasvua oli
kaikissa liiketoiminnoissa. Pilvi- ja verkkopalvelut -
liiketoimintaryhman likkevaihto kasvoi 8 %, mika heijasti vahvaa
kasvua Core Networks -liiketoiminnassa. Matkapuhelinverkot-
liiketoimintaryhman lilkevaihdon 2 %:n kasvu heijasti kasvua
Amerikan alueella ja vahdisemm&ssa maarin Aasian ja
Tyynenmeren alueella, kun taas EMEA-alueella liikevaihto laski.
Bruttokateprosentti

Raportoitu bruttokateprosentti laski 820 peruspistetta

41,5 %:iin vuoden 2025 ensimmdiselld neljannekselld, ja
vertailukelpoinen bruttokateprosentti laski 820 peruspistetta
42,3 %:iin. Lasku johtui Teknologia-liiketoimintaryhman
liikevaihdon laskusta sekd Matkapuhelinverkot
-liiketoimintaryhman bruttokateprosentin laskusta.
Matkapuhelinverkot-liiketoimintaryhman bruttokateprosentin
laskuun vaikutti vuosineljanneksellé toteutunut
sovintosopimukseen perustuva nettovaikutukseltaan 120
miljoonan euron kertaluonteinen kuluerd, joka liittyi vuonna
2019 aloitettuun asiakasprojektiin.

Liikevoitto/-tappio ja liikevoittoprosentti

Vuoden 2025 ensimmaisen neljanneksen raportoitu liiketappio
oli 48 miljoonaa euroa eli -1,1 % likkevaihdosta, kun vuoden
2024 ensimmaiselld neljdnnekselld liikevoitto oli 9,1 %
liikevaihdosta. Vertailukelpoinen liikevoitto laski 74 % ja ol

156 miljoonaa euroa, kun taas vertailukelpoinen
liikevoittoprosentti laski 3,6 %:iin edellisvuoden vastaavan
neljanneksen 13,5 %:sta. Lasku johtui matalammasta
bruttokatteesta ja kasvaneista toimintakuluista, jotka johtuivat
pitkan aikavalin kasvuun tdhtdavistd investoinneista. Myos
liiketoiminnan muut tuotot laskivat p&dasiassa Nokian venture
fund -sijoituksiin liittyvien korkeampien tappioiden vuoksi.

Nokian venture fund -sijoitukset tuottivat vuoden 2025
ensimmdiselld neljdnnekselld noin 30 miljoonan euron tappion,
mihin vaikuttivat epdsuotuisat valuuttakurssimuutokset
verrattuna vuoden 2024 ensimméiseen neljannekseen, jolloin
valuuttakurssimuutoksilla ei ollut vaikutusta. Vuoden 2025
ensimmadiselld neljannekselld valuuttasuojausten vaikutus ol

6 miljoonaa euroa negatiivinen, kun vuoden 2024
ensimmaiselld neljdnnekselld vaikutus oli 15 miljoonaa euroa
positiivinen.

Vuoden 2025 ensimmaisella neljgnneksellé raportoidun ja
vertailukelpoisen likkevoiton ero liittyi ensisijaisesti hankittujen
aineettomien hyddykkeiden 97 miljoonan euron poistoihin,
64 miljoonan euron uudelleenjarjestely- ja niihin liittyviin
kuluihin, Infinera-hankintaan liittyviin 23 miljoonan euron
transaktiokuluihin ja niihin liittyviin kuluihin sek& hankintaan
liittyvien vaihto-omaisuuteen kohdistuvien kdyvén arvon
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oikaisujen 19 miljoonan euron purkuun. Vuoden 2024
ensimmaiselld neljannekselld raportoidun ja vertailukelpoisen
liikevoiton ero liittyi ensisijaisesti 104 miljoonan euron
uudelleenjarjestely- ja niihin liittyviin kuluihin, hankittujen
aineettomien hyddykkeiden 77 miljoonan euron poistoihin ja
omaisuuserien arvon 14 miljoonan euron alentumiseen ja
alaskirjauksiin.

Jatkuvien toimintojen voitto/tappio

Jatkuvien toimintojen raportoitu tappio vuoden 2025
ensimmadiselld neljanneksella oli 60 miljoonaa euroa, kun
vuoden 2024 ensimmadiselld neljannekselld voitto oli

451 miljoonaa euroa. Jatkuvien toimintojen vertailukelpoinen
voitto oli vuoden 2025 ensimmaiselld neljanneksella

153 miljoonaa euroa, kun se vuoden 2024 ensimmaiselld
neljannekselld oli 512 miljoonaa euroa. Jatkuvien toimintojen
vertailukelpoisen liikkevoiton laskuun vaikutti vertailukelpoisen
liikevoiton lasku, mitéd tuloverokulujen lasku seka
rahoitustuottojen ja -kulujen nettovaikutukseltaan positiivinen
vaihtelu hieman tasoittivat.

Liikevoittoon siséltyvien vertailukelpoisuuteen vaikuttavien
erien (ja niihin liittyvien verovaikutusten) ohella jatkuvien
toimintojen raportoidun ja vertailukelpoisen tuloksen ero
johtuivuoden 2025 ensimmaiselld neljannekselld p&&dasiassa
Infineran vaihtovelkakirjojen kdyvén arvon 29 miljoonan euron
negatiivisesta muutoksesta, Vodafone Idea -omistukseen
liittyvastd lyhytaikaisten oman pddoman ehtoisten sijoitusten
kdyvan arvon alentumisesta 13 miljoonalla eurolla seka Nokia
Shanghai Bellin maardysvallattomien osuuksien hankintaan
liittyvan rahoitusvelan 7 miljoonan euron negatiivisesta
muutoksesta. Vuoden 2024 ensimmaiselld neljannekselld
jatkuvien toimintojen raportoidun ja vertailukelpoisen tuloksen
ero liittyi pddasiassa laskennallisten verosaamisten kirjaamisen
83 miljoonan euron positiiviseen muutokseen ja Nokia Shanghai
Bellin maaraysvallattomien osuuksien hankintaan liittyvan
rahoitusvelan 10 miljoonan euron positiiviseen muutokseen.
Lopetettujen toimintojen voitto/tappio

Submarine Networks -liiketoiminto siirrettiin vuoden 2024
toisella neljdnnekselld lopetettuihin toimintoihin. Lopetetuilla
toiminnoilla ei ollut raportoitua liiketulosta vuoden 2025
ensimmaiselld neljannekselld, kun vuoden 2024 ensimmaiselld
neljdnnekselld tappio oli 13 miljoonaa euroa, joka liittyi pddosin
Submarine Networks -liiketoimintaan.

Osakekohtainen tulos

Jatkuvien toimintojen vuoden 2025 ensimmaisen neljanneksen
raportoitu laimennettu osakekohtainen tulos oli 0,01 euroa
negatiivinen, kun se oli 0,08 euroa vuoden 2024 ensimmaisella
neljgnnekselld. Jatkuvien toimintojen vuoden 2025
ensimmadisen neljdnneksen vertailukelpoinen laimennettu
osakekohtainen tulos oli 0,03 euroa, kun se oli 0,09 euroa
vuoden 2024 ensimmadiselld neljannekselld. Lopetettujen
toimintojen raportoitu laimennettu osakekohtainen tulos ol
0,00 euroa seké vuoden 2025 ettd vuoden 2024 ensimmaiselld
neljdnnekselld. Raportoitu laimennettu osakekohtainen tulos ol
0,01 euroa negatiivinen vuoden 2025 ensimmaiselld
neljannekselld, kun se oli 0,08 euroa vuoden 2024
ensimmadisellad neljannekselld. Vertailukelpoinen laimennettu
osakekohtainen tulos oli 0,03 euroa vuoden 2025
ensimmadiselld neljannekselld, kun se oli 0,09 euroa vuoden
2024 ensimmaiselld neljdnnekselld.

Kassavirta

Vuoden 2025 ensimmaiselld neljannekselld nettokassa laski
1866 miljoonalla eurolla ja oli vuosineljanneksen lopussa

2 988 miljoonaa euroa. Kassa laski edellisesta
vuosineljdnneksestd 1 584 miljoonalla eurolla 7 157 miljoonaan
euroon. Seka nettokassan ettd kassan lasku liittyi pddasiassa
Infineran hankintaan, joka tasoitti vuosineljanneksen vapaan
kassavirran vaikutuksen. Vapaa kassavirta oli 721 miljoonaa
euroa positiivinen vuoden 2025 ensimmaiselld neljdnnekselld.
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Muut aiheet

Infineran hankinnan toteutuminen

Nokia ilmoitti 28.2.2025 saaneensa paatokseen Infinera
Corporationin hankinnan 27.6.2024 julkistetun sopimuksen
mukaisesti. Infinera on innovatiivisten avoimien optisten
verkkoratkaisujen ja edistyneiden optisten puolijohteiden
maailmanlaajuinen toimittaja, jonka kotipaikka on San Jose.
Kaupan toteutumisen myoté Infinerasta tuli osa Nokia-
konsernia ja Nokia omistaa 100 % sen osakekannasta ja
danivallasta. Hankintahinta oli 2,5 miljardia euroa, joka koostui
kateismaksuista ja Nokian ADS-osaketalletustodistuksista.
Hankintahintaan sisaltyy my&s osuus Infineran
tulosperusteisten ja ehdollisten osakepalkkioiden kayvasta
arvosta, joka kohdistuu yhdistéamista edeltaville tyésuorituksille
ja korvattiin Nokian osakeperusteisilla kannustimilla sek&
Infineran vaihtovelkakirjalainojen kayvastd arvosta kyseisten
velkakirjasopimusten mukaisesti. Lisdtietoja hankinnasta on
litetiedossa 3. Hankitut liiketoiminnat.

24.4.2025

Vaihtoehtoinen tunnusluku "llman valuuttakurssimuutosten vaikutusta
ja nykyiselld yhtiorakenteella"

Vuoden 2025 ensimmaiselld neljnnekselld Nokia otti kdyttdon
uuden vaihtoehtoisen tunnusluvun "liikevaihdon kasvu ilman
valuuttakurssimuutosten vaikutusta ja nykyisella
yhtidrakenteella". Liikevaihdon kasvu esitetdan ilman
valuuttakurssimuutosten vaikutusta ja siind oletetaan, ettd
tietyt yrityshankinnat ja -myynnit olisivat tapahtuneet jo
vertailukauden alussa. Té&ma tunnusluku on lisatty pddasiassa
Infineran hankinnan vaikutuksen huomioimiseksi, ja on
muunnelma aiemmin kdytetysta vaihtoehtoisesta
tunnusluvusta "ilman valuuttakurssimuutosten vaikutusta.



NO<IA

Segmenttien tiedot
Verkkoinfrastruktuuri

Muutos ilman

valuuttakurssimuutosten

vaikutusta ja nykyiselld

Muutos 1-3/2025 vrt. yhtiorakenteella 1-3/2025

Milj. euroa 1-3/2025 1-3/2024 1-3/2024 vrt. 1-3/2024

Liikevaihto 1722 1439 20 % 1%
IP Networks 646 596 8 % 7%
Optical Networks 525 345 52 % 15%
Fixed Networks 551 498 1% 9%

Bruttokate 699 587 19 %

Bruttokateprosentti 40,6 % 40,8 % -20 pp

Liikevoitto 135 85 59 %

Liikevoittoprosentti 7,8 % 5,9 % 190 pp

Oikaistu vapaa kassavirta 222 105 111 %
Jatkuvat toiminnot 222 9 144 %
Lopetetut toiminnot™ —_ 14

Liikevaihto alueittain
Amerikka 1 545 30 % 18 %
APAC 384 286 34 % 29 %
EMEA 627 608 3% -5%

(1) Sisaltad Submarine Networks -liketoiminnan, joka on esitetty lopetettuna liketoimintona vuoden 2024 toisesta neljanneksesté lahtien. Vertailutiedot on oikaistu vastaavasti.

Verkkoinfrastruktuuri-liiketoimintaryhman raportoitu
liikevaihto kasvoi 20 % ja liikkevaihto ilman
valuuttakurssimuutosten vaikutusta ja nykyisella
yhtiorakenteella kasvoi 11 %, ja kasvua oli kaikissa
liiketoiminnoissa. Vuoden 2024 toisella puoliskolla nahty
mydnteinen kehitys jatkui vuoden 2025 ensimmdisella
neljannekselld. Vuosineljanneksen aikana Infineran hankinta
toteutui 28.2.2025, ja siitd I&htien Infinera siséltyy Optical
Networks -lilketoimintaan. Témé kasvatti Optical Networks -
liiketoiminnan liikevaihtoa 143 miljoonalla eurolla.

IP Networks -liiketoiminnan liikevaihto kasvoi 7 % ilman
valuuttakurssimuutosten vaikutusta, mika johtui
kaksinumeroisesta kasvusta seka yritysasiakkaissa etta
hyperscale-toimijoissa ja kasvusta viestintdpalvelujen tarjoaja-
asiakkaissa. Alueellisesti Amerikan alue kasvoi voimakkaasti
Pohjois-Amerikan vauhdittamana, kun taas APAC-alue oli vahva
Intiassa, Japanissa ja monissa muissa maissa, mika tasoitti
laskua Kiinan alueella.

Optical Networks -liketoiminnan likkevaihto kasvoi 15 % ilman
valuuttakurssimuutosten vaikutusta ja nykyisella
yhtiorakenteella kysynt&trendien paranemisen jatkuessa. Kasvu
oli vahvaa erityisesti Pohjois-Amerikassa. Optisten verkkojen
markkinoiden elpyminen jatkui vuoden 2025 ensimmaiselld
neljdnnekselld, ja liiketoiminta on menestynyt edelleen
hyperscale-markkinoilla. Téma on vauhdittanut kasvua
vuosineljdnnekselld sekd myynnissé etta tilauskertymassa
viestintapalvelujen tarjoajien kasvun lisaksi.

Fixed Networks -liiketoiminnan liikevaihto kasvoi vahvasti
vuosineljdnnekselld, 9 % ilman valuuttakurssimuutosten

24.4.2025

vaikutusta. Téma johtui pddosin vahvasta tuloksesta
APAC-alueella, missa Intia kasvoi merkittavasti verrattuna
edellisen vuoden vastaavaan neljdnnekseen. Tama liittyi
kiinteiden langattomien yhteyksien kdyttéénottoihin. Amerikan
alueella, erityisesti Pohjois-Amerikassa, liikevaihto kasvoi
investointien kuluttaja-asiakkaiden tiloihin asennettaviin
laitteisiin ja kuituyhteyksiin jatkuessa, kun taas EMEA-alueella
liikevaihto laski.

Bruttokate parani edellisvuodesta padasiassa liikevaihdon
kasvun ja Infineran mukaantulon ansiosta. Bruttokateprosentti
pysyi vakaana edellisvuoteen verrattuna.

Liikevoitto kasvoi edellisvuodesta, mika heijasti bruttokatteen
kasvua, mita tulevaisuuden kasvumahdollisuuksia edistaviin
valikoituihin investointeihin liittyva toimintakulujen kasvu
osittain tasoitti.

Infineran konsolidoinnilla maaliskuussa oli 6 miljoonan euron
positiivinen vaikutus Verkkoinfrastruktuuri-liiketoimintaryhman
vuosineljdnneksen liikevoittoon. Jos Nokia olisi konsolidoinut
liiketoiminnan koko vuosineljdnneksen osalta (eli myds tammi-
ja helmikuun osalta), Infineran vaikutus Verkkoinfrastruktuuri-
liiketoimintaryhmaan olisi ollut ensimmaéiselld neljdnnekselld 20
miljoonaa euroa negatiivinen.

Oikaistu vapaa kassavirta ensimmaiselld neljannekselld oli 222
miljoonaa euroa. Pd&asiassa tama johtui nettokdyttépadomaan
liittyvista sisdantulevista rahavirroista, jotka liittyivdt saamisten
laskuun.



NO<IA

Matkapuhelinverkot

Muutos ilman
valuuttakurssimuutosten

Muutos 1-3/2025 vrt. vaikutusta 1-3/2025 vrt.

Milj. euroa 1-3/2025 1-3/2024 1-3/2024 1-3/2024

Liikevaihto 1729 1682 3% 2%

Bruttokate 535 688 -22%

Bruttokateprosentti 30,9 % 40,9 % -1000 pp

Liiketappio -152 -32 375 %

Liikevoittoprosentti -8,8 % -1,9 % -690 pp

Oikaistu vapaa kassavirta 354 706 -50 %

Liikevaihto alueittain
Amerikka 534 425 26 % 24 %
APAC 547 540 1% 1%
EMEA 648 718 -10 % -10 %

Matkapuhelinverkot-liiketoimintaryhmaén raportoitu liikevaihto
kasvoi 3 % ja likevaihto ilman valuuttakurssimuutosten
vaikutusta kasvoi 2 %.

Liikevaihdon kasvu johtui pddasiassa Amerikan alueesta ja
vahdisemmassa madrin APAC-alueesta, kun taas EMEA-alueella
liikevaihto laski. Amerikan alueella Pohjois-Amerikassa kasvu ol
kaksinumeroista, mikd johtui pddasiassa edellisen vuoden
vastaavan neljanneksen matalasta investointitasosta, kun taas
Latinalaisessa Amerikassa liikevaihto laski. APAC-alueella Intian
liikevaihto palasi kasvuun, kun taas muualla APAC-alueella ja
Kiinan alueella liikevaihto laski. EMEA-alueella liikevaihto laski
sek& Euroopassa ettd Lahi-iddssé ja Afrikassa.

Seka bruttokate ettd bruttokateprosentti laskivat verrattuna
edellisvuoden vastaavaan neljannekseen. Vaikka edellisvuoden
vastaavalla neljannekselld bruttokateprosentti hyotyi
poikkeuksellisen alhaisista vlillisistd hankinnan ja valmistuksen
kuluista, bruttokateprosentin 1 000 peruspisteen lasku johtui
padasiassa vuosineljdnneksen aikana toteutuneesta
nettovaikutukseltaan 120 miljoonan euron

Pilvi- ja verkkopalvelut

sovintosopimuksellisesta kertaluonteisesta kuluerasta. Tama
kulu liittyy asiakasprojektiin, joka aloitettiin vuonna 2019. Tama
kulu ratkaisee kyseisen tilanteen téysin. Nokia keskittyy
edelleen useisiin hankkeisiin Matkapuhelinverkot-
liiketoimintaryhmén bruttokateprosentin parantamiseksi, vaikka
se toimii edelleen erittéin kilpailluilla markkinoilla.

Liiketappio ja liikevoittoprosentti olivat vuoden 2025
ensimmaiselld neljannekselld edellisvuoden vastaavaa
neljdnnesta alhaisemmat, mika johtui pdaasiassa
bruttokatteeseen vaikuttaneesta kertaluonteisesta kulusta.
Liséksi toimintakulut laskivat vertailukaudesta, kun taas
liiketoiminnan muut tuotot kasvoivat, mika heijasti tiettyjen
myyntisaamisten tappiota koskevien vahennyserien
peruutuksia.

Oikaistu vapaa kassavirta oli ensimmaiselld neljannekselld 354
miljoonaa euroa positiivinen. Padasiassa tama johtui
nettokdyttopadomaan liittyvistd sisdantulevista rahavirroista,
jotka liittyivat saamisten laskuun.

Muutos ilman
valuuttakurssimuutosten
vaikutusta ja nykyiselld

Muutos 1-3/2025 vrt. yhtiorakenteella

Milj. euroa 1-3/2025 1-3/2024 1-3/2024  1-3/2025 vrt. 1-3/2024

Liikevaihto 567 546 4% 8%

Bruttokate 260 215 21%

Bruttokateprosentti 45,9 % 39,4 % 650 pp

Liikevoitto/-tappio 14 -37 -138 %

Liikevoittoprosentti 2,5% -6,8 % 930 pp

Oikaistu vapaa kassavirta 191 -23

Liikevaihto alueittain
Amerikka 235 234 0% 5%
APAC 133 115 16 % 21%
EMEA 200 197 2% 4%

Pilvi- ja verkkopalvelut -liiketoimintaryhman raportoitu
liikevaihto kasvoi 4 %, ja liikevaihto ilman
valuuttakurssimuutosten vaikutusta ja nykyisella
yhtiorakenteella kasvoi 8 %. Kasvu johtui padosin Core
Networks -liiketoiminnasta. Raportoidun liikevaihdon ja
liikevaihdon ilman valuuttakurssimuutosten vaikutusta ja
nykyisella yhtidrakenteella valinen ero liittyy pieneen
valuuttakurssien vaikutukseen seka viiden prosenttiyksikdn
vaikutukseen Device Management- ja Service Management
Platform -liiketoimintojen myynnisté alkuvuonna 2024.

Alueellisesta nakokulmasta Pilvi- ja verkkopalvelut -
liiketoimintaryhman liikevaihto kasvoi vahvasti APAC-alueella
Intian vauhdittamana sekd Amerikassa ja EMEA-alueella.

24.4.2025

Bruttokateprosentti kasvoi 650 peruspistettd edellisvuodesta,
mika johtui liikevaihdon kasvusta ja kannattavuuden kasvusta
Core seka Applications-liiketoiminnoissa.

Seka liikevoitto ettd liikevoittoprosentti paranivat
edellisvuodesta, mikd heijasti pddasiassa bruttokatteen kasvua
ja toimintakulujen lievaa laskua.

Oikaistu vapaa kassavirta oli ensimmaiselld neljannekselld
191 miljoonaa euroa positiivinen. Pddasiassa tama johtui
nettokdyttopadomaan liittyvistd sisdantulevista rahavirroista,
jotka liittyivat saamisten laskuun.



NO<IA

Teknologia

Muutos ilman

valuuttakurssimuutosten

Muutos 1-3/2025 vrt. vaikutusta 1-3/2025 vrt.

Milj. euroa 1-3/2025 1-3/2024 1-3/2024 1-3/2024

Liikevaihto 369 757 -51% -52 %
Bruttokate 369 757 -51%
Bruttokateprosentti 100,0 % 100,0 % Opp
Liikevoitto 259 658 -61%
Liikevoittoprosentti 70,2 % 86,9 % -1670 pp
Oikaistu vapaa kassavirta 142 482 -711%

Teknologia-liiketoimintaryhmén raportoitu liikevaihto laski

51 % ja liikevaihto ilman valuuttakurssimuutosten vaikutusta
laski 52 % ensimmaiselld vuosineljanneksella. Lasku johtui
edellisvuoden vastaavan neljanneksen yli 400 miljoonan euron
aikaisempiin kausiin kohdistuvasta likkevaihdosta, mita osittain
tasoittivat viimeisten 12 kuukauden aikana solmitut sopimukset
javuoden 2025 ensimmaiselld neljanneksellad solmittuihin
sopimuksiin liittyva aikaisempiin kausiin kohdistuva liikevaihto.
Teknologia-liiketoimintaryhmé jatkaa hyvaa edistymista
laajenemisessa uusille alueille, kuten autoteollisuuteen,
kuluttajaelektroniikkaan, esineiden internetiin ja multimediaan.

Vuosineljdanneksen aikana solmittiin muun muassa sopimus
Amazonin kanssa seka muita pienempia sopimuksia.
Teknologia-liiketoimintaryhméan sopimuskannan vuosittain
tuottama liikevaihto kasvoi ensimmaiselld neljannekselld noin
1,4 miljardiin euroon viime aikojen ep&suotuisista
valuuttakurssimuutoksista huolimatta.

Konsernin yhteiset toiminnot ja muut

Liikevoiton lasku heijasti pddosin liikevaihdon laskua ja
vahdisemmassd maarin jatkuneista tutkimus- ja
kehitysinvestoinneista johtuvaa toimintakulujen kasvua.

Oikaistu vapaa kassavirta oli ensimmadiselld neljannekselld 142
miljoonaa euroa, silla Teknologia-liiketoimintaryhméa sai vuonna
2023 ja 2024 joitakin ennakkomaksuja, milla oli vaikutus
kassavirtaan vuoden 2025 ensimmaiselld neljanneksella.
Oikaistun vapaan kassavirran odotetaan heijastavan paremmin
liikevoittoa loppuvuoden 2025 aikana ja sen jalkeen.

Muutos ilman
valuuttakurssimuutosten

Muutos 1-3/2025 vrt. vaikutusta 1-3/2025 vrt.

Milj. euroa 1-3/2025 1-3/2024 1-3/2024 1-3/2024
Liikevaihto 4 23 -83% -83%
Bruttokate -6 -1
Liiketappio -99 -75
Oikaistu vapaa kassavirta -102 -163

Konsernin yhteiset toiminnot ja muut -osion raportoitu
liikevaihto ja liikevaihto ilman valuuttakurssimuutosten
vaikutusta laskivat 83 %. Tama liittyi Radio Frequency Systems
-yksikon (RFS) liikevaihdon laskuun, joka johtui padasiassa
aiemmilla kausilla myydysta liiketoiminnasta.

Liiketuloksen lasku johtui pddasiassa Nokian venture fund
-sijoitusten noin 30 miljoonan euron tappiosta ensimmadiselld
vuosineljdnnekselld epasuotuisien valuuttakurssimuutosten
vuoksi, kun taas niilld ei ollut vaikutusta vuoden 2024
ensimmaiselld neljannekselld.

24.4.2025

Oikaistu vapaa kassavirta ensimmadiselld neljannekselld oli 102
miljoonaa euroa negatiivinen heijastaen padosin liketulosta.



NO<IA

Liikevaihto alueittain

Muutos ilman
valuuttakurssimuutosten
vaikutusta ja nykyiselld

Muutos 1-3/2025 vrt. yhtiorakenteella

Milj. euroa 1-3/2025 1-3/2024 1-3/2024  1-3/2025 vrt. 1-3/2024
Amerikka 1482 1204 23 % 18 %
Latinalainen Amerikka 163 173 -6 % -4 %
Pohjois-Amerikka 1319 1031 28 % 21%
APAC 1064 947 12% 12 %
Kiinan alue 198 243 -19% -18 %
Intia 464 265 75 % 73%
Muu APAC 402 439 -8 % -8 %
EMEA 1844 2293 -20 % -21%
Eurooppa 1400 1833 -24% -25%
Lahi-itd ja Afrikka 444 460 -3% -6 %
Yhteensa 4390 4 444 -1% -3%

Y& olevassa taulukossa esitetdan konsernin likevaihtoa
koskevat tiedot kolmella maantieteelliselld alueella ja niiden
osa-alueilla. Raportoidut muutokset on esitetty ylld olevassa
taulukossa. Alla keskitytdan alueellisiin liikevaihtoihin ilman
valuuttakurssimuutosten vaikutusta ja nykyisella
yhtiorakenteella.

Liikevaihtoa vauhdittivat Amerikan alueella kaikkien
verkkoliiketoimintojen kasvu, erityisesti Verkkoinfrastruktuuri-
ja Matkapuhelinverkot-liikketoimintaryhmissa. Amerikan alueella
Pohjois-Amerikassa kasvu oli vahvaa Verkkoinfrastruktuuri-
liiketoimintaryhman Optical Networks- ja IP Networks -
liiketoiminnoissa, ja kasvu oli kaksinumeroista
Matkapuhelinverkot-liiketoimintaryhméssa. Latinalaisen
Amerikan lasku johtui pddasiassa Verkkoinfrastruktuuri- ja
Matkapuhelinverkot-liilketoimintaryhmista.

APAC-alueella liikevaihto kasvoi ensimmaiselld neljanneksella
kaikkien kolmen verkkoliiketoimintojen, erityisesti

Liikkevaihto asiakasryhmittain

Verkkoinfrastruktuuri- ja Pilvi- ja verkkopalvelut -
liiketoimintaryhmien, kasvun ansiosta, kun Intian kasvua hieman
tasoitti Kiinan alueen ja Muu APAC -alueen liikevaihdon lasku.

EMEA-alueen liikevaihto laski ensimmaiselld neljdnneksell,
mihin vaikutti negatiivisesti Teknologia-liiketoimintaryhman
(joka raportoidaan kokonaan Euroopassa) haastava
edellisvuoden vertailukohta. llman Teknologia-
liiketoimintaryhmaa EMEA-alueen liikevaihto olisi silti laskenut.
Verkkoinfrastruktuuri- ja Pilvi- ja verkkopalvelut -
liiketoimintaryhmét kasvoivat, mité Matkapuhelinverkot-
liiketoimintaryhman likevaihdon lasku enemman kuin tasoitti.
EMEA-alueella liikevaihdon lasku johtui seka Euroopassa etta
L&hi-iddssa ja Afrikassa Matkapuhelinverkot-
liiketoimintaryhmasta.

Muutos ilman
valuuttakurssimuutosten
vaikutusta ja nykyisella

Muutos 1-3/2025 vrt. yhtiorakenteella

Milj. euroa 1-3/2025 1-3/2024 1-3/2024  1-3/2025 vrt. 1-3/2024
Viestintapalvelujen tarjoajat 3421 3224 6 % 3%
Yritykset 597 443 35% 27 %
Lisenssinsaajat 369 757 -51% -52 %
Muut™ 2 20 -90 % -90 %
Yhteensd 4390 4 444 1% 3%

(1) Vuosi 2025 siséltaa segmenttien valisten tuottojen eliminoinnit seka tiettyja muita eria. Vuosi 2024 siséltaa erillisena yksikkéna toimineen Radio Frequency Systems (RFS) -liiketoiminnan
liikevaihdon, seka tiettyja muita erid, kuten segmenttien vélisten tuottojen eliminoinnit. RFS:n liikevaihtoon sisaltyy myos tuotot yritysasiakkailta ja viestintdpalvelujen tarjoajilta.

Viestintdpalvelujen tarjoajien investointien elpyminen jatkui
vuoden 2025 ensimmaiselld neljannekselld, mika johti 3 %:n
likevaihdon kasvuun ilman valuuttakurssimuutosten vaikutusta
ja nykyiselld yhtiorakenteella. Tama johtui kasvusta kaikissa
kolmessa verkkoliiketoimintaryhmassa.

Yritysasiakasliiketoiminnan liikevaihto kasvoi 27 % ilman
valuuttakurssimuutosten vaikutusta ja nykyiselld
yhtiorakenteella vuoden 2025 ensimmaiselld neljanneksella.
Kasvu oli vahvaa sek& hyperscale-toimijoissa ettd
yritysasiakkaissa, mika nékyi erityisesti Verkkoinfrastruktuuri-

24.4.2025

liiketoimintaryhméssa, jossa Optical Networks hy6tyi Infinera-
hankinnasta ja IP Networks viimeaikaisesta myonteisesta
markkinakehityksesta. Nokia jatkaa asemansa vahvistamista
yksityisissa langattomissa verkoissa ja asiakkaita on nyt 890.

Lisdtietoja liikevaihdosta lisenssinsaajille on tdmén katsauksen
kohdassa Teknologia.

Muut-ryhman lasku liittyy RFS-liiketoiminnan liikevaihdon
laskuun, joka johtui aiempina kausina myydysta
liiketoiminnasta.
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NO<IA

Raportoidun likevoiton tasmaytys vertailukelpoiseen liikevoittoon

Muutos 1-3/2025 vrt.

Milj. euroa 1-3/2025 1-3/2024 1-3/2024
Raportoitu liiketappio/-voitto -48 405 -112 %
Hankittujen aineettomien hyddykkeiden poistot 97 77
Uudelleenjarjestely- ja niihin liittyvat kulut 64 104
Transaktiokulut ja niihin liittyvat kulut, ml. integraatiokulut 23 —
Hankintaan liittyvien vaihto-omaisuuteen kohdistuvien kdyvan 19 _
arvon oikaisujen purku
Omaisuuserien arvonalentumiset ja alaskirjaukset ja niiden 1 14
peruutukset
156 600 74 %

Vertailukelpoinen liikevoitto

Nokian julkaiseman vertailukelpoisen likkevoiton tarkoituksena
on antaa sekd yhtion johdolle etta sijoittajille taydentavaa
tietoa Nokian liiketoiminnan tuloksen kehityksesta ilman eraita
tuottoja ja kuluja, jotka eivat valttdmatta ole merkityksellisia
Nokian liiketoiminnan toiminnallisen tuloksen arvioinnin
kannalta. Vertailukelpoista likkevoittoa kdytetdan liséksi johdon
palkitsemisen maarittelyssa.

24.4.2025

Vuoden 2025 ensimmaiselld neljdnnekselld merkittdvimmat
oikaisut liittyivat hankittujen aineettomien hyddykkeiden
poistoihin. Nama koskivat pddasiassa Alcatel-Lucent- ja
Infinera-yrityskauppojen hankintahintojen kohdistusta,
meneillddn olevan uudelleenjarjestelyohjelman
uudelleenjarjestelykuluja sekd Infineran-hankinnan
transaktiokuluja ja niihin liittyvid kuluja.
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NO<IA

Kassa ja kassavirta vuoden 2025 ensimmaisella neljanneksella

Liketoiminnan rahavirta Investointien rahavirta Rahoituksen rahavirta
-0,09

Mrd. euroa

-0,09

037
485

-055
006
0,86
2%
Q424  Oikaistuvoitto  Uudelleen- Netto- Tuloverot  Nettokorko Infineran Kayttoomaisuus- Hankitut Omaisuuserien  Osinko Omien Vuokra- Muut Qras
nettokassa jarjestely- ja kayttopasoma hankinta  investoinnit liketoiminnat ~ myynti osakkeiden maksut nettokassa
muut nithin (ilman hankinta
littyvat kulut  uudelleen-
Jarjestelyjal
Muutos 31.3.2025 vrt.
Milj. euroa 31.3.2025 31.12.2024 31.12.2024
Kassa ja korolliset sijoitukset 7157 8741 -18 %
Nettokassa ja korolliset sijoitukset” 2988 4 854 -38 %

(1) Nettokassa ja korolliset sijoitukset eivét sisalla vuokrasopimusvelkoja. Yksityiskohtainen tarkastelu esitetaén tdman katsauksen Vaihtoehtoiset tunnusluvut -osiossa.

Kassavirran kuvaukset alla sisaltévat seka jatkuvien etta

lopetettujen toimintojen kassavirrat.

Vapaa kassavirta

Nokian vapaa kassavirta oli vuoden 2025 ensimmaéisella

neljannekselld 721 miljoonaa euroa positiivinen, kun

vertailukelpoista liikevoittoa ja nettokayttdpddomaan liittyvid

sisdantulevia rahavirtoja tasoittivat jonkin verran

kdyttéomaisuusinvestoinnit ja uudelleenjarjestelyt.

Liiketoiminnan nettorahavirta

Liiketoiminnan sisaéntulevaan nettorahavirtaan vaikuttivat:

= Nokian oikaistu voitto 368 miljoonaa euroa.

= Nettokdyttopddomaan liittyva sisdantuleva rahavirta ol
vuosineljdnnekselld noin 610 miljoonaa euroa. Téhan sisaltyi
noin 90 miljoonan euron uudelleenjarjestely- ja niihin
liittyvien erien ulosmenevat rahavirrat, jotka liittyivat

nykyiseen ja aiempiin kustannussadstéohjelmiimme. 700

miljoonan euron sisddntuleva rahavirta koostuu seuraavista:

o Saatavien lasku oli noin 620 miljoonaa euroa. Tadméa johtui
ensisijaisesti kausiluonteisesta saatavien laskusta.
Saatavien myynnin tasevaikutus laski vuosineljanneksella.

o Vaihto-omaisuuden kasvu oli noin 30 miljoonaa euroa.

o Velat kasvoivat noin 100 miljoonaa euroa johtuen
padasiassa ostovelkojen laskusta, mitd asiakassopimuksiin
perustuvien velkojen ja tyontekijoiden tulospalkkioihin
liittyvien velkojen kasvu enemman kuin tasoittivat.

= Tuloveroihin liittyva ulosmeneva rahavirta noin 90 miljoonaa
euroa.

= Nettokorkoihin liittyva sisddntuleva rahavirta noin 10
miljoonaa euroa.
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Investointien nettorahavirta

= Investointien ulosmeneva nettorahavirta johtui pddasiassa
Infineran osakkeiden hankinnasta, noin 990 miljoonaa euroa
(vdhennettyna saaduilla rahavaroilla) ja noin 170 miljoonan
euron kadyttdomaisuusinvestoinneista. N&itd tasoittivat jonkin
verran noin 20 miljoonan euron muihin pitkaaikaisiin
rahoitusinvestointeihin liittyva sisdéntuleva rahavirta ja noin
10 miljoonan euron sisddntuleva rahavirta omaisuuserien
myynnista.

Rahoituksen nettorahavirta

= Rahoituksen ulosmenevd nettorahavirta liittyi pédasiassa
noin 550 miljoonan euron omien osakkeiden hankintaan, noin
160 miljoonan euron osingonmaksuun ja noin 50 miljoonan
euron vuokramaksuihin.

Kassan ja nettokassan muutos

Vuoden 2025 ensimmaiselld neljannekselld noin 280 miljoonan

euron ero kassan ja nettokassan muutoksen vélilld johtui

ensisijaisesti velan takaisinmaksun ja Infineran hankintaan

liittyvan velkakirjojen lisdyksen nettovaikutuksesta.

Valuuttakursseilla oli noin 20 miljoonan euron positiivinen
vaikutus nettokassaan.

Infineran hankinta

Infineran hankinnalla oli noin 2,3 miljardin euron vaikutus
nettokassaan ensimmadiselld neljanneksella. Tdma koostui 990
miljoonan euron kateismaksusta (véhennettyna saaduilla
rahavaroilla), 785 miljoonasta eurosta liittyen Infineran
vaihtovelkakirjoihin ja 550 miljoonasta eurosta liittyen omien
osakkeiden hankintaan kaupan yhteydessd liikkeeseen
laskettujen osakkeiden laimennusvaikutuksen
kompensoimiseksi.
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Nokian kestdvan kehityksen strategia koostuu viidestd strategisesta painopistealueesta: ymparistd, teollisuuden digitalisaatio,
tietoturva ja tietosuoja, digitaalisen kahtiajaon kaventaminen ja vastuullinen liiketoiminta. Alla on yhteenveto ensimméaisen
neljdnneksen tarkeimmistd edistysaskelista ja siitd, miten strategiset prioriteettimme ovat ohjanneet toimintaamme nailla

Kestava kehitys

painopistealueilla.

Ympéristo

Vuonna 2024 Nokia ilmoitti sitoutuneensa vahentdmaan
maailmanlaajuiset kasvihuonekaasupéaasténsa nettonollatasolle
vuoteen 2040 mennessg, ja voimme nyt ylpedna kertoa, ettd
Science Based Targets initiative (SBTi) on vahvistanut Nokian
nettonollatavoitteen. Td&ma on saavutus, joka kertoo
sitoutumisestamme tavoitteisiin.

Nokia keskittyy parantamaan energiatehokkuutta koko
tuotevalikoimassaan. Mobile World Congressissa kerroimme
Virtual Power Plant -ratkaisumme uusista ominaisuuksista, jotka
auttavat mobiilioperaattoreita vara-akkujen kaupallistamisessa
sahkoreservimarkkinoilla. Esittelimme myds Googlen kanssa
Android-laitteilla toimivan sovelluksen, joka auttaa
liittymanhaltijoita seuraamaan ja minimoimaan omaa
hiilijalanjdlkeaan seka vahentdmaéan verkon energiankulutusta.

Vuosineljdnneksen aikana ilmoitimme, ettd Deutsches
Forschungsnetz e.V., Saksan kansallinen tutkimus- ja
koulutusverkosto (DFN), valitsi Nokian modernisoimaan IP-
ydinverkkonsa, miké vauhdittaa tieteellista tutkimusta
tarjoamalla suuremman siirtonopeuden ja verkkokapasiteetin.
Nokia tarjoaa DFN:lle energiatehokkaan ratkaisun, jonka
energiankulutus on jopa 75 % pienempi ja joka parantaa verkon
kapasiteettia 100 gigabitista 400 gigabittiin, tulevaisuudessa
jopa 800 gigabittiin asti. Téma varmistaa skaalattavuuden
tieteellisen tutkimuksen ja yhteisty®n kasvavien vaatimusten
tayttamiseksi.

Saimme ymparistotydllemme tunnustusta, kun ABI Research
nimesi Nokian alan johtajaksi Telco Scope 3 Emissions
Management -luokituksessa. Luokituksessa arvioidaan parhaita
televiestintatoimittajia ja se ottaa huomioon toimenpiteet,
edistymisen ja pitkan aikavélin sitoutumisen hiilijalanjalkeen
eniten vaikuttavien Scope 3 -paastdjen vahentamiseksi. Naita
padstdja syntyy tuotannon alku- ja loppupdan toiminnoista,
jotka sisaltavat asiakkaiden tuotteiden kdytdn ja toimittajien
toiminnan.

Olemme ylpeitd johtavan kestdvan kehityksen
tutkimusorganisaatio Corporate Knightsin tunnustuksesta, joka
varmistaa Nokian aseman maailman 100 kestdvimman yhtién
joukossa. Lisaksi Nokia valittiin Clean200-listalle, joka nostaa
esiin maailman suurimmat porssiyhtiot, jotka ovat puhtaan
energian ratkaisujen ja kest&vaan talouteen siirtymisen
edellakavijoita.

Teollisuuden digitalisaatio

Digitalisaatio ja yhteyksien parantaminen ovat ratkaisevia
tekijoitd maailmanlaajuisiin hiilidioksidipaastoihin merkittavasti
vaikuttavien fyysisten teollisuudenalojen hiilesta irtautumisen
ja materiaalinkdyton véahentamisessa.

TenneT, yksi Euroopan johtavista avomerelld toimivista
siirtoverkko-operaattoreista, valitsi Nokian toimittamaan
kriittisen optisen verkon teknologian kahdeksalle uudelle 2
gigawatin tuulivoimalautalle Alankomaiden Pohjanmerella.
Nama lautat ovat ratkaisevan tarkeitd Euroopan siirtymisessa
uusiutuvaan energiaan, silld ne yhdistavat avomerelld toimivat
tuulipuistot maalla sijaitsevaan infrastruktuuriin ja auttavat
saavuttamaan ilmastoneutraaliuden tavoitteen vuoteen 2050
mennessa. Kumppanuus korostaa, miten Nokian teknologia voi
mahdollistaa siirtyman fossiilisista polttoaineista puhtaampaan
ja turvallisempaan energiantuotantoon.

Eurooppalainen hosting-palveluntarjoaja Hetzner ja Nokia
solmivat kumppanuuden yhtion datakeskus- ja
ydinverkkoinfrastruktuurin paivittdmiseksi. Hetzner saa
kasvaviin vaatimuksiin tarvittavan skaalautuvuuden,
automaation ja energiatehokkuuden samalla, kun toiminta
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tehostuu. Muita datakeskusten modernisointivoittoja ovat DE-
CIX ja Maxis.

Viime vuosina satamaterminaalioperaattoreihin on kohdistunut
kasvava paine lisaté tuottavuutta kauppamerenkulun volyymien
kasvaessa. Meriterminaali- ja ratapihaoperaattori Carrix ottaa
kayttoon Nokian yksityisen langattoman verkon tarkeimmissa
yhdysvaltalaisissa konttiterminaaleissa. Ratkaisu tarjoaa
luotettavat ja tietoturvalliset yhteydet kriittisiin toimintoihin ja
my0s paremman skaalattavuuden, mika mahdollistaa tulevat
digitaaliset innovaatiot meriterminaalitoimialalla.

Tietoturva ja tietosuoja
Tietoturva ja tietosuoja ovat Nokian tuotevalikoiman kulmakivia.

Nokia ja Honeywell Aerospace Technologies ovat julkistaneet
strategisen kumppanuuden Numanan kanssa kvanttiturvallisten
verkkojen (QSN) edisté@miseksi Montrealissa, Kanadassa ja
maailmanlaajuisesti. Yhteistyd nopeuttaa uuden sukupolven
tietoturvallisten verkkoteknologioiden kdyttoonottoa yrityksille
ja palveluntarjoajille.

Nokia ja Fibrus ovat allekirjoittaneet viisivuotisen sopimuksen
Nokia Deepfield -ratkaisun kayttéonotosta koko kasvavassa
verkossaan onnistuneen kokeilun jalkeen. Téméa kumppanuus
parantaa Fibruksen kykya suojata verkkoaan kyberuhilta, kuten
palvelunestohydkkayksilta ja hallita korkealaatuisten
laajakaistapalvelujen kasvavaa kysyntaa.

Digitaalisen kahtiajaon kaventaminen

Pyrimme kaventamaan digitaalista kahtiajakoa tuomalla

verkkoyhteyksia ja innovatiivisia verkkoyhteysratkaisuja uusille
alueille.

Nokia on asettanut Fiber-to-the-Home-teknologialleen
tavoitteen yhdistaa 140 miljoonaa uutta tilaajaa vuoteen 2030
mennessa. Talld vuosineljdnnekselld Nokia ilmoitti uusista
sopimuksista useiden asiakkaiden kanssa, mukaan lukien
alueellinen internet-palveluntarjoaja BerryComm, joka laajentaa
kuituverkkoaan Nokian teknologialla Indianan keskiosissa.
BerryComm pyrkii tarjoamaan nopeat internetyhteydet
tuhansille kodeille ja yrityksille.

Monien operaattorien haasteena on tuoda kuitu miljardiin kotiin
maaseudulla tai alueilla, joilla palvelut ovat riittdmattomat. Ne,
jotka pystyvat digitalisoimaan kuidun kdyttoonottoprosessin,
saavat todennaksisemmin paremman tuoton. Nokia on
lanseerannut Broadband Easyn, joka on optisten kuitujen
kayttoonottoa yksinkertaistava ja nopeuttava automatisoitu
alusta. Automatisoimalla verkon suunnittelun,
projektinhallinnan ja kdyttéénoton kaltaisia prosesseja,
Broadband Easy vahentda merkittavasti kayttdonoton
monimutkaisuutta ja siihen kuluvaa aikaa. Alustan tavoitteena
on auttaa kaventamaan digitaalista kahtiajakoa varmistamalla
nopeammat ja luotettavammat internetyhteydet
maailmanlaajuisesti.

Vastuullinen liiketoiminta

Pyrimme varmistamaan, etta liiketoimintakdytdntédmme ovat
linjassa eettisen vastuumme arvojen kanssa.

Ethisphere, johtava toimija eettisten liiketoimintakdyténtojen
madrittelyssa ja edistdmisessa, nimesi Nokian yhdeksi maailman
eettisimmista yrityksista (the World’s Most Ethical Companies
by Ethisphere®). Olemme ylpeitd saadessamme jalleen kerran
t&man tunnustuksen. Vuonna 2025 tunnustuksen saaneesta
136 yhtitsta Nokia on toinen kahdesta tietolilkennealan
yhtiosta ja ainoa suomalainen yhtio.
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Lisatiedot

Merkittavat tapahtumat
Tammikuu — maaliskuu 2025

Nokia ilmoitti 22.1.2025 nimittaneensa Patrik Hammarénin
Teknologia-liketoimintaryhmén johtajaksi ja Nokian
johtoryhmén jéseneksi. Hammarén on tydskennellyt Nokiassa
vuodesta 2007, ja on toiminut Teknologia-liiketoimintaryhman
véliaikaisena johtajana lokakuusta 2024. Ennen t&td roolia han
on toiminut useissa johtotehtdvissa Teknologia-
liiketoimintaryhman patenttilisensointiliiketoiminnassa.

Nokia ilmoitti 10.2.2025, etta sen toimitusjohtaja Pekka
Lundmark jattaa tehtévansa 31.3.2025. Nokian hallitus nimitti
Justin Hotardin uudeksi toimitusjohtajaksi. Hén aloitti uudessa
tehtdvassaan 1.4.2025. Hotardilla on yli 25 vuoden kokemus
kansainvalisistd teknologiayhtidista ja innovaatioiden,
teknologiajohtajuuden ja liikevaihdon kasvun vauhdittamisesta.
Viimeksi han toimi Intelin datakeskus- ja tekoalyliiketoiminnan
johtajana. Lundmark jatkaa Hotardin neuvonantajana vuoden
loppuun saakka sujuvan siirtyman varmistamiseksi.

Nokia toteutti 28.2.2025 Infinera Corporationin (Infinera)
hankinnan 27.6.2024 julkistetun lopullisen sopimuksen
mukaisesti. San Josessa toimivasta innovatiivisten avoimien
optisten verkkoratkaisujen ja edistyneiden optisten
puolijohteiden maailmanlaajuisesta toimittajasta Infinerasta on
tullut kaupan toteutumisen myo6td osa Nokia-konsernia.
Hankinta parantaa merkittavasti Nokian mittakaavaa ja
kannattavuutta optisissa verkoissa, kiihdyttaa Nokian
kasvustrategiaa datakeskuksissa ja vahvistaa sen lasnéoloa seka
Pohjois-Amerikassa ettd internettoimija-asiakkaissa. Lisatietoja
Infineran hankinnasta on liitetiedossa 3. Hankitut liiketoiminnat
tdmaén katsauksen Tilinpadtostiedot-osiossa.

Hallituksen ehdotukset Nokia Oyj:n vuoden 2025 varsinaiselle
yhtiokokoukselle

Nokia Oyj:n varsinainen yhtitkokous pidetaan tiistaina 29.4.
2025 klo 13.00 Finlandia-talossa Helsingissa. Hallitus esittaa
muun muassa seuraavat ehdotukset yhtiokokoukselle:

= Hallitus ehdottaa yhtickokoukselle, etta se valtuutettaisiin
paattdmaan harkintansa mukaan enintaén 0,14 euron
varojenjaosta osakkeelta osinkona kertyneista voittovaroista
ja/tai varojen jakamisena sijoitetun vapaan oman pddoman
rahastosta.

Hallitus ehdottaa yhtiokokoukselle, ettd seuraavat hallituksen
nykyiset jasenet valitaan uudelleen hallituksen jdseniksi
toimikaudeksi, joka kestaa seuraavan varsinaisen
yhtiokokouksen padttymiseen saakka: Timo Ahopelto, Sari
Baldauf, Elizabeth Crain, Thomas Dannenfeldt, Lisa Hook,
Mike McNamara, Thomas Saueressig ja Kai Oistama. Lisdksi
ehdotetaan, ettd TDC Groupin entinen toimitusjohtaja
Pernille Erenbjerg ja ABB Ltd:n talousjohtaja Timo lhamuotila
valitaan hallitukseen uusina jasening samalle toimikaudelle.
Nimitysvaliokunta aikoo ehdottaa yhtiokokouksen jalkeen
pidettavassa uuden hallituksen jarjestdaytymiskokouksessa
Sari Baldaufin uudelleenvalintaa hallituksen puheenjohtajaksi
ja Timo lhamuotilan valintaa hallituksen varapuheenjohtajaksi
edellyttéen, ettd yhtiokokous on valinnut heidat hallitukseen.
Hallitus ehdottaa yhtickokoukselle, etta hallituksen jasenten
vuosipalkkiot toimikaudelta, joka paattyy seuraavan
varsinaisen yhtiokokouksen p&attyessa, pysyisivat tasoltaan
muuttumattomana.

Hallitus ehdottaa tarkastusvaliokunnan suosituksesta
yhtiokokoukselle Deloitte Oy:n uudelleenvalintaa yhtion
tilintarkastajaksi ja yhtion kestévyysraportoinnin
varmentajaksi tilikaudelle 2026.

Hallitus ehdottaa, ettd yhtickokous valtuuttaa hallituksen
padttdmaan enintddn 530 miljoonan Nokian osakkeen
hankkimisesta ja enintdén 530 miljoonan osakkeen
antamisesta osakeannilla tai antamalla osakkeisiin oikeuttavia
erityisia oikeuksia yhdessa tai useammassa erassa.
Valtuutusten ehdotetaan olevan voimassa 28.10.2026
saakka paattden varsinaisen yhtiokokouksen 3.4.2024
hallitukselle antamat valtuutukset.

24.4.2025
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Osakkeet

Nokian osakkeiden kokonaismaara 31.3.2025 ol

5605 850 345. Nokian ja sen tytdryhtididen hallussa 31.3.2025

oli 225 018 945 Nokian osaketta, joiden osuus yhtion kaikkien

osakkeiden lukumaérasta ja yhteenlasketusta &animadrasta ol

noin 4,0 %.

Riskitekijat

Nokiaan ja sen liiketoimintoihin liittyy erilaisia riskeja ja

epdvarmuustekijoita, mukaan lukien mutta ei rajoittuen:

= kilpailun intensiteetti, jonka odotetaan jatkuvan voimakkaana
kilpailijoiden tavoitellessa markkinaosuutta

= asiakkaiden verkkoinvestoinneissa tapahtuvat muutokset,
jotka liittyvat asiakkaiden kykyyn kaupallistaa verkkoa

= kykymme varmistaa tuotteiden kehityssuunnitelmien ja
kustannustemme kilpailukyky lisédmalla tutkimus- ja
kehitysinvestointeja

= kykymme hankkia tiettyjé vakiokomponentteja, kuten
puolijohteita, ja niiden kustannukset

= hairiot maailmanlaajuisessa toimitusketjussa

= inflaation vaikutus, lisddntynyt maailmanlaajuinen
makrotalouden epdvarmuus, merkittavat
valuuttakurssivaihtelut, muutokset tariffeissa ja korkeampi
korkotaso

= maailmanlaajuisten pandemioiden mahdolliset vaikutukset
talouteen ja niiden aiheuttamat hairiot

= sota tai muut geopoliittiset konfliktit, hairiot ja niiden
mahdolliset kustannukset

= muut makrotalous-, toimiala- ja kilpailukehitykset

lisenssinsaajien kanssa solmimiemme uusien, uusittujen ja

nykyisten patenttilisenssisopimusten ajoitus ja arvo

= brdndi- ja teknologialisensoinnin tulokset,
immateriaalioikeuksien turvaamisen ja puolustamisen

kustannukset, kdynnissé olevat lisensointia koskevat
oikeudenkdyntimenettelyt ja patenttilisensointiin liittyva
lainsaadanto

= nykyisten ja mahdollisten tulevien riitojen ja
oikeudenkayntien lopputulokset

» kykymme toteuttaa, saattaa paatokseen ja onnistuneesti
integroida transaktiot ja saavuttaa niistd odotetut hyodyt

- tiettyjen projektien valmistumisten ja hyvaksymisten ajoitus

* tuotejakaumamme ja alueellinen jakaumamme

+ epdvarmuus tuloverokulujen ja ulosmenevien rahavirtojen
ennustamisessa pitkalla aikavalill, sillé ne riippuvat myos
muutoksista liiketoimintajakaumassa, patenttilisensoinnin
kassavirran ajoittumisesta ja verolainsdadannén muutoksista,
mukaan luettuina mahdolliset verouudistukset useissa
maissa ja OECD:n ehdotukset

= kykymme hyddyntda laskennallisia verosaamisia Suomessa
seka niiden kirjaaminen taseeseemme

= kykymme tayttaa vastuullisuus- ja muut ESG-tavoitteemme,
mukaan luettuina kasvihuonekaasupaastoihin liittyvat
tavoitteemme;

seka taman katsauksen kohdassa Tulevaisuutta koskevat

lausumat ja 13.3.2025 julkaistun vuoden 2024 20-F-

vuosikertomuksen Operating and financial review and

prospects-Risk factors -kohdassa maaritellyt riskitekijat.

Tulevaisuutta koskevat lausumat

Tietyt tassa esitetyt lausumat, jotka eivat koske jo toteutuneita
seikkoja, ovat tulevaisuutta koskevia lausumia. Nama
tulevaisuutta koskevat lausumat heijastavat Nokian
tdménhetkisia odotuksia ja ndkemyksia tulevaisuuden
kehityksesta. N&itd ovat esimerkiksi: A) odotukset,
suunnitelmat, hyddyt tai ndkymat, jotka liittyvat strategioihin,
projekteihin, ohjelmiin, tuotejulkistuksiin, kasvun hallintaan,
lisensseihin, vastuullisuus- ja muihin ESG-tavoitteisiin,
liiketoimintamme operatiivisiin tunnuslukuihin seka paatoksiin
markkina-alueilta vetdytymiseksi; B) odotukset, suunnitelmat
tai hyodyt, jotka liittyvat liiketoimintojemme tulevaan tulokseen
(mukaan lukien mahdollisten maailmanlaajuisten pandemioiden,
geopoliittisten konfliktien ja yleisen tai alueellisen
makrotaloustilanteen vaikutukset, vaikutusten ajankohta ja
kesto liiketoimintaamme, toimitusketjuumme, markkinoiden
muutosten tai kysynnan kddnnekohtien ajoittumiseen ja
asiakkaidemme liiketoimintaan) ja tuleviin osinkoihin ja muuhun
voitonjakoon; C) odotukset ja tavoitteet, jotka koskevat
taloudellista kehitysta ja liilketoiminnan tulosta, mukaan lukien
markkinaosuus, hinnat, lilkevaihto, tuotot, katteet, kassavirta,
kustannuss&dstot, saamisten ajoittuminen, liikketoiminnan kulut,
varaukset, arvon alentumiset, tariffit, verot, valuuttakurssit,
suojaukset, investointivarat, inflaatio, tuotekustannusten
alentuminen, kilpailukyky, arvonluonti, tulojen syntyminen
tietylld alueella seka lisenssitulot ja -maksut;
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D) toimeenpanokyky, odotukset, suunnitelmat tai hyodyt, jotka
liittyvat transaktioihin, investointeihin, muutoksiin
organisaatiorakenteessa tai toimintamallissa; E)
oikeudenkayntien/uusimisneuvottelujen vaikutus likkevaihtoon
ja F) lausumat, jotka siséltavat tai joita edeltavat "ennakoida”,

"jatkua”, "uskoa”, "arvioida”, "odottaa”, "tavoitella”, "aikoa”,

"saattaa”, "voi”, "voisi”, "naghda”, "suunnitella”, "varmistaa' tai
muut vastaavat ilmaisut. N&ihin tulevaisuutta koskeviin
lausumiin liittyy lukuisia riskeja ja epdvarmuustekijéita, joista
monet ovat meiddn vaikutusvaltamme ulkopuolella, ja jotka
voivat johtaa siihen, ettd varsinaiset tuloksemme eroavat
merkittavasti ndista lausumista. Téllaiset lausumat perustuvat
johdon parhaaseen arvioon ja kasitykseen niiden tietojen
valossa, jotka silla on talla hetkelld saatavilla. Tulevaisuutta
koskevat lausumamme ovat vain ennusteita, jotka perustuvat
tdmanhetkisiin odotuksiimme ja ndkemyksiimme tulevaisuuden
tapahtumista ja kehityksesta ja niihin liittyy erilaisia riskeja ja
epdvarmuustekijoitd, joita on vaikea ennustaa, koska ne liittyvat
tulevaisuuden tapahtumiin ja ovat riippuvaisia olosuhteista
tulevaisuudessa. Tekijat, mukaan lukien riskit ja epdvarmuudet,
jotka voisivat aiheuttaa naitd eroavaisuuksia siséltavat ne riskit
ja epdvarmuudet, joista on kerrottu ylld olevassa osiossa
Riskitekijat.
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Tilinpaatostiedot

Konsernin tuloslaskelma (lyhennetty)

Raportoitu Vertailukelpoinen
Milj. euroa Liite 1-3/2025 1-3/2024 1-3/2025 1-3/2024
Liikevaihto 2,5 4390 4 444 4390 4 444
Hankinnan ja valmistuksen kulut -2 566 -2233 -2533 -2198
Bruttokate 2 1824 2210 1857 2 246
Tutkimus- ja kehityskulut -1145 -1125 -1115 -1076
Myynnin ja hallinnon kulut -728 -693 -587 -584
Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut 1 12 1 14
Liiketappio/-voitto 2 -48 405 156 600
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta 1 1 1 1
Rahoitustuotot ja -kulut 1 57 60 48
Tappio/voitto ennen veroja -36 463 217 648
Tuloverot 7 =23 -12 -64 -136
Jatkuvien toimintojen tappio/voitto -60 451 153 512
Lopetettujen toimintojen voitto/tappio 4 — -13 — —
Katsauskauden tappio/voitto -60 438 153 512
Katsauskauden voiton jakautuminen
Emoyhtion osakkeenomistajat -59 434 154 508
Méaardysvallattomat omistajat — 4 — 4
Osakekohtainen tulos emoyhtion osakkeenomistajille
Laimentamaton osakekohtainen tulos, euroa
Jatkuvat toiminnot -0,01 0,08 0,03 0,09
Lopetetut toiminnot 0,00 0,00 0,00 0,00
Katsauskauden voitto -0,01 0,08 0,03 0,09
Osakkeita keskimaarin (1 000 osaketta) 5379 665 5525756 5379 665 5525756
Laimennettu osakekohtainen tulos, euroa
Jatkuvat toiminnot -0,01 0,08 0,03 0,09
Lopetetut toiminnot 0,00 0,00 0,00 0,00
Katsauskauden voitto -0,01 0,08 0,03 0,09
Osakkeita keskimaarin (1 000 osaketta) 5379 665 5564 089 5486 582 5564 089
Tatd lyhennettya konsernin tuloslaskelmaa tulee lukea yhdessd oheisten liitetietojen kanssa.
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Konsernin laaja tuloslaskelma (lyhennetty)

Raportoitu
Milj. euroa 1-3/2025 1-3/2024
Katsauskauden tappio/voitto -60 438
Muut laajan tuloksen erat
Erdt, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten elakejarjestelyjen uudelleenmaarittéminen 85 128
Tuloverot erist§, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi -24 -35
Erét, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi, yhteensa 61 93
Erat, jotka voidaan siirtaa tulosvaikutteisiksi
Muuntoerot =533 177
Ulkomaiseen yksikk6n tehdyn nettosijoituksen suojaus 42 -7
Rahavirtojen suojaus ja muut suojausohjelmat 33 20
Kayp&an arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavat rahoitusvarat 6 8
Muut muutokset, netto -2 4
Tuloverot eristd, jotka voidaan siirtdd mychemmin tulosvaikutteisiksi -18 3
Erét, jotka voidaan siirtaa tulosvaikutteisiksi, yhteensa -472 205
Muut laajan tuloksen erat verojen jélkeen -411 298
Katsauskauden laaja tulos -471 736
Laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyhtion osakkeenomistajille -469 732
Maaraysvallattomille omistajille -2 4
Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluvan laajan tuloksen jakautuminen:
Jatkuvat toiminnot -469 729
Lopetetut toiminnot = 3
Tata lyhennettyd konsernin laajaa tuloslaskelmaa tulee lukea yhdessé oheisten liitetietojen kanssa.
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Konsernitase (lyhennetty)

Milj. euroa Liite 31.3.2025 31.3.2024 31.12.2024
VASTAAVAA

Liikearvo 6417 5589 5736
Aineettomat hyodykkeet 1717 1047 802
Aineelliset hyodykkeet 1563 1910 1362
Kayttooikeusomaisuuserat 790 881 758
Osuudet osakkuusyhtidissa ja yhteisyrityksissa 116 93 124
Pitkaaikaiset korolliset sijoitukset 8 440 509 457
Muut pitkaaikaiset rahoitusvarat 8 1157 1092 1182
Etuuspohjaiset elékevarat 6 6 865 6450 6932
Laskennalliset verosaamiset 7 3555 3928 3599
Muut pitkaaikaiset varat 313 231 210
Pitkdaikaiset varat yhteensa 22933 21731 21162
Vaihto-omaisuus 2579 2686 2163
Myyntisaamiset 8 4677 4325 5248
Asiakassopimuksiin perustuvat omaisuuserat 698 953 694
Tuloverosaamiset 251 306 202
Siirtosaamiset ja ennakkomaksut 901 768 767
Lyhytaikaiset korolliset sijoitukset 8 1174 1837 1661
Muut lyhytaikaiset rahoitusvarat ja kiintedehtoiset sitoumukset 8 505 428 629
Rahavarat 8 5543 6561 6623
Lyhytaikaiset varat yhteensa 16 328 17 864 17 987
Myytdvana olevat omaisuuserat — 81 —
Vastaavaa yhteensa 39 261 39 675 39149
VASTATTAVAA

Osakepadaoma 246 246 246
Ylikurssirahasto 837 679 734
Omat osakkeet -1020 -359 -431
Muuntoerot -235 -70 263
Arvonmuutosrahasto ja muut rahastot 4056 3721 3963
Sijoitetun vapaan oman p&doman rahasto 15115 15247 13926
Kertyneet voittovarat 1731 1675 1956
Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma padoma yhteensa 20730 21138 20 657
Maaraysvallattomille omistajille kuuluva osuus 89 95 90
Oma padoma yhteensd 20819 21234 20747
Pitk3aikaiset korolliset velat 8,9 2287 3124 2918
Pitkaaikaiset vuokrasopimusvelat 688 773 664
Etuuspohjaiset eldkkeet ja muut tyésuhteen paattymisen jalkeiset etuudet 6 2051 2200 2083
Laskennalliset verovelat 600 741 562
Asiakassopimuksiin perustuvat velat 196 124 185
Muut pitkaaikaiset velat 110 105 17
Varaukset 10 514 503 479
Pitkdaikainen vieras padoma yhteensd 6 446 7570 7008
Lyhytaikaiset korolliset velat 8,9 1882 646 969
Lyhytaikaiset vuokrasopimusvelat 208 213 199
Muut lyhytaikaiset rahoitusvelat ja kiintedehtoiset sitoumukset 8 965 820 1668
Asiakassopimuksiin perustuvat velat 1591 2351 1506
Tuloverovelat 213 170 207
Ostovelat 8 3035 3041 3213
Muut lyhytaikaiset velat 8 3220 2849 2883
Varaukset 10 882 783 749
Lyhytaikainen vieras padoma yhteensa 11997 10 872 11394
Vieras padoma yhteensd 18 443 18 442 18 402
Vastattavaa yhteensd 39 261 39675 39 149
Oma padoma/osake, EUR 3,85 3,83 3,84
Osakkeiden maéra (1 000 osaketta, ei sisalla konserniyhticiden omistamia osakkeita) 5380 831 5522 844 5373149

Tata lyhennettyd konsernitasetta tulee lukea yhdessd oheisten liitetietojen kanssa.
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Konsernin rahavirtalaskelma (lyhennetty)

Milj. euroa 1-3/2025 1-3/2024
Liiketoiminnan rahavirta
Katsauskauden tappio/voitto -60 438
Oikaisut 428 354
Poistot 264 261
Uudelleenjérjestelykulut 56 82
Rahoitustuotot ja -kulut -1 -51
Tuloverot 23 13
Muut 96 49
Liiketoiminnan rahavirta ennen nettokayttépdadoman muutoksia 368 792
Nettokdyttopadoman muutos 608 427
Saamisten vdhennys 621 765
Vaihto-omaisuuden liséys/vahennys -29 32
Korottomien velkojen lisdys/véahennys 16 -370
Liiketoiminnasta kertynyt rahavirta 976 1219
Saadut korot 74 54
Maksetut korot -69 -84
Maksetut tuloverot, netto -91 -122
Liiketoiminnan nettorahavirta 890 1067
Investointien rahavirta
Aineellisten ja aineettomien kayttdomaisuushyodykkeiden hankinta -169 -112
Aineellisten ja aineettomien kayttéomaisuushyodykkeiden myynti 5 25
Hankitut liketoiminnat véhennettyna hankintahetken rahavaroilla -986 —
Korollisten sijoitusten lisdys -69 -398
Korollisten sijoitusten erd@ntyminen ja myynti 550 344
Muiden rahoitusvarojen lisdys -13 -8
Muiden rahoitusvarojen myynti 37 30
Muut 12 19
Investointien nettorahavirta -633 -100
Rahoituksen rahavirta
Omien osakkeiden hankinta -546 -8
Pitkaaikaisten velkojen nosto 1 —
Pitkaaikaisten velkojen lyhennys -500 -375
Lyhytaikaisten velkojen lyhennys -2 -36
Vuokrasopimusvelkojen lyhennys -54 -53
Osingonjako -161 -166
Rahoituksen nettorahavirta -1262 -638
Muuntoerot =75 -2
Rahavarojen vahennys/lisdys -1080 327
Rahavarat katsauskauden alussa 6623 6234
Rahavarat katsauskauden lopussa 5543 6561

Konsernin rahavirtalaskelman eriin sisaltyvat seka jatkuviin etta lopetettuihin toimintoihin liittyvat rahavirrat.

Tata lyhennettya konsernin rahavirtalaskelmaa tulee lukea yhdessa oheisten liitetietojen kanssa.
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Laskelma konsernin oman padoman muutoksista (lyhennetty)

Sijoitetun
Arvon- vapaan Maarays-
muutosrahasto oman Emoyhtion vallattomien Oma
Osake- Ylikurssi- Omat Muunto- jamuut  pddoman Kertyneet omistajien omistajien  pddoma
Milj. euroa padgoma rahasto osakkeet erot rahastot rahasto voittovarat osuus osuus yhteensa
1.1.2024 246 628 -352 -249 3605 15 255 1404 20 537 91 20 628
Katsauskauden voitto — — — — — — 434 434 4 438
Muut laajan tuloksen erat — — — 179 116 — 3 298 — 298
Katsauskauden laaja tulos —_ — — 179 116 —_ 437 732 4 736
Osakeperusteiset maksut — 54 — — — — — 54 — 54
Osakeperusteisten maksujen _ 3 _ _ _ 2 _ 4 _ 4
suorittaminen
Omien osakkeiden hankinta” — — -8 — — -10 — -18 — -18
Osingonjako — — — — — — -166 -166 — -166
Tapahtumat omistajien kanssa —_ 51 -8 — — -8 -166 -131 —_ -131
31.3.2024 246 679 -359 -70 3721 15 247 1675 21138 95 21234
1.1.2025 246 734 -431 263 3963 13 926 1956 20 657 90 20747
Katsauskauden tappio — — — — — — -59 -59 = -59
Muut laajan tuloksen erét — — — -498 93 — -5 -410 -2 -412
Katsauskauden laaja tulos — — — -498 93 — -64 -469 -2 -471
Osakeperusteiset maksut — 70 — — — — — 70 — 70
(S)us:'!?agfrr]lijnsetre]lsten maksujen . 28 . . . 16 . 2 . 2
Omien osakkeiden hankinta® = = -589 = = 589 = = = =
ket itaice - e - - . 2 o
Osingonjako — — — — — — -161 -161 — -161
Tapahtumat omistajien kanssa — 103 -589 — — 1189 -161 542 2 544
31.3.2025 246 837 -1020 -235 4 056 15115 1731 20730 89 20 819

(1) Vuonna 2024 Nokia hankki 157 646 220 osaketta 600 miljoonan euron kokonaishintaan 20.3.-21.11.2024 vélisend aikana tammikuussa 2024 julkistetun osakkeiden

takaisinosto-ohjelman puitteissa. Takaisinostojen tarkoituksena oli optimoida Nokian pddomarakennetta alentamalla omaa pddomaa. Hankitut osakkeet mit&toitiin

joulukuussa 2024.

(2) Marraskuussa 2024 Nokia julkisti uuden omien osakkeiden takaisinosto-ohjelman kompensoidakseen Infinera-hankinnan aiheuttamaa laimennusvaikutusta. Osakkeiden ostot
alkoivat 25.11.2024 ja 31.3.2025 mennesséa Nokia oli ostanut 143 051 153 osaketta 669 miljoonan euron kokonaishintaan. Ohjelma p&attyi 2.4.2025, jolloin Nokia oli ostanut
takaisinostotavoitteen mukaisesti 150 000 000 osaketta 703 miljoonan euron kokonaishintaan. Takaisinostetut osakkeet mitatéitiin 23.4.2025.
31.3.2025 Nokia kirjasi 231 miljoonan euron velan ja sijoitetun vapaan oman pddoman rahaston véahennyksen mika heijastaa Nokian sopimukseen perustuvaa sitoumusta sen
ja osakkeiden takaisinostot Nokian puolesta toteuttavan kolmannen osapuolen valilld. Velka ja sijoitetun vapaan oman padoman rahaston vahennys peruttiin takaisinosto-

ohjelman paatyttya.

Takaisinostoihin kdytet&&n yhtion sijoitetun vapaan oman padoman rahastoa ja takaisinostot vahentévat yhtion vapaata omaa pddomaa.

Tata lyhennettya laskelmaa konsernin oman padgoman muutoksista tulee lukea yhdessd oheisten liitetietojen kanssa.

24.4.2025
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Liitetiedot

1. YLEISET TIEDOT

Nama Nokian tilintarkastamattomat ja lyhennetyt tilinpaatostiedot on laadittu IAS 34, Osavuosikatsaukset -standardin mukaisesti, ja niita tulee lukea yhdessa
vuoden 2024 konsernitilinpdatoksen kanssa. Konsernitilinpaatds on laadittu IASB:n julkaisemien ja EU:n kdytt6on hyvaksymien IFRS-tilinpd&dtosstandardien
mukaisesti. N&ita tilinpaadtdstietoja laadittaessa on noudatettu samoja laskentaperiaatteita ja laskentamenetelmia seké kaytetty harkintaa samalla tavalla kuin
vuoden 2024 konsernitilinpgatoksessa.

Téssa esitetyt prosenttiosuudet ja tunnusluvut voivat sisaltéa pyoristyseroja, joten ne eivat valttamatta vastaa tédsmallisesti esitettyja kokonaissummia, ja ne
voivat poiketa aiemmin julkaistuista taloudellisista katsauksista. Hallitus hyvéksyi tdmén taloudellisen katsauksen julkaistavaksi 24.4.2025.

Konsernin likevaihtoon ja liikevoittoon erityisesti Verkkoinfrastruktuuri, Matkapuhelinverkot ja Pilvi- ja verkkopalvelut -segmenteissa vaikuttaa
kausiluonteisuus niiden ollessa tavallisesti korkeimmillaan neljannelld vuosineljannekselld ja alimmillaan ensimmaisella vuosineljannekselld. Tama johtuu
ensisijaisesti verkko-operaattoreiden investointisyklien kausiluonteisuudesta.

Infineran hankinta

Nokia sai 28.2.2025 pdatokseen Infinera Corporationin (Infinera) hankinnan 27.6.2024 julkistetun sopimuksen mukaisesti. Infinera on innovatiivisten avoimien
optisten verkkoratkaisujen ja edistyneiden optisten puolijohteiden maailmanlaajuinen toimittaja, jonka kotipaikka on San Jose. Kaupan toteutumisen myéta
Infinerasta tuli osa Nokia-konsernia ja Nokia omistaa 100 % sen osakekannasta ja &anivallasta. Ks. lisdtietoja hankinnasta ja sen vaikutuksesta Nokian
taloudelliseen asemaan ja tulokseen liitetiedosta 3. Hankitut liketoiminnat.

Nokia Shanghai Bell

Vuonna 2017, Nokia ja China Huaxin Post & Telecommunication Economy Development Center (China Huaxin) kdynnistivat Nokia Shanghai Bell -
yhteisyrityksen (NSB) toiminnot. Sopimusjdrjestely oikeutti China Huaxinin siirtdmaan omistusosuutensa NSB:ss& kokonaisuudessaan Nokialle ja Nokian
ostamaan China Huaxinin omistusosuus Nokialle my6hemmin suoritettavaa kéteisvastiketta vastaan. Kuvastaakseen ehdollista velvoitettaan, Nokia kirjasi
NSB:n maérdysvallattomille omistajille kuuluvan osuuden pois konsernitaseestaan ja kirjasi rahoitusvelan perustuen odotettavissa olevaan kateismaksuun
China Huaxinin omistusosuuden hankkimiseksi. Muutokset arvioidun tulevan kateismaksun maarassa kirjataan rahoitustuottoihin ja -kuluihin.

Vuonna 2024 Nokia ja China Huaxin ovat yhdessa tarkastelleet NSB:n tulevaa omistusrakennetta. Keskustelujen seurauksena Nokia kéytti vuoden 2024
viimeiselld neljannekselld NSB:n osakassopimuksessa kuvatun osto-optionsa ja aloitti prosessin tullakseen ainoaksi osakkeenomistajaksi ostamalla China
Huaxinin noin 50 %:n osuuden NSB:st&. Nain Nokia voi yksinkertaistaa omistusrakennettaan Kiinassa samalla, kun Nokia on edelleen sitoutunut palvelemaan
paikallisia markkinoita. Osto-option toteutumisen edellytyksena on osakassopimuksen mukaisten vaadittujen vaiheiden suorittaminen.

Vertailukelpoiset tunnusluvut

Nokia esittad téssa lyhennetyssa tilinpadttksessa taloudellista informaatiota seka raportoitujen etta vertailukelpoisten tunnuslukujen muodossa.
Vertailukelpoiset tunnusluvut eivat sisdlla aineettomien hyddykkeiden poistoja ja muita yrityskaupoista johtuvia hankintahinnan kohdentamiseen liittyvia eria,
likearvon arvonalentumistappioita, uudelleenjarjestelyihin liittyvid kuluja eika tiettyja muita vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria. Tayden nékyvyyden
antamiseksi vertailukelpoisen tuloksen maarittelyyn, vertailukelpoisuuteen vaikuttavat oikaisut on esitetty erikseen jokaisen tuloslaskelman eran osalta.

Koska IFRS-standardit eivat maarittele vertailukelpoisia tunnuslukuja, ne eivat valttamatta ole suoraan verrattavissa muiden, vaikkakin saman toimialan,
yhtididen kayttamien taloudellisten tunnuslukujen kanssa, vaikka ne olisivat vastaavalla tavalla nimettyja. Nama tunnusluvut esitetdan, koska johto kayttaa
niitd konsernin taloudellisen suorituskyvyn mittaamiseen ja uskoo, ettd nama tunnusluvut antavat tdydentévaa tietoa konsernin liketoiminnan tuloksen
kehityksesta. Lisatietoja Nokian kayttdmistd vaihtoehtoisista tunnusluvuista sekd tdsmaytyslaskelmat lahimpiin IFRS-standardien mukaisesti maariteltyihin
lukuihin on esitetty ndiden tilinpaatdstietojen liitteend olevassa Vaihtoehtoiset tunnusluvut -osiossa.
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Nokian liikevaihto syntyy useissa maissa ja se laskutetaan useissa valuutoissa. Tastd johtuen liketoimintamme ja liiketoiminnan tuloksemme ovat alttiita
vaihteluille raportointivaluuttamme euron seka muiden valuuttojen, kuten Yhdysvaltojen dollarin, Intian rupian ja Kiinan juanin, vaihtokursseissa.
Pienentadksemme valuuttakurssivaihteluiden vaikutusta tulokseemme suojaamme operatiiviset ennakoidut ulkomaanrahanmaéraiset nettorahavirrat yleensa
12 kuukauden suojaushorisontilla. Suurimpaan osaan suojauksista sovelletaan suojauslaskentaa.

Valuuttakurssit

Alla olevassa taulukossa esitetaan Nokian jatkuvien ja lopetettujen toimintojen altistuminen eri valuutoille likevaihdon ja liketoiminnan kulujen osalta.

1-3/2025 1-3/2024 10-12/2024
Liikevaihto Liiketoiminnan kulut Liikevaihto Liiketoiminnan kulut Liikevaihto Liiketoiminnan kulut
EUR ~25% ~30 % ~20 % ~35% ~25% ~30 %
usD ~55% ~45 % ~60 % ~40 % ~55% ~45 %
INR ~5% ~5% ~0% ~5% ~0% ~5%
CNY ~0% ~5% ~5% ~5% ~5% ~5%
Muut ~15 % ~15% ~15 % ~15% ~15 % ~15%
Yhteensa 100 % 100 % 100 % 100 % 100 % 100 %

31.3.2025 taseessa 1 EUR = 1,08 USD, 31.3.2024 taseessa 1 EUR = 1,08 USD ja 31.12.2024 taseessa 1 EUR = 1,04 USD

Uudet ja muuttuneet standardit ja tulkinnat

1.1.2025 voimaan tulleilla uusilla standardeilla ja muutoksilla olemassa oleviin IFRS-standardeihin ei ollut olennaista vaikutusta Nokian konsernitilinpaatokseen.
Sellaisilla 1ASB:n julkaisemilla uusilla standardeilla ja muutoksilla olemassa oleviin standardeihin, jotka eivat vielé ole voimassa, ei odoteta olevan olennaista

vaikutusta Nokian konsernitilinpgatokseen kayttoonotettaessa, lukuun ottamatta huhtikuussa 2024 julkaistua IFRS 18 (Presentation and Disclosure in Financial
Statements) -standardia.

IFRS 18 siséltaa tilinpaatoksen esittédmista ja liitetietoja koskevat vaatimukset ja se korvaa IAS 1 Tilinpdatoksen esittaminen -standardin. Uusi standardi tulee
voimaan 1.1.2027 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla, ja aikaisempi soveltaminen on sallittua. IFRS 18 ei ole vield hyvaksytty EU:ssa. Nokia arvioi IFRS 18:n

vaikutusta konsemitilinpadttkseensa, mutta koska se ei muuta kirjaamis- ja arvostusvaatimuksia, silld ei odoteta olevan merkittavaa vaikutusta muuhun kuin
taloudellisen tiedon esittdmiseen.

2. SEGMENTTI-INFORMAATIO

Nokialla on nelja raportoitavaa toimintasegmenttia taloudellista raportointia varten: (1) Verkkoinfrastruktuuri (Network Infrastructure), (2) Matkapuhelinverkot
(Mobile Networks), (3) Pilvi- ja verkkopalvelut (Cloud and Network Services) ja (4) Teknologia (Nokia Technologies). Nokia esittdd segmenttikohtaisia tietoja
my®s Konsernin yhteiset toiminnot ja muut -osiosta. Lisaksi Nokia esittda likevaihdon erittelyn Verkkoinfrastruktuuri-segmenttiin kuuluvien liiketoimintojen

osalta: (i) IP Networks, (i) Optical Networks ja (iii) Fixed Networks. Katso tarkemmat segmenttikuvaukset vuoden 2024 konsernitilinpdgtoksen liitetiedosta 2.2.
Segmentti-informaatio.

Nokia siirsi Managed Services -liketoimintansa Matkapuhelinverkot-segmenttiin 1.1.2025 alkaen. Managed Services -liketoiminta tarjoaa
RAN-monitoimittajaverkkojen ulkoistettua verkonhallintaa operaattoreille, ja vuodesta 2021 se on ollut osa Pilvi- ja verkkopalvelut -segmenttid. Kun Pilvi- ja
verkkopalvelut -segmentti siirtyy yhd enemman kohti pilvinatiivia ohjelmistomyyntia, "as-a-service”-tuotevalikoimaa ja asiakkaiden auttamista verkkojen
kaupallistamisessa ohjelmointirajapintojen kautta, Nokia uskoo, ettd Managed Services -liketoiminta sopii paremmin sen Matkapuhelinverkot-segmenttiin.
Matkapuhelinverkot- ja Pilvi- ja verkkopalvelut -segmenttien vertailutiedot on oikaistu vastaavasti.

Nokia sai 28.2.2025 paattkseen Infinera Corporationin (Infinera) hankinnan. Infinera on innovatiivisten avoimien optisten verkkoratkaisujen ja edistyneiden
optisten puolijohteiden maailmanlaajuinen toimittaja, jonka kotipaikka on San Jose. Nokia raportoi hankitun liketoiminnan osana Optical Networks -
liketoimintaa, joka on osa Verkkoinfrastruktuuri-segmenttig, kaupan toteutumisajankohdasta alkaen. Ks. listietoja liitetiedosta 3. Hankitut liiketoiminnat.

Segmenttien laskentaperiaatteet ovat yhtenevaiset konsernin laskentaperiaatteiden kanssa lukuun ottamatta vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erig, joita ei
allokoida segmenteille. Katso lisatietoja vertailukelpoisista tunnusluvuista ja vertailukelpoisuuteen vaikuttavista eristd liitetiedosta 1. Yleiset tiedot seka ndiden
tilinpaatostietojen liitteena olevasta Vaihtoehtoiset tunnusluvut -osiosta. Segmenttien valisia tuottoja ja siirtoja kasitelldan kuin ne olisi tehty kolmannen
osapuolen kanssa, eli vallitseviin markkinahintoihin perustuen.

Konsernin

1-3/2025 yhteiset Eliminoinnit ja

. Verkkoinfr% Matkapuhelin- Pilvi- ja ) toiminnot ja kohdistamattomat Konserni
Milj. euroa struktuuri verkot verkkopalvelut Teknologia muut erat yhteensa
Liikevaihto 1722 1729 567 369 4 -1 4390
Jjosta muille segmenteille — 1 — — — -1 —
Bruttokate 699 535 260 369 -6 -33 1824
Bruttokateprosentti 40,6 % 30,9 % 45,9 % 100,0 % -150,0 % 41,5 %
Tutkimus- ja kehityskulut -345 -527 -138 -73 -31 -30 -1145
Myynnin ja hallinnon kulut -218 -182 -110 -37 -40 -141 -728
Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut — 21 2 -1 -21 — 1
Liikevoitto/-tappio 135 -152 14 259 -99 -204 -48
Liikevoitto/-tappioprosentti 7,8 % -8,8 % 2.5% 70,2 % -24750 % -1,1%
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten -1 2 — 1 0 — 1
tuloksesta
Rahoitustuotot ja -kulut 1
Tappio ennen veroja -36
Poistot -46 -92 -15 -9 -4 -98 -264

(1) Sisaltaa IP Networks -liiketoiminnan liikevaihdon 646 miljoonaa euroa, Optical Networks -liiketoiminnan liilkevaihdon 525 miljoonaa euroa ja Fixed Networks -liiketoiminnan
likevaihdon 551 miljoonaa euroa.
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Konsernin

1-3/2024 yhteiset Eliminoinnit ja

Verkkoinfrg- Matkapuhelin- Pilvi- ja toiminnotja kohdistamattomat Konserni
Milj. euroa struktuuri verkot verkkopalvelut Teknologia muut erat yhteensd
Liikevaihto 1439 1682 546 757 23 -3 4 444
Jjosta muille segmenteille — 1 — — 1 -3 —
Bruttokate 587 688 215 757 -1 -35 2210
Bruttokateprosentti 40,8 % 40,9 % 39,4 % 100,0 % -4,3% 49,7 %
Tutkimus- ja kehityskulut -301 -544 -140 -61 -30 -49 -1125
Myynnin ja hallinnon kulut -204 -180 -113 -34 -52 -109 -693
Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut 3 4 1 -3 8 -2 12
Liikevoitto/-tappio 85 -32 -37 658 -75 -195 405
Liikevoitto/-tappioprosentti 59 % -1,9% -6,8 % 86,9 % -326,1 % 9,1%
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten — — 1 -1 0 — 1
tuloksesta
Rahoitustuotot ja -kulut 57
Voitto ennen veroja 463
Poistot -43 -92 -17 -9 -4 -77 -242

(1) Sisaltaa IP Networks -liiketoiminnan liikevaihdon 596 miljoonaa euroa, Optical Networks -liiketoiminnan liilkevaihdon 345 miljoonaa euroa ja Fixed Networks -liiketoiminnan
liikevaihdon 498 miljoonaa euroa.

Olennaiset tasmadytyserat segmenttien lilkevoiton yhteensa ja konsernin liikevoiton valilla

Milj. euroa 1-3/2025 1-3/2024
Segmenttien liikevoitto yhteensa 156 600
Hankittujen aineettomien hyddykkeiden poistot -97 -77
Uudelleenjérjestely- ja niihin liittyvat kulut -64 -104
Transaktiokulut ja niihin liittyvat kulut, ml. integraatiokulut -23 —

Hankintaan liittyvien vaihto-omaisuuteen kohdistuvien kédyvan arvon

oikaisujen purku -19 -
Omaisuuserien arvonalentumiset ja alaskirjaukset ja niiden peruutukset -1 -14
Konsernin liiketappio/-voitto -48 405

3. HANKITUT LIKETOIMINNAT
Infineran hankinta

Nokia sai 28.2.2025 padttkseen Infinera Corporationin (Infinera) hankinnan 27.6.2024 julkistetun sopimuksen mukaisesti. Infinera on innovatiivisten avoimien
optisten verkkoratkaisujen ja edistyneiden optisten puolijohteiden maailmanlaajuinen toimittaja, jonka kotipaikka on San Jose. Kaupan toteutumisen myé&ta
Infinerasta tuli osa Nokia-konsernia ja Nokia omistaa 100 % sen osakekannasta ja danivallasta. Hankinta parantaa merkittavasti Nokian mittakaavaa ja
kannattavuutta optisissa verkoissa ja se vauhdittaa Nokian kasvustrategiaa datakeskuksissa ja vahvistaa sen asemaa sekd Pohjois-Amerikassa ettd internet-
toimijoiden keskuudessa. Nokia raportoi hankitun liketoiminnan osana Verkkoinfrastruktuuri-segmenttia.

Luovutettu vastike

Infineran osakkeenomistajille luovutettu vastike koostui kateisvastikkeesta ja 127 434 986 Nokian osakkeesta, jotka maksettiin American Depository Shares
(ADS) -osaketalletustodistuksien muodossa. Nokian osakkeiden kdypd arvo maaritettiin Nokian ADS-osaketalletustodistusten New Yorkin porssin (NYSE)
paatoskurssin 28.2.2025 perusteella. Kokonaisvastike sisaltad lisaksi hankintaa edeltaville tydsuorituksille kohdistuvan osuuden sellaisten Infineran
tulosperusteisten ja ehdollisten palkkio-osakkeiden kdyvastd arvosta, jotka korvattiin Nokian osakeperusteisilla kannustinohjelmilla, seka Infineran
vaihtovelkakirjalainojen kdyvan arvon alla kuvatulla tavalla.

Hankinnan toteuttaminen on Infineran likkeeseenlaskemien vaihtovelkakirjalainojen ehtojen mukainen vaihtotapahtuma ja "korvattava perustavanlaatuinen
muutos”. Vaihtovelkakirjojen kdypd arvo on osa luovutettua vastiketta ja maaraytyy "korvattavasta perustavanlaatuisesta muutoksesta”
vaihtovelkakirjalainojen ehtojen mukaisesti maksettavan korvauksen perusteella. Hinnoittelukaavaan siséltyy komponentti, joka perustuu Nokian ADS-
osaketalletustodistusten hintakehitykseen 40 kaupankayntipaivan aikana alkaen kunkin velkakirjanhaltijan tekemdsta vaihtoilmoituksesta. Luovutettuun
vastikkeeseen sisdltyvan vaihtovelkakirjalainojen kdyvan arvon laskennassa on kéytetty Nokian ADS-osaketalletustodistusten pd&toskurssia New Yorkin
porssissa (NYSE) hankinta-ajankohtana.

Vaihtoilmoituksille annettu aika paattyi 19.3.2025, johon mennessd kaikki vaihtovelkakirjojen haltijat olivat iimoittaneet kayttavansa vaihto-oikeuttaan.
Muutokset vaihtovelkakirjojen hankinta-ajankohdan mukaisen kéyvan arvon ja lopullisen maksettavan korvauksen vélillé kirjataan rahoitustuotoksi tai -kuluksi
konsernituloslaskelmaan. Vuoden 2025 ensimmaiselld neljannekselld Nokia kirjasi 29 miljoonan euron kulun vaihtovelkakirjojen kayvan arvon muutoksesta
hankintapaivan ja raportointipdivan valilld. Korvaus vaihdettavaksi ilmoitetuista vaihtovelkakirjoista odotetaan maksettavan kateiselld toukokuussa 2025.

Milj. euroa 28.2.2025
Kateisvastike 1066
Infineran vaihtovelkakirjalainat 785
Nokian likkeeseenlaskemat osakkeet 584
Hankintaa edeltaville tysuorituksille kohdistuva osuus korvaavista osakeperusteisista kannustinohjelmista 61
Luovutettu vastike yhteensd 2 496
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Alustava arvio hankittujen yksiloitavissa olevien nettovarojen kdyvastd arvosta ja liikearvosta

Milj. euroa 28.2.2025
VASTAAVAA

Aineettomat hyodykkeet 1062
Aineelliset hyodykkeet 263
Laskennalliset verosaamiset 231
Vaihto-omaisuus 444
Myyntisaamiset 349
Muut varat 185
Rahavarat 78
Alustava arvio varoista yhteensa 2612
VASTATTAVAA

Laskennalliset verovelat 297
Ostovelat 230
Asiakassopimuksiin perustuvat velat 184
Muut velat 277
Alustava arvio veloista yhteensd 88
Alustava arvio hankituista yksilGitdvissa olevista nettovaroista 1624
Alustava liikearvo 872
Alustava arvio hankituista nettovaroista 2 496

Hankintalaskelma perustuu arvioon hankittujen varojen ja vastattavaksi otettujen velkojen kdyvastd arvosta ja sitd tarkennetaan lisdanalyysien ja lisatietojen
perusteella.

Infineran hankinnasta syntynyt alustava liikearvo on 872 miljoonaa euroa ja se johtuu padasiassa hankitusta tydvoimasta sekd odotetuista synergioista ja
mittakaavaeduista. Liikearvo kohdistetaan kokonaisuudessaan Verkkoinfrastruktuuri-segmentille, eika sen odoteta olevan vahennyskelpoinen
tuloverotuksessa.

Alustava arvio hankittujen yksilditavissa olevien aineettomien hyodykkeiden kayvista arvoista

Alustava kdypa arvo Alustava poistoajanjakso

Milj. euroa Vuosia

Asiakassuhteet 613 12

Teknologiat 356 2-4

Tavaramerkit ja muut 93 3-4
Yhteensa 1062

Hankintaan liittyvat kulut olivat 40 miljoonaa euroa, joista 20 miljoonaa euroa on kirjattu vuodelle 2025. Hankintaan liittyvat kulut esitetdan konsernin
tuloslaskelmassa myynnin ja hallinnon kuluissa ja konsernin rahavirtalaskelmassa liketoiminnan rahavirroissa.

Hankittu liketoiminta tuotti 143 miljoonaa euroa liikevaihtoa ja 31 miljoonaa euroa liketoiminnan tappiota aikavalilld 28.2.-31.3.2025. Nokia-konsernin vuoden
2025 ensimmaisen vuosineljdnneksen liikevaihto olisi ollut 4 593 miljoonaa euroa ja liketappio 146 miljoonaa euroa mikéli hankinta olisi toteutunut 1.1.2025.
Syntyneen yhteistkokonaisuuden likevaihtoa ja liketappiota koskevat tiedot vuoden 2025 alusta alkaen ovat suuntaa-antavia ja ne on laskettu kéyttden
tytaryhtion tammi-helmikuun 2025 tulosta, jota on oikaistu tilinpadtoksen laatimisperiaatteiden yhdistamiseen ja hankintahinnan kohdistusten purkuun
liittyvilla erilla.

4. LOPETETUT TOIMINNOT

Nokia toteutti 31.12.2024 kokonaan omistamansa tytaryhtionsa Alcatel Submarine Networksin (ASN) myynnin Ranskan valtiolle. Sujuvan siirtyman
varmistamiseksi Nokia sailyttaa ASN:ssa 20 %:n omistusosuuden ja edustuksen yhtion hallituksessa sovitun ajanjakson loppuun, minka jélkeen Ranskan valtion
suunnitelmana on lunastaa Nokian jaljella oleva osuus. Nokia kirjaa jéljelle jagvan omistusosuutensa ASN:sta sijoituksena osakkuusyhtiodn. Submarine
Networks -liketoiminto, joka on aiemmin raportoitu osana Verkkoinfrastruktuuri-segmenttig, esitetdan lopetettuna toimintona.

Lopetettujen toimintojen tulos

Raportoitu
Milj. euroa 1-3/2025 1-3/2024
Liikevaihto — 223
Kulut = -228
Liiketappio —_ -5
Rahoitustuotot ja -kulut — -7
Tappio lopetetuista toiminnoista ennen veroja — -12
Tuloverot = -1
Tappio lopetetuista toiminnoista” — -13

(1) Tappio lopetetuista toiminnoista kuuluu kokonaisuudessaan emoyhtién osakkeenomistajille.
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Lopetettujen toimintojen rahavirrat

Milj. euroa 1-3/2025 1-3/2024

Liiketoiminnan nettorahavirta — 19

Investointien nettorahavirta — -9

Rahoituksen nettorahavirta — -4

Lopetettujen toimintojen nettorahavirta = 6
5. LIKEVAIHTO

Johto on todennut Nokian raportoimien maantieteellisten alueiden parhaiten kuvastavan sitd, miten taloudelliset tekijat vaikuttavat myyntituottojen ja
rahavirtojen luonteeseen, maaraan, ajoittumiseen ja epavarmuuteen. Nokian paaasiallinen asiakaskunta koostuu yksittaisessa maassa tai tietylld
maantieteelliselld alueella toimivista yrityksistd. Vaikka Nokian teknologiasykli on maailmanlaajuisesti samankaltainen, eri maat ja maantieteelliset alueet ovat
luonnostaan syklin eri vaiheessa, usein kyseisille maille ja alueille ominaisten makrotaloudellisten olosuhteiden vuoksi. Sen lisaksi, ettd ylin operatiivinen
paatoksentekija seuraa likevaihdon kehitysta ulkoisille asiakkaille alueittain, hdn seuraa likevaihdon kehitystd segmenteittéin jaoteltuna yhdistettyihin
maantieteellisiin alueisiin ja asiakasryhmittdin, kuten alla on esitetty.

Jokaisella raportoitavalla segmentilld, joka on kuvattu liitetiedossa 2. Segmentti-informaatio, on asiakkaita, joilla on toimintaa kaikilla maantieteellisilld alueilla.

Yhdellakaan raportoitavalla segmentilld ei ole maantieteellisid myyntituottojen keskittymia, paitsi Teknologia-segmentilld, jonka myynti siséltyy Euroopan
lukuihin.

Konsernin liikevaihto alueittain

Muutos 1-3/2025 vrt.

Milj. euroa 1-3/2025 1-3/2024 1-3/2024
Amerikka 1482 1204 23%
Latinalainen Amerikka 163 173 -6 %
Pohjois-Amerikka 1319 1031 28 %
APAC 1064 947 12%
Kiinan alue 198 243 -19 %
Intia 464 265 75 %
Muu APAC 402 439 -8 %
EMEA 1844 2293 -20 %
Eurooppa 1400 1833 -24%
Lahi-ita ja Afrikka 444 460 -3%
Yhteensa 4390 4 444 1%

Segmenttien lilkkevaihdon maantieteellinen jakauma

Muutos 1-3/2025 vrt.

Milj. euroa 1-3/2025 1-3/2024 1-3/2024
Verkkoinfrastruktuuri 1722 1439 20 %
Amerikka 71 545 30 %
APAC 384 286 34 %
EMEA 627 608 3%
Matkapuhelinverkot 1729 1682 3%
Amerikka 534 425 26 %
APAC 547 540 1%
EMEA 648 718 -10 %
Pilvi- ja verkkopalvelut 567 546 4%
Amerikka 235 234 0%
APAC 133 115 16 %
EMEA 200 197 2%
Teknologia 369 757 -51%
Konsernin yhteiset toiminnot ja muut®” 3 20 -85 %
Yhteensa 4390 4 444 1%

(1) Sisaltda segmenttien vélisten tuottojen eliminoinnit.
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Liikevaihto asiakasryhmittain
Muutos 1-3/2025 vrt.

Milj. euroa 1-3/2025 1-3/2024 1-3/2024
Viestintdpalvelujen tarjoajat 3421 3224 6%
Yritykset 597 443 35%
Lisenssinsaajat 369 757 -51%
Muut™ 2 20 -90 %
Yhteensa 4390 4 444 -1%

(1) Vuosi 2025 sisdltaa segmenttien vélisten tuottojen eliminoinnit seka tiettyja muita erid. Vuosi 2024 siséltaa erillisena yksikkona toimivan Radio Frequency Systems (RFS) -
liiketoiminnan liikevaihdon, seké tiettyja muita erid, kuten segmenttien vélisten tuottojen eliminoinnit. RFS:n liikkevaihtoon sisaltyy myds tuotot yritysasiakkailta ja
viestintapalvelujen tarjoajilta.

6. ELAKKEET JA MUUT TYOSUHTEEN PAATTYMISEN JALKEISET ETUUDET

Nokialla on useita tydsuhteen paattymisen jalkeisié etuuksia koskevia jarjestelyja eri maissa, ja ne sisaltévat sekd maksupohjaisia ettéd etuuspohjaisia
jarjestelyja. Etuuspohjaiset jarjestelyt sisaltavat eldkejdrjestelyjd ja muita tydsuhteen pagttymisen jalkeisia jarjestelyja, kuten eldksitymisen jalkeisia
tyoterveydenhuollon etuuksia ja henkivakuutusturvajarjestelyja. Nokian etuusvelvoitteesta 94 % ja jarjestelyihin kuuluvien varojen kayvistd arvoista 97 %
uudelleenmdéritettiin 31.3.2025. Nokian elakejarjestelyt ja muut tydsuhteen paattymisen jalkeiset jarjestelyt Yhdysvalloissa on uudelleenmaaritetty
paivitetyilld ulkopuolisen aktuaarin arvostuksilla ja padasialliset eldkejarjestelyt Yhdysvaltojen ulkopuolella on uudelleenméaritetty raportointiajankohdan
diskonttauskorkomuutosten perusteella. Merkittavimpien jarjestelyjen uudelleenmdérittamisessa kdytettyjen diskonttauskorkojen painotetut keskiarvot olivat
31.3.2025 (suluissa vertailutieto 31.12.2024): Yhdysvallat eldkkeet 5,1 % (5,3 %), Yhdysvallat elékaitymisen jalkeiset jarjestelyt 5,1 % (5,3 %), Saksa 3,7 % (3,4 %)
ja Iso-Britannia 5,9 % (5,6 %).

Nokian etuuspohjaisten jdrjestelyjen rahastoitu asema (ennen omaisuuseran enimmaismaaran vaikutusta) kasvoi 131 %:sta eli 4 934 miljoonasta eurosta
31.12.2024 132 %:iin eli 4 898 miljoonaan euroon 31.3.2025. Jarjestelyjen varojen jakauma oli globaalisti arviolta 72 % korkosijoituksissa, 5 % osakkeissa ja 23
% muissa omaisuusluokissa, padosin pddomasijoituksissa ja kiinteistoissa.

Muutokset eldkkeiden ja tydsuhteen paattymisen jalkeisten jarjestelyjen kirjatuissa
nettovaroissa/-veloissa

31.3.2025 31.3.2024 31.12.2024
Yhdysvallat Yhdysvallat Yhdysvallat
eldkoitymisen elakditymisen eldkaitymisen
Eléike-m Jalkeiset Eléke-m Jalkeiset El'aike-m jalkeiset
Milj. euroa etuudet jarjestelyt  Yhteensd etuudet jarjestelyt  Yhteensd etuudet jarjestelyt  Yhteensa
Kirjatut nettovarat/-velat 1.1. 5541 -692 4 849 4755 -796 3959 4755 -796 3959
Tuloslaskelmaan kirjattu yhteensa 31 -9 22 1 -9 2 55 -37 18
Laajaan tuloslaskelmaan kirjattu
yhteens3 101 -16 85 60 68 128 257 156 413
Maksetut etuudet 54 — 54 72 - 72 145 3 148
Valuuttakurssierot ja muut muutokset? -221 25 -196 110 -21 89 329 -18 31
Kauden paattyessa kirjatut 5506 -692 4814 5008 -758 4250 5541 -692 4849

nettovarat/-velat

(1) Sisaltaa elakkeet, muut eldkoitymiseen liittyvét ja tydsuhteen paattymisen jalkeiset jarjestelyt.
(2) Sisaltaa Section 420-siirtoja, medicare-tukia ja muita siirtoja, mukaan lukien yrityskauppaan liittyvén 7 miljoonan euron lisdyksen nettoelédkevastuuseen vuoden 2025
ensimmadiselld vuosineljanneksella.

Rahastoitu asema

Milj. euroa 31.3.2025 31.12.2024 30.9.2024 30.6.2024 31.3.2024
Etuuspohjaiset velvoitteet -15208 -15789 -16 065 -16202 -16 590
Jarjestelyn varojen kaypa arvo 20106 20723 20 476 20750 20922
Rahastoitu asema 4898 4934 441 4548 4332
Omaisuuseran enimmdismaaran vaikutus -84 -85 -87 -85 -82
Kauden paattyessa kirjatut nettovarat 4814 4 849 4324 4 463 4250

7. LASKENNALLISET VEROT

Laskennalliset verosaamiset kirjataan siihen maaraan asti kuin on todennakaists, etta tulevaisuudessa syntyy verotettavaa tuloa, jota vastaan
kdyttamattomat verotukselliset tappiot, kayttamattomat veronhyvitykset ja vahennyskelpoiset valiaikaiset erot voidaan hyddyntda kyseisissa maissa.
31.3.2025 Nokia on kirjannut 3,6 miljardia euroa (3,6 miljardia euroa 31.12.2024) laskennallisia verosaamisia.

Liséksi Nokialla on 31.3.2025 noin 6 miljardia euroa (5 miljardia euroa 31.12.2024) kirjaamattomia laskennallisia verosaamisia, joista suurin osa liittyy Ranskaan

laskennallisista verosaamisista ei vanhene ja on kaytettavissa tulevia Ranskan verovelkoja vastaan. Ranskassa tappioita voidaan vahentaa vuosittain 50 %
verotettavasta tulosta.

Nokia arvioi jatkuvasti laskennallisten verosaamisten hyédyntémisen todennakoisyyttd ja harkitsee seké suotuista ettd epasuotuista nayttoa tassa
arvioinnissa.
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seka 5.3. Johdannaiset ja kiintedehtoisiin sitoumuksiin liittyvat varat ja velat.
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8. RAHOITUSINSTRUMENTTIEN KAYPA ARVO

K&ypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat ja -velat luokitellaan arvostusmenetelmissa kdytettyjen julkaisemattomien syottétietojen maaran perusteella.
Luokittelussa kaytetdan kolmea hierarkiatasoa perustuen siihen, miten paljon kdytettyjen sy&ttotietojen arviointia tarvitaan rahoitusvarojen ja -velkojen
kdypaa arvoa maaritettdessa. Tasolla 1 arvostaminen tapahtuu pérssinoteerattujen tuotteiden markkina-arvon perusteella, tasolla 2 arvostus perustuu
ensisijaisesti julkisesti saatavilla olevaan markkinatietoon ja tasolla 3 tarvitaan eniten johdon harkintaa. Nokia luokittelee jokaisena tilinpaatoshetkena
rahoitusvarat ja -velat asianmukaisille kdyvan arvon hierarkian tasoille. Seuraavassa taulukossa jatkuvien toimintojen kdypaan arvoon kirjattujen erien arvostus
suoritetaan toistuvasti. Katso lisdtietoja arvostusmenetelmista ja periaatteista vuoden 2024 konsernitilinpddtcksen liitetiedoista 5.2. Rahoitusvarat ja -velat,

Kirjanpitoarvo K&ypa arvo
K&dypaan arvoon
Jaksotettuun K&dypaan arvoon muiden laajan

31.3.2025 hankintamenoon tulosvaikutteisesti tuloksen erien kautta"

Milj. euroa Taso1 Taso2 Taso3 Taso 2 Yhteensa Yhteensa
Pitkaaikaiset korolliset sijoitukset 440 — — — — 440 450
Venture fund -sijoitukset — — — 843 — 843 843
Muut pitkaaikaiset rahoitusvarat 191 — 88 — 35 314 314
Muut lyhytaikaiset rahoitusvarat 246 76 — — 27 349 349
Johdannaisvarat — — 156 — — 156 156
Myyntisaamiset — — — — 4677 4677 4677
Lyhytaikaiset korolliset sijoitukset 455 — 719 — — 1174 1173
Rahavarat 4588 — 955 — — 5543 5543
Rahoitusvarat yhteensa 5920 76 1918 843 4739 13 496 13 505
Pitkaaikaiset korolliset velat 2287 — — — — 2287 2320
Muut pitkaaikaiset rahoitusvelat 30 — — 43 — 73 73
Lyhytaikaiset korolliset velat 1100 — 782 — — 1882 1882
Muut lyhytaikaiset rahoitusvelat 340 — — 479 — 819 819
Johdannaisvelat — — 194 — — 194 194
Alennukset ilman suoritevelvoitetta 490 — — — — 490 490
Ostovelat 3035 = = = = 3035 3035
Rahoitusvelat yhteensa 7282 — 976 522 — 8780 8813

Kirjanpitoarvo K&ypa arvo
K&dypaan arvoon
Jaksotettuun K&dypaan arvoon muiden laajan

31.12.2024 hankintamenoon tulosvaikutteisesti tuloksen erien kautta"

Milj. euroa Taso1 Taso2 Taso3 Taso 2 Yhteensa Yhteensa
Pitkaaikaiset korolliset sijoitukset 457 - - — — 457 466
Venture fund -sijoitukset - - - 865 - 865 865
Muut pitkaaikaiset rahoitusvarat 179 — 97 — 40 316 316
Muut lyhytaikaiset rahoitusvarat 315 92 — — 25 432 432
Johdannaisvarat - - 197 — - 197 197
Myyntisaamiset —_ —_ —_ — 5248 5248 5248
Lyhytaikaiset korolliset sijoitukset 486 — 1175 — — 1661 1661
Rahavarat 5251 — 1372 — - 6623 6623
Rahoitusvarat yhteensa 6 688 92 2841 865 5313 15799 15 808
Pitkaaikaiset korolliset velat 2918 - - — - 2918 2986
Muut pitkaaikaiset rahoitusvelat 33 — — 45 — 78 78
Lyhytaikaiset korolliset velat 969 — — — — 969 969
Muut lyhytaikaiset rahoitusvelat 883 — — 488 — 1371 1371
Johdannaisvelat - - 299 — - 299 299
Alennukset ilman suoritevelvoitetta 380 - - — - 380 380
Ostovelat 3213 - - — - 3213 3213
Rahoitusvelat yhteensd 8396 — 299 533 — 9228 9296

(1) Yhtaan kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta arvostettua rahoitusinstrumenttia ei ole luokiteltu kdyvan arvon hierarkiassa tasolle 1 tai tasolle 3.

Vuokrasopimusvelat eivét sisally rahoitusinstrumenttien k&ypiin arvoihin.

Tason 3 rahoitusvarat siséltévat suuren maaran sijoituksia listaamattomiin osakkeisiin ja venture fund -rahastoihin, mukaan lukien kasvuvaiheen sijoituksiin
erikoistuneen NGP Capitalin hallinnoimat sijoitukset. Tason 3 sijoitusten kdypa arvo méaaritetdan yhdelld tai useammalla arvostustekniikalla kdyttden muita
kuin julkisesti saatavilla olevia sy&ttétietoja: markkinaldhtdisessa lahestymistavassa kdytetadn vertailukelpoisia markkinatransaktioita ja tuottopohjainen

[ahestymistapa perustuu odotettujen tulevien rahavirtojen nykyarvoon.

Tason 3 rahoitusvelat koostuvat p&dasiassa ehdollisesta velvoitteesta China Huaxinille littyen Nokia Shanghai Belliin.
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Laskelma tason 3 kdyp&an arvoon arvostettujen rahoituserien alku- ja loppusaldojen muutoksista

Milj. euroa Rahoitusvarat Rahoitusvelat
1.1.2025 865 -533
Nettotappio/-voitto tuloslaskelmassa -28 10
Lisdykset 10 —
Vahennykset -4 —
Muut muutokset = 1
31.3.2025 843 -522

Tason 3 venture fund -sijoitusten ja muiden vastaavien sijoitusten voitot ja tappiot kirjataan liketoiminnan muihin tuottoihin ja kuluihin. Muiden tason 3
rahoitusvarojen ja -velkojen voitot ja tappiot kirjataan rahoitustuottoihin ja -kuluihin. 31.3.2025 taseeseen sisaltyvistd tason 3 rahoitusinstrumenteista kirjattiin
Nokian tuloslaskelmaan 22 miljoonan euron nettotappio vuonna 2025 (17 miljoonan euron nettovoitto 31.12.2024 taseeseen sisdltyneista tason 3
rahoitusinstrumenteista vuonna 2024).

9. KOROLLISET VELAT

Kirjanpitoarvo (milj. euroa)

Nimellis- Lopullinen
Liikkeeseenlaskija/velallinen Rahoitusviline Valuutta arvo (milj.)  erapaiva 31.3.2025 31.3.2024 31.12.2024
Nokia Oyj EIP T&K laina EUR 500 2/2025 = 500 500
Nokia Oyj NIB T&K laina EUR 83 5/2025 83 167 83
Nokia Oyj 2,375 % velkakirja EUR 292 5/2025 292 288 292
Nokia Oyj 2,00 % velkakirja EUR 630 3/2026 626 610 624
Infinera Corporation 2,50 % vaihtovelkakirja“’ usb 194 3/2027 217 — —
Nokia Oyj 4,375 % velkakirja usD 500 6/2027 449 433 458
Nokia of America Corporation 6,50 % velkakirja usb 74 1/2028 69 69 7
Nokia Oyj 3,125 % velkakirja EUR 500 5/2028 491 475 487
Infinera Corporation 3,75% vaihtovelkakirjam usb 474 8/2028 565 — —
Nokia of America Corporation 6,45 % velkakirja usb 206 3/2029 191 191 199
Nokia Oyj 4,375 % kestavyystavoitteisin  EUR 500 8/2031 512 505 513
sidottu velkakirja
Nokia Oyj NIB T&K laina® EUR 100 10/2032 100 — 100
Nokia Oyj 6,625 % velkakirja usD 500 5/2039 462 456 455
Nokia Oyj ja useat tytaryhtiét Muut velat 112 76 105
Yhteensa 4169 3770 3887

(1) Nokia saattoi pagtokseen Infinera Corporationin hankinnan 28.2.2025. Hankinnan johdosta velkakirjojen haltijoilla oli vaihto-oikeus "make-whole" -ehtojen maarittamalla
konversiokurssilla. Velkakirjojen kdypa arvo on maaritetty konversiokursseihin perustuen. Kaikkien velkakirjojen haltijat ovat paattaneet kayttaa vaihto-oikeuttaan ja
velkakirjojen lunastusten odotetaan tapahtuvan toukokuussa 2025 kateismaksuina.

(2) Velkakirjaan siséltyy erépdivéna 4 miljoonan euron kertaluontoinen preemio, joka lankeaa maksettavaksi, mikéli Nokia ei saavuta tavoitettaan véhentaa
kasvihuonekaasupaastoja arvoketjussamme (scope 1, 2 ja 3) hiilidioksidiekvivalenttitonneina 50 prosenttia vuosina 2019-2030. Téma tavoite on yksi Nokian keskeisista
kestavyystavoitteista ja on valittu Nokian kestévan rahoituksen viitekehyksen kestadvyyden suorituskykymittariksi, joka mahdollistaa kestadvyyteen sidottujen joukkolainojen
liikkeeseenlaskun.

(3) Lokakuussa 2024 Nokia allekirjoitti 250 miljoonan euron luottolimiittisopimuksen Pohjoismaiden investointipankin (NIB) kanssa 5G ja 6G teknologioiden tutkimusrahoitusta
varten. 31.3.2025 mennessa luottolimiitistd on nostettu 100 miljoonaa euroa, joka maksetaan takaisin kahdessa yhta suuressa maksueréssa vuosina 2031 ja 2032.
Luottolimiittisopimuksesta jaljella olevan 150 miljoonan euron nostoaika paattyy huhtikuussa 2025.

Nokialla on nimellisarvoltaan 1 412 miljoonan euron sitoutunut luottolimiittisopimus, joka eradntyy kesdkuussa 2026, ja nimellisarvoltaan 500 miljoonan euron
sitoutunut luottolimiittisopimus, joka erddntyy maaliskuussa 2027. Tietoja Nokian sitoutumattomista rahoitusohjelmista voi katsoa vuoden 2024
konsemnitilinpdatdksen litetiedosta 5.4. Rahoitusriskien hallinta. Kaikki lainat ja rahoitusjérjestelyt ovat vakuudettomia eik& niihin liity rahoituskovenantteja.
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10. VARAUKSET

Varaukset

sitovien

Uudelleen-  Oikeudenkaynti- ja ostosopimusten
Milj. euroa jarjestelyvaraukset Ymparistovaraukset Takuuvaraukset tappiosta Muut varaukset™ Yhteensd
1.1.2025 219 242 230 145 392 1228
Liiketoimintojen yhdistdminen — = 29 1 12 42

Kirjattu tuloslaskelmaan

Liséykset® 56 31 186 31 28 332
Peruutukset — = -23 -32 7/ 73
Kirjattu tuloslaskelmaan yhteensa 56 30 163 -1 1 259
Kauden aikana kaytetyt® -60 -10 -26 -16 -6 -118
Muuntoerot ja muut = 7/ = =1 7/ =15
31.3.2025 215 255 396 128 402 1396
Pitkaaikaiset 99 136 33 — 245 514
Lyhytaikaiset 116 119 363 128 155 882

(1) Muut varaukset sisaltavét erilaisiin velvoitteisiin liittyvia varauksia kuten projektitappiovarauksia, vélillisiin veroihin liittyvia varauksia, liiketoimintojen myynteihin liittyvia
varauksia, tiettyja tyontekijoihin liittyvia varauksia, jotka eivat ole uudelleenjarjestelyvarauksia, seka hyodykkeiden kdytosta poistamiseen liittyvia velvoitteita varten tehtyja

varauksia.

(2) Takuuvarausten lisdykset johtuvat padasiassa vuonna 2019 aloitettuun asiakasprojektiin liittyvasta sopimuksellisesta ratkaisusta.

(3)  Uudelleenjarjestelyvarausten kaytto sisaltaa siirrot siirtovelkoihin, joista 68 miljoonaa euroa oli siirtoveloissa 31.3.2025.

11. VASTUUSITOUMUKSET JA OIKEUDELLISET TOIMET

Milj. euroa 31.3.2025 31.3.2024 31.12.2024
Vastuusitoumukset konserniin kuuluvien yritysten puolesta
Rahoituslaitosten antamat takaukset
Kaupalliset takaukset 944 1429 964
Ei-kaupalliset takaukset 511 523 498
Yhtiotakaukset
Kaupalliset takaukset 260 304 263
Ei-kaupalliset takaukset 31 33 33
Rahoitussitoumukset
Asiakasrahoitussitoumukset 9 2 1
Venture fund -sitoumukset 284 384 306

Yl olevassa taulukossa esitetyt vastuusitoumukset on esitetty suurimpaan mahdolliseen arvoonsa, eivatka luvut kuvasta johdon odottamia toteutumia.

Oikeudenkaynnit

Olennaiset muutokset Nokian vuoden 2024 konsernitilinpadttksessa esitettyihin tietoihin oikeudenkaynneista:
Amazon

Nokia aloitti vuonna 2023 patenttioikeudenkaynnit Amazonia vastaan useassa maassa. Oikeustoimissa olleet patentit kattoivat Amazonin laitteissa ja
palveluissa kaytettyja videoliitannaisid teknologioita. Maaliskuussa 2025 Nokia ilmoitti solmineensa patenttilisenssisopimuksen Amazonin kanssa. Sopimuksen

my&ta kaikki patenttioikeudenkaynnit on ratkaistu.
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Vaihtoehtoiset tunnusluvut

Tietyt tdssa raportissa esitetyt taloudelliset tunnusluvut eivét ole IFRS-standardeissa méaariteltyja taloudellista suorituskykyd, taloudellista asemaa tai
rahavirtoja osoittavia tunnuslukuja, mista syysta ne eivat valttdmatta ole suoraan vertailukelpoisia muiden, vaikkakin saman toimialan, yhtididen kayttamien
taloudellisten tunnuslukujen kanssa. Nama tunnusluvut esitetaan, koska johto kayttaa niitd konsernin taloudellisen suorituskyvyn mittaamiseen ja uskoo, etta
nama tunnusluvut antavat téydentévaa tietoa konsernin liketoiminnan tuloksen kehityksestd. N&ita tunnuslukuja ei pida tarkastella erilldan vastaavista IFRS-
tunnusluvuista tai niiden sijasta.

Téssa osiossa esitetdan yhteenvedonomaisesti tietoja tahan osavuosikatsaukseen siséltyvista taloudellisista tunnusluvuista sekd tunnuslukujen
tésmaytyslaskelmat tilinpaatoksessa esitettaviin lukuihin.

Vuoden 2025 ensimmaisella neljdnnekselld Nokia otti kdyttddn uuden vaihtoehtoisen tunnusluvun - likevaindon kasvu iiman valuuttakurssimuutosten
vaikutusta ja nykyiselld yhtiorakenteella - tdydentdmé&an annettua tietoa raportoidun liikevaihdon muutoksesta ja likevaindon muutoksesta ilman
valuuttakurssimuutosten vaikutusta. Tama uusi tunnusluku antaa tietoa liikevaihdon kasvusta iiman valuuttakurssimuutosten vaikutusta ja nykyisella
yhtidrakenteella eli sen jalkeen kun raportoitua liikevaihtoa on oikaistu valuuttakurssimuutosten seka tiettyjen yrityshankintojen ja yritysmyyntien vaikutuksilla.

Tunnusluku

Maaritelma

Tarkoitus

Vertailukelpoiset
tunnusluvut

Vertailukelpoiset tunnusluvut eivat sisalld aineettomien hyddykkeiden poistoja
ja muita yrityskaupoista johtuvia hankintahinnan kohdentamiseen liittyvid eria,
likearvon arvonalentumistappioita, uudelleenjarjestelyihin liittyvia kuluja,
transaktiokuluja ja niihin liittyvia kuluja, ml. integraatiokuluja eika tiettyja muita
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erid. Raportoidun ja vertailukelpoisen
konsernituloslaskelman tasmaytys on esitetty alla.

Uskomme, ettd vertailukelpoiset tunnuslukumme antavat seka yhtion johdolle
ettd sijoittajille tdydentavaa tietoa Nokian liiketoiminnan tuloksen
kehityksestd ilman eréitd tuottoja ja kuluja, jotka eivat valttamatta ole
merkityksellisid Nokian liiketoiminnan toiminnallisen tuloksen arvioinnin
kannalta. Vertailukelpoista likevoittoa kdytetdan lisaksi johdon palkitsemisen
madrittelyssa.

Liikevaihdon muutos
ilman
valuuttakurssimuutosten
vaikutusta

Liikevaihdon muutosta ilman valuuttakurssimuutosten vaikutusta
laskettaessa raportointikauden paikallisessa valuutassa kirjattua liikevaihtoa
muunnettaessa euroon, konsernin raportinvaluuttaan, kdytetdan
vertailukauden toteutuneita keskimaardisia kursseja. Néin likevaihdon muutos
ilman valuuttakurssimuutosten vaikutusta ei sisélla euron ja muiden
valuuttojen valisten valuuttakurssimuutosten vaikutusta.

Kerromme lisatietoja likevaihdon muutoksesta ilman
valuuttakurssimuutosten vaikutusta antaaksemme paremman kuvan
liketoiminnan toiminnallisesta tuloksesta.

Liikevaihdon muutos
ilman
valuuttakurssimuutosten
vaikutusta ja nykyiselld
yhtiérakenteella

Liikevaihdon muutosta ilman valuuttakurssimuutosten vaikutusta ja nykyiselld
yhtiérakenteella laskettaessa paikallisessa valuutassa kirjattu liikevaihto
muunnetaan euroon kayttden vertailukauden keskiméaaraisia kursseja. Liséksi
oletetaan etta tietyt yrityshankinnat tai -myynnit olisivat tapahtuneet
vertailukauden alussa. Tamén seurauksena liikevaihdon muutos ilman
valuuttakurssimuutosten vaikutusta ja nykyiselld yhtiorakenteella ei sisélla
kauden aikana tapahtuvien valuuttakurssimuutosten vaikutusta, ja se oikaisee
yhtiérakenteen muutosten vaikutukset ottamalla huomioon merkittavien
yrityshankintojen liikevaihdon ja ilman merkittévien yritysmyyntien
likevaihtoa vertailukauden alusta alkaen.

Kerromme lisatietoja likevaihdon muutoksesta ilman
valuuttakurssimuutosten vaikutusta ja nykyisella yhticrakenteella
antaaksemme paremman kuvan liketoiminnan toiminnallisesta tuloksesta
silloin kun raportoitu liikevaihto on muuttunut seka valuuttakurssimuutosten
vaikutuksesta etta yrityshankintojen tai -myyntien seurauksena.

Kassa ja korolliset
sijoitukset ("Kassa")

Kassa ja korolliset sijoitukset koostuvat seuraavista konsernitaseen riveista:
rahavarat, lyhytaikaiset korolliset sijoitukset seka pitkaaikaiset korolliset
sijoitukset.

Kassa ja korolliset sijoitukset -tunnuslukua kaytetadn kertomaan niiden
varo{en maarag, joita Nokia voi kayttaa nykyisten liketoimintojensa tarpeisiin
ja tuleviin liiketoimintoihin investoimiseen sekd tuoton maksamiseen
arvopaperien haltijoille.

Nettokassa ja korolliset
sijoitukset
("Nettokassa")

Nettokassaan ja korollisiin sijoituksiin siséltyvat kassa ja korolliset sijoitukset
vahennettyna pitkaaikaisilla ja lyhytaikaisilla korollisilla veloilla.
Vuokrasopimusvelat eivét sisélly korollisiin velkoihin. Kassan ja korollisten
sijoitusten tdsmdytys konsernitaseeseen on esitetty alla.

Nettokassa ja korolliset sijoitukset -tunnuslukua kéytet&an kertomaan Nokian
likviditeettiasemasta sen jélkeen, kun rahavaroista on maksettu korolliset
velat.

Vapaa kassavirta

Liiketoiminnan nettorahavirta — investoinnit aineellisiin ja aineettomiin
hyddykkeisiin (kdyttdomaisuusinvestoinnit).

Vapaa kassavirta on se kassavirta, jonka Nokia tuottaa aineellisiin ja
aineettomiin hyddykkeisiin tehtyjen investointien jélkeen. Uskomme, ettd se
antaa tdydentavaa tietoa, silld se edustaa sitd rahamaéaras, joka on
kaytettévissa korollisten velkojen, mukaan lukien vuokra-sopimusvelkojen,
hoitamiseen ja takaisinmaksuun, liketoiminnan kasvattamiseen tahtdavien
investointien tekemiseen ja varojen jakamiseen osakkeenomistajille. Luku
mittaa liketoiminnan rahavarojen tuottokykya, kdyttépadoman tehokkuutta
ja padomien hallinnan kurinalaisuutta.

Oikaistu vapaa
kassavirta

Liilketoiminnasta kertynyt rahavirta — investoinnit aineellisiin ja aineettomiin
hyddykkeisiin (kdyttdomaisuusinvestoinnit).

Oikaistu vapaa kassavirta on tunnusluku, joka mittaa liketoimintaryhmien
rahavarojen tuottokykyd, kdyttdpadoman tehokkuutta ja padomien hallinnan
kurinalaisuutta, jotta johto ja sijoittajat voivat paremmin arvioida yksittdisten
liketoimintaryhmien kykya tuottaa kassavirtaa. Oikaistu vapaa kassavirta on
tarkoitettu liketoimintaryhmien suorituskyvyn mittaamiseen ja se lasketaan
samalla tavalla kuin vapaa kassavirta lukuun ottamatta saatuja korkoja,
maksettuja korkoja ja maksettuja tuloveroja eli erig, jotka liittyvat
konsernirakenteeseen ja joita ei voida kohdistaa liketoimintaryhmille
mielekkaalla tavalla. Tata tunnuslukua ei ole tarkoitettu kaytettavaksi
konsernitason suorituskyvyn arviointiin.

Kayttéomaisuusinves-
toinnit

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyédykkeisiin (ilman yritysten
yhteenliittymien kautta hankittuja omaisuuserid).

Kédytamme kayttéomaisuusinvestointeja tulevaisuuden tuottoja kerryttévaan
toimintaan tehtyjen sijoitusten mittarina.

Jatkuvat/kertaluonteiset
tunnusluvut

Jatkuvat tunnusluvut, kuten jatkuva likevaihto, perustuvat tuottoihin, joiden
Jjatkuminen tulevaisuudessa on todennékaistd. Jatkuvat tunnusluvut eivat
sisdlla esimerkiksi patenttilisenssisopimusten aiempiin kausiin kohdistuvien
tuottojen vaikutusta. Kertaluonteiset tunnusluvut, kuten kertaluonteinen
liikevaihto, perustuvat tuottoihin, joiden jatkuminen tulevaisuudessa ei ole
todennakoista.

K&ytdmme jatkuvia/kertaluonteisia tunnuslukuja parantaaksemme
vertailukelpoisuutta tilikausien vélilla.

Oikaistu voitto/tappio

Oikaistu voitto/tappio vastaa konsernin rahavirtalaskelman Liiketoiminnan
rahavirta ennen nettokayttépadoman muutoksia -vélisummaa.

K&ytamme oikaistu voitto/tappio -lukua esittaddksemme rahavirrat
jasennetylld esitystavalla kuvaillessamme rahavirtoja.

Uudelleenjérjestely- ja
niihin liittyvat kulut,
velvoitteet ja
ulosmenevat rahavirrat

Kulut, velvoitteet ja ulosmenevét rahavirrat, jotka liittyvéat toimintaan, joka
joko tayttaa IFRS:n uudelleenjérjestelyn tiukan madritelman tai liittyy laheisesti
sellaiseen toimintaan.

K&dytamme uudelleenjarjestely- ja niihin liittyvid kuluja, velvoitteita ja
ulosmenevid rahavirtoja kuvaavia lukuja mitatessamme integraatioon ja
uudistamistoimintaan liittyvan toiminnan edistymista.

24.4.2025

30



NO<IA

Vertailukelpoisten ja raportoitujen lukujen tdsmaytys

1-3/2025 ~ Liike- _
Myynnin toiminnan Osuus Jatkuvien
Hankinnan ja ja muut osakkuus- ja Rahoitus- toimintojen
valmistuksen Tutkimus-ja hallinnon tuototja Liikevoitto yhteisyritysten tuotot ja voitto/
Milj. euroa kulut  kehityskulut kulut kulut  /-tappio tuloksesta -kulut Tuloverot tappio
Vertailukelpoinen -2533 -1115 -587 1 156 1 60 -64 153
Hankittujen aineettomien hy6dykkeiden y ~ y _ N _ _ _
poistot 1 6 90 97 23 74
Uudelleenjérjestely- ja niihin liittyvat kulut -13 -23 -28 — -64 — = 13 -51
Transaktiokulut ja niihin liittyvat kulut, ml. _ 1 22 _ -23 — — — -23
integraatiokulut
Hankintaan liittyvien vaihto-omaisuuteen 19 _ _ _ -19 _ _ 5 15
kohdistuvien kayvan arvon oikaisujen purku
Omaisuuserien arvonalentumiset ja _ _ A _ -1 _ _ _ -1
alaskirjaukset ja niiden peruutukset
Infineran vaihtovelkakirjojen kdyvéan arvon o . . o _ o 29 o -29
muutos
Lyhytaikaisten oman pddoman ehtoisten _ _ _ _ _ _ 13 _ 13
sijoitusten kdyvan arvon muutokset
NSB:n maardysvallattomien osuuksien - . . _ _ _ 7 _ -7
hankintaan liittyvan rahoitusvelan muutos
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat -33 -30 -141 — -204 — -49 41 -213
Raportoitu -2 566 -1145 -728 1 -48 1 1 =23 -60
1-3/2024 _Liike-
Myynnin toiminnan Osuus
Hankinnan ja ja muut osakkuus- ja Rahoitus- Jatkuvien
valmistuksen Tutkimus-ja hallinnon tuototja yhteisyritysten tuotot ja toimintojen
Milj. euroa kulut kehityskulut kulut kulut Liikevoitto tuloksesta -kulut Tuloverot voitto
Vertailukelpoinen -2198 -1076 -584 14 600 1 48 -136 512
Uudelleenjérjestely- ja niihin liittyvat kulut -31 -36 -35 -2 -104 — — 20 -83
Hankittujen aineettomien hyddykkeiden _ _ = _ _ _ _ ~
poistot 5 73 77 18 59
Omaisuuserien arvonalentumiset ja . _ R _ _ _ _ _
alaskirjaukset ja niiden peruutukset 4 8 2 14 3 n
NSB:n maardysvallattomien osuuksien _ _ _ _ _ _ 10 _ 10
hankintaan liittyvan rahoitusvelan muutos
Muutokset laskennallisten verosaamisten _ 83 83
kirjaamisessa - - - - - -
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat -35 -49 -109 -2 -195 — 10 124 -61
Raportoitu -2233 -1125 -693 12 405 1 57 -12 451

Tasmaytys lilkevaihdon kasvun ilman valuuttakurssimuutosten vaikutusta ja nykyisella
yhtiorakenteella ja raportoidun liikevaihdon kasvun valilla
Alla esitetadn tésmaytys liikevaindon kasvun ilman valuuttakurssimuutosten vaikutusta ja nykyiselld yhtiorakenteella ja raportoidun likevaihdon kasvun valilla.

Yhtidrakenteen muutoksia ovat vuoden 2025 ensimmaiselld neljdnnekselld pagtokseen saatu Infineran hankinta sekd Device Management - ja Service
Management Platform -liketoiminnan myynti, joka saatiin padtokseen vuoden 2024 toisella neljannekselld.

Liikevaihdon kasvu segmenteittdin

Muutos ilman
valuuttakurssimuutosten

vaikutusta ja nykyiselld  Valuuttakurssimuutosten Yhtirakenteen muutosten Muutos 1-3/2025 vrt

yhtiorakenteella vaikutus vaikutus 1-3/2024

Nokia-konserni -3% 1% 1% 1%
Verkkoinfrastruktuuri 1% 1% 8% 20 %
IP Networks 7% 1% 0% 8%
Optical Networks 15 % 2% 35% 52 %
Fixed Networks 9% 2% 0% 1M %
Matkapuhelinverkot 2% 1% 0% 3%
Pilvi-ja verkkopalvelut 8% 1% -5% 4%
Teknologia -52 % 1% 0% -51%
Konsernin yhteiset toiminnot ja muut -83 % 0% 0% -83 %
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Konsernin liikevaihdon kasvu alueittain

Muutos ilman
valuuttakurssimuutosten
vaikutusta ja nykyiselld

Valuuttakurssimuutosten

Yhtiorakenteen muutosten

Muutos 1-3/2025 vrt

yhtiorakenteella vaikutus vaikutus 1-3/2024

Amerikka 18 % 2% 3% 23 %
Latinalainen Amerikka -4 % -3% 1% -6 %
Pohjois-Amerikka 21% 2% 5% 28 %
APAC 12% 0% 0% 12 %
Kiinan alue -18 % 0% -1% -19 %
Intia 73 % 2% 0% 75 %
Muu APAC -8% 0% 0% -8%
EMEA -21% 1% 0% -20 %
Eurooppa -25% 0% 1% -24 %
Lahi-ita ja Afrikka -6 % 2% 1% -3%

Segmenttien liikevaihdon kasvu alueittain

Muutos ilman
valuuttakurssimuutosten
vaikutusta ja nykyiselld

Valuuttakurssimuutosten

Yhtiorakenteen muutosten

Muutos 1-3/2025 vrt

yhtiorakenteella vaikutus vaikutus 1-3/2024
Verkkoinfrastruktuuri
Amerikka 18 % 2% 10 % 30%
APAC 29 % 2% 3% 34 %
EMEA -5% 1% 7% 3%
Matkapuhelinverkot
Amerikka 24 % 2% 0% 26 %
APAC 1% 0% 0% 1%
EMEA -10 % 1% -1% -10 %
Pilvi- ja verkkopalvelut
Amerikka 5% 2% -7% 0%
APAC 21% -1% -4 % 16 %
EMEA 4% 1% 3% 2%

Liikevaihdon kasvu asiakasryhmittdin

Muutos ilman
valuuttakurssimuutosten
vaikutusta ja nykyiselld

Valuuttakurssimuutosten

Yhtiorakenteen muutosten

Muutos 1-3/2025 vrt

yhtiorakenteella vaikutus vaikutus 1-3/2024
Viestintdpalvelujen tarjoajat 3% 1% 2% 6 %
Yritykset 27 % 1% 7% 35%
Lisenssinsaajat -52 % 0% 1% -51%
Muut” -90 % 0% 0% -90 %

(1) Vuosi 2025 siséltaa segmenttien vélisten tuottojen eliminoinnit seka tiettyja muita erid. Vuosi 2024 siséaltaa erillisena yksikkdna toimivan Radio Frequency Systems (RFS) -

liiketoiminnan liikkevaihdon, seka tiettyja muita erid, kuten segmenttien vélisten tuottojen eliminoinnit. RFS:n liikevaihtoon sisaltyy myos tuotot yritysasiakkailta ja

viestintapalvelujen tarjoajilta.

Nettokassa ja korolliset sijoitukset

Milj. euroa 31.3.2025 31.12.2024 30.9.2024 30.6.2024 31.3.2024
Pitkaaikaiset korolliset sijoitukset 440 457 441 438 509
Lyhytaikaiset korolliset sijoitukset 1174 1661 1714 1863 1837
Rahavarat 5543 6623 7043 6853 6561
Kassa ja korolliset sijoitukset yhteensa 7157 8741 9198 9154 8907
Pitkaaikaiset korolliset velat” 2287 2918 2785 2747 3124
Lyhytaikaiset korolliset velat™ 1882 969 953 932 646
Korolliset velat yhteensa 4169 3887 3738 3679 3770
Nettokassa ja korolliset sijoitukset 2988 4 854 5 460 5475 5137

(1) Vuokrasopimusvelat eivat sisélly korollisiin velkoihin.
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Vapaa kassavirta

Milj. euroa 1-3/2025 1-3/2024
Liiketoiminnan nettorahavirta 890 1067
Aineellisten ja aineettomien kayttéomaisuushyodykkeiden hankinta -169 -12
Vapaa kassavirta 721 955

Oikaistu vapaa kassavirta

Milj. euroa 1-3/2025 1-3/2024
Verkkoinfrastruktuuri - Jatkuvat toiminnot 222 91
Verkkoinfrastruktuuri - Lopetetut toiminnot” — 14
Matkapuhelinverkot 354 706
Pilvi- ja verkkopalvelut 191 -23
Teknologia 142 482
Konsernin yhteiset toiminnot ja muut® -102 -163
Oikaistu vapaa kassavirta 807 1107

(1) 1-3/2024 sisaltaa Submarine Networks -liiketoiminnan.
(2) 1-3/2025 koostuu padasiassa yhtymatasoisten ja keskitetysti hallinnoitujen toimintojen rahavirroista. 1-3/2024 koostuu paaasiassa yhtyméatasoisten ja keskitetysti
hallinnoitujen toimintojen ja Radio Frequency Systems (RFS) -liiketoiminnan rahavirroista.

Vapaan kassavirran ja oikaistun vapaan kassavirran vélinen tasmaytys

Milj. euroa 1-3/2025 1-3/2024
Liiketoiminnasta kertynyt rahavirta 976 1219
Aineellisten ja aineettomien kayttdomaisuushyddykkeiden hankinta -169 -112
Oikaistu vapaa kassavirta 807 1107
Saadut korot 74 54
Maksetut korot -69 -84
Maksetut tuloverot, netto -91 -122
Vapaa kassavirta 721 955

Uudelleenluokiteltu oikaistu vapaa kassavirta

Nokia siirsi Managed Services -liketoimintansa, joka tarjoaa RAN-monitoimittajaverkkojen ulkoistettua verkonhallintaa operaattoreille, Pilvi- ja verkkopalvelut -
liketoimintaryhmasta Matkapuhelinverkot-liketoimintaryhmé&an 1.1.2025 alkaen. Seuraavassa taulukossa esitetdan uudelleenluokiteltu oikaistu vapaa
kassavirta vuoden 2024 kaikilta neljanneksiltd ja koko vuodelta.

Milj. euroa 1-3/2024 4-6/2024 7-9/2024 10-12/2024 1-12/2024
Matkapuhelinverkot 706 672 396 -239 1535
Pilvi- ja verkkopalvelut -23 27 59 -50 13
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Hallitus hyvaksyi tdman taloudellisen katsauksen julkaistavaksi 24.4.2025.

Lehdisto- ja sijoittajatiedustelut:

Viestinta, puh. +358 10 448 4900, sdhkoposti: press.services@nokia.com
Sijoittajasuhteet, puh. +358 931 580 507, sdhkdposti: investor.relations@nokia.com

¢ Nokian vuoden 2025 varsinainen yhtidkokous on suunniteltu pidettavaksi 29.4.2025.

¢ Nokia suunnittelee julkaisevansa vuoden 2025 toisen neljanneksen katsauksensa ja tammi-kesakuun
puolivuosikatsauksensa 24.7.2025.

¢ Nokia suunnittelee julkaisevansa vuoden 2025 kolmannen neljanneksen ja tammi-syyskuun
osavuosikatsauksensa 23.10.2025.
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