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RESUME, HOVED- OG NOGLETAL

. Resultat for skat p& 12,0 mio. kr. for 1. kvartal 2026 mod 16,2 mio. kr. for samme periode sidste ar.

¢ Resultatet fglger forventninger som fglge af bankens vaekststrategi. Derudover er resultatet pdvirket
af lavere kursreguleringer og tilbagefgrsel af nedskrivninger sammenholdt med samme periode sid-
ste ar.

¢ Nedskrivninger pd udldn mv. udggr en indtagt pd 8,5 mio. kr. mod en udgift p& 3,9 mio. kr. i samme
periode sidste ar.

e Banken fastholder det ledelsesmassige skgn til nedskrivninger pa 18,9 mio. kr. til at imgdega den
gkonomiske usikkerhed.

¢ Udlanet udggr 2.089 mio. kr. ultimo 1. kvartal og er dermed forgget med 181,9 mio. kr. svarende til
9,5% siden starten af dret. Sammenholdt med samme periode sidste &r er bankens udldnsbalance
forgget 439,2 mio. kr. svarende til 26,6%. Stigningen overstiger Finanstilsynets Tilsynsdiamant
graenseveerdi pd 20% og kan henfgres til bankens etablering af filial i Kage og den planlagte og bud-
getterede strategiplan.

¢ Indlan i banken udggr 4.537 mio. kr. ultimo 1. kvartal og er reduceret med 41,4 mio. kr. svarende til
0,9% siden starten af dret. Sammenholdt med samme periode sidste &r er bankens indldnsbalance
forgget 404,6 mio. kr. svarende til 9,8%.

¢ Solid likviditetsoverdaekning med en LCR-brgk pa 461,0 %.

. Kapitalprocent pa 22,9 (uden indregning af periodens resultat). Med indregning af periodens resultat
udger kapitalprocenten 23,4 %

. Kapitalmaessig overdakning for krav til kapitalgrundlag inkl. bufferkrav p& 6,3 %-point og overdaek-
ning af det samlede NEP-krav pa 3,5 %-point.

Alle tal i 1.000 kr. 1. kvartal 1. kvartal Aret
2026 2025 2025
Netto rente- og gebyrindtaegter 57.559 56.351 236.528
Andre driftsindteegter 17 9 197
Basisindtaegter i alt 57.576 56.360 236.724
Udgifter til personale og administration -54.706 -44.458 -180.692
Afskrivninger pd materielle aktiver mv.
0g andre driftsudgifter -1.103 -1.294 -4.777
Basisdrift 1.767 10.608 51.255

Nedskrivninger pa udlén og

tilgodehavender mv. 8.493 -3.868 -10.325
Resultat fgr kursregulering og skat 10.260 6.740 40.930
Kursreguleringer 1.772 9.486 18.396
Resultat fgr skat 12.033 16.226 59.326
Skat -1.844 -2.094 -7.402
Periodens resultat 10.189 14.132 51.923

Udvalgte nggletal

Kapitalprocent 22,9% 26,3% 23,6%
Kernekapitalprocent 22,9% 26,3% 23,6%
Kapitalbehov 11,2% 11,1% 11,4%
Egenkapitalforrentning fgr skat (p.a.) 6,6% 9,4% 8,3%
Liquidity Coverage Ratio (LCR) 461,0% 458,4% 479,4%
Indtjening pr. omkostningskrone 1,25 kr. 1,33 kr. 1,30 kr.
Basisindtjening pr. omkostningskrone 1,03 kr. 1,23 kr. 1,28 kr.
Bgrskurs (stykstgrrelse 20) 398 236 368
Indre veerdi (stykstgrrelse 20) 367 kr. 347 kr. 366 kr.



BALANCE

Alle tal i 1.000 kr. 31.03.2026 31.03.2025 31.12.2025
AKTIVER
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 1.168.807 1.541.218 1.648.458
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 68.660 10.735 50.084
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 2.088.655 1.649.436 1.906.787
Obligationer til dagsvaerdi 1.232.942 966.185 980.544
Aktier mv. 172.547 172.383 180.653
Aktiver tilknyttet puljeordninger 625.744 581.679 645.639
Immaterielle aktiver 0 0 0
Grunde og bygninger i alt 20.578 21.495 21.159
Investeringsejendomme 820 820 820
Domicilejendomme 19.758 20.675 20.339
@vrige materielle aktiver 2.082 1.474 2.257
Aktuelle skatteaktiver 6.290 7.283 2.843
Udskudte skatteaktiver 4.211 3.354 3.767
Andre aktiver 67.654 64.629 67.698
Periodeafgransningsposter 6.444 4.797 5.086
Aktiverialt 5.464.614 5.024.668 5.514.976
PASSIVER
Gald
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 91.130 91.894 102.598
Indlan og anden geeld 3.910.825 3.550.306 3.932.292
Indl&n i puljeordninger 625.744 581.679 645.639
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 34.792 34.939 34.776
Aktuelle skatteforpligtelser 0 0 0
Andre passiver 38.252 45.562 34.897
Periodeafgraensningsposter 2.457 2.236 1.431
Geaeld i alt 4.703.200 4.306.615 4.751.631
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til pensioner og lignende forpligtelser 7.123 7.150 7.123
Henseettelser til tab pa garantier 7.367 7.317 10.853
Andre hensatte forpligtelser 11.968 8.636 12.601
Hensatte forpligtelser i alt 26.458 23.104 30.578
Egenkapital
Aktiekapital 40.000 40.000 40.000
Overfgrt overskud 694.956 654.949 692.767
Aktionzerernes andel af egenkapitalen 734.956 694.949 732.767
Indehavere af hybrid kernekapital 0 0 0
Egenkapital i alt 734.956 694.949 732.767
Passiver i alt 5.464.614 5.024.668 5.514.976
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Tilfredsstillende resultat for perioden 1. januar -
31. marts 2026

Banken har for perioden 1. januar - 31. marts 2026
realiseret et resultat fgr skat pa 12,0 mio. kr., hvilket er
4,2 mio. kr. lavere end samme periode sidste ar.

Resultatet fgr skat forrenter egenkapitalen med 6,6 %
p.a. mod 9,4 % p.a. for samme periode sidste ar.

Udviklingen i resultatet fglger forventningerne med in-
vestering i bankens vaekststrategi og ledelsen udtrykker
tilfredshed med bankens resultat fgr skat og den under-
liggende basisdrift, der er beskrevet nedenfor.

Basisdriften

Resultatet af bankens basisdrift for perioden udggr 1,8
mio. kr. mod 10,6 mio. kr. samme periode sidste. Ud-
viklingen i resultatet af basisdriften fglger bankens for-
ventninger.

Basisindteegter:

Netto renteindteegterne udggr 33,7 mio. kr. og er 0,4
mio. kr. hgjere end samme periode sidste ar svarende til
stigning pa 1,2 %. Udviklingen er som forventet og dri-
ves primeert af lavere forrentning af bankens overskuds-
likviditet, hvilket skyldes det lavere renteniveau. I 1.
kvartal 2025 var Nationalbankens foliorente mellem
2,6% og 2,1% mod 1,6% i 1. kvartal 2026. Hvilket di-
rekte pavirker bankens forrentning af overskudslikvidi-
teten.

Netto gebyr- og provisionsindtaegterne udggr 22,1 mio.
kr., og er reduceret med 1,0 mio. kr. i forhold til samme
periode sidste ar svarende til en reduktion pa 4,3 %.
Udviklingen skyldes flere forhold herunder ggede afgivhe
gebyrer, stigning i lanesagsgebyrer, men faldende gv-
rige provisionsindtaegter fra formidling af investering og
pension.

I basisindtaegterne indgdr ogsa udbytte svarende til 1,8
mio. kr. mod 0 kr. i samme periode sidste ar.

Bankens samlede basisindtaegter udggr herefter 57,6
mio. kr., hvilket er 1,2 mio. kr. hgjere end samme peri-
ode sidste &r.

Basisomkostninger:

De samlede basisomkostninger udggr 55,8 mio. kr. mod
45,8 mio. kr. sidste 8r, svarende til en stigning pa 22,0
%.

Omkostningsniveauet for aret 2026 er forventet hgjere
end 2025, som fglge af bankens iveerksatte vaekststra-
tegi med 8bning af ny filial i Kgge. Udviklingen i bankens
omkostninger er derfor forventet og deekker stigende
lgnudgifter som fglge af overenskomstmaessige

stigninger samt til ansaettelser, der styrker bankens or-
ganisation bade de kundevendte afdelinger og i stabs-
funktionerne.

Antallet af medarbejdere (omregnet til fuldtidsstillinger)
er saledes forgget fra 119,3 i 1. kvartal 2025 til 145,3 i
1. kvartal 2026.

Udgifterne til Ign mv. udggr 37,5 mio. kr. mod 29,7 mio.
kr. for samme periode sidste ar.

Hertil kommer ggede omkostninger til gvrige administra-
tion, som stiger til 17,2 mio. kr. mod 14,8 mio. kr. for
samme periode sidste &r. Denne stigning omfatter bl.a.
stigende omkostninger til IT, hvilket ogsd er en del af
bankens budgetmaessige forudsasetning.

I relation til bankens omkostninger henvises der til af-
shittet “"begivenheder efter 1. kvartal 2026”, hvor ban-
ken som fglge af det forventet salg af ejerandelen i BEC
Financial Technologies A.m.b.a. forventer en omkost-
ningsbesparelse i Igbet af 2026

Nedskrivninger pa udldn mv.

Nedskrivninger pa udlan mv. udggr en tilbagefarsel pa -
8,5 mio. kr. mod nedskrivning p& 3,9 mio. kr. for samme
periode sidste ar.

Bankens ledelse har i forbindelse med behandling af
regnskabet for 1. kvartal fastholdt det ledelsesmaessige
skgn i forhold til ultimo 2025 pa samlet 18,9 mio. kr.

Det ledelsesmaessige skgn er fastsat til at imgdegd usik-
kerhed vedrgrende geopolitisk uro samt reservation til
ggede miljgkrav. Derudover er der afsat et belgb til at
imgdegad de generelle modelusikkerheder i bankens ned-
skrivningsmodel efter IFRS9 regnskabsreglerne og ind-
regning af fremadskuende information.

De samlede akkumulerede nedskrivninger og hensaettel-
ser pa udldn og garantier udggr 99,0 mio. kr. og er for-
delt pa individuelle nedskrivninger (stadie 3) med 69,9
mio. kr., mens nedskrivninger i stadie 1 og 2 tilsammen
udggr 29,1 mio. kr.

Periodens nedskrivningsprocent beregnes i henhold til
regnskabsbekendtggrelsen, eksklusive hensaettelser pa
uudnyttede kreditfaciliteter, og udggr -0,2 % af de sam-
lede udl&n og garantier (for nedskrivninger). Den akku-
mulerede nedskrivningsprocent udggr 3,1%.

Kursreguleringer

De samlede kursreguleringer udggr en gevinst pd 1,8
mio. kr. mod en gevinst pd 9,5 mio. kr. for samme peri-
ode sidste ar.

Kursreguleringen fordeler sig pa aktier +3,8 mio. kr.,
som alene vedrgrer bankens anlaegsbeholdning af sek-
toraktier. Obligationer -2,5 mio. kr., hvilket skal ses i
lyset af stigning i de korte renter fra starten af marts



KOMMENTARER TIL REGNSKABET

méned, som fglge af konflikten i Iran. @vrige kursge-
vinster pd +0,4 mio. kr.

Anvendt regnskabspraksis
Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til
den aflagte arsrapport for 2025.

Begivenheder efter 1. kvartal 2026

Udstedelse af SNP-obligationer 65 mio. kr.:

Banken har foretaget udstedelse af SNP-obligationer for
65 mio. kr., hvilket fremgar af selskabsmeddelelse nr.
6/2026 pr. d. 22. april 2026

Udstedelsen fglger af bankens kapitalplan og veekststra-
tegi og sikrer optimering af bankens kapitalforhold, her-
under en overdaekning af NEP-kravet.

Salg af BEC-ejerandel:

Banken har udsendt selskabsmeddelelse nr. 7/2026 pr.
d. 24. april 2026. Heraf fremgar det at, ejerne af BEC
Financial Technologies a.m.b.a. ("BEC") har indgdet en
betinget rammeaftale, hvorefter Nykredit overtager det
fulde ejerskab af BEC. Aftalen indebaerer, at Nykredit
overtager de resterende ca. 31% fra de gvrige tolv ejere
af BEC.

Mgns Banks eksisterende ejerandel af BEC udggr
2,34%.

I forbindelse med Aftalens gennemfgrelse vil BEC indgd
i Nykredit-koncernen under navnet Nykredit Financial
Technologies.

Som led i Aftalen fortssetter Mgns Bank som kunde i
Nykredit Financial Technologies og vil s3ledes, efter Af-
talens gennemfgrelse, fremadrettet fa sine it-lgsninger
leveret af Nykredit Financial Technologies.

Aftalens gennemfgrelse er underlagt visse betingelser,
herunder godkendelse fra Konkurrence- og Forbruger-
styrelsen samt indg3else af partneraftaler mellem Ny-
kredit Financial Technologies og de nuveaerende ejere,
der fortseetter som kunder i Nykredit Financial Techno-
logies.

N3&r alle betingelser for Aftalens gennemfgrelse er op-
fyldt, kan kgbet gennemfgres. Dette forventes at kunne
ske i Igbet af 2. halvdr 2026.

Ved Aftalens gennemfgrelse forventer Mgns Bank at
modtage et samlet brutto-belgb p& 47,4 mio. kr. fgr
skat og omkostninger, bestdende af tilbagebetalt kapi-
talindskud 29,4 mio. kr. i BEC samt provenu 18 mio.
kr. for overdragelse af bankens ejerandel i BEC til Ny-
kredit.

Forventningerne til resultatet for 2026

S&fremt betingelserne for ovennaevnte salg af BEC op-
fyldes, og forudsat at denne effektueres i 2026, forven-
tes aftalens indgdelse at medfgre en vaesentlig gkono-
misk effekt for Mgns Bank i 2026.

P& baggrund heraf samt bankens fortsatte positive ud-
vikling og tilfredsstillende realisering af vaekststrategi
opjusterer Mgns Bank sdledes forventningerne til arets
resultat fgr skat i 2026 til intervallet 60 - 80 mio. kr.
for 8ret 2026.

Banken fastholder samtidigt forventningen til basisdrif-
ten i intervallet 35 - 55 mio. kr.

Denne oplysning er offentliggjort i selskabsmeddelelse
nr. 7/2026 pr. d. 24. april 2026.

Banken har tidligere offentliggjort forventninger til 2026
i selskabsmeddelelse nr. 2/2026 pr. d. 25.02.2026, hvori
forventningen var et resultat fgr skat i niveauet 40-60
mio. kr. og en basisdrift p& 35-55 mio. kr.

De gvrige forudseetninger for bankens forventninger til
2026 er uzendrede og der henvises til arsrapporten for
2025 for yderligere detaljer.

Balancen

Bankens udl&n udggr 2.089 mio. kr. pr. 31. marts 2026,
og udlanet er sdledes gget med 181,9 mio. kr. svarende
til 9,5% siden ultimo 2025.

Sammenholdt med samme periode sidste ar er bankens
udl@nsbalance forgget 439,2 mio. kr. svarende til
26,6%.

Udl@nsstigning er direkte konsekvens af bankens vaekst
strategi, med vaesentlig del af vaeksten fra bankens filial
i Kgge som 8bnede d. 12. september 2025.

Indldn udggr samlet 4.537 mio. kr. pr. 31. marts 2026
og er reduceret med 41,4 mio. kr. svarende til -0,9 %
siden ultimo 2025.

Sammenholdt med samme periode sidste ar er bankens
indl&n forgget 404,6 mio. kr. svarende til 9,8 %.

I bankens indl@nsbalance indgdr indln placeret i pulje-
ordninger for 626 mio. kr.

Bankens garantier udggr 843 mio. kr. pr. 31. marts 2026
og er forgget med 11,8 mio. kr. i 1. kvartal 2026 sva-
rende til en stigning pd 1,4 % siden ultimo 2025.

Kapitalforhold

Bankens kapitalgrundlag udggr 595,0 mio. kr. pr. 31.
marts 2026 svarende til en kapitalprocent pd 22,9.

Da banken ikke har hybrid- eller supplerende kapitalin-
strumenter, er dette ogsa banken egentlige kernekapital
(CET1).

Kapitalgrundlaget er reduceret med 2,3 mio. kr. siden
ultimo 2025. Udviklingen kan primaert henfgres til et re-
duceret fradrag til aktier i den finansielle sektor og stig-
ning i fradraget for ngdlidende eksponeringer, som er
under indfasning.

Banken indregner ikke periodens overskud i kapital-
grundlaget i Igbet af 3ret. En indregning af periodens
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resultat ville betyde en forggelse af kapitalprocenten
med 0,42 %-point.

Bankens samlerede risikoeksponering pr. 31. marts
2026 udggr 2.595 mio. kr., hvilket er en stigning pa 65,4
mio. kr. i forhold til ultimo 2025.

Bankens individuelle solvensbehov og tilstreekkelige ka-
pitalgrundlag er opgjort saledes:

31-03-2026 31-03-2026 | 31-12-2025
Risikoomrade 1.000 kr. % %
Sgjle | krav
(8 %'s kravet) 207.587 8,0% 8,0%
Tillaeg kreditrisici 36.440 1,4% 1,5%
Tilleeg markedsrisici 16.119 0,6% 0,6%
Tilleeg operationelle
risici 9.082 0,4% 0,4%
Tilleg gvrige risici 20.885 0,8% 0,8%
1alt 290.112 11,2% 11,4%

Kravet til det tilstreekkelige kapitalgrundlag er reduceret
med 0,2%-point siden ultimo 2025. /ndringerne bestar
af en raeekke mindre forskydninger hvoraf stgrste an-
dring vedrgrer kreditrisici som er reduceret 0,14%.

I opggrelsen indgar et tillaag pa 0,35 %-point under ope-
rationelle risici, som er fastsat af Finanstilsynet til at
daekke operationelle risici pa kreditomradet samt model-
risici.

Bankens solvensoverdakning i forhold til det tilstreekke-
lige kapitalgrundlag og bufferkrav udggr 6,3 %-point:

I forhold til det samlede aktuelle NEP-krav tillagt buffer-
krav har banken sdledes en overdaekning svarende til
3,5 %-point.

31-03-2026
1.000 kr. %

NEF'.-kapitaI (Kapitalgrundlag + SNP/Tier-3 629.762 24,3%
kapital)

NEP-krav 399.605 15,4%
Kapitalbevaringsbuffer 64.871 2,5%
Kontracyklisk buffer 64.871 2,5%
Systemisk risikobuffer 10.346 0,4%
Samlet NEP-krav inkl. bufferkrav 539.692 20,8%
NEP-krav daekket af SNP/TIER-3 kapital 34.792 1,3%
NEP-krav ej daekket af SNP/TIER-3 kapital 504.900 19,5%
Overdakning i forhold til NEP-krav inkl. 90.070 3,5%
Bufferkrav

31-03-2026

1.000 kr. %
Kapitalgrundlag efter fradrag 594.970 22,9%
Tilstraekkeligt kapitalgrundlag (Sgjle | + 1) 290.112 11,2%
Solvens overdzakning fgr bufferkrav 304.857 11,7%
Kapitalbevaringsbuffer 64.871 2,5%
Kontracyklisk buffer 64.871 2,5%
Systemisk risikobuffer 10.346 0,4%
Samlet kapitalkrav inkl. bufferkrav 430.200 16,6%
Overdakning efter opfyldelse af Sgjle | + 11 164.770 6,3%
og bufferkrav

Nedskrivingsegnede passiver (NEP-kravet):

NEP-kravet implementeres som beredskab for genopret-
ning af pengeinstitutter. NEP-kravet gaeldende for 2026,
er fastsat af Finanstilsynet med udgangspunkt i
indberettede tal pr. 31. december 2024 og udggr 15,4
% af Mgns Banks samlede risikoeksponering og 4,5 % af
Mgns Banks samlede eksponeringsmal (gearingsgrad).
NEP-kravet er fuldt indfaset.

Til delvis daekning af NEP-kravet har banken udstedt se-
nior non-preferred obligationer for modvaerdien af 35
mio. kr. svarende til 1,6 % af den samlede risikoekspo-
nering.

Det er ledelsens vurdering, at kapitalen er tilstraekkelig
til at deekke den risiko, der er forbundet med bankens
aktiviteter.

Banken udgiver en gang &rligt en risikorapport som gen-
nemgar bankens risici og kapitalforhold denne findes pa
bankens hjemmeside pd moensbank.dk/ir under punktet
"Risikorapport”.

Likviditet

Liquidity Coverage Ratio (LCR) stiller krav til likviditets-
bufferens stgrrelse og sammensaetning i forhold til et
stressscenarie pa 30-dages sigt. LCR skal udggre mindst
100 %. Banken har pr. 31. marts 2026 opgjort LCR-brg-
ken til 461,0 %.

Tilsynsdiamanten
Med Tilsynsdiamanten har Finanstilsynet fastlagt en
reekke graensevaerdier pd udvalgte risikoomrader.

Banken har pr. 31. marts 2026 overskredet graenseveer-
dien for udl@nsvaekst (20%), idet banken har en vaekst
pa 26,6%. Overskridelsen sker i bankens primaere mar-
kedsomrade som direkte konsekvens af abning af ny fi-
lial i Kgge. Banken forventer en hgjere veekstrate som
folge af filialdbning og har bl.a. taget et tillaeg til solvens-
behovet. @vrige greenseveerdier er overholdt, hvilket
fremgar af nedenstdende tabel.

Omrade Finanstilsynets Mgns Bank
graenseveerdi

Summen af store < 175 % af den 77,0 %

eksponeringer egentlige kernekapital

Udlansvaekst *) <20 % 26,6 %
Ejendomsekspone- < 25 % af udlan og 6,0 %

ring garantier
Likviditets- > 100 % 450,2 %
overdaekning

*) Beregnes i forhold til samme tidspunkt sidste 8r.

Yderligere oplysninger
Yderligere information om periodemeddelelsen kan fas
ved henvendelse til bankdirektgr Per Sjgrup Christian-
sen, telefon 55 86 15 26.


https://moensbank.dk/sites/default/files/mediearkiv/dokument/Moens-Bank-Risikorapport-2021.pdf
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