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Aktian paaekonomisti Lasse Corin:
Ruotsin vahvempi talous tekee ruotsalaisista vauraampia

Yksi asia on kiistaton: ruotsalaiset kotitaloudet ovat keskimaéarin taloudellisesti varakkaampia kuin
suomalaiset. Mutta miksi nain on? Suomalaisten ja ruotsalaisten kotitalouksien varallisuuksien
eroista kirjoitetaan sdanndllisesti. Yleistaen, ruotsalaisilla kotitalouksilla on keskimaarin enemman
kaikkea. Varallisuuden rakenteessa on kuitenkin muutamia eroja. Suomalaisilla on enemman
talletuksia ja ruotsalaisilla on enemman rahastosijoituksia. Tama ero ei kuitenkaan selita
ruotsalaisten kotitalouksien suurempaa varallisuutta.

Suurin syy ruotsalaisten kotitalouksien suurempaa varallisuuteen on talouden parempi kilpailukyky.
Ruotsin talous kasvanut nopeammin ja vaihtotase on selvasti positiivinen. Suomessa kesti
kymmenen vuotta kiria umpeen finanssikriisin aiheuttamat menetykset bruttokansantuotteeseen.
Sen liséksi vaihtotaseemme on ollut alijadmainen vuosikausia. Samalla Ruotsin tyéllisyysaste on
ollut korkeampi, mik& on tarkoittanut suurempaa palkkasumma koko kansantaloudessa ja
parempia edellytyksia kasvattaa varallisuutta.

Ruotsalainen on keskimaarin 70 000 euroa suomalaista vauraampi

Ruotsalaisen keskimaarainen bruttovarallisuus? oli viime vuonna 236 000 euroa ja suomalaisen
169 000 euroa. Varallisuudesta ei ole véahennetty velkaa. Veloilla vahennettyna oli ruotsalaisten
keskimaarainen varallisuus 187 000 euroa ja suomalaisten 131 000 euroa. Varallisuuseron
selitetaan usein johtuvan ruotsalaisten aktiivisemmasta otteesta sijoittamiseen.

Keskiméadrainen omaisuus per kansalainen
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Lahde: Aktia, Macrobond ja Statistics Finland, Statistics Sweden (SCB).

1 VARALLISUUDESTA ON VAHENNETTY ELAKESAASTOT. SUOMESSA ELAKESAASTOT OVAT KIRJATTU JULKISEN SEKTORIN
TASEESEEN JA RUOTSISSA KOTITALOUSSEKTORIN TASEESEEN. KAYTANTO HEIKENTAA TILASTOJEN
VERTAILUKELPOISUUTTA.
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Ruotsalaiset ovat kylla jonkin verran aktiivisempia sijoittajia: Euroclearin tilastojen mukaan vuoden
2021 lopussa 26 % ruotsalaisista omisti pdrssilistattuja osakkeita, suomalaisista 18 %.
Sijoitusaktiivisuus ei kuitenkaan yksin riita selittdmaén noin suurta varallisuuseroa. Pitk& sodaton
ajanjakso ei myodskaan ole oikein osuva syy varallisuuserolle: 2000-luvun alkupuolella aina
finanssikriisiin asti ero oli pieni ja suomalaiset olivat tilastojen valossa jopa ruotsalaisia vauraampia
esimerkiksi 2000-luvun alussa ja vuonna 2008.

Ruotsalaisten ja suomalaisten kotitalouksien
omaisuuden jakautuminen (2021)
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Lahde: Aktia, Macrobond, Statistics Sweden, Tilastokeskus.
Ruotsin tilastossa asumisoikeusasuntovarallisuus on siirretty
osakeomistuksista osaksi kiinteaa omaisuutta.

Talouskasvu ja kilpailukyky varallisuuseroja taustalla

Suomen ja Ruotsin bruttokansantuote per kansalainen kasvoi hyvin samankaltaisesti aina vuoden
2008 finanssikriisiin asti. Vuodesta 2009 eteenpdin Ruotsi on kasvanut tasaisesti Suomea
nopeammin. Taloutemme ei koskaan palautunut vuotta 2008 edeltaneelle kasvu-uralle. Vahva
talouskasvu on tarjonnut parempia tyollistdmismahdollisuuksia, ja Ruotsissa tydllisyysaste on ollut
pitkaan korkeampi kuin Suomessa. Myos kotitalouksien varallisuuseron kasvu kiihtyi juuri
finanssikriisin jalkeen.
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Bruttokansantuote per kansalainen
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Lahde: Aktia, Macrobond, Statistics Finland, Statistics Sweden (SCB).

Ero talouskasvussa selittyy kilpailukykyerolla, ja tdssé tapauksessa eroa kuvaa vaihtotase.
Vaihtotaseen ehdottomasti suurimmat erét ovat vienti ja tuonti. Maa vaurastuu, kun vienti on
suurempi kuin tuonti, ja kdyhtyy, kun tuonti on suurempi kuin vienti. Suomen ja Ruotsin
vaihtotaseiden valinen ero on hakellyttava. Suomen vaihtotase oli -0,6 miljardia euroa alijgdmaéainen
vuoden 2022 alussa ja tatda ennen 9 vuotta perakkain alijagamainen. Ruotsin vaihtotase on ollut
pitkaan ylijagadmainen. Viimeisin luku oli 25,3 miljardia euroa. Kaytanndssa ruotsalainen vientisektori
on kilpailukykyisempi, mika kasvattaa varallisuutta. Vientiyritykset pystyvat ndin maksamaan
korkeampia palkkoja ja osinkoja, jotka taas kasvattavat kotitalouksien varallisuutta.
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Lahde: Aktia, Macrobond, Eurostat
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Velkaantuneisuus auttaa ruotsalaisia

Ruotsalaiset ovat velkaisempia kuin suomalaiset. Suomessa kotitalouksien velkaantuneisuusaste,
eli velan suhde kaytettavissa oleviin tuloihin, oli 134 % ja Ruotsissa 177 % vuonna 2021. Velan
voidaan ajatella kasvattavan varallisuutta kahta kautta. Ensinnékin, velalla ostetaan yleensa
asunto, miké nostaa asuntojen hintoja ja kasvattaa taten kaikkien asunnonomistajien varallisuutta.
Toiseksi, asunnon myyja saa myynnisté kateistd, jota voi sijoittaa esimerkiksi osakkeisiin.
Kaytannon syista kdytamme téssa raportissa ainoastaan kotitalouksien bruttovarallisuuslukuja, el
emme vahennd omaisuudesta velan maaraa.

Kiintedn omaisuudessa (mm. asunnot) osalta on huomionarvoista, ettd molemmissa maissa tama
muodostaa yhta suuren osan kotitalouksien varallisuudesta, eli noin 60 %. Nain ollen Ruotsissa
nopeasti nousseet asuntojen hinnat eivat selita kotitalouksien varallisuuseroa.

Molempien maiden kotitaloudet suosivat talletuksia

Suomalaisia kotitalouksia kritisoidaan saanndéllisesti siitd, etta suosimme liikaa talletuksia. Huolena
on, ettd menetdmme tuottoja, kun liilan suuri osa varoistamme makaa matalatuottoisilla tileilla.
Suomalaisten varallisuudesta 13 % on talletuksissa, Ruotsissa 10 %. Vaikka ero maiden valilla on
selva, ei suomalaisia voi syyttaa liian innokkaasta tilisaastamisesté lansinaapuriimme verrattuna.
Sité paitsi Ruotsissa kotitalouksien talletuskanta on kasvanut vuodesta 2010 yli 150 %. Meilla
vastaava luku on 55 %.

Kotitalouksien suorissa osakesaastoissa pieni ero

Ruotsalaiset saastavat vahan enemman porssiosakkeisiin kuin suomalaiset. Suomalaisen
kotitalouden varallisuudesta keskiméaarin 6 % on porssilistatuissa osakkeissa, Ruotsissa 7 %.
Ruotsalainen kotitalouden keskimaérainen varallisuus oli vuonna 2021 40 % suomalaista
suurempi. Osakkeiden osuus koko omaisuudesta on siis melko pieni, joten osakesijoitusten
eroavaisuuksilla ei pystyta selittamaéan ruotsalaisten suurempaa varallisuutta.

Ruotsalaiset ovat aktiivisempia rahastosaastajia

Selva ero sijoittamisessa tulee rahastosijoittamisen kautta. Lansinaapurissamme
keskivertokotitalouden omaisuudesta 7 % on rahastosijoituksissa, Suomessa 4 %. Suhteellisesti
ero on selva, mutta kuten osakkeissakin, rahastosijoitusten osuus kokonaisomaisuudesta on sen
verran pieni, ettei se yksin riita selittdmaan varallisuuseroja. Lisaksi rahastosijoituksissa on
mukana merkittava maara korkosijoituksia, joista osa on matalariskisid ja matalatuottoisia, eivatka
ne nain ollen kasvata varallisuutta samalla tavalla kuin osakesijoitukset ovat historiallisesti tehneet.

Inflaatio ja asuntomarkkina maarittavat varallisuuden kehityksen ldhivuosina

Suomalaisten ja ruotsalaisten ostovoima heikkenee t&dnd vuonna nopean inflaation seurauksena.
Kaytannossa tdma tulee tarkoittamaan sitd, etta kuluttajilla on aiempaa huonommat
mahdollisuudet sdastaa. Tasta syysta myoskaan varallisuus ei kasva aiempaan tahtiin, kun rahaa
joudutaan kayttamaan enemman arkihankintoihin.
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Talla hetkella on taysin mahdollista, etta ruotsalaisten ja suomalaisten kotitalouksien varallisuusero
pienenee lahitulevaisuudessa. TAhan suurimpana syyna ovat asuntomarkkinoiden haasteet.
Molemmissa maissa kiintedn omaisuuden (muun muassa asunnot) osuus koko brutto-
omaisuudesta on noin 60 %. Ruotsissa asuntojen hinnat laskevat jo selvasti. Suomessa ei
vastaavaa ole vield nahty, mutta odotuksissa on rauhallisempi jakso asuntomarkkinoilla, eika
asuntojen hintojen laskukaan ole poissuljettu. Ruotsissa asuntojen hinnat ovat kuitenkin nousseet
selvasti Suomea enemman viimeiset kymmenen vuotta ja odotuksissa on, etta siella hinnat
laskevat enemman.

Tama hetkellinen markkinakehitys ei kuitenkaan poista maidemme kansalaisten valista
varallisuuseroa. Eron juurisyyt ovat muutaman vuoden markkinahintaheilahteluja syvemmalla.
Suomen talous kehittyi hyvin samansuuntaisesti Ruotsin kanssa ennen finanssikriisia. Taman
kasvupolun palauttaminen vaati laajoja muutoksia Suomen talouteen. Varallisuuden nopeampi
kasvattaminen edellyttdd enemman tydssakayvia inmisia ja viela mielellaén korkeapalkkaisimpiin
tehtaviin. N&in ollen tarkeinta on tehda Suomesta kilpailukykyinen maa yritysten perustamiselle,
uusien tuotteiden ja palveluiden kehittamiselle sekd osaavaan tyévoiman kouluttamiselle.

Lisatietoja:
Aktian paaekonomisti Lasse Corin: puh. 040 80 80 635
Aktian viestintapaallikkd Mia Smeds: puh 044 54 60 379

Aktia on suomalainen varainhoitaja, pankki ja henkivakuuttaja, joka on luonut vaurautta ja hyvinvointia
sukupolvelta toiselle jo 200 vuoden ajan. Palvelemme asiakkaitamme digitaalisten kanavien kautta kaikkialla ja
kasvokkain toimipisteissaimme padkaupunkiseudulla sekd Turun, Tampereen, Vaasan ja Oulun seuduilla.
Palkitun varainhoitomme rahastoja myydaan myos kansainvalisesti. Tyollistimme noin 900 henkilda eri puolella
Suomea. Aktian hallinnoitavat asiakasvarat (AuM) 30.6.2022 olivat 13,9 miljardia euroa ja taseen arvo 11,9
miljardia euroa. Aktian osake noteerataan Nasdaq Helsinki Oy:ssa (AKTIA).

aktia.com
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