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Fortsat digital transformation giver
ood start pa regnskabsaret

InterMail har i 1. halvar 2019/20 haft en digital omsaetningsvaekst pa 9% og et overskud
pa 0,7 mio. kr. Den digitale transformation har medfart en fortsat effektivisering, som
sammen med tilgangen af mange nye kunder har dannet grundlag for en god start p3

regnskabsaret.

Fortsat fokus pa kerneforretningen

I 1. halvar 2019/20 har der veeret et stort fokus pa at udvide
samarbejdet med eksisterende kunder med henblik p3 salg af
yderligere digitale lgsninger og services samt p3 at tiltraekke
nye kunder, som efterspgrger InterMails unikke kompetencer
inden for omnichannel markedskommunikation, relationsmar-
kedsfaring og digitale loyalitetsklubber — bade digitalt og fysisk.

| InterMail bruger vi vores steerke kompetencer og teknologiske
platforme til at underbygge kunderejsen og til at kommuni-
kere det rigtige budskab til det enkelte individ pa det rigtige
tidspunkt i den rette kanal. P3 den made skaber vi relevant og
personlig markedskommunikation med signifikant malbar ef-
fekt, hvilket er InterMails forretningsgrundlag.

Salget af digitale produkter er vokset med 9% i forhold til sam-
me periode sidste ar, hvilket underbygger InterMails strategiske
fokus pa fortsat digital transformation for at blive et fgrende
datadrevet fullservice kommunikationshus. Omsaetningen af
egenproducerede papirbaserede lgsninger er faldet med 13%

(i overensstemmelse med markedstrends - InterMail har ikke
mistet markedsandele). Med tilgang af 133 nye kunder i

1. halvar 2019/20 oplever vi fortsat en stor efterspargsel efter
vores produkter og services.

Sikkerhed og stremlining

InterMail har siden 2019 systematisk gennemfart store
indsatser i forhold til kvalitetssikring, miljg og informationssik-
kerhed ved at opbygge og implementere et ledelses-, data- og
informationssikkerhedssystem, der lever op til de internationalt
anerkendte ISO standarder. InterMail opnaede i februar 2020
at blive ISO 9001 og ISO 27001 certificeret efter mange
maneders effektivt og preacist arbejde med at beskrive arbejds-
gange og dokumentere data- og informationssikkerhedssyste-
met pa tvaers af organisationen samt udvikling af en lang raekke
kontroller og styringsvaerktgjer. ISO 9001 og ISO 27001
certificering vil yderligere styrke vores markedsposition.

Foruden ISO-certificeringen har InterMail lebende og konti-
nuerligt tilpasset virksomheden bade strukturelt og medar-
bejdermaessigt med henblik p3d realisering af strategiplanen
InterMail2023. Efter COVID-19 udbruddet har InterMail

gennemfart to strukturelle besparelsesplaner samt valgt at gare
brug af reglerne i Danmark og Sverige omkring hjemsendelse af
medarbejdere.

Foruden de interne aktiviteter er InterMail ligeledes gaet i gang
med at vurdere potentielle strukturelle l@sninger i branchen
med henblik p3d at styrke forretningsgrundlaget.

Fremtiden for InterMail

Efter COVID-19 udbruddet har vi oplevet en accelereret ned-
gang i maengderne af papirbaseret kommunikation fra mange
starre danske og svenske kunder. Denne nedgang har medfart
et intensiveret fokus pd at udnytte vores vaerdikaede indenfor
radgivning og digitale produkter hos starre danske og svenske
kunder.

InterMail har styrket sit fremtidige forretningsgrundlag, idet

vi i april 2020 har lanceret en webshop, som tilbyder unikke
digitale og fysiske forsendelseslasninger, som understgtter den
accelererende e-commerce udvikling hos InterMails kunder.
E-commerce markedet forventes at vokse eksplosivt de kom-
mende ar, og vi forventer arligt tocifrit veeksrater indenfor dette
omrade.

Det fortsatte globale COVID-19 udbrud forventes at pavirke
selskabets resultater negativt for perioden april til september
2020. De indfgrte restriktioner i Sverige og Danmark samt usik-
kerheden omkring varigheden og ophasvelsen bevirker imidlertid,
at InterMail ikke leengere kan kvantificere de resultatmaessige
forventninger.

InterMail har indgaet en aftale omkring udvidelse af den
nuvaerende kreditfacilitet hos selskabets bank for at imedega
effekterne af COVID-19 udbruddet samt for at styrke forret-
ningsgrundlaget.

Med venlig hilsen

Anders Ertmann
CEO
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Selskabsmeddelelse nr. 6-2019/20
19. maj 2020

Overskud pa 0,7 mio. kr.

Periodens resultat blev pa 0,7 mio. kr. mod 3,4 mio. kr. for 1. halvar 2018/19. De
gkonomiske resultater for 1. halvar 2019/20 er tilfredsstillende, men pa baggrund af
COVID-19 udbruddet suspenderes forventningerne til 2019/20.

Finansielle resultater

Omsaetningen for 1. halvar 2019/20 blev pa 65,6 mio. kr.
mod 74,1 mio. kr. aret far, svarende til et fald i omsaetningen
pad 12%. Salget af digitale produkter er til gengaeld vaekstet
med 9% i forhold til ssmme periode sidste ar, hvorimod om-
seetningen af egenproducerede papirbaserede lasninger er fal-
det med 13% (i overensstemmelse med markedstrends - Inter-
Mail har ikke mistet markedsandele). COVID-19 udbruddet har
0gs3d pavirket resultatet negativt i 1. halvar 2019/20.

EBITDA blev pa 10,4 mio. kr. for 1. halvar 2019/20 mod
11,4 mio. kr. for 1. halvdr 2018/19, hvilket skyldes det lavere
bruttoresultat samt at de implementerede omkostningsbespa-
relser ikke fuldt ud har kunnet kompensere for faldet i omsaet-
ningen.

Resultat af primaer drift (EBIT) blev pa 3,4 mio. kr. mod pa
6,3 mio. kr. for 1. halvar i 2018/19, og skyldes et lavere
EBITDA samt hgjere afskrivninger.

De finansielle nettoudgifter udgjorde -2,7 mio. kr. for 1. halvar
2019/20 mod -2,6 mio. kr. for 1. halvar 2018/19.

Periodens resultat for 1. halvar 2019/20 udgjorde 0,7 mio. kr.
mod 3,4 mio. kr. for 1. halvar 2018/19 og skyldes det lavere
EBIT.

EBITDA-marginen var for 1. halvar 2019/20 hgjere end bade
1. halvar 2018/19 samt regnskabsar 2018/19, hvilket under-
statter InterMails strategiske fokus pa fortsat digital transfor-
mation mod at blive et datadrevet fullservice kommunikations-
hus. EBIT-marginen var for 1. halvdr 2019/20 lavere end

1. halvar 2018/19, men hgjere end regnskabsar 2018/19.

Egenkapitalen pr. 31. marts 2020 udgjorde 18,7 mio. kr. mod
18,5 mio. kr. ultimo 2018/19. Soliditetsgraden er steget fra

10,6% pr. 30. september 2019 til 11,2% pr. 31. marts 2020.

Pengestremme af driftaktiviteterne udgjorde 4,2 mio. kr. for
1. halvar 2019/20 mod -7,8 mio. kr. i farste halvar 2018/19
og -8,1 mio. kr. for regnskabsaret 2018/19, hvilket skyldes et
kontinuerligt fokus pa at forbedre arbejdskapitalen.

InterMail har indgaet en aftale omkring udvidelse af den
nuvaerende kreditfacilitet hos selskabets bank for at imedega
effekterne af COVID-19 udbruddet samt for at styrke forret-
ningsgrundlaget.

Forretningsmaessige resultater i 2019/20

= InterMail har fet 133 nye kunder i 1. halvar 2019/20

= Salget af digitale produkter er vokset med 9% i forhold til
samme periode sidste ar, hvilket underbygger InterMails
strategiske fokus pa fortsat digital transformation for at

blive et ferende datadrevet fullservice kommunikationshus.
InterMail opndede i februar 2020 at blive ISO 9001 og ISO
27001 certificeret.

InterMail har styrket sit fremtidige forretningsgrundlag, idet vi
i april 2020 har lanceret en webshop, som tilbyder unikke di-
gitale og fysiske forsendelseslgsninger, som understatter den
accelererende e-commerce udvikling hos InterMails kunder.

@konomiske forventninger suspenderes

Det fortsatte globale COVID-19 udbrud forventes at pavirke
selskabets resultater negativt for perioden april til september
2020. De indfarte restriktioner i Sverige og Danmark samt usik-
kerheden omkring varigheden og ophasvelsen bevirker imidlertid,
at InterMail ikke leengere kan kvantificere de resultatmaessige
forventninger.

Nar der kommer klarhed om omfanget og varigheden af myn-
dighedernes restriktioner samt kundernes forretningsmaessige
reaktion pd COVID-19 udbruddet, vil InterMail kommunikere
nye forventninger til regnskabsaret 2019/20.
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Hoved- og nggletalsoversigt

1. halvar 1. halvar Helar
1.000 kr. 2019/20 2018/19 2018/19
RESULTATOPGORELSE
Nettoomsaetning 65.561 74.131 135.051
Resultat far afskriv., fin. poster og skat (EBITDA) 10.428 11.407 16.794
Afskrivninger 7.014 5.065 11.096
Resultat af primaer (EBIT) 3.414 6.342 5.698
Resultat af finansielle poster -2.723 -2.596 -5.070
Resultat fegr skat (EBT) 691 3.746 628
Resultat af opharende aktivitet 4 -341 -621
Periodens resultat 695 3.405 171
BALANCE ULTIMO
Aktiver 167.423 164.384 174.780
Egenkapital koncern 18.672 22.546 18.469
Langfristede forpligtigelser 63.048 55.713 67.407
Kortfristede forpligtigelser 85.703 86.125 88.904
Pengestrom
Arets pengestrgm fra driftsaktivitet (CFFO) 4.213 -7.780 -8.078
Nggletal
Cash Flow pr. aktie 8 5 kr. (CFPS) 1 -3 -2
Barskurs, ultimo 7 15 14
EBITDA-margin, % 16 15 12
EBIT margin, % 5 9 4
Afkast af investeret kapital inkl. goodwill (ROIC), % 2 4 3
Egenkapitalforrentning (ROE), % 4 11 1
Soliditetsgrad, koncern, % 11,2 13,7 10,6
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 89 108 103
Antal fuldtidsansatte medarbejdere, ultimo 86 104 96

Noggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefalinger og nagletal 2015".

DELARSRAPPORT FOR HALVARET 1. OKTOBER 2019 TIL 31. MARTS 2020

4



Forventninger til 2019/20

| 2. halvar 2019/20 vil der vaere stort fokus pa at nedbringe omkostninger samt udvikle
samarbejdet med eksisterende kunder med henblik pa salg af yderligere lgsninger og
services samt salg til nye kunder. Efter COVID-19 udbruddet har InterMail oplevet en
accelereret nedgang i maengderne af papirbaseret kommunikation fra mange starre danske

og svenske kunder.

Efter COVID-19 udbruddet har InterMail de seneste maneder
oplevet en accelereret nedgang i maengderne af papirbaseret
kommunikation fra mange starre danske og svenske kunder.

Denne nedgang har medfart, at planlagte kundeopgaver i

2. halvar 2019/20 ikke laengere skal udsendes.

Denne nedgang har medfert et intensiveret fokus pa at udnytte
vores veerdikaede indenfor rddgivning og digitale produkter hos
starre danske og svenske kunder samtidigt med, at vi
fortsaetter en tilpasningen af den fysiske produktion.

Med udgangspunkt i resultatet for 1. halvar 2019/20,
strategiplan InterMail2023 og effekterne af COVID-19
udbruddet er InterMail gaet i gang med at vurdere potentielle
strukturelle lgsninger i branchen med henblik p3a at styrke for-
retningsgrundlaget og kapitalstrukturen.

@konomiske forventninger suspenderes

Det fortsatte globale COVID-19 udbrud forventes at pavirke
selskabets resultater negativt for perioden april til september
2020. De indfgrte restriktioner i Sverige og Danmark samt usik-
kerheden omkring varigheden og ophasvelsen bevirker imidlertid,

Offentliggjorte selskabsmeddelelser 2019/20

at InterMail ikke leengere kan kvantificere de resultatmaassige
forventninger.

InterMail har indgaet en aftale omkring udvidelse af den
nuvaerende kreditfacilitet hos selskabets bank for at imedega
effekterne af COVID-19 udbruddet samt for at styrke forret-
ningsgrundlaget.

Nar der kommer klarhed om omfanget og varigheden af myn-
dighedernes restriktioner samt kundernes forretningsmaessige
reaktion pd COVID-19 udbruddet, vil InterMail kommunikere
nye forventninger til regnskabsaret 2019/20.

29. november 2019 Selskabsmeddelelse 1

Arsrapport 2018/19

17. december 2019 Selskabsmeddelelse 2

Indkaldelse til ordinzer generalforsamling for 2018/19

9. januar 2020 Selskabsmeddelelse 3

Forlgb af ordinzer generalforsamling den 9. januar 2020

15. marts 2020 Selskabsmeddelelse 4

Pavirkning af Coronavirus COVID 19

9. april 2020 Selskabsmeddelelse 5

God start pa regnskabsaret 2019/20
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\/ores filosof

Vi bruger data til at kortleegge kunderejsen for at kunne kombinere det rigtige budskab
til den rigtige malgruppe pa det rigtige tidspunkt i den kanal, kunden selv veelger. Sadan
gar vi markedskommunikation personlig og relevant. Vores mal er altid at sikre dig et
kvalitetsprodukt, uanset hvor i processen, du er.

"Hos InterMail ved vi, at dyb indsigt i kundernes
individuelle behov og adfzerd er den vigtigste vej til
stzerkere kundeloyalitet og gget salg. VVed at kombinere
digital og trykt kommunikation, udnytter vi kanalernes
styrker til at udvikle datadrevne lgsninger, der rammer

plet hos kunderne. Vi har specialiseret os i at tilbyde
skraeddersyede l@gsninger, der matcher vores kunders
behov - hverken mere eller mindre.”

ANDERS ERTMANN, CEO, INTERMAIL A/S
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Finansiel udvikling for
1. halvar 2019/20

InterMail opndede en omsaetning pa 65,6 mio. kr. for 1. halvar 2019/20 mod 74,1 mio. kr.
i 1. halvar 2018/19. Periodens resultat blev pa 0,7 mio. kr. mod 3,4 mio. kr. for 1. halvar

2018/109.
Hovedtal

1. halvar 1. halvar Heldr
Mio. kr. 2019/20 2018/19 2018/19
Omsaetning 65,6 74,1 135,1
EBITDA 10,4 11,4 16,8
EBIT 3.4 6,3 57
Periodens resultat 0,7 34 0,1

Resultatopgarelse

Omsaetning

Omseetningen for 1. halvar 2019/20 blev pa 65,6 mio. kr.
mod 74,1 mio. kr. aret fgr, svarende til et fald i omsaetningen
pad 12%.

Salget af digitale produkter er til gengzeld vaekstet med 9% i
forhold til samme periode sidste 3ar, hvorimod omsaetningen af
egenproducerede papirbaserede lgsninger er faldet med 13%

(i overensstemmelse med markedstrends - InterMail har ikke
mistet markedsandele). COVID-19 udbruddet har ogsa pavirket
resultatet negativt i 1. halvar 2019/20.

Omkostninger

Produktionsomkostningerne udgjorde 44,4 mio. kr. i 1. halvar
2019/20 mod 49,3 mio. kr. i 1. halvar 2018/19, svarende til
et fald pa 4,9 mio. kr. eller 10,9%. Faldet skyldes nedgang i
egen producerede papirbaserede lgsninger.

Bruttoresultatet er faldet med 3,7 mio. kr. fra 24,9 mio. kr. i
1. halvar 2018/19 til 21,2 mio. kr. i 1. halvar 2019/20. Brut-
toavancen er faldet fra 33,6% til 32,3% og skyldes at de
igansatte omkostningsbesparelser ikke fuldt ud har kunnet
kompensere for faldet i omsaetningen.

Ultimo 1. halvar 2019/20 var der 86 fuldtidsansatte medarbej-
dere, hvilket er en reduktion pd 18 medarbejdere siden 31.
marts 2019, og skyldes den kontinuerlige stremlining af selska-
bets processer og forretningsgange samt tilpasning til det lavere
aktivitetsniveau.
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Salgs- og distributionsomkostninger faldt fra 16,5 mio. kr. i

1. halvar 2018/19 til 15,0 mio. kr. i 1. halvar 2019/20. Faldet
skyldes primaert de lavere maengder af egenproducerede papir-
baserede lgsninger til distribution.

Administrationsomkostninger udgjorde 2,8 mio. kr. i 1. halvar
2019/20 mod 2,1 mio. kr. for 1. halvdr 2018/19. Stigningen
skyldes primaert ekstraordinaere omkostninger i forbindelse med
refinansiering i oktober og november 2019.

InterMail har i labet af 1. halvar 2019/20 reduceret omkost-
ningsbasen med 5 mio. kr. i forhold til aret far, men dette har
ikke fuldt ud kunnet kompensere for faldet i omsastningen.

Resultat af primaer drift fgr afskrivninger (EBITDA)
EBITDA blev pa 10,4 mio. kr. for 1. halvdr 2019/20 mod

11,4 mio. kr. for 1. halvar 2018/19, hvilket skyldes det lavere
bruttoresultat samt at de implementerede omkostningsbesparel-
ser ikke fuldt ud har kunnet kompensere for faldet i omsaetnin-
gen.

EBITDA-marginen var for 1. halvar 2019/20 hgjere end bade
1. halvar 2018/19 samt regnskabsar 2018/19, hvilket under-
stetter InterMails strategiske fokus pa fortsat digital transfor-
mation mod at blive et datadrevet fullservice kommunikations-
hus.

Resultat af primaer drift (EBIT)

Resultat af primeer drift (EBIT) blev pd 3,4 mio. kr. mod p3
6.3 mio. kr. for 1. halvar i 2018/19, og skyldes et lavere
EBITDA samt hgjere afskrivninger.



EBIT-marginen var for 1. halvdr 2019/20 lavere end 1. halvar
2018/19, men hgjere end regnskabsar 2018/19.

De finansielle nettoudgifter udgjorde -2,7 mio. kr. for 1. halvar
2019/20 mod -2,6 mio. kr. for 1. halvar 2018/19.

Resultat af ophgrende aktiviteter er 0,0 mio. kr. for 1. halvar
2019/20 mod -0,3 mio. kr. for 1. halvar 2018/19.

Periodens resultat

Periodens resultat for 1. halvar 2019/20 udgjorde 0,7 mio. kr.
mod 3,4 mio. kr. for 1. halvar 2018/19 og skyldes det lavere
EBIT.

Balancen

Den samlede balancesum udgjorde 167,4 mio. kr. ultimo

1. halvdr 2019/20 mod 164,4 mio. kr. ultimo 1. halvar
2018/19 og 174,8 mio. kr. ultimo regnskabsar 2018/19. Re-
duktionen i forhold til 30. september 2019 kan hovedsageligt
henfares til lavere langfristede aktiver.

Immaterielle aktiver

Goodwill er i balancen opfart til 49,6 mio. kr. og vedrarer
InterMails investering i InterMail Danmark A/S og InterMail
Sverige AB.

@vrige immaterielle anlaegsaktiver vedrgrer selskabets
administrative it-systemer samt digitale produkter og er lavere
ultimo 1. halvadr 2019/20 i forhold til bade ultimo 1. halvar
2018/19 med 1,8 mio. kr. og ultimo regnskabsar 2018/19
med 0,9 mio. kr.

Udvikling i egenkapitalen
Egenkapitalen pr. 31. marts 2020 udgjorde 18,7 mio. kr. mod
18,5 mio. kr. ultimo 2018/19.

Soliditetsgraden er steget fra 10,6% pr. 30. september 2019
til 11,2% pr. 31. marts 2020.

Gaeld

Den samlede rentebaerende gaeld, eksklusive ansvarlig
l[@nekapital, udgjorde 115,5 mio. kr. ultimo 1. halvar 2019/20
mod 119,1 mio. kr. ultimo 2018/19. Den rentebzaerende geeld
er positivt pavirket af afdrag pa leasingforpligtelser.

De langfristede rentebaerende gaeldsforpligtelser er faldet fra
67,4 mio. kr. ultimo 2018/19 til 63,0 mio. kr. pr. 31. marts
2020, hvilket skyldes afdrag pa leasingforpligtelser. Den kortfri-
stede rentebzerende geeldsforpligtelse er steget fra

51,7 mio. kr. til 52,5 mio. kr., hvilket skyldes udvidelse af kre-
ditfaciliteten hos selskabets bank. Ved udgangen af 1. halvar

2019/20 var InterMails finansielle beredskab, defineret som Li-
kvide midler samt ikke-udnyttede traekningsrettigheder pa

0,2 mio. kr. mod 0,4 mio. kr. ved udgangen af 2018/19.
Selskabet er involveret i retssager, men disse vurderes ikke at
ville have effekt pa regnskabet for 2019/20.

Pengestreamsopggarelse

Pengestremme af driftaktiviteterne udgjorde 4,2 mio. kr. for
1. halvar 2019/20 mod -7,8 mio. kr. i farste halvar 2018/19
og -8,1 mio. kr. for regnskabsaret 2018/19, hvilket skyldes et
kontinuerligt fokus p3 at forbedre arbejdskapitalen.

Pengestrsmmen fra investeringer udgjorde -0,7 mio. kr. mod
69,4 mio. kr. for 1. halvar 2018/19 og 69,2 mio. kr. for regn-
skabsaret 2018/19. Andringen skyldes, at InterMail ikke har
solgt aktiver i perioden.

Pengestremmen fra finansiering udgjorde -3,6 mio. kr. mod
-62,0 mio. kr. for 1. halvar 2018/19 og -61,5 mio. kr. for
regnskabsdret 2018/19. Faldet skyldes, at InterMail solgte sin
domicilejendom i Hvidovre i november 2018, og derigennem
nedbragte geelden til selskabets banker.

Arets pengestram blev -0,1 mio., mod -0,4 mio. kr. i 1. halvar
2018/19 og -0,4 mio. kr. ultimo 2018/19.

Begivenheder efter balancedagen

InterMail har indgdet en aftale omkring udvidelse af den
nuvaerende kreditfacilitet hos selskabets bank for at imadega
effekterne af COVID-19 udbruddet samt for at styrke forret-
ningsgrundlaget.

DELARSRAPPORT FOR HALVARET 1. OKTOBER 2019 TIL 31. MARTS 2020

8



"DET SPARER OS FOR MEGET TID OG
OMSTANDIGE PROCESSER, NAR VI KAN
SENDE ANSATTELSESKONTRAKTER OG
LONSEDLER UD GENNEM E-BOKS.”

HENRIETTE WAGER, HR-KONSULENT, LB FORSIKRING

LB Forsikring




"DET ER VIGTIGT FOR MIG, AT VI HAR EN

| SAMARBE|DSPARTNER, DER KAN HANDTERE DE
MANGE FORSKELLIGE TYPER AF UDSENDELSER
OG SAMTIDIG KAN GUIDE OS | FORHOLD TIL
MATERIALEVALG, ,%VERTER OG LEVERAND@RER.

EN P}'\RTNF‘ DER FORSTAR OS, VORES
ORGANISZ OG IKKE MINDST VORES BRAND.
TIL PERFEKTION”

MARIANNE COLDING OXHOLM,
AFDELINGSLEDER FOR 1:1 MARKETING, YOUSEE




Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt
deldrsrapporten for perioden 1. oktober 2019 - 31. marts
2020 for InterMail A/S.

Delarsrapporten, der er urevideret, er aflagt i
overensstemmelse med International Financial Reporting
Standards (IAS 34), som er godkendt af EU, og yderligere
danske oplysningskrav til deldrsrapportering for barsnoterede
selskaber.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og
deldrsrapporten giver efter vores opfattelse et retvisende
billede af koncernens aktiver, passiver og den finansielle
stilling pr. 31. marts 2020 samt af resultatet af koncernens
aktiviteter og pengestramme i perioden 1. oktober 2019 -
31. marts 2020.

Hvidovre, den 19. maj 2020

DIREKTION

Anders Ertmann

CEO

BESTYRELSE

John Dueholm Jan Olsen
Formand Nazestformand

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen
indeholder en retvisende redeggrelse for udviklingen i
koncernens aktiviteter og skonomiske forhold, periodens re-
sultat, for koncernens finansielle stilling som helhed, en be-
skrivelse af de veesentligste risici og usikkerhedsfaktorer,
som koncernen star overfor.

Martin Bage Mikkelsen
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DEN UAFH/AENGIGE REVISORS ERKLARING OM REVIEW AF DELARSREGNSKABET

TIL KAPITALEJERNE | INTERMAIL A/S

INDLEDNING

Vi har udfart review af deldrsregnskabet for InterMail A/S for
perioden 1. oktober 2019 - 31. marts 2020, der omfatter
resultatopgerelse, totalindkomstopgarelse, balance,
egenkapitalopggrelse, pengestramsopggrelse og noter.

LEDELSENS ANSVAR FOR DELARSREGNSKABET
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelse af et delarsregnskab i
overensstemmelse med IAS 34, Praesentation af deldrsregn-
skaber, som godkendt af EU og danske oplysningskrav for
barsnoterede selskaber. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udar-
bejde et deldrsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uan-
set om denne skyldes besvigelser eller fejl.

REVISORS ANSVAR

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om deldrsregnskabet.
Vi har udfert vores review i overensstemmelse med den inter-
nationale standard om review af et perioderegnskab udfart af
selskabets uafhaengige revisor og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi skal udtrykke en konklusi-
on om, hvorvidt vi er blevet bekendt med forhold, der giver os
grund til at mene, at regnskabet som helhed ikke i alle vaesent-
lige henseender er udarbejdet i overensstemmelse med den
relevante regnskabsmaessige begrebsramme. Dette kraever
0gsa, at vi overholder etiske krav.

Et review af et regnskab udfart efter den internationale standard
om review af et perioderegnskab udfart af selskabets uafhaen-
gige revisor er en erklaeringsopgave med begraenset sikkerhed.
Revisor udfarer handlinger, der primaert bestar af forespargsler
til ledelsen og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomhe-
den samt anvendelse af analytiske handlinger og vurdering af
det opndede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udfares ved et review, er min-
dre end ved en revision udfart efter de internationale standar-

der om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion

om delarsregnskabet.

KONKLUSION

Ved det udfarte review er vi ikke blevet bekendt med forhold,
der giver os anledning til at mene, at deldrsregnskabet ikke i
alle vaesentlige henseender er udarbejdet i overensstemmelse
med IAS 34, Preesentation af delarsregnskaber, som godkendt
af EU og danske oplysningskrav for barsnoterede selskaber.

Kabenhavn, 19. maj 2020

GRANT THORNTON
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR nr. 34 20 99 36

Michael Beuchert
statsautoriseret revisor
mne32794

Michael Winther Rasmussen
statsautoriseret revisor
mne28708
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1. halvar 1. halvar Heldr

1.000 kr. Note 2019/20 2018/19 2018/19
RESULTATOPGORELSE
Nettoomsaetning 1 65.561 74.131 135.051
Produktionsomkostninger -44.393 -49.253 -93.579
Bruttoresultat 21.168 24.878 41.472
Salgs- og distributionsomkostninger -14.979 -16.469 -29.421
Administrationsomkostninger -2.775 -2.067 -6.353

-17.754 -18.536 -35.774
Resultat af primaer drift (EBIT) 3.414 6.342 5.698
Andel af resultat efter skat i associerede virksomheder - -134 -232
Finansielle indteegter - 86 642
Finansielle omkostninger -2.723 -2.548 -5.480
Resultat far skat (EBT) 691 3.746 628
Skat af resultat af fortsaettende aktiviteter - - 164
Resultat af fortsaettende aktiviteter 691 3.746 792
Resultat af ophgrende aktivitet 2 4 -341 -621
Periodens resultat 695 3.405 171
Resultat pr. aktie
Resultat pr. aktie (EPS) 0.2 1.4 -
Udvandet resultat pr. aktie (EPS - D) 0,2 1.3 -
Resultat af fortsaettende aktivitet pr. aktie 0,2 1,5 0,2
Udvandet resultat af fortseettende aktivitet pr. aktie 0,2 1,3 0,2
Resultat af ophgrende aktivitet pr. aktie - -0,1 -0,2
Udvandet resultat af ophgrende aktivitet pr. aktie - -0,1 -0.2
TOTALINDKOMSTOPG@RELSE / KONCERN
Periodens resultat 695 3.405 171
Anden totalindkomst
Poster, der kan blive reklassificeret til resultatopgerelsen:
Kursregulering vedrgrende udenlandske enheder -492 -376 -1.219
Vaerdiregulering af sikringsinstrumenter - - -
Skat af beveegelsen i anden totalindkomst - - =
Totalindkomst 203 3.029 -1.048
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1. halvar 1. halvar Helar
1.000 kr. Note 2019/20 2018/19 2018/19
LANGFRISTEDE AKTIVER
Immaterielle aktiver
Goodwiill 49.594 49.594 49.594
@vrige immaterielle anlaegsaktiver 6.957 8.720 7.880
56.551 58.314 57.474
Materielle aktiver
Grunde og bygninger 45.239 49.480 47.359
Produktionsanleeg og maskiner 24.823 6.019 25.662
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.559 6.299 3.994
71.621 61.798 77.015
Andre langfristede aktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder - = =
Lan til associeret virksomheder 302 449 351
Andre tilgodehavender - 1.323 434
Udskudt skatteaktiver 4.432 4.283 4.432
4.734 6.055 5.217
Langfristede aktiver i alt 132.096 126.167 139.706
KORTFRISTEDE AKTIVER
Varebeholdninger 2.946 2.949 3.023
Tilgodehavender fra salg 19.548 22.422 17.881
Andre tilgodehavender 9.547 7.392 9.862
Periodeafgraensningsposter 2.438 5.248 4.164
Veerdipapirer - 85 -
Likvide beholdninger 38 121 144
Kortfristede aktiver i alt 34.517 38.217 35.074
Aktiver i alt 167.423 164.384 174.780
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1. halvar 1. halvar Helar
1.000 kr. Note 2019/20 2018/19 2018/19

Egenkapital

Aktiekapital 17.987 17.987 17.987
Reserve for valutareguleringer -3.020 -1.685 -2.528
Overfart resultat 3.705 6.244 3.010
Egenkapital i alt 18.672 22.546 18.469

LANGFRISTEDE FORPLIGTELSER
Ansvarlige [3n - - -

Lan 63.048 54.599 67.407
Hensatte forpligtigelser 3 - 1.114 -
Langfristede forpligtelser i alt 63.048 55.713 67.407

KORTFRISTEDE FORPLIGTELSER

Ansvarlige [3n 4.000 4.000 4.000
Lan 52.465 44.380 51.727
Forudbetalinger fra kunder - - 1.812
Leverandgrer af varer og tienesteydelser 14.526 19.195 13.648
Anden geeld 14.712 15.101 14.324
Hensatte forpligtigelser 3 - 3.449 3.393
Kortfristede forpligtelser i alt 85.703 86.125 88.904
Forpligtelser i alt 148.751 141.838 156.311
Passiver i alt 167.423 164.384 174.780
Anvendt regnskabspraksis 4
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1. halvar 1. halvar Helar

1.000 kr. 2019/20 2018/19 2018/19
Periodens resultat efter skat af fortssettende aktiviteter 691 3.746 792
Periodens resultat efter skat af ophgrende aktiviteter 4 -341 -621
Reguleringer:
Tilbagefarsel af af- og nedskrivninger 7.014 5.065 11.099
Tilbagefarsel af finansielle poster 2.723 2.653 5.188
Tilbagefarsel af skat - - -164
Fndring i hensatte forpligtigelser -3.393 -4.477 -6.175
Pengestragm fra drift fgr aendring i driftskapital 7.039 6.646 10.119
Andring i driftskapital:
Forskydning i varebeholdninger 77 -169 -243
Forskydning i tilgodehavender 399 559 4.840
Forskydning i leverandargeeld og anden gaeld mv. -579 -12.459 -15.853

-103 -12.069 -11.256
Pengestrgm fra drift for finansielle poster 6.936 -5.423 -1.137
Finansielle indbetalinger - 19 12
Finansielle udbetalinger -2.723 -2.376 -6.953
Pengestrgm fra ordinaer drift 4.213 -7.780 -8.078
Refunderet/betalt selskabsskat - - -
PENGESTR@M FRA DRIFTSAKTIVITET 4.213 -7.780 -8.078
Kgb af immaterielle anleegsaktiver - -970 -1.266
Kgb af materielle anlaegsaktiver -697 -1.225 -1.156
Salg af materielle anleegsaktiver - 71.575 71.575
PENGESTRGM FRA INVESTERINGSAKTIVITET -697 69.380 69.153
Likviditetsaendring fra drifts- og investeringsaktivitet 3.516 61.600 61.075
Fndring i finansiering fra kreditinstitutter 969 -59.853 -61.459
Afdrag leasingforpligtelser -4.590 -2.156 -
PENGESTR@M FRA FINANSIERINGSAKTIVITET -3.621 -62.009 -61.459
Arets nettoforskydning i likvide midler -105 -409 -384
Likvide midler og vaardipapirer 1. oktober 144 531 531
Valutakursregulgering, primo -1 -1 -3
Likvide midler og veerdipapirer 31. marts 38 121 144
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Egenkapitalopgarelse

Reserve for

valutakurs- Overfart Foresldet
1.000 kr. Aktiekapital regulering resultat udbytte | alt
Egenkapital 1. oktober 2018 17.987 -1.309 2.839 - 19.517
Totalindkomst - -1.219 171 - -1.048
Egenkapital 30. september 2019 17.987 -2.528 3.010 - 18.469
Totalindkomst - -492 695 - 203
Egenkapital 31. marts 2020 17.987 -3.020 3.705 - 18.672
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NOTE 1 SEGMENT OPLYSNINGER

Koncernens interne ledelses- og rapporteringsstruktur omfatter alene en forretningsenhed, hvorfor koncernen kun har et operativt

segment. Derfor vises der ikke segmentoplysninger.

1. halvar 1. halvar Helar

1.000 kr. 2019/20 2018/19 2018/19
NOTE 2 OPHORENDE AKTIVITET
Nettoomsaetning 9 135 -
Produktionsomkostninger - 217 -
Bruttoresultat 9 352 -
Salgs- og distributionsomkostninger - 97 -
Administrationsomkostninger -4 -667 -
Andre driftsudgifter - -66 -503

-4 -636 -503
Resultat af primaer drift (EBIT) 5 -284 -503
Finansielle indtaegter - 9 6
Finansielle omkostninger -1 -66 -124
Resultat far skat (EBT) 4 -341 -621
Skat af resultat - - -
Periodens resultat 4 -341 -621
NOTE 3 HENSATTE FORPLIGTELSER
Henszettelser af tab pa huslejekontrakt:
Hensat primo 3.393 9.568 9.568
Anvendt i perioden -3.393 -5.005 -6.175
Hensat i perioden - - 0
Hensat ultimo - 4.563 3.393
Hensatte forpligtelser er indregnet i balancen saledes:
Langfristede forpligtelser - 1.114 -
Kortfristede forpligtelser - 3.449 3.393
Hensat ultimo - 4.563 3.393

NOTE 4 REGNSKABSPRAKSIS

"Deldrsrapporten for perioden 1. oktober 2019 - 31. marts 2020 aflaegges i overensstemmelse med IAS 34 - Praesentation af

delarsregnskaber som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til delarsrapporten for barsnoterede selskaber.

Anvendt regnskabspraksis er usendret i forhold til koncernregnskabet for 2018/19, hvortil der henvises.
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KONTAKT

CEO

Anders Ertmann

Telefon: +45 3686 3321

Mobil: +45 5116 1372

E-mail: anders.ertmann@intermail.com

FINANCE DIRECTOR

Nicolas Olivares

Telefon: +45 3686 3309

Mobil: +45 6177 2573

E-mail: nicolas.olivares@intermail.com

InterMail”
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